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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. Genel Kurulu'na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. (“Sirket” veya “Intema”) ile bagh
ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup™un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na (“TMS”) uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle,
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar1” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, olumlu goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin

bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriigtimiiziin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmemekteyiz.

Kilit Denetim Konular

Denetimde konunun nasil ele alindig:

isletmenin siirekliligi

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren

doneme ait konsolide finansal tablolarinda
24.965.450 TL tutarinda net donem zarari
bulunmaktadir. Bunun yaninda, Grupun kisa
vadeli  yiikiimliliikleri

90.016.288 TL tutarinda agmaktadir.

donen  varhklarmi

Belirtilen durumlar nedeniyle konsolide finansal
tablolarin igletmenin siirekliligi ilkesine gore
hazirlanmasinin uygunlugunun degerlendirilmesi,
kilit denetim konusu olarak belirlenmigtir.

Grup’un igletmenin siirekliligine iliskin
agiklamalar1 Dipnot 2’de yer almaktadir.

isletmenin siirekliligine iliskin asagida belirtilen
denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Grup yonetimi ile goriismeler yapilarak gelecege

yonelik planlarin ve agiklamalarin makroekonomik

veriler cercevesinde degerlendirilmesi,

- Soz konusu degerlendirmede yer alan 2018 y1ili
biit¢esinin, 2017 yili sonuclariyla birlikte analiz
edilerek gerceklestirilebilirliginin sorgulanmasi,

- Grup’un finansal kuruluglardan temin etmeyi
diislindiigii kredi miktar1 ile mevcut kredi
limitlerinin degerlendirilmesi,

Calismalarimiz neticesinde Grup’un ilerideki yillarda
ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine
getirecegi varsayimi ile igletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmasina engel olabilecek 6nemli bir
bulguya rastlanmamstir.
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3. Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konular:

Denetimde konunun nasil ele alindig:

EYAP hisse senetlerinin gercege uygun
degeri

Grup, Eczacibagsi Yap1 Gerecleri Sanayi ve Ticaret
A.S’nin  (“EYAP”) sermayesinin = %5.66’sina
tekabiill eden hisse senetlerine sahiptir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 64.701.781 TL
degerindeki s6z konusu hisse senetleri, konsolide
finansal tablolarda ‘satilmaya hazir duran varlik’
olarak smiflandirlmigtir ve gercege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Denetim caligmalarimizda bu konuya asagidaki
nedenlerden dolay1 odaklanmis bulunuyoruz:

- So6z konusu finansal varligin konsolide finansal
tablolar acisindan 6nem arz etmesi,

- Gergege uygun degerin tespitinde yonetim
tarafindan uzman kullanilmasa,

- Yapilan degerleme calismalarinda indirgenmis
nakit akimlar1 gibi ileriye doniik yonetim
tahminlerinin kullanilmas.

EYAP hisse senetlerinin gergege uygun degerine
iligkin agiklamalar Dipnot 2, 13 ve 27'de yer
almaktadir.

EYAP hisse senetlerinin gergege uygun degerine
iligkin asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Degerleme ¢alismasinda kullanilan verilerin
matematiksel dogrulugunun test edilmesi,

- Degerleme ¢aligmasini yapan bagimsiz degerleme
sirketi tarafindan olusturulan bilgilerin
giivenirliginin degerlendirilmesi,

- Grupyo netimiile go ru smeler yapilarak
gelecege yonelik planlarin ve aciklamalarin
makroekonomik veriler cercevesinde
degerlendirilmesi,

- Degerleme calismasinda kullanilan nakit akis,
tahminlerinin, gecmis finansal performans
sonuclari ile karsjlastirilarak makul olup
olmadiginin degerlendirilmesi,

- Deg erleme uzmanlarimz da dahil ederek,
calismada kullanilan uzun vadeli bu yu me
oranlari, nakit akis]arinin bugiine indirgeme
oranlar1 gibi o nemli varsayimlarin
uygunlug unun sekto rde kullamlan oranlar ile
karsjlastirilarak degerlendirilmesi,

- Kullanilan varsayimlarin piyasa sartlarina
duyarhlhigina iligkin yonetim analizlerinin kontrol
edilmesi,

- Konsolide finansal tablo notlarinda yer alan
aciklamalarin incelenmesi ve temel tahminler,
varsayimlar, muhakemelere ve duyarhliklara dair
aciklamalar da dahil olmak iizere, yeterliliginin
TMS’ler acisindan degerlendirilmesi.

Gerceklestirdigimiz bu prosediirler neticesinde 6nemli
bir bulgumuz olmamstir.
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3. Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konular

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Ticari alacaklarin geri kazanilabilir
degerinin belirlenmesi

Grup'un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle
281.198.185 TL tutarinda ve toplam varliklarinin
%68’ini tegkil eden ticari alacaklarinin biiyiik kismi
bayilerinden ve yapt marketlerinden olan
alacaklardan olugmaktadir. Ticari alacaklar icin
hesaplanan  deger  diigtikliigii = karsiliklar,
miisterilerden alinan teminatlar, miisterilerin
gecmis Odeme performanslar1 ve kredibilite
bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade analizleri goz
onlince  bulundurularak yapilan tahminler
sonucunda belirlenir. Kullanilan bu tahminler
gelecekte beklenen piyasa kosullarina oldukea
duyarhidir. Bu sebeplerle so z konusu ticari
alacaklarin geri kazanilabilir degeri denetimimiz
bakimindan o nemli bir konudur.

Grup’un ticari alacaklar ve giipheli alacak
karsiligina ve kredi riskine iligkin agiklamalar1 Not
2 ve 5’te yer almaktadir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirlig i ile ilgili
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmisgir:

- Grup’un ticari alacaklarimin takibine iligkin
siireclerinin anlagilmas,

- Ticari alacaklarin yaglandirilmasi, miisterilerden
alinan teminatlarin ve Dogrudan Tahsilat Sistemi
(“DTS”) limitlerinin yer aldig ‘alacak riski analizi’
calismasinin matematiksel dogrulugunun test
edilmesi, vadesi ge¢mis alacaklarin teminat ve DTS
limitleri ile giivence altina alinip alinmadiginin
test edilmesi ve teminatlarla giivence altina
alinmayan ticari alacaklar i¢in yonetim ile
goriisililerek degerlendirmelerinin sorgulanmasi,
bu bakiyeler icin miiteakip donemde tahsilatlarin
test edilmesi,

- Yaslandirma caligmasina baz olan ticari
alacaklarin finansal tablolarla tutarliliginin test
edilmesi, orneklem yoluyla segilen cari hesaplarin
yaslandirmasinin ilgili acik faturalara bakilarak
test edilmesi,

- Grup’un miisterilerden alinan teminatlarinin ve
DTS limitlerinin mutabakatlar ile test edilmesi,

- Tahsilata iliskin herhangi bir anlagmazhk veya
dava durumu olup olmadig min arastirilmasi ve
hukuk mu " savirlerinden devam eden alacak takip
davalariyla ile ilgili bilgi alinmasz,

- Ticari alacaklarin geri kazanilabilirlig_ine yo nelik
konsolide finansal tablo notlarinda yer alan
acitklamalarin yeterliliginin degerlendirilmesi.

Gerceklestirdigimiz bu prosediirler neticesinde 6nemli
bir bulgumuz olmamigstir.
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4. Diger Hususlar

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolarinin denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
13 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

5. Yo6netimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.



6. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklar: (Devami)

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar: gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal tablolar hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dsneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasini izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 6 Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmugtur.

PwC Bafumsiz Denetim ve

\%rfc)u Tal, '_SMMM/
Sortenlu Denetti

Istanbul, 6 Mart 2018
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI iTiBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 1.751.736 391.592
Ticari alacaklar 5 277.807.938 266.507.996
- lliskili taraflardan alacaklar 4 3.113.828 1.244.083
- Iiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 274.694.110 265.263.913
Diger alacaklar 89.707 113.482
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 89.707 113.482
Stoklar 8 13.586.584 12.423.130
Pesin 6denmis giderler 13.328.282 3.367.889
- Iiskili taraflara pesin ddenmis giderler 9 1.117.375 2.608.986
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 9 12.210.907 758.903
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 90.406 24.586
Diger donen varliklar 14 4.888.254 1.715.872
Toplam donen varhklar 311.542.907 284.544.547
Duran varhklar:
Ticari alacaklar 5 3.390.247 1.545.196
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 3.390.247 1.545.196
Diger alacaklar 6 22.347 24.963
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 22.347 24.963
Finansal yatirimlar 13 64.709.864 38.325.871
Maddi duran varliklar 10 27.080.195 13.826.948
Maddi olmayan duran varliklar 10 6.942.434 6.671.704
- Diger maddi olmayan duran varliklar 6.942.434 6.671.704
Ertelenen vergi varliklar 25 2.124.916 2.891.520
Pesin 6denmis giderler 9 331.202 520.771
Toplam duran varliklar 104.601.205 63.806.973
Toplam varhklar 416.144.112 348.351.520

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

1



INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI iTiBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 40.762.195 7.218.511
- Iliskili olmayan taraflara finansal bor¢lar 7 40.762.195 7.218.511
Ticari borglar 5 316.384.789 294.245.942
- Iiskili taraflara ticari bor¢lar 4 269.240.192 248.950.991
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 47.144.597 45.294.951
Diger borglar 35.480 -
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 35.480 -
Kisa vadeli karsiliklar 16.329.065 17.839.658
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 1.064.309 1.325.145
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 15.264.756 16.514.513
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 2.142.268 1.957.054
Ertelenmis gelir 9 23.792.548 10.255.796
Diger kisa vadeli ylikiimliilikkler 14 2.112.850 2.075.828
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 401.559.195 333.592.789
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 3.871.555 4.122.723
Ertelenmis gelir 9 751.204 769.631
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler - 3.562
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.622.759 4.895.916
Toplam yiikiimliiliikler 406.181.954 338.488.705
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 16 4.860.000 4.860.000
Sermaye diizeltme farklar 16 47.440.914 47.440.914
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 115.994 115.994
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 16 53.695.260 28.630.467
-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya siniflandirma kazanglart 53.695.260 28.630.467
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (1.426.630) (1.426.630)
-Tammlanmus fayda yeniden ol¢iim kaywplar (1.426.630) (1.426.630)
Gecgmis yillar zararlari (69.757.930) (52.806.352)

Net donem zarari

(24.965.450)

(16.951.578)

Toplam 6zkaynaklar

9.962.158

9.862.815

Toplam kaynaklar

416.144.112

348.351.520

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hasilat 17 824.609.667 787.089.074
Satiglarin maliyeti 17 (751.770.800) (715.523.997)
Briit kar 72.838.867 71.565.077
Pazarlama giderleri (-) 18 (72.419.919) (63.521.399)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (26.106.005) (26.861.055)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 31.820.223 27.421.348
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (31.089.011) (27.779.754)
Esas faaliyet zarar1 (24.955.845) (19.175.783)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 3.266.061 34.781
Finansman gideri dncesi
faaliyet zarar1 (21.689.784) (19.141.002)
Finansman giderleri (-) 22 (3.828.262) (266.580)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi dncesi zarari (25.518.046) (19.407.582)
Ertelenmis vergi geliri 25 552.596 2.456.004
Net donem zarari (24.965.450) (16.951.578)
Donem zararimn dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari (24.965.450) (16.951.578)
Pay basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetler pay basina kazang 23 (5,1369) (3,4880)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme kazanglari 13 26.383.993 8.832.501
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligskin vergi (giderleri) (1.319.200) (441.625)
Diger kapsamh gelir 25.064.793 8.390.876
Toplam kapsamh gelir/(gider) 99.343 (8.560.702)
Toplam kapsamh giderin dagilimi:
Kontrol giicli olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylar1 99.343 (8.560.702)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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INTEMA iINSAAT VE TESIiSAT MALZEMELERIi YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yeniden yeniden
smiflandirilacak smiflandirilmayacak
birikmis deger birikmis deger
kapsamh gelirler ve kapsamh gelirler
giderler ve giderler Birikmis karlar
Satilmaya hazir
Sermaye finansal varhklarin Tammlanms
. enflasyon degerleme ve/veya fayda planlan Kardan ayrilan Gecmis Net Kontrol giicii
Odenmis diizeltmesi siiflandirma yeniden 6l¢iim kisitlanms yillar donem Ana ortakhga olmayan Toplam
sermaye farklari kazanclarn kayiplan yedekler zararlar zararl _ ait 6zkaynaklar paylar  ézkaynaklar
1 Ocak 2016 4.860.000 47.440.914 20.239.591 (1.426.630) 115.994  (49.108.388) (3.697.964) 18.423.517 - 18.423.517
Transferler - - - - - (3.697.964) 3.697.964 - - -
Toplam kapsamli gider - - 8.390.876 - - - (16.951.578) (8.560.702) - (8.560.702)
31 Arahk 2016 4.860.000 47.440.914 28.630.467 (1.426.630) 115.994  (52.806.352) (16.951.578) 9.862.815 - 9.862.815
1 Ocak 2017 4.860.000 47.440.914 28.630.467 (1.426.630) 115.994  (52.806.352) (16.951.578) 9.862.815 - 9.862.815
Transferler - - - - - (16.951.578) 16.951.578 - - -
Toplam kapsaml gider - - 25.064.793 - - - (24.965.450) 99.343 - 99.343
31 Aralik 2017 4.860.000 47.440.914 53.695.260 (1.426.630) 115.994  (69.757.930) (24.965.450) 9.962.158 - 9.962.158

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A.isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (11.496.454) 1.713.610
Donem zarari (24.965.450) (16.951.578)
Doénem Net Kar / (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 55.627.993 50.450.147
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 6.890.626 6.497.060
Deger diistikliigi giderleri ile ilgili diizeltmeler 852.881 3.722.782
Alacaklarda deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 5 1.168.085 2.942.395
Stok deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 8 (315.204) 780.387
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 43.782.870 40.261.939
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 652.060 482.019
Dava veya ceza ile ilgili diizeltmeler 458.255 19.560
Bayi primleri karsiliklarina iliskin diizeltmeler 15 42.672.555 39.760.360
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 4.708.335 2.447.670
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 19 (44.489) (163.904)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 22 3.570.269 254.668
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamus finansman geliri 4.189.246 2.194.575
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (3.006.691) 162.331
Vergi geliri/ (gideri) ile ilgili diizeltmeler 25 (552.596) (2.456.004)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar ve kazanglar (54.123) (23.300)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar ve kazanglar (54.123) (23.300)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 6.584.807 5.643.102
Ticari alacaklardaki artig azalis ile ilgili diizeltmeler (18.502.324) (50.003.534)
[liskili taraflardan alacaklardaki azahs (artis) 22 (1.869.745) 1.078.436
Iliskili olmayan taraflardan alacaklarda azalis (artis) (16.632.579) (51.081.970)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklarda artis azals ile ilgili diizeltmeler 26.391 (35.550)
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki azalis (artis) 2.616 -
[liskili taraflardan diger alacaklardaki azalis (artis) 23.775 (35.550)
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler (848.250) (353.659)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (9.770.824) (209.282)
Ticari borglardaki artiglar (azalislar) ile ilgili diizeltmeler 25.145.537 55.865.463
Iliskili taraflara bor¢lardaki azalis (arti) 21.997.183 70.108.716
Iliskili olmayan taraflara bor¢lardaki azahs (artis) 5 3.148.354 (14.243.253)
Caliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarda artig (azalis) 185.214 398.206
Ertelenmis gelirlerdeki arti (azalis) 13.518.326 (282.026)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalislar) (3.169.263) 263.484
Faaliyetlerle ilgili diger varliklarda azalis (arti) (3.238.203) 2.391
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerde artig (azalig) 68.940 261.093
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 37.247.350 39.141.671
Alnan temettii (3.199.173) (11.481)
Bayilere 6denen primler 15 (44.380.567) (36.865.654)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler 12 (1.164.064) (550.926)
B.Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (17.116.818) (7.929.558)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
satiglarindan kaynaklanan nakit girisleri 275.541 28.369
Maddi duran varlik satislarindan kaynaklanan nakit girigleri 275.541 28.369
Maddi ve maddi olmayan varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 10 (20.636.021) (8.133.312)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan
kaynaklanan nakit ¢ikislart (20.636.021) (8.133.312)
Alnan temettii 21 3.199.173 11.481
Alnan faiz 19 44.489 163.904
C.Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 29.973.416 6.321.711
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 7 31.949.515 6.576.379
Odenen faiz 22 (1.976.099) (254.668)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 1.360.144 105.763
D.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 391.592 285.829
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 1.751.736 391.592

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirrm ve Pazarlama A.S. (“Intema” ya da “Sirket”) 1978
yilinda kurulmus olup, fiili faaliyet konusu Eczacibagi Toplulugu Yap1 Grubu’nun iiriinlerinin Tiirkiye
capinda pazarlamasi ve satiginin yani sira banyo yenileme pazarina yonelik {iriin ve hizmet biitiiniiniin
proje ve tasarimindan baslayan yonlendirici ve bilgilendirici tanitim, teshir, danigsmanlik, satis ve satis
sonrasi hizmetlerini ger¢eklestirmektir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup, merkez adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi Ali Kaya Sokak No: 5 Levent/Istanbul/Tiirkiye

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla ¢alisan sayisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Calisan personel sayisi 350 366

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigs ve 6 Mart 2018 tarihinde
yayinlanmast i¢in yetki verilmistir.

Bagh Ortakliklar:
Grup’un konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarmin (“Baghi Ortakliklar1”) temel faaliyet
konulari, faaliyet gosterdikleri boliimler ve bu raporda anildiklart kisa unvanlar1 agagidaki tabloda

gosterilmistir.

Bagh Ortakhiklar Faaliyet Konusu Boliimii

Intema Yasam Ev ve Mutfak
Uriinleri Pazarlama Sanayi ve Mutfak iriinleri satig
Ticaret A.S. (“Intema Yasam”) (*) ve pazarlama Mutfak

(*)  Intema Yasam Ev ve Mutfak Uriinleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 1 Mart 2016 tarihinde, ev mutfak
iiriinii mobilya ve mutfak malzemeleri tiretmek, Urettirmek, alip satmak, dagitmak, pazarlamak ve ana
sozlesmede belirtilen diger faaliyetlerde bulunmak iizere Istanbul’da kurulmustur.



INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmugtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
igermektedir.

Grup ve Tiirkiye’de kayith olan Bagl Ortakliklari, Is Ortakliklar1 ve Istirakleri muhasebe kayitlarinin
tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve
sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan g¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagl Ortakliklar, Is
Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gdsterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun
ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmisg, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yaymlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile, “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi”nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolart onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablo kalemlerinin

gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem
konsolide finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi
igerisinde bulunan 6.300.486 TL tutarindaki kur farki giderleri esas faaliyetlerden diger giderler
hesabina siniflandirilmistir.



INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Isletmenin siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un ilerideki yillarda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliilikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmistir. Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli
ylikiimliiliikleri, donen varliklarimi 90.016.288 TL (31 Aralik 2016: 49.048.242 TL) tutarinda
asmaktadir ve 24.965.450 TL donem zarar1 olusmustur (31 Aralik 2016: 16.951.578 TL).

Grup, perakende kanalina yatirim yapmakta olup bu kanaldaki satis ve karliliklar artirarak gelecek
yillara iligkin iyilegsme beklemektedir.

Grup yonetimi, rotatif kredi olanaklarinin devamiyla ilgili olarak, Sirket’in ihtiyag duydugu fonlari
almastyla ilgili herhangi bir sorun dngérmemektedir.

Grup yonetimi, bu faktorleri goz 6niinde bulundurarak Grup’un yakin gelecekte faaliyetlerine devam
edecegini ongdrmektedir.

Konsolidasyona iliskin esaslar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un bagh ortakliklarmin detay1 asagidaki
gibidir:

Grup’un sermayedeki pay orani

Kurulus ve Gegerli 31 Arahk 31 Aralik
Bagh Ortakhiklar faaliyet yeri para birimi 2017 2016
Intema Yasam Ev ve Mutfak
Uriinleri Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.S. Istanbul TL %100 %100

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol, Sirket’in agsagidaki sartlar1 saglamast ile saglanir:

. Yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giicliniin olmas;

. Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki1 olmasi ve

. Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.



INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirnminin {izerinde kontrol giicliniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatinnm yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, agagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 goz 6niinde bulundurur:

. Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin

karsilastirilmast;
. Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;
. Sozlesmeye bagli diger anlagmalardan dogan haklar ve

Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagh ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilir.

Konsolidasyona iliskin esaslar

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagh
ortakliklarm finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmastir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamugtir.
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TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla
gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve TFRS yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Grup, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

a. 1 Ocak 2017 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7, “Nakit akig tablolar”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikk degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performanst tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

- TMS 12, “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olgiilen borglanma araglart tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varligiin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 12,”Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamlar” standardin kapsamiyla ilgili agiklik
getirilmigtir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak iizere geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu
degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama gerekliliklerinin satilmaya
hazir olarak siiflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin ve yorumlarin Grup’un finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

b. 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve olgililmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diigiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi {izerindeki etkilerine iliskin ¢aligmalar devam etmektedir.

- TFRS 15, “Misteri so6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasim
saglamay1 amaglamistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkilerine iliskin ¢alismalar devam etmektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligskin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkilerine iliskin ¢aligmalar devam etmektedir.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarma gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamas: (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte Odeyecekleri kiralama yilikimliliiklerini ve buna karsilik olarak da bir “varlik
kullanim hakki”n1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. TMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diigiikk degerli varliklar i¢in bir istisna dngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden Otiirii (s6zlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkilerine yonelik ¢alisma hali hazirda devam etmektedir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.3
b.

(Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmms ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami):

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri igin “Ortiilii yaklagim (overlay approach)” ve “erteleme yaklagimi (deferral approach)”
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisinin

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degigmesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagl gayrimenkul’ tanimlarma uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi ilizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 2, “Hisse bazl1 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazl
O0demelerin 6l¢lim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu o6diil
sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymigcasina islem gdrmesini gerektirmektedir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan ©Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumu veya performansi fiizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

12



INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.3
b.

24

(Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmms ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami):

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
o0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirtmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavugturmusgtur. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar &demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
0demenin yapildig/alindigi  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin  amaci
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii karsihig

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli vadeli satiglardan
kaynaklanan ticari alacaklar, vadesine miitenasip devlet i¢ borglanma senetleri i¢in borsalarda veya
teskilatlanmig diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak ve etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyetleri tizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 baz alinarak
degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diigiikliigi karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayithi degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere beklenen tiim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger
diisiikliigii tutar, zarar yazilmasindan sonra olugacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 5).

Mliskili taraflar

Bir sirketin diger sirket ilizerinde yaptinm giicii varsa ve/veya bir sirket digerinin finansal ve
operasyonel kararlarini etkileyebiliyorsa, bu iki sirket iligkili kurulus sayilir. Konsolide finansal
tablolarda ortaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ortaklarin iligkili kuruluslari iligkili taraf
olarak gosterilmektedir. Iliskili taraf ifadesi aym zamanda Grup’un ana sahibini, {ist ydnetimini,
yonetim kurulu iiyelerini ve bunlarin ailelerini de igermektedir (Dipnot 4).

Vade farki finansman gelir/giderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alis ve satiglardan dolay1 yiiklenilen gelir/giderleri ifade
eder. Bu ¢esit gelir/giderler donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve
gideri kabul edilir ve esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler dahil edilirler (Dipnot 19 ve 20).

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisik olami ile degerlenmektedir. Net
gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satist gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklar bagli bulunduklar1 sinifa uygun olan yonteme gore ve
¢ogunlukla hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Stoklarin net gergeklesebilir
degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger
diisiikliigliniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla ayrilan stok deger diigiikliigii karsilign 1.285.225 TL’dir (31.Aralik 2016: 1.600.429 TL).
Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar &nceden
ayrilan deger diistikligii tutari ile sinirhidir (Dipnot 8).
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1
Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalici deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Amortisman, maddi varliklarin faydali omiirleri esas
alimarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir (Dipnot 10).

Ekonomik 6miir

Makine, tesis ve cihazlar 4-15y1l
Demirbaglar 4-15 y1l
Ozel maliyetler 2-3 yil

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diigiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin
mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar1 ile net satis fiyatindan yiiksek olami olarak kabul
edilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kar veya zarar satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek,
kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkilerini ileriye doniik olarak tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalict
deger digiikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir ve elde edildikleri tarihten sonraki 3 yili gecmeyen bir siire igin tahmini faydali
Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilirler (Dipnot 10).

Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s06z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINNT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Satiimaya hazir finansal varlikiar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Grup’un ayni1 zamanda aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri
giivenilir olarak oOlgiilemedigi i¢cin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna
kaydedilen deger digiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diigiikliigline ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiller Grup’un temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araglar ile bu tiir d6zkaynak araglariyla iligkili olan ve
O0demesi bu tiir varliklarin satisi yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama
donemi sonunda belirlenen deger diisiikliigii zararlar diisiilmis tutarlariyla degerlenir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Finansal araclar (Devam)

Finansal varliklar (Devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diisiikliigi
diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani
yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligmm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigii zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari i¢in gercege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigli gostergesi sayilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diigiikliigl tutan gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlariin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki donemlerde
iptal edilemez.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diigiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligli zarari, deger diistikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.
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TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
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DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Finansal araclar (Devam)

Finansal varliklar (Devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii (Devamu)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 i¢in daha onceki donemlerde kar/zarar i¢inde muhasebelestirilen
deger disiikliigli zarar1, kar/zarar ig¢inde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1 sonucunda olusan
gergege uygun deger artisi, diger kapsamli gelir igcinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden
degerleme karsilig1 bagligi altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri igin deger diisiikliigii
zararl, yatirimin gercege uygun degerindeki artisin deger diistikligii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
dénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Grup’un nakit ve nakit
benzerleri “krediler ve alacaklar” kategorisinde simiflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi

Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligi finansal durum tablosu disinda birakir. Varligin
miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan paymi ve bu
varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un
devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen
finansal varlik kargisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal yukiimlilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimlilliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Finansal araclar (Devam)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik
i¢in O0denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylkiimliligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi ylikimliiligii raporlama tarihi itibariyla
yasallasmis ya da onemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki
gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliilikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen igleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa konsolide
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlegsmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her raporlama tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin aynmi vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Hasilatin kaydedilmesi

Grup’un toptan ve perakende bolimleri faaliyetlerinde satislar iiriin satiglari ve mutfak faaliyetlerinde
satiglar1 hizmet satiglaridir. Satiglar, {irlinlin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili risk ve
faydalarin transferlerin yapilmig olmasi, gelir tutarimin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasmin muhtemel olmasi ilizerine alinan veya alinabilecek
bedelin makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Mal satiglarinda énemli riskler
ve faydalar mallar alictya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gectiginde devredilir. Hizmet
satiglarinda gelir, tamamlanma yiizdesi prensibine gore kaydedilir. Faiz gelirleri zaman dilimi esasina
gore gerceklesir, gegerli faiz oram1 ve vadesine kalan siire i¢inde etkili olacak faiz oranimi dikkate
alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis
bedelinin, satis iadelerinden arindirilmig halidir (Dipnot 17). Satiglarin igerisinde 6nemli bir finansman
maliyeti bulunmas1 durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti
icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Ger¢ek degerleri ile nominal
degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore vadeli satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri
olarak degerlendirilir (Dipnot 19).

Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 alis kurlart {izerinden c¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler, dénem sonunda gecerli olan kurlar iizerinden gevrilmistir. Yabanci para ile ifade
edilen parasal varlik ve ylikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki gelir ve giderleri, kar veya
zarar tablosuna yansitilmstir.
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TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard1 (“TMS 19”) uyarmca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 12).

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar

Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiiniin bulundugu,
bu yiikimliilligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin disa ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi
durumlarda, karsilik tutar1 finansal tablolara alinmaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oram ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin
vergi oncesi oran olmasi sarttir. iskonto orami, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar, sarta bagli ylikimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Pay basina kazang

Pay bagina kazang, net karmn ilgili donem i¢inde mevcut hissedarlara agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda pay
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir. Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi
hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile hesaplanir (Dipnot 23).

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi
ile finansal tablolarm yayimui igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin
kullandig1 bilgileri igeren, iki faaliyet boliimii bulunmaktadir. Bu boliimler risk ve getiri agisindan
farkli ekonomik durumlardan etkilendikleri i¢in ayr1 ayr1 yonetilmektedir (Dipnot 3).

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Grup’un muhasebe politikalarin1 uygularken aldig: kritik kararlar ve hesaplama belirsizliginin
ana kaynaklan

Dipnot 2.2°de belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde Grup Y 6netimi, konsolide
finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar {izerinde dnemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler

disindaki) asagidaki yorumlar1 yapmustir:

Siipheli alacak karsiligi

Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig1 tutarlari yansitmaktadir. Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip
etmekte ve gegmis yillardaki tahsilat oranlarini esas alarak tahsilat1 siipheli alacaklardan dogabilecek
muhtemel zararlar1 igin giipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla,
bilangoda ticari alacaklarda yer alan siipheli alacak karsiligi 11.460.388 TL tutarindadir
(31 Aralik 2016: 11.084.070 TL) (Dipnot 5).
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DIiPNOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri

Grup Eczacibast Yap1 Geregleri A.S. (“EYAP”)’nin %5,66 oraninda hissesine sahiptir. S6z konusu
finansal yatirnm satilmaya hazir finansal varliklar altinda siniflanmig ve gergege uygun degerinden
gosterilmistir.  Gergege uygun deger degisimleri konsolide diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. EYAP’1n gerce§e uygun degerinin tespiti ile ilgili detayli agiklamalar
Dipnot 13’te yer almaktadir.

Kullanilabilecek vergi indirimleri tizerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklari

Kullanilmamig mali zararlardan olugan vergi alacagi, gelecek donemlerde yeterli mali kara sahip
olunmasinin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kayitlara yansitilir.

Grup’un 31 Aralik 2017 itibariyla 44.394.974 TL tutarinda indirilebilir mali zarar1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2016: 16.141.239 TL). Grup 17.713.099 TL (31 Aralik 2016: 13.771.810 TL) tutarindaki
kullanilmamig mali zararindan ongoriilebilir vadede istifade edebilecegini kuvvetle muhtemel olarak
degerlendirmesinden dolay1 3.542.620 TL (31 Aralik 2016: 2.754.362 TL) tutarindaki ertelenmis vergi
alacagini kayitlara yansitmustir.

2.6 Faaliyetlerin mevsimselligi

Grup’un faaliyet gosterdigi sektoriin yapisi itibartyla is hacmi yaz aylarma denk gelen ikinci ve
ticiincii ¢eyreklerde daha yiiksektir.

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup toptan satislar ve perakende magaza zinciri isletmesi olmak
iizere iki ana faaliyet alaninda ¢aligsmaktadir.

Diger grup faaliyetleri agirlikli olarak diger ithal edilen iiriinlerin magazalar aracilifiyla satisindan
olugmaktadir. Diger igerisinde siniflandirilan bu faaliyetler, ayri1 olarak raporlanabilir boliimler
degildir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait boliimlere gore amortisman ve itfa paylar
ve yatirim harcamalari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahik 2017 Toptan Perakende Diger Toplam
Yatirim harcamalar1 3.288.494 17.347.527 - 20.636.021
Amortisman ve itfa paylari 4.682.967 2.206.057 1.602 6.890.626
1 Ocak - 31Aralik 2016 Toptan Perakende Diger Toplam
Yatirim harcamalar1 3.666.825 4.466.487 - 8.133.312
Amortisman ve itfa paylari 4.741.714 1.749.750 5.596 6.497.060

23



INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Net satiglar, Toptan 750.264.710 701.286.704
Net satiglar, Perakende 101.526.096 108.489.101
Net satiglar, Toplam 851.790.806 809.775.805
Satiglarin maliyeti (-) (779.777.817) (739.716.000)
Briit kar 72.012.989 70.059.805

Pazarlama giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

(74.807.616)
(24.150.999)

(63.446.462)
(23.370.037)

Faaliyet kar1 (26.945.626) (16.756.694)
Amortisman ve itfa paylari 8.914.662 6.574.911
FAVOK (18.030.964) (10.181.783)

Faaliyet boliimlerinin sonuglar1 ve operasyonlarinin incelenmesi igin yasal kayitlar kullanilmaktadir.
Grup’un TFRS’ye uygun olarak yasal kayitlarina yaptigi diizeltmeler ve siniflamalar sonucu bulunan
TFRS vergi oncesi kar/zarar ile yasal kayitlardan elde edilen FAVOK arasindaki mutabakat asagida

sunulmustur:

Raporlanabilir boliimlere ait FAVOK

Vadeli alimlardan kaynaklanan

1 Ocak -
31 Aralhik 2017

(18.030.964)

1 Ocak-

31 Aralik 2016

(10.181.783)

tahakkuk etmemis finansman gideri 3.006.691 (162.331)
Stok deger disiikligi karsiligt 315.204 (780.387)
Amortisman ve itfa paylari (6.890.626) (6.497.060)
Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri (4.189.246) (2.194.575)
Stipheli alacak kargilig1 (376.318) (2.942.395)
Kidem tazminati kargiligi 412.312 (198.256)
Kullanilmamus izin karsiligt 99.692 (191.704)
Diger UFRS siiflamalar1 ve diizeltmeleri (33.802) 4.331.114

(25.687.057) (18.817.377)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.820.223 27.421.348

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

(31.089.011)

(27.779.754)

Esas faaliyet zarar (24.955.845) (19.175.783)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.266.061 34.781

Finansman gideri 6ncesi faaliyet zarar (21.689.784) (19.141.002)
Finansman giderleri (-) (3.828.262) (266.580)
Vergi dncesi zarar (25.518.046) (19.407.582)
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DIiPNOT 4 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Villeroy Boch Fliesen GmbH 1.005.907 -
Burgbad AG 823.911 380.469
Vitra Tiles L.L.C 523.722 96.945
Ekom Eczacibasi Dis Ticaret A.S. ("Ekom") 123.883 44.647
Eczacibagi Building Products L.L.C 115.888 272.795
Diger 520.846 449.875
iliskili taraflardan toplam ticari alacaklar 3.114.157 1.244.731
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman geliri (329) (648)
Iliskili taraflardan ticari alacaklar, net 3.113.828 1.244.083

Mliskili taraflara pesin 6denmis giderler:

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Eczacibagi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Eczacibasi Bilisim”) 1.117.375 2.370.818
Eczacibagit Holding A.S. - 237.524
Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. - 644
1.117.375 2.608.986
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ortaklara ticari borglar:
Eczacibagt Holding A.S. 1.230.836 1.060.408
1.230.836 1.060.408
Diger iliskili taraflara ticari borclar:
Eczacibast Yap1 Geregleri San. ve Tic. A.S. (“EYAP”) 185.597.326 157.567.162
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. (“Vitra Karo™) 83.693.958 91.159.969
Eczacibasi Bilisim 2.467.148 1.406.285
Diger 327.254 125.515
272.085.686 250.258.931
iliskili taraflara toplam ticari borg¢lar 273.316.522 251.319.339
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman geliri (4.076.330) (2.368.348)
iliskili taraflara ticari borglar, net 269.240.192 248.950.991
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DIPNOT 4 - iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflara yapilan satiglar:

Komisyon Masraf
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Malzeme faturalan (¥) faturalan (**) Diger Toplam
EYAP 38.900 27.023.401 46.547.110 206.895 73.816.306
Vitra Karo 5.717 9.697.482 19.081.526 - 28.784.725
Eczacibas1 Gayrimenkul 15.131 - - - 15.131
Ekom Eczacibas1 - - 344.239 - 344.239
Diger 107.121 - 4.459.766 42.040 4.608.927
Toplam 166.869 36.720.883 70.432.641 248.935 107.569.328

Komisyon Masraf
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Malzeme faturalan (¥) faturalan (**) Diger Toplam
EYAP 53.529 24.620.672 45.416.797 882.552 70.973.550
Vitra Karo 10.444 9.544.242 21.724.710 411.552 31.690.948
Eczacibas1 Gayrimenkul 8.769 611 - - 9.380
Ekom Eczacibas1 8.314 - 251.615 - 259.929
Diger 148.502 1.480.355 6.725.097 243.912 8.597.866
Toplam 229.558 35.645.880 74.118.219  1.538.016 111.531.673
* Komisyon faturalar1 Grup’un yaptig: satislar igin iretici firmalardan elde edilen geliri igermektedir.

(**)  Grup yaptig1 satislara iligkin tiim masraflar: {iretici firmalara yansitmaktadir. Masraf faturalar1 bahsi gegen giderlere

iliskin kesilen faturalardir.

iligkili taraflardan malzeme, hizmet ve sabit kiymet almlari:

1 Ocak - 31 Arahik 2017 Malzeme (*) Hizmet Sabit Kiymet Diger Toplam
EYAP 478.621.626 76.453 - 1.189.854 479.887.933
Vitra Karo 218.852.489 404.761 - 634.416 219.891.666
Eczacibasi Bilisim - 3.995.018 1.786.428 5.601.310 11.382.756
Eczacibas1 Holding - 6.050.677 - 946.029 6.996.706
Eczacibasi Sigorta - 1.398.184 - - 1.398.184
Diger - 2.629.546 - 307.983 2.937.529
Toplam 697.474.115 14.554.639 1.786.428 8.679.592 722.494.774
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Malzeme (*) Hizmet Sabit Kiymet Diger Toplam
EYAP 446.920.712 87.429 - 1.134.847 448.142.988
Vitra Karo 205.075.018 44914 - 618.834 205.738.766
Eczacibasi Biligim - 4.114.468 1.188.144 3.405.738 8.708.350
Eczacibas1 Holding - 5.683.189 - 1.073.487 6.756.676
Eczacibasi Sigorta - 1.201.786 - - 1.201.786
Diger - 823.097 - 341.867 1.164.964
Toplam 651.995.730 11.954.883 1.188.144 6.574.773 671.713.530
* Grup, Eczacibast Yapi Geregleri'nden seramik saglik geregleri, kiivet, banyo ve mutfak mobilyalari, armatiir ve

aksesuarlar1 ile tamamlayic1 malzemeleri, Vitra Karo'dan yer ve duvar karosu iiriinleri, iliskili oldugu diger yurtigi ve
yurtdisi kuruluslarindan mutfak ile banyo mobilyalar1 ve sofra tirtinleri alimi yapmaktadir.
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DIPNOT 4 - iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Yonetim kurulu’na ve iist diizey yonetime saglanan faydalar

Grup {ist diizey yonetim kadrosunu, Yonetim Kurulu tiyeleri, genel miidiir, genel miidiir yardimcilari
ve miidiirler olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar tutari, maas,
primler, SGK isveren primi, issizlik isveren primini igermektedir. Ust diizey yoneticilere saglanan
uzun vadeli faydalar kidem tazminati tutarini ve izinleri igermektedir.

Yonetim kurulu iiyeleri ve iist diizey yonetime
saglanan faydalar

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Kisa vadeli faydalar 5.108.366 6.418.968
Uzun vadeli faydalar 557.332 724.694
5.665.698 7.143.662

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

Kisa vadeli alacaklar:

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Ticari alacaklar 175.190.280 158.580.703
Alacak senetleri 119.988.782 123.036.090
295.179.062 281.616.793

Eksi: Siipheli alacak karsiligi
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan

(11.460.388)

(11.084.070)

kazanilmamis finansman geliri (9.024.564) (5.268.810)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar, net 274.694.110 265.263.913
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) 3.113.828 1.244.083
Ticari alacaklar, toplam 277.807.938 266.507.996

Uzun vadeli ticari alacaklar

Uzun vadeli alacaklar:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Ticari alacaklar 3.961.500 1.682.957
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
kazanilmamis finansman geliri (571.253) (137.761)
3.390.247 1.545.196
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)
Uzun vadeli ticari alacaklar (Devam)

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadesi 1 yildan uzun 3.390.247 TL (31 Aralik 2016:
1.545.196 TL) tutarinda ticari alacagi bulunmaktadir. Bu tutarin tamami vadesi 1 yildan uzun alacak
senetlerinden olusmaktadir.

Ticari alacaklara iligkin ortalama vade 31 Aralik 2017 itibariyla 120 giindiir (31 Aralik 2016:
109 giin).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde siipheli alacak karsiliginin hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (11.084.070) (8.146.500)
flaveler (1.168.085) (2.942.395)
Tahsilatlar 106.032 4.825
Iptaller 685.735 -
31 Aralik (11.460.388) (11.084.070)

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla dogrudan tahsil sistemine dahil olan miisterilerinin toplam
banka limit tutar1 118.976.104 TL (31 Aralik 2016: 105.739.200 TL), mevcut limit dahilindeki tahsil
etme garantisi altindaki ticari alacaklarmin toplam tutart da 61.773.532 TL’dir (31 Aralik 2016:
72.475.000 TL dir).

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Ticari borglar 48.369.066 45.256.359
Gider tahakkuku 838.048 802.401
49.207.114 46.058.760

Eksi: Iliskili olmayan taraflardan vadeli alislardan

kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (2.062.517) (763.809)
iliskili olmayan taraflara ticari borclar, net 47.144.597 45.294.951
Mliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 273.316.522 251.319.339
Eksi: Iliskili taraflardan vadeli alislardan

kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (4.076.330) (2.368.348)
iliskili taraflara ticari borclar, net 269.240.192 248.950.991
Ticari borglar, toplam 316.384.789 294.245.942

Ticari Dborglara iligkin ortalama vade 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 133  gilindiir
(31 Aralik 2016: 121 giin).
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TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)
Kredi Riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi bayilerden ve iligkili sirketlerdendir. Grup, bayileri
iizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetim tarafindan
yakin olarak takip edilmektedir. Her bir bor¢lu i¢in bu riskler sinirlandirilmig ve kredi limitleri tayin
edilmistir. Mal satisi nedeniyle olusan bir kisim bayi alacaklarinda uygulanan Dogrudan Tahsilat
Sistemi (“DTS”) sayesinde sirket bayilerin anlagmali bankalardaki kredi limitleri tutari kadar alacagin
risksiz olarak teminat altina almis ve alacak vadelerinde bankalardan tahsil etmektedir. Bayilerden
yeterli teminat alinmasi kredi riskinin yonetiminde kullanilan diger bir yontemdir. Sirket, iligkili
olmayan sirketlerden olan riskin yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat
altina alinmasi prensibi ile hareket etmektedir. Bu kapsamda DTS sistemi diginda kullanilan diger
yontemler sunlardir:

. Banka teminatlar1 (teminat mektubu, akreditif vb.),
. Gayrimenkul ipotegi,
. Cek-senet.

Teminatlar ile giivence altina alinmayan miisteriler igin risk kontrolii miisterinin finansal pozisyonu,
geemis tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak
izlenmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadesi geg¢mis fakat karsilik ayrilmamis
alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vadesi lizerinden 0-30 giin gecmis 4.502.630 4.293.820
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 4.732.243 4.339.100
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 7.955.389 9.838.750
Vadesi lizerinden 1 yildan uzun ge¢mis 57.064 -

17.247.326 18.471.670

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla alinan teminat ve ipotek detaylar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ipotekler 24.503.600 28.581.600
Alinan teminatlar 33.518.000 41.341.798
58.021.600 69.923.398
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki

31 Arahk 2017 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥) 3.113.828 278.084.357 - 112.054 1.724.473
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - 119.795.132 - - -
A.  Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 540.229 263.410.630 - 112.054 1.724.473
B.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri 2.573.599 14.673.727 - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 2.887.783 - - -
C.  Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 11.460.388 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (11.460.388) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
*) Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde arti saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(**)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri, direkt tahsilat sistemi ve ipoteklerden olugmaktadir.
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DIPNOT 5 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki

31 Arahk 2016 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥) 1.244.083 266.809.109 - 113.482 372.315
- Azami riskin teminaz, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - 69.923.398 - - -
A.  Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 1.244.083 248.337.439 - 113.482 372.315
B.  Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 18.471.670 - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 5.805.832 - - -
C.  Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 11.084.070 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (11.084.070) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 1.754.846 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
*) Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde arti saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(**)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri, direkt tahsilat sistemi ve ipoteklerden olugmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - DIGER ALACAKLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Vergi dairesinden alacaklar 52.032 24.586
Personel avanslari 15.254 12.872
Verilen depozito ve teminatlar 149 149
Diger 22.272 75.875
89.707 113.482
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 22.347 24.963
22.347 24.963
DIPNOT 7 - KISA VADELI BORCLANMALAR
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Yillik agirhkh Yillik agirhkh
ortalama etkin ortalama etkin
Kisa vadeli krediler faiz oram (%) TL faiz oram (%) TL
TL Krediler 16 40.762.195 10 7.218.511
40.762.195 7.218.511

Kisa vadeli kredilerin taginan degerleri, makul degerlerine yakinsamaktadir.

DIiPNOT 8 - STOKLAR

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Ticari mallar 14.871.809 14.023.559
14.871.809 14.023.559
Stok deger diigiikliigii karsiligi (-) (1.285.225) (1.600.429)
13.586.584 12.423.130
Stok deger karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:
2017 2016
1 Ocak (1.600.429) (820.042)
Deger diistikliigii karsiligindaki degisim, net 315.204 (780.387)
31 Aralik (1.285.225) (1.600.429)

32



INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.
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TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Gelecek aylara ait giderler (*) 9.143.995 3.036.601
Verilen siparig avanslart (**) 4.182.680 323.151
Is avanslar 1.607 8.137

13.328.282 3.367.889

(*)  Gelecek aylara ait giderlerle ilgili artis Garanti Koza projesi ile ilgili pesin alimlardan ve Nisantast
magazasinin pesin ddenmis kira bakiyesinden kaynaklanmaktadir.

(**) Verilen siparis avanslari ile ilgili artis Intema Yasam’in tedarikcilerine verdigi avanslardan
kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Gelecek yillara ait giderler 331.202 520.772

331.202 520.772

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Alinan siparis avanslar (*) 17.258.748 9.435.886
Gelecek aylara ait gelirler (**) 6.533.800 819.910
23.792.548 10.255.796

(*)  Alnan siparis avanslariyla ilgili artis Intema Yasam’in anlasmis oldugu yeni insaat firmalarindan alian
pesin avanslardan kaynaklanmaktadir.
(**)  Gelecek aylara ait gelirlerle ilgili artis Garanti Koza projesi ile ilgili pesin satislardan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Gelecek yillara ait gelirler 751.204 769.631

751.204 769.631
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklar
Maliyet 1 Ocak 2017 aveler (*) Cikislar Transferler 31 Arahk 2017
Makine, tesis ve cihazlar 21.980 - - 44.180 66.160
Demirbaglar 21.554.929 2.079.087 (430.760) 2.284.595 25.487.851
Yapilmakta olan yatirimlar 4.407.403 15.974.546 - (17.998.721) 2.383.228
Ozel maliyetler 17.412.207 1.064.898 (46.930) 13.918.813 32.348.988
43.396.519 19.118.531 (477.690) (1.751.133) 60.286.227
Birikmis amortisman:
Makine, tesis ve cihazlar (14.180) (1.818) - - (15.998)
Demirbaglar (16.757.964) (1.672.031) 277.540 - (18.152.455)
Ozel maliyetler (12.797.427) (2.240.684) 532 - (15.037.579)
(29.569.571) (3.914.533) 278.072 - (33.206.032)

Net defter degeri 13.826.948

27.080.195

(*)  Yapilmakta olan yatirimlar ile ilgili olan ilavelerin 6.046.365 TL’lik kismu intema Yasam’m Kanyon AVM
icerisindeki magazasi i¢in yapilan harcamalardan, 7.560.417 TL’lik kismu ise Nisantas: Flagship magaza

i¢in yapilan harcamalardan olugsmaktadir.

Maliyet 1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2016
Makine, tesis ve cihazlar 21.980 - - - 21.980
Demirbaglar 20.522.381 1.444.328 (411.780) - 21.554.929
Yapilmakta olan yatirimlar 1.350.314 4.867.942 - (1.810.853) 4.407.403
Ozel maliyetler 15.716.003 1.199.624 - 496.580 17.412.207
37.610.678 7.511.894 (411.780) (1.314.273) 43.396.519
Birikmis amortisman:
Makine, tesis ve cihazlar (11.982) (2.198) - - (14.180)
Demirbaslar (15.613.035) (1.551.640) 406.711 - (16.757.964)
Ozel maliyetler (10.968.290) (1.829.137) - - (12.797.427)
(26.593.307) (3.382.975) 406.711 - (29.569.571)
Net defter degeri 11.017.371 13.826.948

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine iliskin maddi duran varliklara iligkin amortisman giderlerinin
2.500.802 TL’si genel yonetim giderlerine (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 2.179.053) TL) ve 1.413.731
TL’si satis ve pazarlama giderlerine (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 1.203.922 TL) dahil edilmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Maliyet 1 Ocak 2017 Maveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2017
Bilgisayar programlari 24.536.099 1.517.490 (21.800) 1.751.133 27.782.922
24.536.099 1.517.490 (21.800) 1.751.133 27.782.922
Birikmis itfa paylari:
Bilgisayar programlari (17.864.395) (2.976.093) - - (20.840.488)
(17.864.395) (2.976.093) - - (20.840.488)
Net defter degeri 6.671.704 6.942.434
Maliyet 1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralk 2016
Bilgisayar programlari 22.600.408 621.418 - 1.314.273 24.536.099
22.600.408 621.418 - 1.314.273 24.536.099
Birikmis itfa paylari:
Bilgisayar programlari (14.750.310) (3.114.085) - - (17.864.395)
(14.750.310) (3.114.085) - - (17.864.395)
Net defter degeri 7.850.098 6.671.704

Donem itfa paylarinin 1.901.280 TL’si genel yonetim giderlerine (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 2.005.855
TL) ve 1.074.813 TL’si satis ve pazarlama giderlerine (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 1.108.230 TL) dahil

edilmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2017 ve 31 Arahik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un vermis oldugu teminat, rehin, ipotekler
ve kefaletlerin (“TRIK”’) dokiimii orijinal para birimleri ile agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TL TL
karsihgi TL karsihigl TL

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIK lerin toplam tutar1 5.096.278 5.096.278 2.010.119 2.010.119
B. Tam konsolidasyon kapsamina
dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRIK ’lerin toplam tutari - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutart - - - -
D. Diger Verilen TRIK’lerin toplam tutari - - - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TR1I’lerin toplam tutari - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina
girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRIK lerin toplam tutar1 - - - -
iif) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu
TRIK ’lerin toplam tutari - - - -

5.096.278 5.096.278 2.010.119 2.010.119

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla Grup’un vermis oldugu diger TRiK’lerin Grup’un 6z kaynaklarina
oran1 %0’dir (31 Aralik 2016: %0).

Ortaklar, Eczacibasi Toplulugu Sirketleri ya da 3’lincii kisilerin borcunu temin amaciyla verilen
teminat, rehin ya da ipotek bulunmamaktadir.

Operasyonel Kiralama Yiikiimliiliikleri

Grup 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla calisanlarina tahsis ettigi 131 (31 Aralik 2016: 150) adet araci
operasyonel kiralama yontemi ile kiralamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iptal edilebilir nitelikte olan arag,
magaza ve ofis kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan gelecek donemlere iliskin kira
yiikiimliiliiklerinin raporlama tarihindeki net defter degeri asagidaki gibidir:

Operasyonel kiralama taahhiitleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 y1l iginde ddenecek 15.343.737 14.412.381
1-2 yil iginde 6denecek 2.785.490 1.972.850
2-5 yil iginde 6denecek 1.234.415 1.441.285

19.363.642 17.826.516
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TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
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DIiPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.545.799 1.469.132
Personele borglar 596.469 487.922
2.142.268 1.957.054

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kullanilmayan kisa vadeli izin karsilig1 1.064.309 1.325.145
1.064.309 1.325.145
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kullanilmayan uzun vadeli izin karsilig 1.103.592 942.448
Kidem tazminati kargiligi 2.767.963 3.180.275
3.871.555 4.122.723
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Izin karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak 2.267.593 2.138.244
Donem igerisindeki ayrilan karsilik 122.749 191.704
Odenen kullanilmamas izin karsilig1 (222.441) (62.355)
2.167.901 2.267.593

Kidem tazminati karsiligi:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yilhik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan

veya vefat eden her ¢aliganina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21

TL) tavanina tabidir.
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DiPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar (Devami)

Kidem tazminati ylikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tammlanmg fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarn emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanr. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,20 enflasyon
ve % 10,57 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik % 4,11 olarak elde edilen reel iskonto oram
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2016: % 4,11). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
o6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranlar1 da miidiir alt1 i¢in % 85,65,
midiir Gsti i¢in % 94,90 (2016: Miidiir alt1 % 85,65, miidiir {istii % 94,90) olarak dikkate alinmustir.
Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiligmnin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir
(1 Ocak 2017: 4.426,16 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli
isten ayrilma olasiligidr.

. Iskonto oraminin %] yiiksek (diisiik) alinmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 10.065
TL daha az (fazla) olacaktir (2016: 416.465).

. Diger varsayimlar ayn1 birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilif1 %1 daha diisiik (yiliksek)
alinmasi durumunda, kidem tazminati yikiimliiliigii 23.314 TL daha fazla (az) olacaktir (2016:
154.120 TL).

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemleri icerisinde kidem tazminat1 yiikiimliiligiine iliskin
hareketler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsihg: hareket tablosu

1 Ocak 3.180.275 3.378.531
Hizmet maliyeti 236.737 276.619
Faiz maliyeti 292.574 13.696
Donem igerisindeki 6demeler (-) (941.623) (488.571)
2.767.963 3.180.275
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DIPNOT 13 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
istirak Istirak
oram (%) Tutar oram (%) Tutar
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 5,66 64.701.781 5,66 38.317.788
Aktif bir piyasast olmadig1 i¢in maliyetle
degerlenecek finansal varliklar 0,25 8.083 0,25 8.083
64.709.864 38.325.871
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Makul Kayith Makul Kayith
deger deger deger deger
EYAP 64.701.781 8.180.454 38.317.788 8.180.454
Eczacibagsi Sigorta Acentiligi A.S (*) 8.083 8.083 8.083 8.083

64.709.864 8.188.537 38.325.871 8.188.537

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal yatirimlar grubuna dahil olan Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. nin aktif bir
piyasada fiyat kotasyonu bulunmadigindan, bu varlik 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde enflasyona gore
diizeltilmis maliyet bedeli lizerinden gosterilmektedir.

EYAP’n hisselerinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki metotlar kullanilmustir:

EYAP’mn hisselerinin ger¢ege uygun degeri “parcalarin toplami1” yontemi ile tespit edilmistir.
Bu dogrultuda EYAP ve bagl ortakliklar i¢in gergege uygun deger caligmalar1 yapilmis ve bu
caligmalar birlestirilerek toplam hisse degeri tespit edilmistir. EY AP ve bagli ortakliklari, Vitra
Bad, Vitra UK ve Burgbad icin deger tespitinde 2016 yili ile tutarli olarak Indirgenmis Nakit
Akimi (“INA”) yontemi kullanilmistir. Bu gergege uygun deger hesaplamalar1 5 yillik nakit
akim projeksiyonlarina dayanmaktadir. EYAP 1n gelecek donem tahmini nakit akimlar1 TL
bazli %17,3’lik Agulikli Ortalama Sermaye Maliyeti (“AOSM”) ile bugiine indirgenmistir.
Nihai donemde satiglarin TL bazli uzun vadeli enflasyon beklentisi olan %35 oraninda
biiyliyecegi varsayilmistir. Burgbad i¢in ise gelecek donem tahmini nakit akimlar1 Avro bazli
%8’lik AOSM indirgeme orami ile bugiline indirgenmis ve Burgbad’in tahmini degerine
ulasilmistir. Nihai dénem satiglarinin Avro bazli uzun vadeli enflasyon beklentisi gdzoniinde
bulundurularak % 1,9 oraninda bilyiimenin nihai dénem boyunca devam edecegi varsayilmistir.
Hisse degeri TCMB Avro/TL kuru ile TL para birimine ¢evrilmistir.

EYAP’in bagli ortakligi Santehnika ve istiraki olan EBP Rusya’nin gergege uygun deger
hesaplamasinda 6zkaynak degerleri kullanilmistir.

EYAP hisselerinin ger¢ege uygun degerini en ¢ok etkileyecek olan EYAP’1n bireysel faaliyetlerinin
gergege uygun deger hesaplamasinda kullanilan nihai biiyiime oranlarmin %1 yiiksek alinmasi
durumunda, Intema konsolide finansal tablolarina yansiyacak gercege uygun deger 3.258.000 TL daha
fazla, %1 diigiikk alinmasi durumunda 2.770.000 TL daha az olacaktir. Ayn1 sekilde AOSM oraninin
%0,5 yiiksek alinmasi durumunda, gergege uygun deger 2.631.000 TL daha az, %0,5 diisiik alinmasi

durumunda 2.859.000 TL daha fazla olacaktir.
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DIiPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Devreden katma deger vergisi 4.888.254 1.715.872

4.888.254 1.715.872

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek vergi ve fonlar 2.112.850 2.075.828

DIPNOT 15 - DIGER KISA VADEL{ KARSILIKLAR

Diger Kisa Vadeli Karsihklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Bayi prim karsilig1 (*) 14.752.756 16.460.768
Dava karsilig 512.000 53.745

15.264.756 16.514.513

(*)  Ilgili tutar, Grup’un bayilerine olan prim tahakkuklarindan olusmakta olup yil sonunda gerceklesecek
degerler lizerinden mahsuplagma yontemiyle kapatilmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bayi prim karsiliklarmin hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 16.460.768 13.566.062
Donem igerisinde ayrilan karsilik 42.672.555 39.760.360
Odemeler (44.380.567) (36.865.654)
31 Aralik 14.752.756 16.460.768
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DIiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari
asagidaki gibidir:
Hisse (%) 31 Arahk 2017 Hisse (%) 31 Aralik 2016

Eczacibagt Yatirim Holding Ort. A.S. 48,93 2.377.771 49,09 2.385.707
Eczacibast Holding A.S. 39,69 1.928.983 38,09 1.851.392
Halka agik kisim 11,38 553.246 12,82 622.901

100,00 4.860.000 100,00 4.860.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 47.440.914 47.440.914
Toplam 6denmis sermaye 52.300.914 52.300.914

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilango tarihi itibartyla yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diigiillmesinden
sonra kalan donem kar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir) ve kar dagitimma konu
edilebilecek diger kaynaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Finansal Varlik Deger Artis Fonu:

Finansal varlik deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden
degerlemesi sonucu ortaya cikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden
¢ikarilmast durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili parcasi dogrudan
kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikligiine ugrayan finansal varlikla iligkili kismi
kar/zararda muhasebelestirilir.

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Finansal varliklar deger artis fonu 53.695.260 28.630.467

53.695.260 28.630.467

Kardan Ayrilmus Kisitlanmis Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Bu tutarlarm TMS uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi
gerekmektedir. Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar
115.994 TL dir (31 Aralik 2016: 115.994 TL).

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yasal yedekler 115.994 115.994

115.994 115.994
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DIPNOT 17 - HASILAT

1 Ocak 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Yurtici satiglar 2.064.742.398 1.996.443.641
Yurtdisi satiglar 50.189 8.314
Satig iadeleri (-) (6.623.151) (6.731.059)
Satig iskontolart (-) (1.233.559.769) (1.202.631.822)
Net satis gelirleri 824.609.667 787.089.074

Satilan ticari mal maliyeti

(751.770.800)

(715.523.997)

72.838.867 71.565.077

DiPNOT 18 - PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIiDERLERIi
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Pazarlama giderleri:

Personel 25.988.928 24.530.052
Kira 15.190.601 12.838.816
Reklam ve tanitim 7.232.188 6.345.945
Nakliye 4.716.875 3.911.671
Amortisman 2.488.544 2.312.152
Fason hizmet 2.342.546 1.457.602
Depolama ve arsivleme 2.203.314 2.532.951
Yol, ulagim ve seyahat 1.300.717 1.116.507
Yakat, enerji ve su 1.273.372 1.043.834
Aidat ve ofis giderleri 993.964 680.083
Danigmanlik 961.798 837.351
Haberlesme 184.819 322.225
Diger 7.542.253 5.592.210
72.419.919 63.521.399
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri : 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Personel 5.293.207 5.984.643
Danigmanlik 5.875.791 5.276.836
Amortisman 4.402.082 4.184.908
Kira 3.437.144 3.031.973
Bakim onarim 1.948.394 1.477.388
Siipheli alacak karsiliklar1 1.168.085 2.942.395
Reklam ve tanitim 1.089.863 886.800
Aidat ve ofis giderleri 719.803 617.459
Kidem tazminati kargiligi 529.311 290.315
Haberlesme 481.773 396.034
Fason hizmet 174.619 94.519
Vergi, resim ve harglar 112.391 117.956
Kullanilmamus izin karsilig 122.749 191.704
Diger 750.793 1.368.125
26.106.005 26.861.055
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DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kredili satislardan kaynaklanan vade

farki gelirleri 23.265.269 16.150.318
Kur fark gelirleri 4.251.586 7.113.286
Kira gelirleri 1.461.987 1.726.489
Kiiresel pazarlama destek geliri 310.625 355.123
Faiz geliri 44.489 163.904
Diger 2.486.267 1.912.228
31.820.223 27.421.348

DiPNOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017

Kredili alimlardan kaynaklanan vade

31 Aralik 2016

farki giderleri (25.173.785) (20.870.362)
Kur fark: giderleri (3.729.428) (6.300.486)
Diger (2.185.798) (608.906)

(31.089.011) (27.779.754)

DIiPNOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Temetti geliri 3.199.173 11.481
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis kari 54.123 23.300
Diger 12.765 -
3.266.061 34.781
DIiPNOT 22 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Kredi faiz gideri (3.570.269) (254.668)
Teminat mektubu komisyonlari (132.193) (11.912)
Kredi kur farki gideri (26.857) -
Diger (98.943) -
(3.828.262) (266.580)
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DIPNOT 23 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Net donem kar1 (24.965.450) (16.951.578)
Nominal degeri 1 TL olan agirlikli
ortalama hisse sayisi 4.860.000 4.860.000
Nominal degeri 1 TL olan
pay basina kayip (5,1369) (3,4880)
DIPNOT 24 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Personel 31.282.135 30.514.695
Kira 18.627.745 15.870.789
Reklam ve tanitim 8.322.051 7.232.7745
Amortisman 6.890.626 6.497.060
Danigmanlik 6.837.589 6.114.187
Nakliye 4.716.875 3.911.671
Fason hizmet 2.517.165 1.552.121
Depolama ve arsivleme 2.203.314 2.532.951
Bakim onarim 1.948.394 1.477.388
Aidat ve ofis giderleri 1.713.767 1.297.542
Yol, ulagim ve seyahat 1.300.717 1.116.507
Yakat, enerji ve su 1.273.372 1.043.834
Stipheli ticari alacak karsilig 1.168.085 2.942.395
Haberlesme 666.592 718.259
Kidem tazminati karsilig1 529.311 290.315
Kullanilmamis izin karsiligi 122.749 191.704
Vergi, resim ve harglar 112.391 117.956
Diger 8.293.046 6.960.335
98.525.924 90.382.454
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DIPNOT 25 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Cari kurumlar vergisi karsiligi - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar 90.406 24.586
90.406 24.586
1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir tablosundaki vergi gideri

Cari vergi gideri/(geliri)
Ertelenmis vergi geliri

31 Arahk 2017

552.596

31 Aralik 2016

2.456.004

552.596

2.456.004

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikkten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2016: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2017 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir (2016: %20). Zararlar gelecek
yillarda olugsacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olugan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 {lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmig yatirnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimlilagii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlari Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve
2020 yillar1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri, gegici
farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gegici
farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 oram ile
hesaplanmustir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve bilango tarihi
itibariyle yiriirliikkteki etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliginin dagilimi
asagida 6zetlenmistir:

Kiimiilatif Ertelenmis vergi
gecici farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
2017 2016 2017 2016
Indirilebilir mali zarar 17.713.099 13.771.810 3.542.620 2.754.362
Vadeli satiglardan tahakkuk
etmemis finansman geliri 9.764.280 5.571.980 1.952.856 1.114.396
Kidem tazminati karsilig 2.767.963 3.180.275 553.592 636.055
Kullanilmamis izin karsilig 2.167.901 2.267.593 433.580 453.519
Stipheli alacak karsilig1 (1.221.970) (1.067.140) 244.394 213.428
Stoklara iliskin diizeltmeler (1.285.225) (1.600.430) 257.045 320.086
Dava karsiligi 512.000 53.745 102.400 10.749
Satilmaya hazir finansal
varliklarin deger artist (56.521.340) (30.137.340) (2.826.067) (1.506.867)
Vadeli alimlardan tahakkuk
etmemis finansman gideri (6.143.070) (3.362.055) (1.228.614) (672.411)
Maddi varliklarin amortisman
/diger maddi olmayan
varliklarm itfa pay1 (4.509.930) (2.161.275) (901.986) (432.255)
Diger (24.520) 2.295 (4.904) 458
Ertelenmis vergi varhgi, net 2.124.916 2.891.520
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

Ertelenmis vergi (varliklari)/yiikiimliiliikkleri hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016

1 Ocak 2.891.520 877.141
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 552.596 2.456.004
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (1.319.200) (441.625)
31 Arahk 2.124.916 2.891.520
1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi karsiiginin mutabakati: 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vergi Oncesi zarar

(25.518.046)

(19.407.582)

Kurumlar vergisi orani %20 %20
Hesaplanan vergi 5.103.609 3.881.516
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (155.214) (68.811)
- Temettii ve diger vergiden muaf gelirlerin etkisi 639.835 2.296
- Ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilmeyen
gecmis mali yil zararlariin etkisi (5.039.233) (1.360.939)
- Diger 3.599 1.942
Cari donem vergi geliri 552.596 2.456.004

Grup’un 31 Aralik 2017 itibariyla 44.394.974 TL tutarinda indirilebilir mali zarari bulunmaktadir
(2016: 16.141.241 TL). Grup 17.713.099 TL (2016: 13.771.810 TL) tutarindaki kullanilmamis mali
zararindan ongoriilebilir vadede istifade edebilecegini kuvvetle muhtemel olarak degerlendirmesinden
dolayr  3.542.620 TL tutarindaki ertelenmis vergi alacagmi kayitlara  yansitmigtir
(2016: 2.754.362 TL).

indirilebilir mali zararlar: 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
2017 - 773.582
2018 1.448.005 1.595.851
2020 1.401.328 1.401.328
2021 12.408.184 12.370.480
2022 29.137.457 -

44.394.974 16.141.241
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk faktorleri
a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 7°de agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve
cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin
¢ikarilmast suretiyle elde edilir. Toplam sermaye, bilangodaki “6z kaynak™ kalemi ile net borcun
toplanmast ile hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatirimlarin finansal borglardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam sermayeye boliinmesi ile
bulunan borg¢ sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam borglar 406.181.954 338.488.705
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.751.736) (391.592)
Net borg 404.430.218 338.097.113
Toplam 6zkaynak 9.962.158 9.862.815
Toplam sermaye 414.392.376 347.959.928
Net borg / Toplam sermaye orant %104 %97
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

b) Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade

eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek

kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore, indirgenmemis
ticari ve finansal bor¢larmin vade dagilimlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5yl 5 yildan
Defter cikislar toplanm 3 aydan ay aras1  arasl uzun
degeri (I+IT+HITI+IV) kisa (I) an dJm av)
Ticari borglar
Hiskili taraf 269.240.192 273.316.557 273.316.557 - - -
Diger 47.144.597 49.207.080 49.207.080 - - -
Finansal borglar 40.762.195 40.762.195 17.155.894  23.606.301 - -
31 Aralik 2016 Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 1-5y1 5 yildan
Defter cikislar toplanm 3 aydan ay arasi arasi uzun
degeri (I+HITHITI+IV) kisa (I) (1)) (11I) av)
Ticari borglar
Hiskili taraf 248.950.991 251.319.339 251.319.339 - - -
Diger 45.294.951 60.233.858 60.233.858 - - -
Finansal borglar 7.218.511 7.218.511 7.218.511 - - -
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

¢) Kur riski yonetimi

Grup’un 31 Aralik 2017 2016 tarihleri itibariyla sahip oldugu yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu
Diger dovizlerin

TL karsihg ABD Dolar1 Euro TL karsih$
1. Ticari alacaklar 6.045.754 16.015 1.099.932 1.018.604
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplar dahil) 452.481 271 99.980 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Dénen varhklar (1+2+3) 6.498.235 16.286 1.199.912 1.018.604
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 6.498.235 16.286 1.199.912 1.018.604
10. Ticari borglar 2.572.646 271.273 342.588 2.474
11. Finansal yiikiimliiliikler - - - -
12a.  Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
12b.  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.572.646 271.273 342.588 2.474
14. Ticari borglar - - - -
15 Finansal yiiktimliilikler - - - -

16a.  Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b.  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 2.572.646 271.273 342.588 2.474

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/
(ytiktimliilik) pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a.  Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden

tiirev Uiriinlerin tutari - - - -
19b.  Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden

tiirev Uiriinlerin tutari - - - -

20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 3.925.589 (254.987) 857.323 1.016.130
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 3.925.589 (254.987) 857.323 1.016.130
22. Do6viz hedge’ i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri - - - -
23.  Thracat - - - -
24. ithalat 8.056.962 1.958.087 -
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INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

¢) Kur riski yonetimi (Devam)

31 Arahk 2016 Tarihi itibariyla Doviz Pozisyonu Tablosu

Diger dovizlerin

TL karsihg ABD Dolar1 Euro TL karsihg1

1. Ticari alacaklar 9.693.212 14.505 2.519.174 296.281
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,

banka hesaplar dahil) 24.057 - 6.485 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Dénen varhklar (1+2+3) 9.717.269 14.505 2.525.659 296.281
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 9.717.269 14.505 2.525.659 296.281
10. Ticari borglar 3.108.669 86.613 755.211 2.103
11. Finansal yiikiimliiliikler - - - -
12a.  Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
12b.  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 3.108.669 86.613 755.211 2.103
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiiktimliilikler - - - -
16a.  Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b.  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 3.108.669 86.613 755.211 2.103
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/

(ytikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a.  Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev Girinlerin tutari - - - -
19b.  Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden

tiirev Girlinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 6.608.600 (72.108) 1.770.448 294.178
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 6.608.600 (72.108) 1.770.448 294.178
22. Déviz hedge’ i i¢in kullanilan finansal araglarin - - - -

toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Thracat - - - -
24. ithalat 14.559.300 - 4.362.337 -
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

¢) Kur riski yonetimi (Devam)

Grup, baslica ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini ve Rus Rublesi cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1, Avro ve diger yabanci paralarin TL karsisindaki degerlerindeki
%10’luk artisa ve azaliga olan duyarliligimi gostermektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki
acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin dénem sonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger Ozkaynak

kalemlerindeki artis1 ifade eder.
31 Arahk 2017
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paramin  Yabanci paramin  Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1-  ABD Dolari net varlik / ytikiimliiliik (96.178) 96.178 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (96.178) 96.178 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

4-  Euro net varhik / yiikiimliilik 387.124 (387.124) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 387.124 (387.124) - -
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

7- Diger dovizler cinsinden net varlik / yiikiimliiliik 101.613 (101.613) - -
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 101.613 (101.613) - -
Toplam (3+6+9) 392.559 (392.559) - -

31 Arahk 2016
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1-  ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliik (25.376) 25.376 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (25.376) 25.376 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

4-  Euro net varlik/ylikiimliilik 656.818 (656.818) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 656.818 (656.818) - -
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

7- Diger dovizler cinsinden net varlik/ytikiimliiliik 29.418 (29.418) - -
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 29.418 (29.418) - -
Toplam (3+6+9) 660.860 (660.860) - -
d) Piyasa riski

31 Aralik 2017 itibariyla Grup’un hisse senedi yatirimlarindan kaynaklanan fiyat riski

bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.) Aktif bir piyasada fiyat kotasyonu

bulunmayan ve makul degeri giivenilir olarak dl¢iilemeyen hisse senetlerindeki yatirimlar maliyetleri
iizerinden gosterilir.

istirak istirak

Oram (%) Oram (%)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Eczacibast Yap1 Geregleri San. ve Tic. A.S. 5,66 5,66
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 -FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR)

Gercege uygun deger tahmini

Asagida yer alan tablo gercege uygun deger ile olgiilen ve degerleme yontemiyle belirlenen finansal
araglarin analizini igermektedir. Gergege uygun deger hesaplamalar1 asagida agiklanan agamalar baz

aliarak yapilmistir:

- Belirli varliklar ve yiikiimliiliikkler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme

yapilmamis) (Seviye 1).

- Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yilikiimliiliikler igin, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

- Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yilikiimliiliikler igin girdiler

(gbzlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablolar, Grup’un, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki gergcege uygun degeri ile

Ol¢iilmiis varlik ve yiikiimliiliiklerini gostermektedir.

31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 64.701.781 64.701.781
Toplam varhklar - - 64.701.781 64.701.781
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 38.317.788 38.317.788
Toplam varhklar - - 38.317.788 38.317.788

Y1l iginde Seviye’ler arasinda hi¢bir transfer gerceklesmemistir. Seviye 3 i¢in gézlemlenemeyen

girdiler Not 13’te verilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 -FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

- Seviye 2’deki finansal varliklar

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin (6rnegin borsaya kote olmayan tiirev finansal
araglar) gercege uygun degeri, degerleme tekniklerinin kullanilmasi yoluyla belirlenir. Bu degerleme
teknikleri miimkiin ise gozlenebilir piyasa verilerinin kullanimin1 maksimum diizeyde tutar ve sirkete
0zel tahminler miimkiin oldugunca az kullanir. Eger bir finansal aracin ger¢ege uygun degeri agisindan
gereken tiim 6nemli girdiler gozlenebilir durumdaysa, bu ara¢ Seviye 2 kapsamindadir.

Eger bir ya da birden fazla 6nemli girdi gozlenebilir piyasa verisine bagli degilse, bu ara¢ Seviye 3
kapsamindadir.

Finansal araglarin degerlemesinde kullanilan teknikler asagidaki gibidir:
- Benzer araglar i¢in kote edilmis piyasa fiyatlar1 veya satic1 kotalari,

- Faiz oram swaplarinin gercege uygun degeri, gozlenebilir getiri egrisi baz alinarak dngoriilen
gelecekteki nakit akiglariin bugiinkii degeri olarak hesaplanur,

- Yabanci para vadeli islem sozlesmesinin ger¢ege uygun degeri giiniimiize iskonto edilerek
bilango tarihindeki vadeli islem yabanci para degisim oran1 kullanmilarak tanimlanmustir,

- Indirgenmis nakit akis analizleri gibi diger teknikler geri kalan finansal araglarin gercege uygun
degerinin hesaplanmasinda kullanilir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Not 5’de detaylar1 agiklanmig olan satilmaya hazir
finansal varliklar1 haricindeki finansal varliklari maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alip nakit
ve nakit benzeri degerleri, bunlarm iizerindeki faiz tahakkuklar1 ve diger kisa vadeli finansal varliklar1
icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsihigi diigiildiikten
sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

- Finansal yilikiimliiliikler

Rayig¢ degeri taginan degerine yakin olan parasal borglar:

Ticari borglarm ve diger parasal yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa
kosullar1 dikkate aliarak giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tagidiklar: degeri ifade ettigi
diigiiniilmektedir. Reeskont karsiligi diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin rayi¢c degerlerinin
tagidiklar1 degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

DIiPNOT 28 - BILANCO TARiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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