EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE ‘
FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

10CAK - 30 EYLUL 2017 |
ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



EiS ECZACIBASI ILAC SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

iCINDEKILER SAYFA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI ........oooouiiiieotoeeeeeeeeeeee s ettt ee e 1-3
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI. ............cc......... 4-5
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARL.............cc.ccocovovviinieirsreseresesesesieeesen e, 6
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI ..ottt e et ee e en e s eeennen 7-8
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR .......cooovieeeeeeeeeeeeeeeeeee, 9-65
NOT1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ...ovoivieieeeeieeeeeeeeeeteeeeesees et ensessees e 9-10
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......oiviumeeeieeeeeeeeeeeeeseeeseeseesseessssees s 10-15
NOT 3 DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR .....cooeeiuiieeeeeeeeeseeeeeeee e eeesee e esesees e eeseene e s esessn e snseen e 16-17
NOT 4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .....c.otttee et eeeeeet et eeteseeeet et etesees e esesesatessees s asasesesenseeesesssesseeenns 17-22
NOT5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .....ccitiiiiititiiieee ettt tee sttt et 22
NOT 6  FINANSAL YATIRIMLAR ...cooooviitieieeeeceeet ettt et ettt sttt sttt sttt ettt ettt n s rasetans 23-24
NOT 7 FINANSAL BORGCLAR..........ccetiiitititetitctstesesies st sesss s st s esestsssss s esestens st ssss st ensssesseaassnsstssensssassnessansnensas 25
NOT 8 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ......ooiviviietieets ettt enes st sen st ene sttt s s san et eness s e 25-29
NOT9 TICARI ALACAK VE BORCLAR .....oovueieeeeeeeeeeeeeeeeeeee s eeeeeseeeeeeseeeeee s eenes s ees s s s s seeseeeese s s ennes s e 30
NOT 10 STOKLAR .ottt ettt ettt et et e ettt et ete s eee e eetetaes et e e eeet s ee et et see et e et et ee et et eee s et es et e e eees s eeeten e eesetes et eeneneees 31
NOT 11 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER .........oooiiuieeieeeeeeeeeeeeseeseeesees oo 32
NOT 12 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ......co.coiuiiuieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeee e eee e seese e seeeenesesneeneees 32-33
NOT 13 MADDI DURAN VARLIKLAR .....cevetiuiteeeeeeeeeeteeeteesseseseesseese et seesssessesesseseseeesssessaseseessssesesesensessseesssnns 34-35
NOT 14 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR .....ceviivivieeseeesteeeseeeeseeeseeseeesseesseeesesessassssesesesesessseseseesasenes 36-37
NOT 15 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER ...c.ovviviieeeseees s 38-41
NOT 16 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
NOT 17 DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR ..ot ittt eeteeet et seeeteeeteseeeeseses st ssaseseases et esesessseeseseesesenes
NOT 18 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI......c.oviiiiiseteteeee e e e 43-44
NOT L9 HASILAT ettt eee et ettt ettt et e s et e e e et et e s eee e ee s et e e e et a e et ee et et e e e et es et e et ee s eeet et e s et e s eeetee et en e eesreaenn 45
NOT 20 GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI .....cocoiitiiitiiiectetetesteee ettt sttt ens st s et en s snaes 45
NOT 21 CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER .........cc.cooviviuiiieessirsissesseseeissesseseseesesenessnes 46
NOT 22 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / GIDERLER ........cccocioiiiiiseieeeeeesseeesess s 46
NOT 23 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER........ccstteiteeteeseeeeeeeteseeeesese e steseneees et eneses s sennasenen 47
NOT 24 FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI ..ottt ieet ettt eetet et eee et et ene sttt enne s en et esessennees s enasenen 47
NOT 25 GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL).........ccc......... 47-51
NOT 26 PAY BASINA KAZANC ... eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesees e eeee e e ese e e eseseeseseeeeeseeeeneeeeeeneeeeeenaees 51
NOT 27 DURDURULAN FAALIYETLER ....oovviuititeeeseteset et eteeeeeeseest et etseeseseeseseseseesseessesassasessesessseasesneesssesasenes 52-53
NOT 28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYT .....c.cccoovvvveviinnen, 53-65

NOT 29 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ......cooviriiriieieieiseiisiessssessssssssssssss s ssesessnes 65



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmis
Notlar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 499.571 661.541
Finansal yatirimlar
- Kullanim1 kisith banka bakiyeleri 6 - 2.754
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak smiflandirilan finansal varliklar 6 338 1.082
Ticari alacaklar
- 1ligkili taraflardan ticari alacaklar 8 2.230 26.374
- [ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9 131.352 313.720
Diger alacaklar
- [liskili taraflardan diger alacaklar 1.916 1.480
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 127 558
Turev araglar 2.337 6.512
Stoklar 10 64.696 128.248
Pesin 6denmis giderler 11 4.320 5.309
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 25 50 327
Diger donen varliklar 17 9.779 15.647
Toplam donen varhklar 716.716 1.163.552
Duran varhklar
Ticari alacaklar
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - 7
Diger alacaklar
- [liskili taraflardan diger alacaklar 227 422
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 14
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 6 3.039 2.396
- Satilmaya hazir finansal yatirimlar 6 2.153.660 2.157.822
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3 99.803 83.693
Yatirim amagli gayrimenkuller 12 367.818 363.017
Maddi duran varliklar 13 6.178 122.388
Maddi olmayan duran varliklar
- Serefiye - 24.117
- Diger maddi olmayan duran varliklar 14 11.376 35.066
Pesin 6denmis giderler 11 1.251 2.635
Ertelenmis vergi varligi 25 8.115 23.727
Diger duran varliklar 17 8.412 13.847
Toplam duran varhklar 2.659.891 2.829.151
Toplam varhklar 3.376.607 3.992.703

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Notlar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar
- Iligkili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 8 - 121.726
- 1ligkili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 7 15.995 86.086
Ticari borclar
- Tliskili taraflara ticari borglar 8 6.249 145112
- [liskili olmayan taraflara ticari borclar 9 112.457 203.531
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 2.825 4.167
Diger borglar
- [liskili olmayan taraflara diger borglar 4.364 9.623
Ertelenmis gelirler 11 1.015 700
Dénem kari vergi yukimliligi 25 6.535 18.162
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 16 2.209 5.928
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 605 3.578
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlara iliskin
kisa vadeli yakumlulikler 3 11.875 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 96 3.538
Toplam kisa vadeli yikumllikler 164.225 602.151
Uzun vadeli yakiumlultkler
Uzun vadeli borclanmalar
- iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 7 114 32.081
Diger borglar
- liskili taraflara diger borglar - 526
Ertelenmis gelirler 11 - 637
Uzun vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 16 4.065 1.774
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlara iliskin
yuktmlilikler 3 23.750 -
Ertelenmis vergi ylikimliliga 25 100.862 105.044
Toplam uzun vadeli yakamlulukler 128.791 146.062

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Notlar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 3.083.519 3.250.755
Odenmis sermaye 18 685.260 685.260
Sermaye diizeltme farklart 18 105.777 105.777
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Tammlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢im kayiplari (3.874) (4.228)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Yabanci1 para ¢evrim farklari 10.010 10.010
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya smiflandirma kazanglari 1.916.337 1.912.833
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 168.095 277.913
Gegmis yillar karlart 36.481 78.387
Net donem kar1 165.433 184.803
Kontrol giict olmayan paylar 72 (6.265)
Toplam 6zkaynaklar 3.083.591 3.244.490
Toplam kaynaklar 3.376.607 3.992.703

1 Ocak - 30 Eylll 2017 hesap donemine ait dzet konsolide finansal tablolar, 8 Kasim 2017 tarihinde Y&netim

Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Simirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyll 30 Eyll 30 Eyll 30 Eylal
Notlar 2017 2017 2016 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 430.104 139.124 357.288 106.274
Satiglarin maliyeti (-) 19 (259.362) (80.562) (219.350) (69.884)
Brit kar 170.742 58.562 137.938 36.390
Genel yonetim giderleri (-) 20 (44.667) (11.819) (33.158) (9.648)
Pazarlama giderleri (-) 20 (83.108) (26.152) (70.390) (22.518)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 134.572 26.697 97.164 36.663
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (92.206) (15.554) (45.511) (2.212)
Esas faaliyet kar1 85.333 31.734 86.043 38.675
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 134.402 34.996 59.773 12
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (128) (49) 4) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
(zararlarindan) / karlarindan paylar 3 (44.883) (18.373) 8.150 (3.277)
Finansman gideri oncesi faaliyet kar1 174.724 48.308 153.962 35.410
Finansman gelirleri 24 10.142 2.978 1.588 229
Finansman giderleri (-) 24 (4.750) (902) (3.865) (2.228)
Vergi dncesi kar 180.116 50.384 151.685 33.411
Surdurilen faaliyetler vergi gideri
Donem vergi gideri (-) 25 (17.890) (7.324) (13.229) (6.947)
Ertelenmis vergi gideri (-) 25 (144) 802 (1.774) (1.401)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 162.082 43.862 136.682 25.063
Durdurulan faaliyetler donem kari 27 6.791 - 3.295 3.138
Net donem kari 168.873 43.862 139.977 28.201
Doénem karimin dagilin
- Kontrol giicti olmayan paylar 3.440 (5) 1.713 1.626
- Ana ortaklik paylari 165.433 43.867 138.264 26.575
Net dénem kari 168.873 43.862 139.977 28.201
Beheri 1 Kr nominal degerindeki hisselerin
agirlikli ortalama adedi 68.526.000.000 68.526.000.000 68.526.000.000 68.526.000.000
Basit pay basina kazan¢ (Kurus)
Sirdurulen faaliyetlerden
pay basina kazang 0,2365 0,0640 0,1995 0,0366
Durdurulan faaliyetlerden
pay basina kazang 0,0099 - 0,0048 0,0046

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Siirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylal

Notlar 2017 2017 2016 2016

Donem kari 168.873 43.862 139.977 28.201

Diger kapsamh gelirler

Kar veya zararda
yeniden simflandirilmayacaklar - - 12 -
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
tanimlanmis fayda planlar1 yeniden l¢iim
kazanglari / kayiplari 3 - - 12 -

Kar veya zararda

yeniden siniflandirilacaklar 4.633 - 483 (292)
- Yabanci para ¢evrim farklari - - - -
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden

degerleme ve / veya siniflandirma

kazanglar1 / (kayiplart) 6 699 545 (308)
- Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

yatirimlarin diger kapsamli gelirinden

kar / zararda smiflandirilacak paylar 3 3.969 - (35) -
- Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
diger kapsamli gelire iligkin vergiler 25 (35) - 27) 16
Diger kapsamh gelirler (vergi sonrasi) 4.633 - 495 (292)
Toplam kapsamh gelir 173.506 43.862 140.472 27.909
Toplam kapsamh gelirin dagilim
- Kontrol giicti olmayan paylar 3.782 (10) 1.932 1.474
- Ana ortaklik paylari 169.724 43.872 138.540 26.435
Toplam kapsamh gelir 173.506 43.862 140.472 27.909

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAi VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONE EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
zararda
yeniden Kar veya zararda
siniflandirilmayacak yeniden simiflandirilacak
tanimlanmus Yabanci Finansal Kardan Kontrol

) Sermaye fayda planlar para varhklar ayrilan Gecmis Net Ana gucu

Odenmis  duzeltme yeniden 6lciim cevirim deger artis  kisitlannms yillar donem ortakhiga ait  olmayan

Sermaye farklar: kayip/(kazancr) farklar: fonu yedekler karlari Kkar1 Ozkaynaklar paylar ~ Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla 548.208 105.777 (4.646) 10.010 1.456.903 312.763 239.470 67.647 2.736.132 3.928 2.740.060
Transferler - - - - 24.485 43.162 (67.647) - - -
Kar paylari - - - - - - (219.283) - (219.283) - (219.283)
Diger degisiklikler nedeni ile artis
(Ortaklarla ortaklarim kendi iradeleri

dahilinde yapilan islemlerin etkisi) - - - - - - 92.755 - 92.755 7.068 99.823

Toplam kapsamli gelir - - 12 - 264 - - 138.264 138.540 1.932 140.472
30 Eylul 2016 548.208 105.777 (4.634) 10.010 1.457.167 337.248 156.104 138.264 2.748.144 12.928 2.761.072
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla 685.260 105.777 (4.228) 10.010 1.912.833 277.913 78.387 184.803 3.250.755 (6.265) 3.244.490
Transferler - - - - - 50.616 134.187  (184.803) - - -
Bagli ortaklik edinimi veya elden ¢ikarilmasi - 354 - (787) - 6.103 - 5.670 2.555 8.225
Temettl 6demesi - - - - - (160.434)  (182.196) - (342.630) - (342.630)
Toplam kapsamli gelir - - - - 4.291 - - 165.433 169.724 3.782 173.506
30 Eylul 2017 685.260 105.777 (3.874) 10.010 1.916.337 168.095 36.481 165.433 3.083.519 72 3.083.591

Takip eden dipnotlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Smirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eylul 2017 30 Eylil 2016
A. sletme faaliyetlerinden nakit akislari 49.626 17.219
Dénem kar 168.873 139.977
Doénem net kar1 / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 12,13,14 8.073 15.629
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 16 1.106 2.450
Dava ve/veya ceza Karsiliklaru ile ilgili diizeltmeler 15 61 446
Alacaklarda deger dustklUgii ile ilgili duzeltmeler 9 - 113
Stok deger dustkllgii ile ilgili duzeltmeler 10 700 (74)
Bagl: ortakliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanglara iliskin diizeltmeler 23,27 (34.996) -
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanglari / (kayiplar) ile ilgili dizeltmeler (5.140) 418
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamis
(zararlar1) / karlari ile ilgili duzeltmeler 3 44.883 (11.028)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 24 (23.954) (29.583)
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 24 6.125 20.586
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 25 18.034 15.724
Turev finansal araclarin gercege uygun deger kazanglari
ile ilgili diizeltmeler 24 (10.129) (1.588)
Finansal varliklarin gergege uygun deger kayiplari
ile ilgili diizeltmeler 100 -
Kar pay: gideri ile ilgili duzeltmeler 8 (99.401) (59.717)
Gerceklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 24.562 19.152
Nakit dis1 kalemlere iliskin diger dizeltmeler
(gider / gelir tahakkuklari) (3.783) (19.307)
Durdurulan faaliyetlere iligkin net diizeltmeler 27 11.966 -
107.080 93.198
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artis / azalis (73.275) (148.603)
Stoklardaki artis / azahs 34.806 (16.221)
Ticari borglardaki artis azahs 52.728 80.118
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalig (15.967) 13.570
Pesin ddenmis giderlerdeki azalis artis / azahs (1.714) 5.270
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / azahs 464 (28.163)
Ertelenmis gelirlerdeki artis artis / azalis 1.788 4.857
Durdurulan faaliyetlere iligkin net nakit akiglari 27 (47.461) -
(48.631) (89.172)
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit cikislari:
Alnan faiz 24.926 28.876
Vergi édemeleri (29.471) (2.307)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 16 (386) (8.567)
Odenen faiz (2.971) (4.809)
Durdurulan faaliyetlere iligkin net nakit akiglar: 27 (921) -
(8.823) 13.193

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Simirh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eylul 2017 30 Eylil 2016
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 102.347 (43.148)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit c¢ikiglary 13,14 (5.935) (27.977)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satimindan
kaynaklanan nakit girisleri 5.163 1.291
Yatinm amagh gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girigleri 9.544 1.201
Yatinm amagh gayrimenkul ahmindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 12 (18.842) (68.479)
Istirakler ve/veya is ortakliklar: sermaye avansi
Oddemelerinden nakit ¢ikislar: (23.124) (33.900)
Bagli ortaklik satiglarina iliskin nakit girisleri 37.541 -
Alinan temettiler 101.126 84.716
Durdurulan faaliyetlere iliskin net nakit akiglari 27 (3.126) -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (313.910) (111.817)
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit (¢ikislari) / girisleri (4.481) 17.411
Turev araclardan nakit girisleri 14.304 1.588
Odenen temettiler (342.630) (219.283)
Odenen faiz (3.460) (11.356)
Diger nakit girisleri (Ortaklarla ortaklarin -
kendi iradeleri dahilinde yapilan islemlerin etkisi) - 99.823
Durdurulan faaliyetlere iligkin net nakit akiglar: 27 22.357 -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis (A+B+C) (161.937) (137.746)
D. Nakit ve nakit benzerlerinin donem bas1 bakiyesi 5 660.502 698.404
Nakit ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyesi
(A+B+C+D) 5 498.565 560.658

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

EIS Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal Yatimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”), 24 Ekim 1951 tarihinde
kurulmustur. Sirket’in fiilen {iretim faaliyeti olmayip, mevcut Bagh Ortakliklari, Is Ortakliklar1 ve Istirakleri ile bir
holding yapisindadir.

Sirket’in tescil edilmis adresi agsagidaki gibidir:
Biiyiikdere Caddesi, Ali Kaya Sokak No: 5 Levent 34394, istanbul.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup, 1990 yilindan itibaren hisse senetleri Borsa Istanbul
A.S’de (“BIST”) (eski adiyla istanbul Menkul Kiymetler Borsast (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket
sermayesinin 30 Eylil 2017 tarihi itibartyla %20,02’si (31 Aralik 2016: %20,17) halka agiktir. Sirket’in %50,62
(31 Aralik 2016: %50,62) oraninda hissesine sahip olan Eczacibasi Holding A.S. (“Eczacibast Holding™), Sirket’in
ana ortagi konumundadir (Not 18). Ana ortagin kontrolii ise Eczacibag ailesine aittir.

Grup’un 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 456°dir (31 Aralik 2016: 1.160). Calisan sayisindaki azalis,
bagli ortaklik satigindan kaynaklanmaktadir (Not 27).

Bu notlar kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Baglh Ortakhiklar, Is Ortakliklar1 ve Istirakleri hep
birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortakliklarm, Is Ortakliklarimn ve
Istiraklerin faaliyet alanlar1 asagida agiklanmustir:

Bagh Ortakhklar

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarinin (“Bagli Ortakliklar”) temel faaliyet konulari, faaliyet
gosterdikleri boliimler ve bu raporda anildiklar1 kisa unvanlar agagidaki tabloda gosterilmistir:

Tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilen sirketler:

Bagh Ortakhklar Faaliyet konusu Bolim
EIP Eczacibasi Ilag Pazarlama A.S. (“EIP”) [lag satis ve pazarlamasi Saglik
Eczacibasi lag Ticaret A.S. (“EIT”) [lag satis ve pazarlamasi Saglik
Eczacibasi Ilag (Cyprus) Ltd. (“Eczacibasi Cyprus”) ¢ Tlag satis ve pazarlamasi Saglik
Eczacibas1 Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S.

(“Eczacibagi Gayrimenkul”) Gayrimenkul geligtirme Gayrimenkul

(*)  Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti’nde tescil edilmis olan Eczacibagi Cyprus disindaki Bagli Ortakliklar’in
hepsi Tiirkiye’de tescil edilmistir.



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
is Ortakhklar:
Sirket’in konsolidasyona dahil edilen Is Ortakliklar1 asagida belirtilmistir. Tiim Is Ortakliklar1 Tiirkiye’de tescil

edilmistir. Is Ortakliklari’nin temel faaliyet konular1 ve konsolide finansal tablolarm amaci dogrultusunda ait
olduklar faaliyet boliimleri asagidaki gibidir:

is Ortakhklar: Faaliyet konusu Miitesebbis ortak Bolum
Tasfiye Halinde Eczacibasi-Baxter Hastane flag ve serum

Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“EBX”) ) Uretimi ve satigt Baxter S.A. Saglik
Eczacibasi-Monrol Niikleer Urtinler Ticaret Tani {iriinleri Ugur Bozluolcay ve

ve Sanayi A.S. (“Eczacibasgi-Monrol”) iiretimi ve satist Siikrii Bozluolgay Saglik
Eczacibagsi-Schwarzkopf Kuafor Tuketim Hans Schwarzkopf

Uriinleri Pazarlama A.S. (“ESK”) urtinleri satigi Gmbh & Co. KG Tuketim

(*)  Eczacibagi Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Ocak 2017 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi'nda Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde sirketin tasfiye surecinin
yasal olarak baslatilmasina karar verilmis olup, unvani 6 Subat 2017 tarihi itibariyla “Tasfiye Halinde
Eczacibas1 Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak tescil edilmistir.

istirakler

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen istirakleri (“Istirakler”) ve temel faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Istirakler Faaliyet konusu
Ekom Eczacibasi Dis Ticaret A.S. (“Ekom™) Dis ticaret hizmetleri
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vitra Karo™) Karo seramik dretimi
Eczacibag1 Saglik Hizmetleri A.S. (“ESH”) Ozel bakim ve saglik hizmetleri
Eczacibagi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. (“OSGB”) Is saglig1 ve giivenligi hizmetleri
Eczacibag1 Shire Saglik Uriinleri Sanayi

ve Ticaret A.S. (“Eczacibag1 Shire”) ¢ flag satis ve pazarlamasi

(*)  Eczacibasi-Baxalta Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin unvam 26 Ocak 2017°de Eczacibagi Shire
Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. olarak tescil edilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
TMS’ye uygunluk beyani

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini faaliyette bulunduklar1 iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas
alinmistir. Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
TMS’ye uygunluk beyan: (Devama)

Konsolide finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cergevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir. Grup’un ara dénem 06zet konsolide finansal tablolart yil sonu konsolide finansal tablolarinin igermesi
gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2016 tarihli
finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Kullanilan para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 ayili Karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun
olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1
Onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
konsolide finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Grup’un 30 Eylil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik
ara déneme ait 6zet konsolide finansal tablolar1 hazirlarken kullandigi dnemli muhasebe politikalari, satig amagli
duran varliklar ve durdurulan faaliyetlere iligkin olanlar hari¢ olmak iizere, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren
yila ait konsolide finansal tablolar1 igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlidir.

Durdurulan faaliyetler

Duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplar), defter degerlerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade
satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasindan dolay1 ve satig olasiliginin yiiksek oldugu kabul edildiginde
satis amagli elde tutulan olarak simiflandirilirlar. Ertelenmis vergi varliklari, ¢alisanlara saglanan faydalar sonucu
edinilen varliklar, finansal varliklar ve gergege uygun degerinden tagiman yatirim amagl gayrimenkuller ve sigorta
policeleri tzerindeki s6zlesmeden dogan haklar digindakiler bu gereklilikten 6zellikle muaf tutulmuslardir, bu tiir
satis amacli elde tutulan duran varliklar, defter degeri ile satig maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden diisiik
olani ile dlgiliirler.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)
Satis amach simflandirilan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler (Devami)

Bir deger diisiikliigii baglangigta veya daha sonra, bir varligin (veya elden ¢ikarilacak bir varlik grubunun) degerinin
satis maliyetinin gercege uygun degerden diisiilerek elde edilen degerine kadar azaltilmasi durumunda, deger
diistikliigii zararini muhasebelestirir. Bir varlik (veya elden ¢ikarilacak bir varlik grubunun) gergege uygun
degerinden satis maliyetleri diisiilerek bulunan degerinde herhangi sonradan meydana gelen artiglar, daha once
muhasebelestirilmis olan birikmis deger duisiikliigii zararlarim1 agmamasi kosuluyla, bir kazan¢ olarak
muhasebelestirilir. Bir varlik (veya elden c¢ikarilacak bir varlik grubunun) satig giiniine kadar daha onceden
muhasebelestirilmeyen kazang veya kayiplari, ilgili varligin finansal durum tablosu dig1 birakildigi giin itibariyla
mubhasebelestirilmisgtir.

Satis amagh olarak simflandirilan duran varliklar (elden ¢ikarilacak varlik grubunun bir pargast olan bir duran
varligl) amortismana tabi tutulmaz ya da itfa edilmez. Satis amacglhi elde tutulan olarak siniflandirilan elden
cikarilacak varlik grubuna iliskin borglara ait faiz veya diger giderlerin muhasebelestirilmesine devam edilir.

Satig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir duran varlik ve satig amactyla elde tutulan olarak siniflandirilan
elden ¢ikarilacak bir varlik grubuna icindeki varliklar, finansal durum tablosunda diger varliklardan ayri olarak
gosterilir. Satig amaciyla elde tutulan olarak simflandirilan elden ¢ikarilacak bir varlik grubuna iliskin borglar da
finansal durum tablosunda diger bor¢lardan ayr1 olarak gosterilir.

Bir durdurulan faaliyet, bir igletmenin elden g¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir
kismidir ve ayn bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi bolgesini ifade eder, ayr1 bir ana is kolunun veya
faaliyetlerin cografi bolgesinin tek basina koordine edilmis bir plan g¢ercevesinde satiginin bir parcasidir veya
yeniden satig amaciyla elde edilen bir bagh ortakliktir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar kar veya zarar
tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Sirket, 28 Nisan 2017 tarihinde gergeklestirilen Yonetim Kurulu toplantisinda, sermayesinde %48,13 oraminda pay
sahibi oldugu Eczacibagi Girisim'deki paylarinin tamaminin Eczacibagi Holding A.S.'ye satilmasina karar vermis,
s0z konusu satig igleminin 3 Temmuz 2017 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda onaylanmasim miiteakip
4 Temmuz 2017 tarihinde paylarin devrini gergeklestirmistir. Bu sebeple; bunlara ait 30 Eylil 2017 ve 2016°da
sona eren doneme iliskin karlar gelir tablosunda “durdurulan faaliyetlerden gelirler” satirinda gosterilmistir.

2.3  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Grup’un cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)

24

A)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlarn etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

B)

30 Eylul 2017 itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’ nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)

C)

TMS/TFRS’nin baghigs;

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikkiimlerine uygun olarak yapildigz;
muhasebe politikasinda degisikligin agiklamas;

varsa gegis hiikiimlerinin agiklamast,

varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri;

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33 Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir;

eger miimkiinse sunulmayan donemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve ge¢cmise doniik
uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol acan olaylar
aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandig:
agiklanmalidir.

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla yayimlanmus, heniiz yiiriirliige girmemis standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

Yayimlanmus, fakat heniiz yiirtirliige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamaigsa:

a)
b)

S0z konusu durum ve;

Bir TMS/TFRS’nin ilk uygulanmasi gerektigi donemde degisikligin finansal tablolar {izerindeki olasi
etkilerinin saptanmasina iligkin bilinen veya makul sekilde tahmin edilebilen bilgiler finansal tablolarda
aciklanmalidir.

TMS 7, “Nakit akis tablolar’”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek
aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargast olarak
finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12, “Gelir vergileri”’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gergege uygun degerden 6lgllen bor¢lanma
araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler:
TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; standardin kapsamina iliskin bir netlestirme

yapitlmigtir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

24

C)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla yayimlanms, heniiz yiiriirliige girmemis standartlar, degisiklikler ve
yorumlar (Devamu)

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve ytikiimliiliiklerin
siniflandirmas: ve Olglilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan,
gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan
uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasint saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Misteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve
isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat
sunumu) iligkin agiklamalari icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve
degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili
ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango ici) ya
da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tliim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini ve buna
karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama iglemleri ve diigiikk degerli varliklar i¢in bir istisna ongdérmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme belirli bir siire i¢in belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

24

C)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla yayimlanms, heniiz yiiriirliige girmemis standartlar, degisiklikler ve
yorumlar (Devamu)

TFRS 4, ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii
yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim
sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta soOzlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standard:
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay:1 kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu
saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gegici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamay: erteleyen
isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardim uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amacl gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirnm amagli gayrimenkullerin
siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirim amagl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan smiflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirirm amacglh
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimin degerlendirilmesinin yapilmas: gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazlh édemeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazl: 6demelerin élgiim esaslarin
ve bir odillendirmeyi nakde dayahdan oOzkaynaga dayahya ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazh
6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle ytkimli oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem
gormesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmmin 1 Ocak 2018’den
itibaren gecerli olarak kaldirilmustir.

. TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak
bir istirak ya da is ortakliginin ger¢ege uygun degerden 6lgiilmesine iliskin degisiklik.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin
yapilmasy/alinmasi durumunda ve birden fazla &demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlegmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkileri degerlendirip, gegerlilik tarihinden itibaren
uygulanacaktir.
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NOT 3 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
istirakler
Eczacibasi1 Shire 48.628 38.074
Ekom 21.713 16.968
Vitra Karo - B
ESH - -
is Ortakhklar:
EBX 29.462 28.651
ESK - -
Eczacibasi-Monrol - -
99.803 83.693

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlara iliskin kisa vadeli yiikiimliiliikler
30 Eylul 2017

Istiraklere sermaye taahhiitleri 11.875

31 Arahk 2016

11.875

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlara iliskin uzun vadeli yikumlulukler
30 Eylul 2017

Istiraklere sermaye taahhiitleri 23.750

31 Aralik 2016

23.750

Istirakler ve is ortakliklarindaki paylarin dénem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 83.693 86.348
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
doénem karlarinda Grup’un pay1 13.866 11.028
Sermaye ddemeleri 23.124 33.900
Aktiieryal kayip kazangtan kaynaklanan farklar - 12
Satilmaya hazir finansal varliklardaki makul deger degisiklikleri 3.969 (35)
Temettt 6demeleri / ddenecek temetti (1.725) (45.916)
[stiraklere sermaye taahhiitleri (35.625) -
Deger diisiikliigiine ugramus is ortakliklarina yapilan
sermaye 6demeleri ) (23.124) -
30 Eylil itibariyla, net 64.178 85.337

(*)  Istiraklere sermaye taahhiitleri, Vitra Karo’nun sermaye artirrmuna iligkin olarak Sirket’in payma diisen taahhiidiin heniiz
6denmemis kismindan olugsmaktadir. S6z konusu tutarin tamamu gelir tablosunda zarar olarak dikkate alinmustir.
(**) Tutarin tamami Eczacibagi-Monrol i¢in 6denen sermaye avansindan olugmaktadir. S6z konusu tutar gelir tablosunda zarar

olarak dikkate alinmuigtir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - DIGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR (Devami)

Grup’un, 30 Eylll tarihleri itibariyla Ozet finansal tablolarinda yer alan istirakler ve is ortaliklarinin
30 Eylll 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla varlik ve ylikiimliilikleri ile 30 EylUl tarihlerinde sona eren
dokuz aylik ara donemlere ait net satiglar1 asagida belirtilmistir:

30 Eylal 2017
Grup’un
Ana payina diisen Etkin
Ortakhga ait net dénem ortakhik
Varhklar Yukumlalikler serefiye Net satislar kan oranlar1 (%)
Ekom 2.113.134 2.030.715 - 1.650.728 2.502 26,36
EBX 61.053 2.127 - (57) 810 50,00
Eczacibasi Shire 179.600 82.067 - 232.951 10.554 50,00
13.866
31 Aralik 2016 30 Eylul 2016
Grup’un
Ana payma diisen Etkin
Ortakhga ait net dénem ortakhik
Varhklar Yukumlalikler serefiye Net satislar ~ kar1/ (zararn) oranlar1 (%)
Ekom 1.771.496 1.707.113 - 1.252.806 4.090 26,36
Vitra Karo 1.116.538 1.449.519 - 479.208 - 25,00
ESH 13.492 27.920 - 30.200 - 48,00
Eczacibagi-Monrol ~ 202.257 294.401 - 61.069 - 50,00
ESK 12.526 13.874 - 8.402 (975) 47,00
EBX 72.664 15.359 - 171.227 4.631 50,00
Eczacibasi Shire 143.081 66.934 - 159.456 404 50,00
8.150

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan
raporlara dayanarak belirlemistir.

Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirlige giren TFRS 8, “Faaliyet Bolimleri” standardinin gerekleri i¢in
yaptigi degerlendirmede, Grup’un mevcut faaliyetlerine iliskin Karar Almaya Yetkili Merci’e sundugu faaliyet
raporu ile SPK’ya gore hazirladigi asagidaki dipnotta yer alan faaliyet boliimlerinin uyumlu olduguna ve yeni bir
raporlanabilir faaliyet boliimii olmadigina karar vermistir.

Grup, 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla yurt capinda baslica ti¢ raporlanabilir bolimde faaliyetlerini siirdiirmektedir:
1. Saghk:

Insan saghigiyla ilgili ilaglarin ve veteriner ilaglarmin iiretim, pazarlama ve satis1.

2. Tlketim:

Sirket, 28 Nisan 2017 tarihinde gerceklestirilen Yonetim Kurulu toplantisinda, sermayesinde %48,13 oraninda
pay sahibi oldugu Eczacibasi Girisim'deki paylarinin tamamimn Eczacibasi Holding A.S.'ye satilmasina karar
vermis, s6z konusu satis isleminin 3 Temmuz 2017 tarihli Olaganistii Genel Kurul Toplantisi’nda onaylanmasin
miteakip 4 Temmuz 2017 tarihinde paylarin devrini gergeklestirmistir. Bu gruba ait satis tarihine kadar
gergeklesen sonuglar kar veya zarar tablosunda “Durdurulan faaliyetler” bélimiinde gosterilmistir.
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

3. Gayrimenkul gelistirme:

Kanyon

Istanbul ili, Sisli ilgesi, Biiyiikdere Caddesi Mevkii’nde Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. (“ISGYO”) ile
%50-%50 ortak olarak insa edilmis olan Kanyon aligveris merkezinin yarisi ile ofis blogunun tamamina iliskin
kiralama faaliyeti.

Ormanada

Istanbul ili, Sarityer ilgesi, Uskumru Mabhallesi, Yorganci Ciftligi Mevkii'nde bulunan toplam alani
196.409,74 m? olan 22 adet arsanin %50°si Sirket, %50’si Eczacibasi Holding A.S. tarafindan satin alinmustir.
Ormanada’daki konutlarin biiyiikliikleri 170 ile 700 m? arasinda olup, birim konut satis fiyatlar1 yaklagik 500 bin
ABD Dolari ile 2,2 milyon ABD Dolari arasinda degismektedir.

Ayazaga tesisleri

Istanbul ili, Sariyer ilgesi, Ayazaga mevkiinde yer alan serum tesislerine iligkin kiralama faaliyeti

Araziler

Sirket 2015 y1li igerisinde yukarida bahsi gecen Ayazaga tesislerinin arazisine komsu olan ve Ayazaga, Cendere
Vadisi, Kentsel Doniisim Alani icerisinde arazisi bulunan Yeni Tekstil Sanayi A.S.’yi satin almis ve bu sirketi

7 Aralik 2015°te kolaylastirilmig usulde birlestirmistir.

Sirket’in gayrimenkul gelistirme alaninda yaptig: diger yatirimlarin 6zeti asagidaki tabloda yer almaktadir:

Satin alma

Satin alma tarihi Mevkii Parsel Yizolcimi (m?2) bedeli
29.06.2015 Silivri 21 adet tarla 265.930 16.425
01.12.2015 Silivri No. 308 8.500 765
01.03.2016 Silivri No. 1985 5.250 484
07.06.2016 Silivri No. 2007 685.026 67.995
964.706 85.669

Eczacibast Gayrimenkul

Gayrimenkul gelistirme sektoriinde faaliyet gdsteren Eczacibasi Toplulugu kuruluslarina arazi gelistirme ve
proje yonetme konularinda danigmanlik hizmeti verilmesi.

Boliimlerin varliklart nakit ve nakit benzerleri (ana ortakligin nakit ve nakit benzerleri harig), ticari ve diger
alacaklar, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile diger dénen ve duran varliklardan olugmaktadir.
Finansal yatirimlar ve ertelenmis vergi varliklari, boliim varliklart disinda tutulmustur.

Bolim yiikiimliiliikleri faaliyet ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir. Cari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ile
finansal borglar ve iligkili sirketler tarafindan saglanan finansal borglar boliim yiikiimliliikleri disinda
birakilmustir.

Yatirim harcamalari, maddi ve maddi olmayan varliklar, yatirrm amach gayrimenkul alimlari ve yil icinde
gerceklesen sirket satin alimlarindan kaynaklanan serefiyelerden olusmaktadir.

Grup’un temel alis ve satiglarinin Tiirkiye’de yapilmasi ve varliklarimin biiyiik bir kismmmin Tiirkiye’de
bulunmasindan dolay: finansal bilgiler cografi bolgelere gore raporlanmamustir.

18



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla boliim varhiklar ve yiikiimliikleri:

30 Eylal 2017 31 Arahk 2016
Varhk Yukumlaluk Varhk Yukimlaluk
Saglik 206.841 (134.957) 179.862 (131.478)
Tuketim (Not 27) - - 536.429 (484.247)
Gayrimenkul gelistirme 417.037 (8.884) 494,529 (6.878)
Dagitilmamig 2.752.729 (149.175) 2.781.883 (125.610)
Toplam 3.376.607 (293.016) 3.992.703 (748.213)

30 Eylul 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren ara hesap dénemlerine ait yatirnm harcamalar1 ve

nakit cikisi gerektirmeyen boliim giderleri:

Gayrnimenkul
1 Ocak 2017 - 30 Eylul 2017 Saghk Tuketim gelistirme Toplam
Yatirim harcamalar: (Not 12, 13 ve 14) 5.865 - 18.914 24.779
Nakit cikis1 gerektirmeyen giderler:
- Amortisman ve itfa paylar1 (Not 12,13 ve 14) 3.153 - 4.920 8.073
- Stok deger dusiikligi karsiliklar: (Not 10) 700 - - 700
- Kidem tazminat: karsiliklar
ve aktiieryal kayip (Not 16) 649 - 74 723
- Birikmis izin karsiligi (Not 16) 284 - 99 383
- Hukuki dava tazminatlar1 karsiliklar: (Not 15) 61 - - 61
- Gider tahakkuklar: (Not 9) 528 - - 528
5.375 - 5.093 10.468
Gayrimenkul
1 Ocak 2016 - 30 Eylul 2016 Saghk Tuketim gelistirme Toplam
Yatirim harcamalari (Not 12, 13 ve 14) 6.818 21.987 77.773 106.578
Nakit cikisi gerektirmeyen giderler:
- Amortisman ve itfa paylar1 (Not 12,13 ve 14) 2.132 7.609 5.888 15.629
- Stok deger diisiikliigii karsiliklar1 (Not 10) - (74) - (74)
- Kidem tazminati karsiliklari
ve aktiieryal kayip (Not 16) 583 1.223 (D) 1.805
- Birikmis izin kargilig1 (Not 16) 84 473 88 645
- Hukuki dava tazminatlar1 karsiliklar: (Not 15) (698) 1.144 - 446
- Stipheli alacak karsiliklar1 (Not 9) - 113 - 113
- Gider tahakkuklar: (Not 9) 56 1.507 - 1.563
2.157 11.995 5.975 20.127
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren ara hesap donemlerine ait b6liim sonuclari:

Gayrimekul

1 Ocak 2017 - 30 Eylul 2017 Saghk gelistirme Dagitilmams Toplam

Toplam satis gelirleri 345.288 85.906 - 431.194

Grup i¢i satig gelirlerinin eliminasyonu (-) - (1.090) - (1.090)
Grup dis1 satig gelirleri 345.288 84.816 - 430.104

Satiglarin maliyeti (-) (238.627) (20.735) - (259.362)
Brut kar 106.661 64.081 - 170.742

Genel yonetim giderleri (-) (31.422) (9.155) (4.090) (44.667)
Pazarlama giderleri (-) (75.292) (7.816) - (83.108)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17.954 581 116.037 134.572

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (17.391) (491) (74.324) (92.206)
Faaliyet kar 510 47.200 37.623 85.333

1 Temmuz 2017 - 30 Eylul 2017

Toplam satis gelirleri 102.913 36.430 - 139.343

Grup i¢i satig gelirlerinin eliminasyonu (-) 93 (312) - (219)
Grup dis1 satig gelirleri 103.006 36.118 - 139.124

Satiglarin maliyeti (-) (68.729) (11.833) - (80.562)
Brit kar 34.277 24.285 - 58.562

Genel yonetim giderleri (-) (8.278) (2.273) (1.268) (11.819)
Pazarlama giderleri (-) (23.824) (2.328) - (26.152)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.987 94 23.616 26.697

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (5.246) (477) (9.831) (15.554)
Faaliyet (zarar1) / kar (84) 19.301 12.517 31.734
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

30 Eylul 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren ara hesap donemlerine ait boliim sonug¢lar: (Devam):

Gayrimekul

1 Ocak 2016 - 30 Eylul 2016 Saghk Gelistirme Dagitilmans Toplam
Toplam satis gelirleri 282.625 75.845 - 358.470
Grup i¢i satig gelirlerinin eliminasyonu (-) (36) (1.146) - (1.182)
Grup dis1 satig gelirleri 282.589 74.699 - 357.288
Satiglarin maliyeti (-) (193.207) (26.143) - (219.350)
Brut kar 89.382 48.556 - 137.938
Genel yonetim giderleri (-) (24.207) (3.590) (5.361) (33.158)
Pazarlama giderleri (-) (61.838) (8.552) - (70.390)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10.839 689 85.636 97.164
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (3.507) (219) (41.785) (45.511)
Faaliyet kar1 10.669 36.884 38.490 86.043
1 Temmuz 2016 - 30 Eylil 2016

Toplam satig gelirleri 80.353 26.330 - 106.683
Grup i¢i satig gelirlerinin eliminasyonu (-) (11) (398) - (409)
Grup dis1 satig gelirleri 80.342 25.932 - 106.274
Satiglarin maliyeti (-) (60.847) (9.037) - (69.884)
Brut kar 19.495 16.895 - 36.390
Genel yonetim giderleri (-) (7.488) (926) (1.234) (9.648)
Pazarlama giderleri (-) (19.509) (3.009) - (22.518)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.882 147 31.634 36.663
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (1.993) (219) - (2.212)
Faaliyet kan (4.613) 12.888 30.400 38.675
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Faaliyet boliimlerine gore raporlanan faaliyet karmnin vergi oncesi kar ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Faaliyet boliimlerine ait faaliyet kar1 47.710 19.217 47.553 8.275
Dagitilmamis gelirler 37.623 12.517 38.490 30.400
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 134.402 34.996 59.773 12
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (128) (49) 4) -
Istirak karlarindan/zararlarindan paylar (-)  (44.883) (18.373) 8.150 (3.277)
Finansman gelirleri 10.142 2.978 1.588 229
Finansman giderleri (-) (4.750) (902) (3.865) (2.228)
Vergi éncesi 180.116 50.384 151.685 33.411
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eylul 2017 31 Arahik 2016
Kasa 7 7
Bankalar 499.564 661.534
- Vadesiz mevduat 6.923 2.908
- Vadeli mevduat 492.641 658.626
499.571 661.541

Tirk Lirast vadeli mevduatlara uygulanan yillik faiz oranlart %14,00 ile %14,30 arasinda degisirken
(31 Aralik 2016: %10,75 ile %11,95) vade tarihi 3 Ekim 2017 ile 30 Ekim 2017 tarihleri arasindadir. Yabanci para
vadeli mevduatlar icin bu oranlar %1,75 ile %4,00 arasinda degisirken (31 Aralik 2016: %1,75 ile %3,75) vade
tarihleri 3 Ekim 2017 ile 17 Ekim 2017 tarihleri arasindadir. TL, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden vadeli banka
mevduatlarimin agirhiklandirilmis yilik faiz oranlari sirasiyla %14,26, %4,27 ve %2,30'dir (31 Aralik 2016:

%11,42, %3,63 ve %1,83).

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

TL cinsinden vadeli mevduat 63.461 86.918
ABD Dolari cinsinden vadeli mevduatin TL karsilig1 192.081 439.544
Avro cinsinden vadeli mevduatin TL karsihigt 237.099 132.164
492.641 658.626

30 Eylll 2017, 31 Aralik 2016, 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide
nakit akig tablolarina esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Arahk

2017 2016 2016 2015

Nakit ve nakit benzerleri 499,571 661.541 561.984 699.023
Faiz tahakkuklari (-) (1.006) (1.039) (1.326) (619)
498.565 660.502 560.658 698.404




EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un finansal yatirimlarinin detayr agagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Arahk 2016

Kullanimi kisith banka bakiyeleri - 2.754

Gergege uygun degeriyle 6l¢iilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen

finansal varliklar 338 1.082

Kisa vadeli finansal yatirnmlar 338 3.836

Satilmaya hazir finansal varliklar 2.153.660 2.157.822

Gergege uygun degeriyle 6l¢iilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen

finansal varliklar 3.039 2.396

Uzun vadeli finansal yatirimlar 2.156.699 2.160.218

TFRS 13 gergege uygun degerleme tekniklerinin siniflandirmasin belirlemektedir.

Gergege uygun degere iliskin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir:

1. Sira: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2. Sira: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

3. Sira: Varlik ya da borglara iliskin olarak gbzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

Gergege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin gézlemlenebilir olup
olmadiklarina gére Grup’un ger¢ege uygun degerden tasimakta oldugu finansal yatirimlarin gergege uygun deger

siralamasi agagidaki tabloda verilmektedir:

30 Eylul 2017 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle 6l¢iilen ve gelir tablosuyla

iligkilendirilen finansal varliklar - 338 - 338
Kisa vadeli finansal yatirimlar - 338 - 338
Satilmaya hazir finansal varliklar 39.116 266.656  1.847.888 2.153.660
Gercege uygun degeriyle dlciilen ve gelir tablosuyla

iliskilendirilen finansal varliklar - 3.039 - 3.039
Uzun vadeli finansal yatirimlar 39.116 269.695  1.847.888 2.156.699
31 Aralik 2016 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle dl¢iilen ve gelir tablosuyla

iliskilendirilen finansal varliklar - 1.082 - 1.082
Kisa vadeli finansal yatirnmlar - 1.082 - 1.082
Satilmaya hazir finansal varliklar 43.278 266.656  1.847.888 2.157.822
Gergege uygun degeriyle 6l¢iilen ve gelir tablosuyla

iliskilendirilen finansal varliklar - 2.396 - 2.396
Uzun vadeli finansal yatirimlar 43.278 269.052  1.847.888 2.160.218
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
a) Gercege uygun degeriyle olciilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varhiklar

Gergege uygun degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklarin igerisinde iki ayri
uluslararasi yatirim bankasinda degerlendirilen fonlar ile yurt iginde degerlendirilen likit fonlar yer almaktadir.

Sirket Yonetimi, 2008 yilmin ikinci yarisinda yurtdist fonlarda degerlendirilen portfoy hesaplarinin vade ve
likidite yapilarina uygun olarak Tiirkiye'deki mevduat hesaplarina aktarilmasina karar vermistir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyla fonlarin biiyiik bir kismi Tiirkiye’deki mevduat hesaplarina aktarilmis olup, kalan bakiyenin de
aktarilmasi devam etmektedir. Yurtdisinda degerlendirilen fonlarin 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla toplam gercege
uygun degeri 3.377 bin TL’dir (31 Aralik 2016: 3.478 bin TL). Grup yurtdisinda degerlendirilen bu fonlardan
338 bin TL’lik (31 Aralhik 2016: 1.082 bin TL) kismmin finansal durum tablosu tarihinden itibaren bir yil
icerisinde, geri kalan 3.039 bin TL’lik (31 Arahk 2016: 2.396 bin TL) tutarin ise sonraki donemlerde
Tiirkiye’deki mevduat hesaplarma aktarilmasimi 6ngdrmektedir. S6z konusu fonlarin 30 Eylil 2017 tarihi
itibartyla 3.377 bin TL’lik (31 Aralik 2016: 3.478 bin TL) kismu Kuzey Amerika’daki fonlarda
degerlendirilmistir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklar:
Uzun vadeli satilmaya hazir finansal varhklar:

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla uzun vadeli satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

Halka agik: 30 Eylal 2017 (%) 31 Aralik 2016 (%)
Tiirkiye Is Bankast A.S. 21 <1 25 <1
Ak Enerji Elektrik Uretim A.S. ¢ (™) <1 <1 <1 <1
Eczacibas1 Yatirim Ortakligi A.S. ¢ - - 4.158 15
21 4.183
Halka acik olmayan:
Eczacibast Holding A.S. ") 2.152.843 37 2.152.843 37
Eczacibag1 Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. ™) 768 14 768 14
Diger ) 28 <1 28 <1
2.153.639 2.153.639
Toplam 2.153.660 2.157.822

(*)  Halka agik sirketlerdeki finansal varliklarin makul degeri borsa rayici tizerinden hesaplanir.

(**) Ak Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 30 Eylul 2017 tarihi itibartyla borsa degeri 94 TL’dir
(31 Aralik 2016: 86 TL).

(***) Grup, halka agik olmayan satilmaya hazir finansal yatirimlarina iligskin ara dénemde yapmis oldugu
degerlendirmede deger kaybinin olduguna dair her hangi bir gosterinin olmadig1 kanaatine varmigtir. Bu
cercevede, s6z konusu varliklara iligkin makul deger tespit ¢alismalar1 31 Aralik 2016 tarihinde yapilmig
ve ara donemde giincelleme yapilmamustir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

30 Eylal 2017

Yillik etkin
faiz oran arahg:

31Arahk 2016

Yillik etkin
faiz oran arahg:

(%) TL (%) TL
TL cinsinden banka kredileri ¢ 13,85 - 13,90 15.640 7,34-11,91 79.808
Finansal kiralama borglar 14,00 355 - -
Avro cinsinden banka kredileri - - 3,88 6.278
Kisa vadeli banka kredileri 15.995 86.086
Avro cinsinden banka kredileri - - 3,88 31.391
Finansal kiralama borglar1 14,00 114 14,00 690
Uzun vadeli banka kredileri 114 32.081
Toplam finansal borglar 16.109 118.167

*) TL cinsinden kisa vadeli banka kredilerinin agirliklandirilmig yillik faiz oran1 %13,88°dir (31 Aralik 2016: %11,20).

NOT 8 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylul 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla iliskili taraflarin bakiyeleri:

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eylal 2017 31 Aralik 2016
Ortaklardan alacaklar
Eczacibagi Holding A.S. 549 761
549 761
is Ortakliklar’’ndan alacaklar
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 4 3.396
Tasfiye Halinde Eczacibagi-Baxter Hastane Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1 1
Eczacibagi-Monrol Niikleer Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. - 67
5 3.464
Istirakler’den alacaklar
Eczacibagt Saglik Hizmetleri A.S. 15 38
Ekom Eczacibast Dig Ticaret A.S. - 2.201
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.S. - 2
15 2.241
Diger iliskili taraflardan alacaklar
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 1.489 886
Ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 5 18.918
Eczacibasi Yap1 Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. - 56
Esan Eczacibas1 Endiistriyel Hammaddeler Sanayi ve Ticaret A.S. - 1
Diger 167 47
1.661 19.908
iligkili taraflardan toplam kisa vadeli alacaklar 2.230 26.374

Grup’un iligkili taraflardan alacaklarinin ortalama vadesi 15 giindiir (31 Aralik 2016: 15 giin) ve yillik %12,40
(31 Aralik 2016: %8,28) etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmistir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Ortaklara borglar

Eczacibasi Holding A.S. 3.609 5.149

3.609 5.149

is Ortakliklarr’na borclar

Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. - 10.985
Tasfiye Halinde Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. - 143
- 11.128

istirakler’e bor¢lar

Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. 28 62

28 62

Diger iliskili taraflara borclar

Eczacibagt Spor Kuliibii Dernegi 1.160 610
ESI Eczacibast Sigorta Acentalign A.S. 607 37
Eczacibagi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 326 514
Ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 170 127.538
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 89 160
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri ve Pazarlama A.S. 1 7
Diger 259 209

2.612 129.075

6.249 145.414
Ertelenmis finansman giderleri (-) - (302)
iliskili taraflara toplam kisa vadeli bor¢lar 6.249 145.112

Grup’un iligkili taraflara borglarimin ortalama vadesi 46 giindiir (31 Aralik 2016: 101 giin) ve yillik %12,42
(31 Aralik 2016: %9,97) etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmistir.

Iliskili taraflara kisa vadeli finansal borglar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Ekom Eczacibagi Dig Ticaret A.S. - 121.726
Iliskili taraflara toplam kisa vadeli finansal borglar - 121.726

31 Aralik 2016 itibartyla iligkili taraflara kisa vadeli finansal borglarm tamami Tiiketim grubu tarafindan Ekom
aracilig1 ile kullanilan TL cinsinden kredilerden olusmaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 30 Eylil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dokuz ayhk ara hesap ddnemlerinde iliskili taraflarla

yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Mal satislan:
Tasfiye Halinde Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.753 -
- - 1.753 -
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Hizmet satislari:
Eczacibasi Holding A.S. 788 263 1.080 360
Diger 47 - 5 -
835 263 1.085 360
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Mal alimlar:
Ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 101 50 - -
Eczacibasi Holding A.S. 19 - - -
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 12 - - -
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri - -
Yatirim ve Pazarlama A.S. 2 1 - -
Tasfiye Halinde Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. - - 18.620 45
134 51 18.620 45
10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Hizmet alimlari:
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 3.739 1.255 3.978 1.434
Eczacibasi Spor Kuliibii Dernegi 1.872 627 2.413 1.144
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 714 310 575 111
Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S. 73 36 52 -
Diger 104 75 111 27
6.502 2.303 7.129 2.716
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016

Mligkili taraflardan temettii gelirleri:
Eczacibasi Holding A.S. 99.289 - 59.649 -
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 112 - 56 -
99.401 - 59.705 -

c) 30 Eylul 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan

islemler:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Mliskili taraflara 6denen telif ve yonetim iicretleri
Eczacibasi Holding A.S. @ 4.987 1.711 4.944 1.978
4,987 1.711 4,944 1.978

(*)  Eczacibasi Holding A.S.’ye 6denen yOnetim iicreti, Grup’un Eczacibagi Holding A.S.’den aldigi hukuki,
mali, kurum kimligi, biitge planlama, denetim ve insan kaynaklari hizmetlerini icermektedir. Bu giderler,
ilgili hizmetin verilmesi i¢in Eczacibagi Holding A.S.’nin ilgili boliimiiniin harcadigi siire nispetinde

kuruluslara fatura edilmektedir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Iliskili taraflardan ahnan kira geliri
Eczacibasi Holding A.S. 3.214 1.137 3.031 1.010
ESI Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 168 56 157 52
Intema Yasam Ev ve Mutfak Uriinleri
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 383 136 187 117
Eczacibagi Yatirim Ortakhigi A.S. 20 8 - -
Tasfiye Halinde Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 6 2 1.990 677
Diger 52 3 56 7
3.843 1.342 5421 1.863
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
Iliskili taraflara 6denen kira gideri
Eczacibasi Holding A.S. 2.435 817 1.932 657
2.435 817 1.932 657
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016

iliskili taraflardan elde edilen diger gelirler
Eczacibagi Holding A.S. (Not 23) © 34.996 34.996 - -
34.996 34.996 - -

(*) SOz konusu tutar, Grup’un 4 Temmuz 2017 tarihinde gerceklestirmis oldugu bagh ortakligi Eczacibagi Girigim
Pazarlama Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin satisina iliskin elde edilen gelirden olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016
iliskili taraflara 6denen diger giderler

Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 545 192 626 172
Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. 231 80 - -
Eczacibasi Holding A.S. 111 - 80 23
Diger 3 - 778 73
890 272 1.484 268
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016

Iliskili taraflardan sabit kiymet ahmlari
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 1.311 1.047 - -
Cennet Koyu Turizm Isletmeleri San. ve Tic. A.S. - - 3.507 -
Diger 9 9 5 -
1.320 1.056 3.512 -

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yonetim kadrosu, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklarindaki Yoénetim Kurulu iiyeleri, grup baskan ile
bagkan yardimcilar1 ve genel miidiir olarak belirlenmistir. Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar tutar {icret,
prim, SGK igveren primi ve issizlik isveren primi, saglik sigortasi, izin, kidem tesvik ddiiliinii igermektedir. Ust
diizey yoOneticilere saglanan uzun vadeli faydalar, emeklilik ve/veya transfer sebebiyle isten ¢ikarilan {ist diizey
yoneticilere 6denen kidem tazminati ve/veya hizmet 6diili 6demelerini igermektedir.

Grup’un 30 Eylul 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait Ust duzey
yoneticilerine sagladig: faydalarin kirtlimi asagidaki gibidir:

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 2017 2016
Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 9.874 12.774
Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetime saglanan uzun vadeli faydalar 1.309 593

11.183 13.367

(*)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, dénem icinde satilan bagl ortakliklarin satis tarihine kadar
gergeklegen tutarlarini igermektedir (Not 27).
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar:

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eylal 2017 31 Aralik 2016
Ticari alacaklar 96.850 277.291
Alacak senetleri 38.861 45.681
Gelir tahakkuklar1 3 3.054

135.714 326.026
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (2.163) (3.957)
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2.199) (8.349)
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 131.352 313.720

Grup’un ticari alacaklarinin ortalama vadesi 88 giindiir (31 Aralik 2016: 69 giin) ve TL cinsinden alacaklar yillik

%12,42 (31 Aralik 2016: %8,28) etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmistir.

Siipheli ticari alacaklara ayrilan karsiliklarin donem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 8.349 8.253
Donem icinde ayrilan karsiliklar - 113
Konusu kalmayan karsiliklar (-) - (73)
Durdurulan faaliyetlere iliskin ayrilan karsiliklar 101 -
Bagli ortaklik satiglarindan kaynaklanan ¢ikiglar (-) (6.251) -
30 Eylul itibariyla 2.199 8.293

Ticari alacaklarla ilgili azami kredi riski ve yaslandirma analizleri Not 28’de detayli olarak agiklanmigtir.

b) Ticari borglar:

Kisa vadeli ticari borglar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Ticari borglar 112.619 198.758
Gider tahakkuklar1 528 7.362
Ertelenmis finansman giderleri (-) (690) (2.589)
Kisa vadeli ticari borg¢lar, net 112.457 203.531

Grup’un ticari borglarinin ortalama vadesi 59 giindiir (31 Aralik 2016: 118 giin) ve TL i¢in yillik %12,42
(31 Aralik 2016: %9,18), Avro i¢in yillik % 0,07 (31 Aralik 2016: %0,06), ABD Dolar1 i¢in yillik %0,92

(31 Aralik 2016: %0,28) etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmistir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - STOKLAR

30 Eylal 2017 31 Arahk 2016

Ik madde ve malzeme 8.806 15.152
Yar1t mamuller 5.257 20.298
Mamuller 8.188 17.474
Ticari mallar 8.317 29.263
Bozuk mallar ¢ 4573 3.063
Diger stoklar - 639
Arsalar ve konutlar 33.803 54.554
68.944 140.443

Stok deger diigiikliigii karsilig (-) (4.248) (12.195)
64.696 128.248

Arsalar, tamamlanmis ve yapimi devam eden konutlar, Grup’un gayrimenkul gelistirme faaliyetleri kapsaminda
Zekeriyakoy’de satin almig oldugu arsanin heniiz satilmamig konutlara isabet eden iktisap bedelini ve gelistirme

maliyetlerini icermektedir.

(*) Bozuk mallar imha edilecek stoklardan olusmaktadir ve ilgili tutar igin deger disiikligi kaydi

olusturulmustur.

Stok deger diisiikliigii karsiliginin donem icindeki hareketi agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 12.195 11.136
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not 22) 700 354
Konusu kalmayan karsiliklar (-) - (428)
Durdurulan faaliyetlere iliskin iptal edilen karsiliklar (-) (2.044) -
Bagli ortaklik satiglarindan kaynaklanan cikislar (-) (6.603) -
30 Eylul itibariyla 4.248 11.062
NOT 11 - PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 30 Eylul 2017 31 Arahk 2016
Gelecek aylara ait giderler 3.921 2.467
Verilen siparis avanslari 399 2.842

4.320 5.309
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 30 Eylal 2017 31 Aralik 2016
Gelecek yillara ait giderler 1.079 2.463
Taseronlara verilen avanslar 172 172

1.251 2.635
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (Devam)

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Alinan siparis avanslari 118 439
Gelecek aylara ait gelirler 897 261
1.015 700
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Gelecek yillara ait gelirler - 637
- 637
NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 30 Eylul
Maliyet 2017 ilaveler Cikislar 2017
Kanyon 229.830 256 - 230.086
Binalar 59.887 268 (499) 59.656
Arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 151.332 18.318 (9.753) 159.897
441.049 18.842 (10.252) 449.639

Birikmis amortisman
Kanyon 55.828 3.868 - 59.696
Binalar 21.764 629 (499) 21.894
Arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 440 - (209) 231
78.032 4.497 (708) 81.821
Net defter degeri 363.017 367.818
1 Ocak 30 Eylul
Maliyet 2016 ilaveler Cikislar 2016
Kanyon 229.691 - - 229.691
Binalar 54.294 9.135 (1.315) 62.114
Avrsalar, yeralt1 ve yerlsti diizenleri 82.853 68.479 - 151.332
366.838 77.614 (1.315) 443.137

Birikmis amortisman
Kanyon 50.442 4.083 - 54.525
Binalar 20.035 1.436 (22) 21.449
Arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 390 39 - 429
70.867 5.558 (22) 76.403
Net defter degeri 295.971 366.734
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde Kanyon’un Carsi ve Ofis
komplekslerinden elde edilen kira gelirlerinin toplam tutar1 56.392 bin TL (30 Eylil 2016: 51.785 bin TL) ve
ilgili donemlere ait bakim giderlerinin toplam tutar1 ise 977 bin TLdir (30 Eylul 2016: 297 bin TL).

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap déneminde diger yatirim amagl gayrimenkullerden elde
edilen kira gelirlerinin toplam tutar1 4.585 bin TL’dir (30 Eylil 2016: 3.217 bin TL).

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri {izerinde herhangi
bir ipotek ya da rehin bulunmamaktadir.

Makul Deger
Kanyon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Kanyon’un makul degeri 275 milyon TL’si Kanyon AVM, 412 milyon TL’si
Kanyon Ofis olmak iizere yaklasik toplam 687 milyon TL olup, s6z konusu makul deger Kanyon’un Carsi ve
Ofis komplekslerinden elde edilecegi Ongoriillen kira gelirlerinin net bugiinkii degerleri {izerinden Sirket
Yonetimi tarafindan hesaplanmigtir (31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Kanyon’un makul degeri 281 milyon TL’si
Kanyon AVM, 377 milyon TL’si Kanyon Ofis olmak {izere yaklasik toplam 658 milyon TL olup, s6z konusu
makul deger Kanyon’un Cars1 ve Ofis komplekslerinden elde edilecegi 6ngoriilen kira gelirlerinin net bugiinkii
degerleri iizerinden Sirket Yonetimi tarafindan hesaplanmustir).

Diger

Diger yatirim amagli gayrimenkullerin makul degerleri 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 291.044 bin TL’dir. S6z
konusu makul degerler, kira geliri elde edilen varliklar i¢in elde edilecegi Ongoriilen kira gelirlerinin net
bugiinkii degerleri iizerinden Sirket Yonetimi tarafindan, satin alinan araziler ise bagimsiz bir degerleme sirketi
tarafindan belirlenmistir. Degerleme sirketi, SPK tarafindan yetkilendirilmis olup, sermaye piyasast mevzuati
uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermekte ve ilgili bolgelerdeki emlagin makul deger 6lgiimlemesinde
yeterli tecrilbeye ve nitelige sahiptir. S6z konusu degerleme raporunda; sahip olunan arsalarin makul degeri,
benzer emlak i¢in olan mevcut islem fiyatlarin1 yansitan piyasa emsal karsilagtirmali yaklasima gore
belirlenmistir.

Grup yonetimi, raporlama tarihi itibariyla piyasada yeniden degerleme raporu almaya gerek olacak kadar

dalgalanma olmadigi i¢in 31 Aralik 2016 raporlama donemi i¢in yapilan yukarida belirtilen degerleme
calismalarinin gegerliligini korudugu kanaatindedir.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Satilan Satilan  Bagh ortakhik
bagh ortakhklara bagh ortakliklara satisina iliskin
1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar iliskin ilaveler iliskin ¢ikislar akislar 30 Eylul 2017
Maliyet

Arsalar, yeralt1 ve yeriistil diizenleri 19.286 - - 51 - (19.337) -
Binalar 71.800 - - 1.554 - (73.354) -
Makine, tesis ve cihazlar 45.015 26 3) 502 - (35.750) 9.790
Tagitlar 425 - - 299 - (239) 485
Doseme ve demirbaglar 21.630 409 (411) 228 (118) (17.298) 4.440
Yapilmakta olan yatirimlar 245 - - 776 - (1.021) -
Kiralanan maddi varliklar1 gelistirme maliyetleri 3.661 80 - 63 - (1.850) 1.954
Diger maddi varliklar 21.220 941 (16) 229 (1.006) (9.997) 11.371
183.282 1.456 (430) 3.702 (1.124) (158.846) 28.040

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 166 - - 86 - (252) -
Binalar 4.259 - - 737 - (4.996) -
Makine, tesis ve cihazlar 27.294 12 3 856 - (18.461) 9.704
Tasitlar 385 6 - 8 - (215) 184
Doseme ve demirbaslar 14.351 512 (397) 897 (118) (13.026) 2.219
Kiralanan maddi varliklar1 gelistirme maliyetleri 1.962 195 - 74 - (705) 1.526
Diger maddi varliklar 12.477 588 (13) 769 (782) (4.810) 8.229
60.894 1.313 (407) 3.427 (900) (42.465) 21.862
Net defter degeri 122.388 6.178

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile yatirim amaglh gayrimenkullere iligkin dokuz aylik ara déneme ait amortisman ve itfa paylar1 giderlerinin 4.867 bin TL’si
satiglarin maliyetine, 922 bin TL’si genel yonetim giderlerine, 2.284 bin TL’si pazarlama giderlerine dahil edilmistir.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transferler 30 Eylul 2016
Maliyet

Arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 17.225 - - 1.855 19.080
Binalar 29.093 4 - 36.407 65.504
Makine, tesis ve cihazlar 49.505 442 (265) 9.436 59.118
Tagitlar 611 - 4) - 607
Doseme ve demirbaglar 18.495 2.827 (1.030) 1.343 21.635
Yapilmakta olan yatirimlar 36.691 15.885 (532) (49.701) 2.343
Kiralanan maddi varliklari gelistirme maliyetleri 4.003 417 (1.936) - 2.484
Diger maddi varliklar 16.791 3.390 (7) 660 20.834
172.414 22.965 (3.774) - 191.605

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 25 90 - - 115
Binalar 2.876 883 - - 3.759
Makine, tesis ve cihazlar 40.289 2.150 (112) - 42.328
Tasitlar 539 18 4) - 553
Doseme ve demirbaslar 13.219 1.741 (846) - 14.114
Kiralanan maddi varliklar1 gelistirme maliyetleri 2.847 215 (1.190) - 1.872
Diger maddi varliklar 10.438 1.617 (6) - 12.049
70.233 6.714 (2.157) - 74.790
Net defter degeri 102.181 116.815

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile yatinm amagh gayrimenkullere iliskin dokuz aylik ara déneme ait amortisman ve itfa paylari giderlerinin 4.964 bin TL’si
satiglarin maliyetine, 1.339 bin TL’si genel yonetim giderlerine, 1.352 bin TL’si pazarlama giderlerine dahil edilmis, 7.974 bin TL’si ise karsilastirmali bilgilerin

diizenlenmesi amaci ile "Durdurulan faaliyetlerden gelirler” satirinda siniflandirilmstir.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Satilan Satilan Bagh ortakhik
bagh ortakliklara  bagh ortakhiklara satisina iliskin
1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar iliskin ilaveler iliskin ¢ikislar cikislar 30 Eylul 2017
Maliyet
Miisteri iliskileri, ruhsatlar ve isim hakki 20.370 - - - - (20.370) -
Haklar 19.766 492 - 12 217 (13.593) 6.894
Bilgisayar yazilim programlari 19.184 1.027 (109) 113 74 (14.307) 5.982
Yapilmakta olan yatirnmlar 3.437 2.960 - (125) - (263) 6.009
Diger maddi olmayan varliklar 226 - - - - - 226
62.983 4.479 (109) - 291 (48.533) 19.111
Birikmis amortisman
Miisteri iliskileri, ruhsatlar ve isim hakk1 5.432 - - - 679 (6.111) -
Haklar 9.057 1.715 - - 320 (8.410) 2.682
Bilgisayar yazilim programlari 13.269 524 (109) - 1.223 (10.037) 4.870
Diger maddi olmayan varliklar 159 24 - - - - 183
27.917 2.263 (109) - 2.222 (24.558) 7.735
Net defter degeri 35.066 11.376
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transferler 30 Eylal 2016
Maliyet
Miisteri iligkileri, ruhsatlar ve isim hakki 20.370 - - - 20.370
Haklar 16.215 449 - 2.135 18.799
Bilgisayar yazilim programlari 16.043 632 (29) 1.124 17.770
Yapilmakta olan yatirimlar 3.461 4.892 - (3.259) 5.094
Diger maddi olmayan varliklar 160 26 - - 186
56.249 5.999 (29) - 62.219
Birikmis itfa paylar
Miisteri iliskileri, ruhsatlar ve isim hakki 4.074 1.019 - - 5.093
Haklar 7.038 1.328 - - 8.366
Bilgisayar yazilim programlart 11.657 998 (29) - 12.626
Diger maddi olmayan varliklar 132 12 - - 144
22.901 3.357 (29) - 26.229
Net defter degeri 33.348 35.990
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER

a) Karsihiklar:

30 Eylal 2017 31 Aralik 2016
Dava tazminat karsiliklar 605 3.578
605 3.578

Dava tazminat karsiliklar::

Grup, aleyhine agilmis hukuk, is, ticari ve idari davalar ile ilgili almis oldugu hukuki goriisler ve gegmiste
sonuclanan benzer nitelikteki davalarin degerlendirilmesi neticesinde konsolide finansal tablolarda toplam
605 bin TL (31 Aralik 2016: 3.578 bin TL) tutarinda karsilik ayirmistir. Dava karsiliklarinin dénem icerisindeki
hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 3.578 3.199
Donem i¢inde ayrilan kargiliklar 61 446
Konusu kalmayan kargiliklar (-) - (89)
Durdurulan faaliyetlere iliskin ayrilan karsiliklar 650 -
Bagli ortaklik satiglarindan kaynaklanan cikislar (3.684) -
30 Eyldl itibariyla 605 3.556

b) Kosullu varhklar:
Odenmis olan cezaya iliskin iade basvurusu:

Rekabet Kurumu tarafindan EIP’in de aralarinda bulundugu 8 firma hakkinda Egitim Hastaneleri ihalesi
sorusturmasi yapilmasi karari verilmis ve yapilan sorusturma neticesinde 19 Ocak 2007 tarihinde Rekabet
Kurulu’nda alinan karar taraflara tefhim edilmistir. Bu karar ile EIP’e 2001 yili net satislarinin takdiren binde
7,5’u oraninda olmak {izere 1.211 bin TL idari para cezasi kesilmistir. S6z konusu cezaya iligkin 2008 yili
icerisinde erken 6deme indiriminden faydalanarak 908 bin TL 6deme yapilmustir. Ceza ile ilgili 6denmesi
gereken ek bir yiikiimliilik bulunmamaktadir. Ote yandan Grup, cezamin iadesine iliskin Danistay’a
bagvurmustur.

Rekabet Kurumu tarafindan EIP’in de aralarinda bulundugu 2 firmaya bir ihalede birlikte hareket ettikleri ve
rekabeti ihlal ettigi gerek¢esiyle Rekabet Kurulu’nun 20 Agustos 2014 tarihli karar1 kapsaminda, 930 bin TL
idari para cezasi kesilmis, s6z konusu cezaya iliskin 2015 yilinda erken 6deme indiriminden yararlanilarak
698 bin TL 6deme yapilmustir.

Ceza ile ilgili 6denmesi gereken ek bir yiikiimlilik bulunmamaktadir. Ote yandan Sirket, cezanin iptal edilerek
iadesine iliskin Idare Mahkemesine basvurmustur.

) Kosullu yiikiimliiliikler:
I- Sirket’e teblig edilen vergi ve vergi ziyai cezalar

29 Aralik 2011 tarihinde Maliye Bakanlig1 Vergi Miifettisleri tarafindan Sirket lehine sonuglanan s6z konusu 2006
yili ile raporlar: ile baglantili olarak diizenlenen KDV raporlar esas alinarak Bilyiikk Miikellefler Vergi Dairesi
tarafindan teblig edilen toplam 3.113 bin TL vergi ve 3.113 bin TL vergi ziyal cezasi igeren vergi / ceza
ihbarnameleri i¢in dava agilmig olup, s6z konusu davalarin tamami Sirket’in lehine sonuclanmustir.

Vergi mahkemesinde davayr kaybeden Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi’'nce bu konuda Damistay’a temyiz
talebinde bulunulmustur. Sirket’e teblig edilen davali idarenin dilekgesine cevap yazilarak, Danistay’a gonderilmis
olup, dava Danistay’da devam etmektedir.
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER (Devami)
Il - Sirket’in is ortakliklar: arasinda yer alan EBXe teblig edilen vergi ve vergi ziyai cezalar

Maliye Bakanligi Gelirler Kontroldrleri’nin Sirket’in is ortakligt EBX'in KDV iadesi kapsaminda satin aldigi
hizmetlere iligkin yaptig1 vergi incelemeleri sonucunda diizenledigi inceleme raporlari ile baglantili olarak;

i) Maliye Bakanhg: Gelirler Kontrolérleri’nin Sirket’in is ortakhgi EBX'in KDV iadesi kapsaminda satin
aldigi hizmetlere iliskin yaptig1 vergi incelemeleri sonucunda diizenledigi inceleme raporlari ile baglantili
olarak, tarh edilen vergi ash ve cezalarina iliskin Vergi Mahkemesinde acilan davalar kaybedilmis, 24
Temmuz 2012 tarihinde Danistay’a temyiz bagvurusunda bulunulmustur. Vergi mahkemesinde kaybedilen
bu davalar ile ilgili olarak; gecikme faizi de dikkate alinarak, 35.528 bin TL (zerinden %50 payla 6zkaynak
yontemine gére konsolide edilen EBX i¢in toplam 17.764 bin TL tutarinda karsilik ayrilmis olup, bu tutarin
tamami 6denmistir.

2006 yihna iligkin kurumlar vergisi, 2006/6 dénemi KDV ve 2007/3 donemi haksiz iade (KDV) davasi,
2006 yilt 3, 6 ve 9’uncu donem kurumlar vergisi stopaj davasi ile 2006 yili 12’nci dénem kurumlar vergisi
stopaji, 2006 yili 1, 2 ve 3’0ncl dénem kurum gecici vergisi ile 2006 yili 4’lncl dénem kurum gegici
vergilerine iliskin toplam 5 ayr1 dava icin Danistay’a temyiz bagvurusu yapilmis, EBX aleyhine sonuglanmis
olan bu temyiz davalan icin de Idari Yargilama Usulii Kanunu’nun (“IYUK”) 54'lincii maddesinde
diizenlenen "Kararin Diizeltilmesi* kapsaminda yasal streler icerisinde davalar agilmis, bu davalardan dordii
Danistay Karar Dulzeltmede kaybedilmis ve hukuki sure¢ tamamlanarak dosyalar hitam bulmustur. Bu
davalardan sonuncusu (KDV davasi) icin Damstay'a temyiz basvurusunda bulunulmus olup, dava devam
etmektedir.

i) Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesinin 2010 yilina iligkin indirimli orana tabi mal teslimlerinden dolay1
iade edilmesi gereken KDV olarak beyan edilen tutardan 2012 yilinda mahsup talebi kabul edilmeyen
4.104 bin TL’nin 6denmesi i¢in gonderdigi 6deme emrine iliskin Vergi Mahkemesi'nde yiirlitmenin
durdurulmas: talebiyle acgilan dava Sirket’in is ortakliginin aleyhine sonuclanmistir. Bu kapsamda, EBX
tarafindan; Danistay'a temyiz bagvurusunda bulunulmus olup, dava devam etmektedir.

I11 - Sirket’in bagh ortakliklar1 arasinda yer alan EiP’le ilgili dava ve vergi cezalar
3 Agustos 2012 tarihinde teblig edilen vergi ve vergi ziyai cezasi

Maliye Bakanlig:r Vergi Miifettislerinin ilag sektoriinde faaliyette bulunan kuruluslar nezdinde ilag hammadde
alimlar1 konusunda yaptig1 vergi incelemeleri kapsaminda, Sirket’in bagli ortakliklari arasinda yer alan EIP
Eczacibasi ilag Pazarlama A.S.'de smirh bir inceleme yapilmis ve 2010 - 2011 yillar1 faaliyetlerine iliskin olarak
570 bin TL KDV ile 855 bin TL vergi ziyai cezasini ihtiva eden vergi / ceza ihbarnameleri teblig edilmistir. Devam
eden bu inceleme kapsaminda, EiP’in 2010 yili faaliyetlerine iliskin olarak 282 bin TL Kurumlar Vergisi,
365 bin TL KDV, 917 bin TL vergi ziyai cezasini ihtiva eden vergi / ceza ihbarnameleri de teblig edilmistir.

S6z konusu vergi ve cezalar i¢in Vergi Usul Kanunu’nun uzlagma hiikiimleri kapsaminda Biiyiikk Miikellefler
Vergi Dairesi Uzlasma Komisyonu'nda uzlagmanin vaki olmamasi nedeniyle agilan davalardan, 570 bin TL
KDV ve 855 bin TL vergi ziyai cezasi, 365 bin TL KDV ve 635 bin TL vergi ziyar cezalarina ait davalar EIP
lehine sonuglanmis, vergi dairesi tarafindan s6z konusu kararlar Danistay’da temyiz edilmis olup, halen davalar
Danistay’da devam etmektedir.

282 Bin TL Kurumlar Vergisi ve 282 Bin TL Kurumlar vergisi vergi ziyai cezasina ait dava, EIP lehine karar
verilen diger davalara ragmen EIP aleyhine sonu¢lanmistir. S6z konusu dava Danistay’da temyiz edilmis ve
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER (Devami)

Danistay’in verdigi karar iizerine EiP lehine sonug!anmlstlr. Ancak, Vergi Mahkemesi; Danistay’in bu kararini
kabul etmeyerek, kendi kararinda israr etmis, EIP tarafindan vergi mahkemesinin séz konusu karari i¢in
Danigtay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu’na temyiz talebinde bulunulmustur.

Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu’nda; EIP’in temyiz talebi kabul edilmis, Vergi Mahkemesi’nin
daha detayli arastirma yaptiktan sonra yeniden karar vermek tizere, israr kararinin bozulmasina oy ¢oklugu ile
karar verilmistir.

Dava dosyas1 Istanbul 8.Vergi Mahkemesi’ne tekrar gonderilmis, Vergi Mahkemesi davaya iliskin EIP’ten ilave
bilgi ve belgeler isteyerek konuyu tekrar degerlendirmis ve Danigtay Vergi Dava Daireleri Genel Kurul Karari’ni
kabul ederek, cezali tarhiyat:1 iptal etmistir. Vergi Mahkemesi bozma kararina uyarak tarhiyatin iptal etmis fakat
karar Vergi Dairesi tarafindan temyiz edilmistir. Dosyalarin Danistay’dan doniisii beklenmektedir.

Rayig¢ bedel fiyat farki davasi

T.C. Saglik Bakanligi’na bagli devlet hastaneleri, Grup’un bu hastanelere satmis oldugu tibbi malzemelerin satig
fiyatlar1 ile SGK Bagkanlig1 Saglik Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan kurulan Rayi¢ Bedel Tespit Komisyonu’nun
belirledigi rayi¢ fiyatlar arasindaki farklarin 1998 yilinda imzalanan taahhiitname geregi geri 6denmesi talebinde
bulunmuglardir. Toplam talep edilen tutar yaklasik 1.749 bin TL olup, bu tutarin 403 bin TL’lik kismu i¢in dava
acilmistir. Davanin hazirlik tahkikati ve kesif siireci baglamis olup, nihai bir karar veya konsolide finansal tablolar1
etkileyecek bir yiikiimliiliik karar1 heniiz verilememistir. Konu ile ilgili hukuki siire¢ ve nihai sonug iizerindeki
belirsizlige istinaden herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

d) Verilen/alinan garantiler ve kefaletler:

30 Evylul 2017
Verilen garanti ve kefaletler ABD Dolar Avro TL Toplam
Teminat mektuplari - - 13.063 13.063
- - 13.063 13.063
Alnan garantiler
Teminat mektuplari 8.880 226 25.695 34.801
Teminat senetleri 522 - 134 656
9.402 226 25.829 35.457
31 Aralik 2016
Verilen garanti ve kefaletler ABD Dolar Avro TL Toplam
Teminat mektuplari - - 15.031 15.031
- - 15.031 15.031
Alinan garantiler
Teminat mektuplari 7.511 88 112.525 120.124
Teminat senetleri 517 - 3.836 4.353
Ipotekler - - 26.137 26.137
8.028 88 142.498 150.614

Verilen teminat mektuplar1 ve teminat senetleri tedarikgilere ve resmi kuruluslara verilmistir. Alinan ipotekler,
teminat cekleri ve teminat senetleri Grup’un ticari alacaklari i¢in miigterilerinden aldig1 garantilerdir.
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER (Devami)

Grup’un 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla teminat/ipotek/rehin (“TRI”) pozisyonu asagidaki

gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 ()

- Teminat (Tamam: TL dir.)

- Rehin

- Ipotek
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari

- Teminat

- Rehin

- Ipotek
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar

- Teminat

- Rehin

- Ipotek

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

30 Eyliil 2017

13.063
13.063

31 Arahk 2016

15.031
15.031

13.063

15.031

(*)  Toplam tutar icindeki 189 bin TL’lik (31 Aralik 2016: 151 bin TL) kisim ana ortaklik EIS Eczacibasi
flag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan verilen TRi’lerden olusmaktadir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram %0’dir

(31 Aralik 2016: %0).

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 30 Eylul 2017 31 Arahk 2016
Odenecek sosyal giivenlik primleri 2.763 3.024
Personele 6denecek ticretler 62 1.143

2.825 4.167
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar 30 Eylal 2017 31 Aralik 2016
Birikmis izin karsiliklar: 2.209 5.928

2.209 5.928
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Birikmis izin karsihiklari:

30 Eylil tarihleri itibariyla birikmis izin karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 5.928 5.042
Donem igerisindeki artis (Not 20) 383 645
Ddnem igerisindeki 6demeler (-) (206) (526)
Durdurulan faaliyetlere iligkin ayrilan karsiliklar 35 -
Bagl ortaklik satiglarindan kaynaklanan ¢ikislar (-) (3.931) -
30 Eylul itibariyla 2.209 5.161

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsihigi:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar ig¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati Odemekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla
4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmisgtir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminat1 karsiligi, EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret
A.S. ve Tirkiye’de kayithh Bagli Ortakliklarinin ¢alisanlarimin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanmis 19 No’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19”), Sirket’in kidem
tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ngdrmektedir.

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmustir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Iskonto orant (%) 411 411
Emeklilik olasihmin tahmini igin devir hiz1 oran1 (%) 93-98 89 - 98

(*)  Emeklilik olasih@inin tahmini i¢in devir hizt orami 15 yila kadar hizmeti bulunan ¢aliganlar igin
kullanilmis, 16 ve tizeri yil hizmeti bulunan ¢aligsanlar i¢in ise %100 olarak dikkate alinmistir.

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet igin belirlenen tavan yiikiimliligiiniin artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eylil tarihleri itibariyla kidem tazminati kargiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyla 7.774 7.533
Dénem igerisindeki artig (Not 20) 723 1.805
Donem igerisindeki 6demeler (-) (180) (1.781)
Satilan bagli ortakliklar ile ilgili artig 592 -
Satilan bagli ortakliklar ile ilgili 6demeler (-) (1.084) -
Bagl: ortaklik satiglarindan kaynaklanan gikislar (-) (3.760) -
30 Eylul itibariyla 4.065 7.557
NOT 17 - DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR
Diger donen varhklar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
KDYV alacaklari 9.233 15.555
Personel avansi 430 81
Diger 116 11

9.779 15.647
Diger duran varhklar 30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
KDV alacaklari 8.412 13.847

8.412 13.847

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

EIS Eczacibagi ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandig
kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal degeri 1 Kr olan hamiline yazili hisselerle temsil edilen kayitli
sermayesi icin bir limit tespit etmistir. imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. EiS Eczacibasi lag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla taahhiit edilmis, tarihi ve
cikarilmig sermayesi agagida gosterilmistir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile) 1.920.000 1.920.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmis sermaye 685.260 685.260

Tiirkiye’deki sirketler, mevcut hissedarlarma bedelsiz hisse senedi dagittigi takdirde kayith sermaye tavanini
asabilirler.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla EIS Eczacibasi flag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi degerleri {izerinden asagida belirtilmistir:
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NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devan)

Hissedarlar (%) 30 Eylal 2017 (%) 31 Aralik 2016
Eczacibasi Holding A.S. 50,62 346.845 50,62 346.845
Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S. 29,35 201.117 29,20 200.117
Diger (halka agik kisim) ) 20,04 137.298 20,18 138.298
Toplam 100,00 685.260 100,00 685.260
Sermaye diizeltme farklar 105.777 105.777
Cikarilmus sermaye toplam 791.037 791.037

(*)  BIST’de islem goren sirketlerin Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili
karar1 gercevesinde fiili dolasgimda bulunan pay oranlart Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”)
tarafindan 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren 30 Eyliil 2010 déneminden baslamak iizere haftalik olarak
kamuoyuna duyurulmaktadir. MKK tarafindan 30 Eylil 2017 tarihinde yayinlanan rapora gére Sirket
sermayesinin %20,02’si (31 Aralik 2016: %20,17) fiili dolasimdaki pay oranini gostermekte olup, diger
grubu icerisinde sunulmustur.

Sermaye diizeltme farklari, denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore diizeltilmis
toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin denmis / ¢ikarilmis sermayesinin %20’sine ulasgilincaya
kadar, kanuni net karm %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis / ¢ikarilnms sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis / ¢ikarilmig sermayenin %50’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi
miimkiin degildir. Sirket’in yasal finansal tablolarinda tagidigi yasal yedeklerin toplam tutart 128.727 bin TL’dir
(31 Aralik 2016: 78.111 bin TL).

Yukarida bahsi gecen yasal yedekler ile 6zel fonlara ayrilan tutarlarin KGK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

Sirket’in, 30 EylUl 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin dagilimi
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

Yasal yedekler 128.727 78.111
Istirak hisseleri satis kazanclar 39.368 199.802
168.095 277.913
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NOT 19 - HASILAT

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2017 2017 2016 2016

Yurtigi satiglar 518.851 164.356 432.508 127.302
Yurtdist satiglar 350 44 176 105
Briit satislar 519.201 164.400 432.684 127.407
Satistan iadeler (-) (2.542) (521) (3.660) (641)
Satis iskontolari (-) (86.555) (24.755) (71.736) (20.492)
Satis gelirleri, net 430.104 139.124 357.288 106.274
Satiglarin maliyeti (-) (259.362) (80.562) (219.350) (69.884)
Brut kar 170.742 58.562 137.938 36.390

NOT 20 - GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERIi, ARASTIRMA VE GELiSTIRME

GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

Genel yonetim giderleri 2017 2017 2016 2016
Personel giderleri 20.476 5.797 14.256 4.884
Danigmanlik giderleri 7.577 2.191 6.151 2.392
Kira giderleri 3.565 1.146 1.019 333
Vergi, resim ve harclar 2.274 74 1.936 68
Bakim onarim giderleri 1.648 271 1.008 278
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 12, 13 ve 14) 922 393 1.339 465
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 16) 723 18 1.805 177
Birikmis izin kargilik gideri (Not 16) 383 (522) 645 (1.430)
Siipheli alacak karsilig1 giderleri (Not 9) - - 113 22
Diger 7.099 2.451 4.886 2.459
44.667 11.819 33.158 9.648

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

Pazarlama giderleri 2017 2017 2016 2016
Personel giderleri 38.480 13.819 32.670 12.091
Reklam, tanitim, promosyon giderleri 25.316 6.683 20.911 5.146
Nakliye, dagitim, depolama giderleri 4.580 1.419 5971 2.394
Kira giderleri 3.930 1.288 3.124 1.091
Yakat, enerji, su giderleri 2.332 769 1.737 584
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 13 ve 14) 2.284 753 1.352 485
Egitim hizmet gideri 2.179 165 1.688 292
Yol, ulasim ve seyahat giderleri 1.830 553 1.467 452
Teknik destek, lisans ve know-how giderleri 424 82 1.339 182
Fason Uretim gideri 389 137 - -
Danigmanlik giderleri 128 29 107 38
Diger 1.236 455 24 (237)
83.108 26.152 70.390 22.518
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NOT 21 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2017 2017 2016 2016

Hammadde ve ticari mal alimlart 241.070 62.202 195.724 84.488
Personel giderleri 58.956 19.616 46.926 16.975
Reklam, tanitim, promosyon giderleri 25.316 6.683 20.911 5.146
Fason Uretim gideri 14.215 9.388 9.221 -
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 12, 13 ve 14)  8.073 2.726 7.655 2.620
Danismanlik giderleri 7.705 2.220 6.258 2.430
Kira giderleri 7.495 2.434 4.143 1.424
Nakliye, dagitim, depolama giderleri 4.580 1.419 5.971 2.394
Kidem tazminati karsiligi (Not 16) 723 18 1.805 177
Ticari stoklardaki degisimler (1.058) 7.162 4.693 (17.780)
Diger 20.062 4.665 19.591 4.176
387.137 118.533 322.898 102.050

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2017 2017 2016 2016
Banka mevduati kur farki geliri 100.696 19.018 71.394 27.778
Banka mevduat faiz geliri 15.540 4.705 14.754 4.005
Kredili satislardan dogan vade fark: geliri 8.414 2.973 5.386 1.757
Ticari borg ve alacaklarm kur farki geliri 7.852 - 446 -
Tazminat gelirleri - - 991 160
Siipheli alacak tahsilatlar1 (Not 9) - - 73 -
Diger 2.070 1 4.120 2.963
134572 26.697 97.164 36.663

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

Esas faaliyetlerden diger giderler 2017 2017 2016 2016
Banka mevduati kur farki gideri 74.050 9.738 39.095 3.956
Ticari borg ve alacaklarin kur fark: gideri 9.936 894 338 (1.316)
Kredili alimlardan dogan vade farki gideri 2.665 1.282 2.037 452
Stok deger diistikliigii karsilik gideri (Not 10) 700 140 354 37
Bagis giderleri 206 36 223 18
Dava gider karsiligi (Not 15) 61 - 446 2
Yeniden yapilandirma gideri - - 1.583 -
Diger 4.588 3.464 1.435 (937)
92.206 15.554 45511 2.212
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NOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Yatirim faaliyetleri gelirleri 2017 2017 2016 2016
Istiraklerden temettii geliri (Not 8) 99.401 - 59.705 -
Mali duran varlik satis kari1 (Not 27) 34.996 34.996 - -
Diger 5 - 68 12
134.402 34,996 59.773 12

NOT 24 - FINANSMAN GELIRLERi / GIDERLER{
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Finansman gelirleri 2017 2017 2016 2016
Tiirev iglem gelirleri 10.142 2.978 1.588 229
10.142 2.978 1.588 229
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Finansman giderleri 2017 2017 2016 2016
Banka kredileri faiz giderleri 3.460 1.108 1.528 611
Tiirev iglem giderleri 13 (1.128) 86 86
Teminat mektubu komisyonlari 251 60 233 70
Kur farki giderleri - - 1.825 1.402
Diger 1.026 862 193 59
4.750 902 3.865 2.228

NOT 25 - GELiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

a) Doénem kar1 vergi yiikiimliiliigii:

30 Eylal 2017 31 Aralik 2016

Hesaplanan kurumlar vergisi (Sirket) 17.890 32.392
Pesin 6denen vergiler (Sirket) (11.355) (14.230)

6.535 18.162

Hesaplanan kurumlar vergisi (bagli ortaklik) - -
Pesin 6denen vergiler (bagl ortaklik) (50) (327)
(50) (327)

Donem kar vergi yiikiimliiliigii, (net) 6.485 17.835
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NOT 25- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin Bagli Ortakliklari, Is Ortakliklar1 ve Istirakleri konsolide ettigi
finansal tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiirtirliige girmistir.
Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili i¢in %20°dir (2016: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde kapsaminda yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Ayrica, Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari lizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym
14°Uncu guniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup, izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi
olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango
esasma gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi
yapilabilmesi i¢in son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oranmin (TUIK TEFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 ayhk
enflasyon oraminin (TUIK TEFE artis oraminin) %10’u asmasi gerekmektedir. 2017 ve 2016 yillar1 igin s6z konusu
sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu, “Tasinmaz ve Istirak
Hissesi Satis Kazanglarimin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tagmmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satigindan dogan
kazanglarinin ancak %75’lik kismu vergiden istisnadir.

Yeni Kurumlar Vergisi 5838 sayili Kanun’un 9’uncu maddesiyle eklenen 32/A 4’{incii maddesine gore, tevsi
yatirimlarda, elde edilen kazancin isletme bitiinliigii cergevesinde ayr1 hesaplarda izlenmek suretiyle tespit
edilebilmesi halinde, indirimli oran bu kazanca uygulamir. Kazancin ayri bir sekilde tespit edilememesi halinde ise
indirimli oran uygulanacak kazang, yapilan tevsi yatirim tutarinin, donem sonunda kurumun aktifine kayith bulunan
toplam sabit kiymet tutarina (devam eden yatirimlara ait tutarlar da dahil) oranlanmasi suretiyle belirlenir. Bu
hesaplama sirasinda isletme aktifinde yer alan sabit kiymetlerin kayith degeri, yeniden degerlenmis tutarlari ile
dikkate alnir. Indirimli oran uygulamasmna yatirimm kismen veya tamamen faaliyete gectigi gecici vergi
déneminde baglanir.
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NOT 25- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

30 Eylul 2017 ve 30 Eylul 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarina
yansitilmis vergiler asagida dzetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2017 2017 2016 2016

Cari donem vergi gideri (-) (17.890) (7.324) (13.229) (6.947)
Ertelenmis vergi geliri (144) 802 (1.774) (1.401)
Toplam vergi gideri (-) (18.034) (6.522) (15.003) (8.348)

30 Eylil tarihleri itibariyla konsolide kar veya zarar tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi oncesi kar
iizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 30 Eylul 2016
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 180.116 151.685
Cari vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi tutari (36.024) (30.337)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (95) (101)
Istisna edilen gelirlerin vergi etkisi (temettii) 4.132 11.943
Kullanilan mali zararlar - 1.380
Gecemis senelerde ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen
ve kullanilan mali zararlar 2.783 1.651
Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen mali zararlar - (1.685)
Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen unsurlar 6.289 (60)
Ozkaynaktan pay alma muhasebesi 4.779 2.206
Diger 102 -
Toplam vergi gideri (18.034) (15.003)

b) Ertelenmis vergi:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS / TFRS’ler uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS /
TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ortaya ¢ikmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliilikkleri hesaplamasinda kullanilan vergi oram %20’dir (31 Aralik 2016:
%20).

49



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam varhklar: /
gecici farklar (yukumllikleri)
30 Eylil 31 Arahk 30 Eylil 31 Arahk
2017 2016 2017 2016
Gegmis donem mali zararlari (6.509) (34.457) 1.302 6.891
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim amaglh
gayrimenkullerin kayith degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki farklar (8.020) (30.895) 1.604 6.179
Stoklarmn kayithi degerleri ile vergi matrahinda kullanilan
degerleri arasindaki farklar (4.248) - 850 -
Siipheli alacak karsilig1 (1.688) (6.319) 338 1.264
Birikmis izin karsiliklar (2.209) (5.928) 442 1.186
Kidem tazminati karsiliklari (4.065) (7.774) 813 1.555
Dava gider kargihigi (605) (3.578) 121 716
Vadeli satiglarn tahakkuk etmemis finansman geliri (2.166) (3.964) 433 793
Turev enstrimanlar gelir / (gider) tahakkuklari - (6.512) - 1.302
Hasilat ertelemesi ile ilgili dlizeltmeler (8.913) - 1.783 -
Diger (152) (335) 30 67
Ertelenmis vergi varhklari ) 7.716 19.953
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger farklar1 ¢ 1.997.667 1.999.530 (99.883) (99.981)
Vadeli alimlarin tahakkuk etmemis finansman gideri 564 2.892 (113) (578)
Tiirev enstriimanlar gelir / (gider) tahakkuklar 2.337 - (467) -
Stoklarin kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan
degerleri arasindaki farklar - 3.557 - (711)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) ™ (100.463) (101.270)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (92.747) (81.317)

(*)  Gergege uygun deger ile kayitli deger arasindaki fark 1.997.667 bin TL (31 Aralik 2016: 1.999.530 bin
TL) olup, toplam gegici fark 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5(¢) Maddesi’nin %75’lik istirak
satis kazanci istinas1 uyarinca %S5 vergi oranina konu edilmistir.

(**)  Yukaridaki tabloda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri bu ertelenmis vergiye konu olan gegici
farklarin niteliklerine gore 6zetlendiginden konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayri ayr
hesaplanan ve finansal tablolara alinan 100.862 bin TL (31 Aralik 2016: 105.044 bin TL) tutarmdaki
ertelenmis vergi ylkimliligi ile 8.115 bin TL (31 Aralik 2016: 23.727 bin TL) tutarindaki ertelenmis
vergi varliginin netini ifade etmektedir.

Yapilan degerlendirme neticesinde, 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla mevcut 3.960 bin TL (31 Aralik 2016:
22.085 bin TL) tutarindaki indirilebilir gecici farklardan, Grup’un 6ngorulebilir bir sire igerisinde
yararlanamayabilecegi sonucuna varilmasi nedeniyle, sdz konusu indirilebilir gegici farklar iizerinden
hesaplanan 792 bin TL tutarindaki (31 Aralik 2016: 4.417 bin TL) ertelenmis vergi varlig
muhasebelestirilmemistir.
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NOT 25- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

(Devami)

Ertelenmis vergi aktifi ayrilmayan devreden geg¢mis yil zararlarinm kullanim hakkinin sona erecekleri yillar

asagidaki gibidir:
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
2017 yilinda sona erecek 33 2.546
2018 yilinda sona erecek 42 2.556
2019 yilinda sona erecek 24 -
2020 yilinda sona erecek 886 1.706
2021 yilinda sona erecek 1.964 15.277
2022 yilinda sona erecek 1.011 -
3.960 22.085

Bagli Ortakliklarin her biri ayr1 birer vergi miikellefi olduklarindan, her bir vergi miikellefi i¢in net ertelenmis vergi
varligr veya ylktmliligi hesaplanmis, ancak bu tutarlar konsolide finansal durum tablosunda birbirleri ile

netlestirilmemistir.

30 Eylul tarihleri itibariyla ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dénem i¢i hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibartyla (81.317) (60.071)
Cari donem ertelenmis vergi (gideri) / geliri (144) (2.495)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger artis1 nedeniyle 6zkaynak
icerisinde muhasebelestirilen ertelenen vergi yiikiimliiliigii (35) (27)
Durdurulan faaliyetlere iligskin ertelenmis vergi gideri (2.567) -
Bagli ortaklik satiglarindan kaynaklanan ¢ikiglar (8.684) -
30 Eylul itibariyla (92.747) (62.593)

(*) Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen vergilerden olusmaktadir. Ozkaynaklarda kar ve zarar

tablosuna transfer edilen vergi bulunmamaktadir.

NOT 26 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak

30 Eylul 2017

Ana ortakhk paylarina atfedilen net donem kari 165.433
Siirdiiriilen faaliyetlerden net donem kar1 161.911
Durdurulan faaliyetlerden net dénem kari 3.522
Beheri 1 Kurug nominal degerindeki hisselerin agirlikli ortalama adedi ~ 68.526.000.000
Pay basina kazanc (Kr) 0,2414
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 0,2363
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang 0,0051

1 Ocak-
30 Eylil 2016

138.264

136.555
1.709

68.526.000.000
0,2018

0,1993
0,0025
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NOT 27 - DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket'in 28 Nisan 2017 tarihli yonetim kurulu karari ile %48,13 oraninda pay sahibi oldugu bagli ortaklig:
Eczacibas1 Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin satisina karar verilmis olup, sz
konusu satis islemi 3 Temmuz 2017 tarihli olaganiistii genel kurulda onaylanmasint miiteakip 4 Temmuz 2017
tarihinde gerceklestirilmistir. Onceki dénemlerde tam konsolidasyon yontemi ile konsolide edilen séz konusu
bagli ortaklik ile %100 oraninda sahibi oldugu Eczacibasi Hijyen Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Eczacibasi
Profesyonel Uriin ve Hizmetler Sanayi ve Ticaret A.S. nin satis tarihine kadar gergeklesen cari donem sonuglari
durdurulan faaliyetlerden gelirler olarak gosterilmistir. S6z konusu bagli ortakligin satig tarihine kadar olan

déneme ait finansal bilgileri agsagida agiklanmistir.

a) Durdurulan faaliyetlere iliskin nakit akislar

4 Temmuz 2017
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akist (36.416)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi (3.125)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis 20.466
Toplam nakit akisi (19.075)
b) Satilan bagh ortakhga iliskin varhklar

4 Temmuz 2017
Nakit ve nakit benzerleri 1.755
Ticari alacaklar 385.781
Diger alacaklar 10.003
Stoklar 42.727
Pesin 6denmis giderler 6.867
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 68
Diger donen varliklar 2.353
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 4.851
Maddi duran varliklar 116.381
Maddi olmayan duran varliklar 48.095
Diger duran varliklar 414
Ertelenmis vergi varligi 11.538
Toplam 630.833
c) Satilan bagh ortakhiga iliskin yukumlulukler

4 Temmuz 2017
Borglanmalar 239.769
Ticari borglar 363.152
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.196
Diger borglar 15.253
Ertelenmis gelirler 450
Kisa vadeli karsiliklar 8.527
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 777
Uzun vadeli karsiliklar 3.760
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi 2.853
Toplam 635.737
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - DURDURULAN FAALIYETLER (Devami)

Durdurulan faaliyetlerin sonuglarinin analizi ve elden ¢ikarilacak varlik grubunun yeniden Olgiilmesiyle
kaydedilen sonuglarin analizi agagidaki gibidir:

4 Temmuz 2017 30 Eylul 2016
Gelir 536.510 705.140
Gider (527.153) (701.124)
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar 9.357 4.016
Vergi (2.566) (721)
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen vergi sonras: kar 6.791 3.295
Bagli ortakligin satis detaylar asagidaki gibidir;
4 Temmuz 2017

Bagl ortaklik satisindan elde edilen nakit 37.541
Satilan varliklarin defter degeri (-) 4.904
Toplam 42.445
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen cari dénem kari (-) (6.791)
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen diger kapsamli gelir (658)
Bagh ortakhik satisindan elde edilen net satis kar 34.996

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un genel risk yonetimi programi,
finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi iizerindeki
etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagsmaktadir. Risk yonetimi, Bagh Ortakliklar’m, Is Ortakliklar’in ve
Istirakler’in Yénetim Kurullar1 tarafindan onaylanmis politikalar gercevesinde yiirttiilmektedir.

a) Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars1 tarafin, s6zlesmelerin sartlarini yerine getirmemesi riskini tasir. Bu riskler,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmast ile kontrol edilir. Kredi riski,
miigteri tabanmi olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ve bunlarin farkli ig alanlarina yayginligi dolayisiyla
dagitilmaktadir. Grup, ihtiya¢ duymas: halinde faktdring uygulamalarinda, alacagin maliyeti karsiliginda erken
tahsili islemlerini de gergeklestirmektedir. Bu durum gayrikabili riicu seklindeki risk yonetimi uygulamasina
paralel bir uygulamadir.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAi VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyla Grup’un maruz kaldigi kredi risklerini g6steren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

30 Eyliil 2017 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan azami kredi riski ™ 2.230 131.352 2.143 138 499.564 3.377
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi (-) - 3.150 - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.230 126.583 2.143 138 499.564 -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri ) - 4.769 - - - 3.377
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.199 - - - -

- Deger dusiiklugii (-) - (2.199) - - - -
- Net degerin teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vb. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disinda kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan olugsmaktadir.

(**) Bu alan tabloda yer alan A, B, C ve D satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig
saglayan unsurlar dikkate alinmamusgtir.

(***) 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin yaglandirmasina iligkin agiklamalar “Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis ticari alacaklar yaslandirma analizi tablosunda belirtilmistir.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAi VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

31 Arahk 2016 iliskili taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat Diger )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski ¢ 26.374 313.720 1.902 572 661.534 3.478
- Azami riskin teminat ile glvence altina alinmis kismi (-) - 39.599 - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 26.033 245.360 1.902 572 661.534 -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri " 341 68.360 - - - 3.478
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 8.349 - - - -

- Deger dusiiklugii (-) -

(8.349) - - - -
- Net degerin teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vb. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disinda kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan olusmaktadir.

(**) Bu alan tabloda yer alan A, B, C ve D satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig
saglayan unsurlar dikkate alinmamusgtir.

(***) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin yaslandirmasima iligkin agiklamalar “Vadesi gegmis ancak deger
disiikliigiine ugramamus ticari alacaklar yaglandirma analizi tablosu”nda belirtilmistir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis
alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2017 Tliskili taraf Diger Diger
Vadesi Uzerinden 1 - 30 giin gegmis - 1.745 -
Vadesi Uzerinden 1 - 3 ay gegmis - 38 -
Vadesi Uzerinden 3 - 12 ay gegmis - 598 -
Vadesi tizerinden 1 - 5 yil gecmis ) - 2.388 3.478

- 4,769 3.478

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2016 Iliskili taraf Diger Diger
Vadesi Uizerinden 1 - 30 giin gegmis 341 29.780 -
Vadesi Uzerinden 1 - 3 ay gegmis - 27.820 -
Vadesi Uzerinden 3 - 12 ay gecmis - 10.030 -
Vadesi tizerinden 1 - 5 yil gecmis ) - 730 3.478

341 68.360 3.478

(*)  Vadesini 1 - 5 y1l gegmis olan ticari alacaklarin biiyiik kismi resmi kurumlardan alacaklar olup, Grup bu
alacaklarda tahsilat riski gérmemektedir.

b) Likidite riski
Thtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar1 yoluyla
fonlamay1 miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik

iceriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamustir.

Grup’un finansal yiikiimliiliikklerinin vadelerine gore analizi agagidaki gibidir:

30 Eylal 2017
Sozlesme uyarinca vadeler
Sozlesme

Turev olmayan finansal Defter uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan

yukumlalukler degeri cikislar toplam Kisa arasi arasi uzun
Diger finansal borglar 16.109 16.360 15.640 720 - -
Iliskili taraflara ticari borglar 6.009 6.009 6.009 - - -
Diger ticari borglar 112.457 113.147  113.147 - - -
Diger borglar ve yiikiimliilikler 40.229 40.229 - 16.479 23.750 -
Toplam turev olmayan

finansal yuktumlultkler 174.804 175.745  134.796 17.199 23.750 -
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2016
Sozlesme uyarinca vadeler

Sozlesme

Turev olmayan finansal Defter uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan

yukumlalukler degeri cikislar toplam Kisa arasi arasi uzun
[liskili taraflara finansal borglar 121.726 122.483 85.846 36.637 - -
Diger finansal borglar 118.167 127.318 50.205 42.329 34.784 -
Iliskili taraflara ticari borclar 145.112 146.321  146.321 - - -
Diger ticari borglar 203.531 205.148  178.199 26.949 - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 10.149 10.149 - 9.623 526 -
Toplam tiirev olmayan

finansal yikumlaltkler 598.685 611.419 460.571 115.538 35.310 -

c) Piyasa Riski
i) Nakit akim ve gercege uygun deger faiz riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliikklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz orani riskine agiktir. Grup bu riski faiz oranina duyarl olan varlik ve yilikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir.

Degisken faiz oranli alinan krediler Grup’u nakit akim faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranli alinan
krediler Grup’u makul deger faiz orani riskine maruz birakmaktadir. 30 Eylil 2017°de sona eren dokuz aylik ara
donemde Grup’un degisken faiz oranl kredilerinin tamami TL cinsindendir (31 Aralik 2016 TL, ABD Dolar1 ve
Avro).

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar
- Nakit ve nakit benzerleri 499,571 661.541
Finansal yikumlalukler
- Finansal borglar 16.109 172.462
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yukumlalukler
- Finansal borclar - 67.431

Yukarida belirtildigi tizere Grup’un finansal araglari sabit faizlidir. Ancak; Not 7°de belirtildigi tizere ilgili araglarin
vadeleri 6 ay veya daha kisadir. Bu nedenle faize duyarli olduklarindan asagida faizlerdeki 100 bazlik degisimin kar
veya zarar tablosu lizerindeki etkisi asagida detaylandirilmustir:

30 Eylul 2017 tarihinde TL para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz oran1 100 baz puan (%]1)
yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar dncesi kar
369 bin TL (31 Aralik 2016: 674 bin TL) daha yiiksek/diisiik olacakt.

Finansal yatirimlardaki kullanilan gercege uygun degere iliskin likidite iskontosu ve indirgenmis nakit akimlarinda
kullanilan oranlar ile ilgili duyarlilik analizleri Not 6’da gdsterilmistir.

57



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
i) Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu bulunulan tutarlarin fonksiyonel para birimine ¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz riskine sahiptir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte

ve smirlandirilmaktadir.

Grup cogunlukla Avro ve ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Bu kapsamda baslica yabanci
para birimleri ile iligkilendirilen kur riski analizi asagidaki gibidir:

30 Eylal 2017
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanca Yabanci Yabanca Yabanca
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik / (yiikimliiligi) 14.000 (14.000) 14.000 (14.000)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 14.000 (14.000) 14.000 (14.000)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varlik / (yiikiimliiliigii) 22.827 (22.827) 22.827 (22.827)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 22.827 (22.827) 22.827 (22.827)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Diger doviz net varlik / (yiikimliligi) (101) 101 (101) 101
Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger diviz varhiklarn net etki (101) 101 (101) 101
36.726 (36.726) 36.726 (36.726)
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30 Eylul 2016
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin parann
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik / (ylikiimliiliigii) 30.776 (30.776) 30.776 (30.776)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar net etki 30.776 (30.776) 30.776 (30.776)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Avro net varhik / (yiikiimliiliigii) 3.654 (3.654) 3.654 (3.654)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 3.654 (3.654) 3.654 (3.654)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
Diger déviz net varlik / (ytikiimliiliigii) 7 77 7 77
Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varliklari net etki 77 77 77 77
34.353 (34.353) 34.353 (34.353)

30 Eylul tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimlilikklerin TL karsiliklarinin hesaplanmasinda
kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 30 Eyliul 2016
ABD Dolar1 3,5521 2,9959
Avro 4,1924 3,3608
GBP 4,7478 3,8909
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30 Eylll 2017 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliik kalemleri asagidaki

gibidir;
30 Eylul 2017
Orijinal bakiyeler
Toplam ABD
TL karsihig: Dolan Avro GBP
Ticari alacaklar 84 - 20 -
Parasal finansal varliklar 429.762 54.234 56.559 -
Diger 338 95 - -
Donen varhklar 430.184 54.329 56.579 -
Ticari alacaklar - - - -
Parasal finansal varliklar 3.039 856 - -
Parasal finansal varhiklar 3.039 856 - -
Toplam varhklar 433.223 55.185 56.579 -
Ticari borglar 63.465 15.070 2.130 219
Finansal borglar - - -
Parasal olan diger ytikiimliiliikler 2.496 703 - -
Kisa vadeli yukumlulukler 65.961 15.773 2.130 219
Finansal borclar - - - -
Uzun vadeli yokiamlultukler - - - -
Toplam yukamlulikler 65.961 15.773 2.130 219
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net
varlik / (yikiimliilik) pozisyonu (A-B) - - - -
A. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden
tiirev Urilinlerin tutari - - - -
B. Pasif karakterli finansal durum tablosu doviz cinsinden
tiirev trtinlerin tutari - - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu 367.262 39.412 54.449 (219)
Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukumlalik pozisyonu 367.262 39.412 54.449 (219)

Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri -

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart -
Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar: -
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 E¥LﬁL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliik kalemleri asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2016

Orijinal bakiyeler

Toplam ABD
TL karsihig Dolan Avro GBP
Ticari alacaklar 2.683 542 209 -
Parasal finansal varliklar 573.729 125.455 35.642 -
Diger 1.855 - 500 -
Donen varhklar 578.267 125.997 36.351 -
Ticari alacaklar - - - -
Parasal finansal varliklar 2.397 681 - -
Duran varhklar 2.397 681 - -
Toplam varhklar 580.664 126.678 36.351 -
Ticari borglar 125.377 19.759 15.052 190
Finansal yakumlaltkler 6.278 - 1.692 -
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 3.164 896 3 -
Kisa vadeli yukimlulikler 134.819 20.655 16.747 190
Finansal yakumlulikler 31.391 - 8.461 -
Uzun vadeli yokiamlliukler 31.391 - 8.461 -
Toplam yukamlulikler 166.210 20.655 25.208 190
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net
varlik / (yikiimliilik) pozisyonu (A-B) - - - -
A. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsinden tiirev {irtinlerin tutart - - - -
B. Pasif karakterli finansal durum tablosu déviz
cinsinden tiirev {iriinlerin tutari - - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu 413.633 106.023 11.143 (190)
Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukumlalik pozisyonu 413.633 106.023 11.143 (190)

Doviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart
Déviz yiikiimliiliklerin hegde edilen kisminin tutari
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE

AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tlrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

i) Doviz tiirev iglemleri

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Varhklar Yukamlulikler Varhklar Yukamlalukler
Vadeli doviz iglemleri 2.337 - 6.512 -
2.337 - 6.512 -

Grup, gelecekteki onemli iglemleri ve nakit akimlarim finansal riskten korumak amaciyla doviz tiirev araglarindan
yararlanir. Grup, doviz kurundaki dalgalanmalarin yonetimine bagl olarak cesitli vadeli doviz sézlesmelerinin ve
opsiyonlarin tarafidir. Satin alnan tiirev araglar esas olarak Grup’un faaliyette bulundugu piyasadaki doviz
cinslerindendir.

Raporlama tarihi itibariyla, Grup’un gergeklestirmekle yiikiimlii oldugu ve vadesi gelmemis vadeli doviz
sozlesmelerinin toplam nominal tutari agagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Vadeli doviz iglemleri 74.282 84.000
74.282 84.000

30 Eylul 2017 tarihi itibariyla, Grup’un doviz tiirevlerinin gergege uygun degeri yaklagik 2.337 bin TL olarak
tahmin edilmektedir (31 Aralik 2016: 6.512 bin TL). Varlik tutarindan olusan bu tutarin degerlemesinde, bilango
tarihinde, benzer araclar i¢in kote edilmis piyasa fiyatlar1 baz alinmaktadir.

Donem i¢inde vadesi gelen tiirev sozlesmelerine iliskin olarak kar veya zarar tablosuna 7.792 bin TL (30 Eylul
2016: 1.502 bin TL) devredilmistir.

2.337 bin TL degerindeki finansal riskten korunma amagh olmayan doviz tiirev iglemlerinin gercege uygun
degerindeki degisim, donem iginde kar veya zarar tablosuna kaydedilmistir ( 31 Aralik 2016: 6.512 bin TL).
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

c) Finansal araclarm siniflar1 ve gercege uygun degerleri
Gercege uygun
deger farki
kar veya zarar ile Krediler ve itfa edilmis
iliskilendirilen alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
30 Eylal 2017 finansal varliklar nakit benzerleri dahil) finansal varhiklar finansal yukimlulikler — Defter degeri Not

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - 499.571 - - 499.571 5
Ticari alacaklar - 131.352 - - 131.352 9
[liskili taraflardan ticari alacaklar - 2.230 - - 2.230 8
Finansal yatirimlar 3.377 - 2.153.660 - 2.157.037 6
Diger finansal varliklar - - - - - -
Finansal yiakumlulikler

Finansal borclar - - - 16.109 16.109 7
Mliskili taraflara finansal borglar - - - - - 7
Ticari borglar - - - 112.457 112.457 9
Iligkili taraflara borglar - - - 6.009 6.009 8

Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - -

Grup Y onetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigint diisiinmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Gercege uygun
deger farki
kar veya zarar ile Krediler ve itfa edilmis
iliskilendirilen alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2016 finansal varliklar nakit benzerleri dahil) finansal varhiklar finansal yukimlulikler — Defter degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri- - 661.541 - - 661.541 5
Ticari alacaklar - 313.727 - - 313.727 9
[liskili taraflardan alacaklar - 26.374 - - 26.374 8
Finansal yatirimlar 3.478 - 2.157.822 - 2.161.300 6
Diger finansal varliklar - 2.754 - - 2.754 6
Finansal yakumlultkler
Finansal borclar - - - 118.167 118.167 7
[liskili taraflara finansal borclar - - - 121.726 121.726 8
Ticari borclar - - - 203.531 203.531 9
[liskili taraflara borglar - - - 145.112 145.112 8
Diger finansal yikimlUlikler - - - 2.754 2.754 -

Grup Yonetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
d) Sermaye riski yonetimi

Sirket’in, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi, Not 7, 8, 9 ve 17°de agiklanan borglar, Not 5’te agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla Not 18’de agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarmni da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri d6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amag¢lanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg / toplam 6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi finansal bor¢lar ve yiikiimliilikleri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net borg / toplam dzkaynak oran1 agagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

Finansal borglar 16.109 239.893
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve

kisa vadeli finansal yatirimlar (499.571) (661.541)
Net borg (483.462) (421.648)
Toplam 6zkaynaklar 3.083.591 3.244.490
Toplam sermaye 2.600.129 2.822.842
Net borg / Toplam sermaye (%19) (%15)

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Sermayesinin %49,99'una sahip olunan is ortaklhig1 Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler Ticaret ve Sanayi A.S.
(Eczacibasi-Monrol)'nin 31 Ekim 2017°de yapilan Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi’nda sermayesinin tamami
nakden karsilanmak tzere 25.000.000 TL'den 125.000.000 TL'ye artirilmas: islemi onaylanmig olup, 26 Mart
2008 tarihli "Ortaklik Anlagmasi”nin tadili amaciyla hazirlanan ve Rekabet Kurumu’nun da onay verdigi Tadil
Protokolu yurdrltge girmistir. Tadil Protokoli'niin yirlrluge girmesi ile; Eczacibagi-Monrol'lin sermayesinin
%84'i Eczacibag1 Grubu'na (%83,996's1 Sirket’e, %0,002'si Eczacibasi Holding A.S.'ye ve %0,002'si EiP
Eczacibas: Ilag Pazarlama A.S.'ye ait olmak lizere), %16's1 Bozlu Grubu'na ait olmustur. Eczacibasi Monrol’e
taahhit edilen sermayenin, finansal tablolarin onaylandig: tarih itibariyla 57.810.187,5 TL’si ddenmis olup,
bakiye 34.686.112,5 TL tescili takip eden 2 yil igerisinde 6denecektir.

Is ortaklhig1 Eczacibas: Schwarzkopf Kuafér Uriinleri Pazarlama A.S. (Eczacibasi-Schwarzkopf’)’de sahip olunan
toplam 1.175.000 TL nominal bedelli paylarin tamaminin Henkel Central Eastern Europe Operations
Gesellschaft mbH’ye satis1 islemi 2 Ekim 2017°de tamamlanarak, kapanis tarihi itibariyla pay devir bedeli
2.935.014 Avro olarak belirlenmistir. Kapanis tarihi dncesi doneme iliskin olarak Eczacibasi-Schwarzkopf adina
tazminat yukumlulugi dogmas: halinde, tazminatlar saticilarin paylari oraninda aliciya ddenecek olup, Henkel
2.935.014 Avro tutarindaki satis bedelinin tamamini ayni giin igerisinde pesin olarak ddemistir.
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