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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Dipnot Ge¢menmis) Gecmis)
Referanslar 31 Mart 2014 31 Arahk 2013

VARLIKLAR
Dénen varhklar 191.489.297 187.702.881
Nakit ve nakit benzerleri 3 40.593.205 44.520.217
Finansal yatirimlar 4 137.076.051 131.297.091
Ticari alacaklar 6 10.502.873 10.279.473
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 23 2.274 2.148
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 10.500.599 10.277.325
Diger alacaklar 7 1.860.167 545.646
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.860.167 545.646
Pesin 6denmis giderler 15 1.298.180 1.004.030
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 21 152.847 55.624
Diger donen varliklar 14 5.974 800
Duran varhklar 1.078.202.332 1.075.695.064
Finansal yatirimlar 4 509.608.979 509.101.659
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 8 546.630.042 545.160.239
Diger alacaklar 7 7.415 7.415
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7.415 7.415
Yatirim amagh gayrimenkuller 9 13.781.250 13.875.000
Maddi duran varliklar 10 1.514.882 1.115.403
Maddi olmayan duran varliklar 11 196.279 241.651
Ertelenmis vergi varligi 21 2.752.145 2.602.309
Pesin 6denmis giderler 15 76.520 79.797
Diger duran varliklar 14 3.634.820 3.511.591

TOPLAM VARLIKLAR

1.269.691.629

1.263.397.945

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Dipnot Ge¢menmis) Gecmis)
Referanslar1 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
KAYNAKLAR 38.299.699 34.630.119
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.098.051 9.934.401
Kisa vadeli bor¢glanmalar 5 6.799.169 3.118.300
Ticari borglar 6 3.550.064 3.855.320
- Tliskili taraflara ticari borglar 23 492.412 417.534
- 1liskili olmayan taraflara ticari borglar 3.057.652 3.437.786
Diger borglar 7 1.599 23
- 1liskili taraflara diger borglar 23 - -
- 1liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.599 23
Donem kari vergi yiikiimliiligii 21 - 43.126
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 661.725 414.878
Kisa vadeli karsiliklar 1.757.932 2.105.865
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin Karsiliklar 13 1.752.542 2.012.024
-Diger kisa vadeli karsiliklar 12 5.390 93.841
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 327.562 396.889
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 25.201.648 24.695.718
Uzun vadeli karsiliklar 1.075.902 997.982
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 1.075.902 997.982
Ertelenmis vergi yiikimliliigi 21 24.125.746 23.697.736
OZKAYNAKLAR 1.231.391.930 1.228.767.826
Sermaye 16 70.000.000 70.000.000
Paylara iliskin primler/ iskontolar 31.050 31.050
Sermaye diizeltme farklar1 16 131.334.916 131.334.916
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 14.188.759 13.301.264
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 302.481 195.308
-Diger kazang/kayiplar 302.481 195.308
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler 713.658.765 713.178.075
-Yabanci para ¢evrim farklar 700.369 630.979
-Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplart 712.958.396 712.547.096
Gecgmis yillar karlar 268.733.939 260.364.481
Net donem kari 1.218.726 9.256.953
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 1.199.468.636 1.197.662.047
Kontrol giicii olmayan paylar 31.923.294 31.105.779

TOPLAM KAYNAKLAR

1.269.691.629

1.263.397.945

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AiT KONSOLIDE

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Geg¢memis) Ge¢memis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
Referanslari 31 Mart 2014 31 Mart 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 258.066.389 360.533.835
Satiglarin maliyeti (-) 17 (253.724.058) (352.809.239)
BRUT KAR 4.342.331 7.724.596
Pazarlama giderleri (-) 18 (354.992) (491.309)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (6.542.816) (6.669.617)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 4.495.542 11.940.512
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (986.129) (425.633)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) 953.936 12.078.549
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 1.134
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 19 (1.643) -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarimn
Karlarindan/ (Zararlarindan) Paylar 8 1.470.354 (258.494)
FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.422.647 11.821.189
Finansman giderleri (-) 20 (142.066) (131.427)
VERGI ONCESIi KARI/(ZARARI) 2.280.581 11.689.762
VERGI GELIR/(GIDERI) (245.811) (1.834.312)
Donem vergi geliri/(gideri) 21 (18.686) (21.790)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 (227.125) (1.812.522)
DONEM KARI/(ZARARI) 2.034.770 9.855.450
Dénem kary/ (zararinin) dagilimi
-Kontrol giicii olmayan paylar 816.044 1.918.122
-Ana ortaklik paylart 1.218.726 7.937.328
Pay basina kazan¢/kayip
(Nominal degeri 1 TL) 22 0,017 0,113

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AiT KONSOLIDE

DiIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Ge¢memis) Ge¢memis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
Referanslari 31 Mart 2014 31 Mart 2013
DONEM KARI/ (ZARARI) 2.034.770 9.855.450
DIGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Smiflandirilmayacak Paylar - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1 135.806 -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire liskin Vergiler - -
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (27.162) -
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklari 8 69.390 (542.337)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplart 505.128 (1.691.067)
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirilacak Paylar 8 (69.941) (112.544)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsaml
Gelire Tliskin Vergiler
- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (23.887) 84.553
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 589.334 (2.261.395)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 2.624.104 7.594.055
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 817.515 1.918.122
- Ana Ortaklik Paylari 1.806.589 5.675.933

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden

Kar veya zararda

siniflandirilmayacak yeniden simiflandirilacak
birikmis diger kapsamh birikmis diger kapsamh gelir Birikmis
gelir ve giderler ve giderler Karlar
Kardan Yeniden Yabanci Kontrol
Sermaye Pay ihrag Ayrilan Degerleme ve Para Gecmis Net Ana giicil
Odenmis Diizeltme Primleri/  Kisitlanms Diger Olgiim Kazang Cevrim Yillar Donem  ortakhiga ait olmayan Toplam
Sermaye Farklar1  iskontolar Yedekler Kazanc/kayiplar /(Kayiplary) farklar: Karlar: Kar1 Zarar1  Ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla 70.000.000  131.334.916 31.050 12.524.564 - 726.357.545 351.844 256.340.343 15.300.838 1.212.241.100 34.471.453  1.246.712.553
Transferler - - - - - - - 15.300.838  (15.300.838) - - -
Temettiiler (Dipnot 22) - - - - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - (1.719.058) (542.337) - 7.937.328 5.675.933 1.918.122 7.594.055
31 Mart 2013 70.000.000  131.334.916 31.050  12.524.564 - 724.638.487 (190.493) 271.641.181 7.937.328 1.217.917.033 36.389.575  1.254.306.608
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla 70.000.000  131.334.916 31.050 13.301.264 195.308 712.547.096 630.979 260.364.481 9.256.953 1.197.662.047 31.105.779  1.228.767.826
Transferler - - - - - - - 9.256.953 (9.256.953) - - -
Istirak Hissesi Satis Kazanc1 Fonu - - - 887.495 - - - (887.495) - - - -
Temettiiler (Dipnot 22) - - - - - - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 107.173 411.300 69.390 - 1.218.726 1.806.589 817.515 2.624.104
31 Mart 2014 70.000.000  131.334.916 31.050 14.188.759 302.481 712.958.396 700.369 268.733.939 1.218.726 1.199.468.636 31.923.294  1.231.391.930

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Cari Donem

Onceki Donem

. (Bagimsiz . (Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Ge¢memis) Ge¢memis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Mart 2014 31 Mart 2013
A.ISLETME FAALIYETLERDEN ELDE EDIiLEN NAKIiT
AKISLARI
Doénem Kar1/ Zarar 2.034.770 9.855.450
Dénem net kari/zarart mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10, 11 255.727 221.341
Kidem tazminat ile ilgili dlizeltmeler 13 419.020 77.532
Personel izin karsiligi ile ilgili diizeltmeler 13 165.908 100.104
Personel prim karsiligi ile ilgili diizeltmeler 13 500.000 412.500
BSMV ceza karsiligi ile ilgili diizeltmeler 12 (82.838) 1.100
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 21 245.811 1.834.312
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (12.340) (33.295)
Kur farki gelir ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (563.202) (96.187)
Ozkaynak ydntemiyle konsolide edilen istiraklerden
alinan pay 8 (1.470.354) 258.494
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 19 1.643 (1.134)
Temettii geliri 19 (2.729) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Kisa vadeli finansal yatirnmlardaki degisim (5.778.960) (18.194.300)
Ticari alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (223.400) 1.704.462
Diger kisa vadeli alacaklardaki degisim (1.314.521) (1.210.267)
Diger uzun vadeli alacaklardaki degisim - (934)
Diger donen varliklardaki azaligla / (artigla) ilgili diizeltmeler (396.547) (395.677)
Diger duran varliklardaki azalisla / (artisla) ilgili diizeltmeler (119.952) (34.745)
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (305.256) 4.012.942
Diger borglarda artis/azalislar ilgili diizeltmeler 1.576 44.084
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalisla ilgili
diizeltmeler (169.193) 107.651
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Odenen kurumlar vergisi 21 (61.812) (21.790)
Odenen personel primleri 13 (913.011) (691.289)
Odenen kidem tazminatlar 13 - (3.515)
Odenen izin tutart 13 (12.379) (5.621)
Alman temettii 19 2.729 -
Faaliyetlerde (kullanilan) net nakit akimlari (7.799.310) (2.058.782)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 par¢asini olustururlar.

Cari Donem
(Bagimsiz
incelemeden

Onceki Donem
(Bagimsiz




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Dipnot Gecmemis) incelemeden
Referanslari 1 Ocak - Geg¢memis)
31 Mart 2014 1 Ocak —

31 Mart 2013

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Satilmaya hazir ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen

finansal yatirimlardaki degisim 133.614 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimlarindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari 10,11 (518.151) (87.112)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satislarindan
kaynaklanan nakit girisleri 424 7.578
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net nakit (384.113) (79.534)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI

Odenen temettii 16 - -
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 3.680.869 -
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart - (2.228.707)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit 3.680.869 (2.228.707)

YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ

ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

(A+B+C) (4.502.554) (4.367.023)

D.YABANCI PARA CEVRIiM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI UZERINDEKi
ETKISi 563.202 96.187

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C+D) (3.939.352) (4.270.836)

E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 44.491.411 71.286.132

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 3 40.552.059 67.015.296

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 29 Aralik 1973 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile diger
menkul kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket sermayesinin 31 Mart 2014 tarihi itibariyla %30,16°s1 (31 Aralik 2013: %30,28) halka acgiktir.
Sirket’in %69,84’1 (31 Aralik 2013: %69,72) oraninda hissesine sahip olan Eczacibasi Holding A.S.,
Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 16).

Sirket’in bagl ortakligi Eczacibasi Menkul Degerler A.$.’nin faaliyet konusu, sermaye piyasasi
araglarinin kendi ve bagkasi hesabina alim satimini yapmak, bu araglarin ihra¢ ve halka arz yoluyla
satisina ve daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim-satimina aracilik etmek,
ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidiiyle alim-satimi, yatirnm danismanligi, portfoy
isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirnm fonlar1 kurma ve yonetme faaliyetlerini, her ayr1 faaliyet icin
ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) yetki belgesi
almak suretiyle yapmaktadir.

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’nin 31 Mart 2009 tarihine kadar miisterek yonetime tabi olan ve
31 Mart 2009 tarihi itibaryla isvigre Union Bancaire Prevee’den bedelsiz olarak devir alinan hisse
senetleri ile %99,99 oraninda pay sahibi olunarak tam konsolidasyona tabi tutulan bagli ortaklig:
Eczacibas1 Portfoy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifat1 ile yonetmektir. Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. ayrica
portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirnm ortakliklart ile yerli ve
yabanci tiizel kisilerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yonetebilir.

Sirket’in bagh ortaklig1 Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.’nin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve
yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasast araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya
borsa dis1 organize piyasalarda igslem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket’in bagl ortaklig: fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin gelismeleri stirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

31 Mart 2014 tarihi itibartyla galisan sayis1 97°dir. (31 Aralik 2013: 104). Sirket’in ticari sicile kayitl
adresi asagidaki gibidir:

Kanyon Ofis Biiyiikdere Caddesi, No:185 Levent, Sisli, Istanbul.
Finansal tablolarin onaylanmasi:
31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 12 Mayis 2014

tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal
finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 TMS’ye uygunluk beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
(“TMS”) esas alinmigtir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in
Odenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarmn TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe politikalar
belirlenmesinde bazi 6nemli kararlarin alinmasini gerektirmektedir. Konsolide finansal tablolar
hazirlanirken uygulanan 6nemli varsayimlar ve tahminlere Dipnot 2.5’te yer verilmistir.

2.1.2 Raporlanan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik c¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir. Cari dénemde Grup SPK’nin 7
Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla 6nceki donem konsolide finansal
tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin  niteligi, nedeni ve tutarlari asagida
aciklanmigtir:

-Onceki donem kar veya zarar tablosunda finansal gelirler kalemi altinda sunulan 1.134 TL ile yatirim
faaliyetlerinden gelirler altina siniflanmustir.

Yapilan bu siniflamanin net donem karina etkisi bulunmamaktadir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1.7 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

i) Konsolide finansal tablolar, asagida (ii)’den (v)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana ortaklik, Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakligi A.S.’nin, Bagl Ortakliklar’ina
ve Istiraklerine (tiimii ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplarmi igerir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalar1 ve sunum bigimleri gdzetilerek TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Istiraklerin ve
Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z
konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmgtir.

i)  Bagh Ortaklik, Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakligi A.S.’nin ya dogrudan ve/veya dolayli
olarak kendisine ve Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin iizerinde oy haklarina sahip
oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle
ilgili oy hakkinin %50°den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip oldugu mali ve isletme
politikalarimi Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen Bagli Ortaklik, sermayesi ve sermaye iginde
ana ortakligin sahip oldugu pay ve ana ortaklik dis1 pay asagidaki gibidir;

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Ana Ana
Ana ortakhk Ana ortakhk
Bagh Ortakhk Nominal ortakhgmm  dis1 pay Nominal ortakhgmm  dis1 pay
sermaye sermaye pay1 (%) (%) Sermaye pay1 (%) (%)
Eczacibagi Yatirim
Ortaklig1 A.S (*) 21.000.000 23,09 76,91 21.000.000 23,09 76,91
Eczacibagi Menkul
Degerler A.S. 11.000.000 98,65 1,35 11.000.000 98,65 1,35

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giicliniin olmast;

e yatiim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiclinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir

durumun ya da olayin ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigimi yeniden degerlendirir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.7 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik tizerinde kontrole sahip
olmastyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonu¢lansa dahi, bagl ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup igi varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

iii)  Grup, Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.’yi 31 Mart 2014 tarihli bilangosu ve 1 Ocak-31 Mart
2014 hesap donemine ait Kar veya zarar tablosuyla tam konsolidasyon yontemine gore konsolide
etmistir.

6 Haziran 2012 tarihli SPK onay yazis1 dogrultusunda 27 Haziran 2012 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul kararina istinaden Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.’nin 3.000.000 TL olan sermayesi
2.113.990 TL azaltilarak 886.010 TL’ye indirilmis ve es zamanli olarak 3.000.000 TL’ye
¢ikarilmustir.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen bagli ortakligin unvani, sermayesi ve sermaye
icinde ana ortakligin sahip oldugu pay:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Ana Ana
Nominal ortakhgin Nominal ortakhgin
sermaye pay1 (%) Sermaye pay1 (%)
Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. 3.000.000 99,99 3.000.000 99,99

iv)  Istirakler Grup’un %20-50 arasinda oy hakkina ya da 6nemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol
etmedigi sirketlerdir. Istirakler 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Ozkaynak yonteminde
istiraklerin kar veya zararlarinin ana ortakligin payina diisen kisma isabet eden tutar konsolide
kar veya zarar tablosunda “Istirak kar-zararlar1” olarak yansitilmustir. Istiraklerin net varliklarinda
ana ortakligin payima diisen kisma isabet eden tutar kadar konsolide finansal tablolarda gosterilir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.7 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

iv) Grup’un 6zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil edilen istirakler sermayesi
ve sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger Bagli Ortakliklarin sahip olduklar1 paylar
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir;

31 Mart 2014 Ana ortakhgin

Nominal dogrudan

Istirakler Sermaye pay1 (%)

EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal 548.208.000 18,75(*)
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart 10.839.500 31,01
Sistemleri ve Sanayi A.S.

Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86

31 Aralik 2013 Ana ortakhgin

Nominal dogrudan

istirakler Sermaye pay1 (%)

EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal 548.208.000 18,75(*)
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart 10.839.500 31,01
Sistemleri ve Sanayi A.S.

Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86

(*) Grup’un EIS Eczacibas1 Ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. iizerindeki énemli etkinliginin
devam etmesi sebebiyle 6zkaynak metoduyla muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1.7 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

iv) Ozkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yiikiimliilik,
0z sermaye, net satis Ve kar/(zarar)lar1 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla

asagidaki gibidir:
Toplam Toplam
31 Mart 2014 Varhklar Kaynaklar Ozkaynak Net satis Kar/(Zarar)
Intema Ingaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 241.649.129 220.741.294 20.907.835 165.685.561 921.786
EIS Eczacibast flag, Snai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 3.418.754.000 489.300.000 2.891.280.000 256.942.000 9.674.000
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 41.583.882 40.764.854 819.028 14.331.112 (1.727.050)
Toplam Toplam
31 Arahik 2013 Varhiklar Kaynaklar Ozkaynak Net satig Kar/(Zarar)
Intema Ingaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 202.218.761 181.938.806 20.279.955 603.042.217 (1.976.151)
EIS Eczacibasi lag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 3.437.220.000 517.042.000 2.881.282.000 1.126.009.000 63.303.000
Eczacibas1 E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 38.467.839 35.921.761 2.546.078 67.672.810 (7.501.901)

V)  Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya %20’nin iizerinde sermaye payina
sahip olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadigi finansal varliklarim “Satilmaya hazir
finansal varliklar” i¢erisinde muhasebelestirmistir (Dipnot 2.4(d) ve 4).

2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirim Sirketleri*

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalart*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliligi*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ergevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan
isletmelerin tiim baglh ortakliklarini gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmesi
zorunlu olup, finansal tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi

TMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari dénemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve &deme’
ifadelerine

aciklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varhklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalari

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis
varliklarin geri kazanilabilir tutarinin dl¢limiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirlt tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflari
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamhihig:

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasmin veya sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagia, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine aciklik getirilmistir.
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TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliikklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin édenmesine iligskin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayimlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢limii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamustir.

Grup, standartlarin finansal durum ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Mart 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde harhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Dipnot 2.1.6’da agiklanan konsolidasyon esaslar1 disinda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

(@) Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Almman {cret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy yoOnetimi
komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar:1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarmin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini
kapsar.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarn ilk kayitlar1 elde etme tutarlart ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmistir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa
birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari {izerinden degerlenmistir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali dmiirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar ve ilgili faydali 6miirler

asagidaki gibidir:

Mobilya,demirbaglar,makine ve ekipmanlar 3-5 yil
Ozel maliyetler 3-5 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.
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2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(b) Maddi duran varhklar (devami)

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalar1, maddi duran varli§in maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir
(Dipnot 10).

(c) Maddiolmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlar1 tizerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve ii¢c ila bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Deger disiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 11).

(d) Finansal yatirinmlar
Grup, finansal yatirimlarini iki grupta siniflandirmistir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde
edilme nedeninden bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, konsolide
finansal tablolara ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarimi takip eden donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan en iyi
alis fiyat1 baz alinmistir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda “Finansal gelirler/giderler” hesabi altinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot 4).

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, likidite ihtiyacinin karsilanmasina ydnelik olarak veya faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir
siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttiritlmasi amaciyla
satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak
siniflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklar: tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup, diizenli olarak bu siniflandirmayi gézden gegirmektedir (Dipnot 4).
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(d) Finansal yatirinmlar (devami)

Tiim satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak varligin gercege uygun degeri olan ve finansal varlikla
ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Finansal
tablolara yansitilmasindan sonra “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, gercege uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmas1 miimkiin oldugu siirece gercege
uygun degerleri iizerinden degerlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ger¢eklesmemis kar ve zararlar konsolide kar veya zarar
tablosuyla iliskilendirilmeden dogrudan diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir.

Halka agik sirketlerin hisselerine sahip olunmasindan kaynaklanan satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degeri borsa rayici iizerinden hesaplanir. Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem
gormiiyorsa, Grup degerleme teknikleri kullanarak bir ger¢ege uygun deger belirler. Bu degerleme
teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz
almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
igerir (Dipnot 4).

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diisiikliigii olduguna dair objektif
bir kanitin olup olmadigini degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak siniflandirilmasi
durumunda, gergege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede diismesi veya gergege
uygun degerin uzun siireli bir diisiis egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin deger diigiikligiine
maruz kalip kalmadigin1 degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir finansal varliklar ig¢in bu
tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar - elde etme maliyeti (anapara geri 6demeleri ve itfa sonrasi net
deger) ile cari ger¢ege uygun deger (hisse senetleri igin) arasindaki farktan bu finansal varliga iligkin
daha once kar veya zarar olarak finansal tablolara alman deger diisiikliigii zararlarmin diisiilmesi
suretiyle bulunur, dolayisiyla 6zsermayeden ¢ikartilir ve dénemin kar veya zarar tablosuna yansitilir.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir finansal araca iligkin kar veya zarar igerisinde finansal
tablolara alinan deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zarar tablosu yoluyla iptal edilemez.

Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve lizerinde 6nemli bir etkinlige sahip olmadigi
finansal varliklarinin borsaya kayitli herhangi bir gercege uygun degerinin olmadigi, ger¢ege uygun
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir
deger tahmininin yapilamadig1 ve ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumlarda
finansal varligin kayith degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger disikligi
kargiliginin gikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

e) Satim ve geri alim anlagsmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alimman menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir.
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24 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(f)  Isletme kaynakh krediler ve kredi deger diisiikliigii karsiig

Grup’un bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen krediler
olarak siiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit
tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup miisterilerine hisse senedi alimlar i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger diisiikliigii i¢cin Grup’un biitiin alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz kanitlar
olmasi durumunda deger diistikliigli karsiligr ayrilir. Karsilik tutart kredilerin defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak iizere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihine
iskonto edilmis degeridir.

(9) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alis kurundan Tirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

(h)  Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, dénem boyunca
dolagimda olan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 22).

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Ancak karsilagtirilabilirligin saglanmasi amaciyla ve ekonomik
gercekligine bagl olarak, pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi
belirlenirken, s6z konusu hisse senedi dagitimlarimin etkisi gegmis donemler igin de dikkate
alinmaktadir.

(i) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

() Karsihiklar

Karsiliklar, Grup’un hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapict yiikiimliiliigi olmasi, bu
yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.
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(k) Finansal kiralamalar (Grup’un “kirac1” oldugu durumlar)

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Gergcege uygun degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali 6miirleri esas
almmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan
borglar konsolide bilangoda “Kisa vadeli bor¢lanmalar” kaleminde gosterilmektedir (Dipnot 5).
Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kar farki giderleri kar veya zarar tablolarina yansitilmaktadir. Faaliyet
kiralamasi ile ilgili islemler ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

()  iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim
kurulu tiyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baglh sirketler ile birlikte
miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler “Iliskili Taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir
(Dipnot 23).

(m) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiligii,
donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi yikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yukiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini
igermektedir.

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplamasinda yiiriirlikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, maddi ve maddi olmayan varliklar ve finansal
varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahlari arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir
(Dipnot 21).

Aynmi dilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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(n) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir. Kidem tazminat1 karsiligi, Grup’un calisanlarmin Is Kanunu uyarinca emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olast yiikiimliiliklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal
varsayimlar uyarinca bugiine indirgenmis degerini ifade eder.

Grup kidem tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamis olup,
karsiliga iligkin tim aktiieryal kayip ve kazanglar1 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla diger kapsamli Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirmistir. (Dipnot 13)

(0) Nakit ve nakit benzerleri ile nakit akis tablosu

Hazir degerler, nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlart igermektedir (Dipnot 3). Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit
akimlarimin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek {lizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akis
tablosu diizenlemektedir.

(p) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Kazanilan temettiiler ise beyan edildigi
tarihte tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

(r) Kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliliikler ve varliklar, finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikiimliliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 12).

S adeli islem ve Opsiyon Piyasasi [OP”) islemleri
Vadeli Isl Opsiyon Piy “VIOP”) Isleml

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
smiflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar
tablosunda diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlara kaydedilmistir. Acik olan iglemlerin piyasa
fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari,
O0denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek diger hazir degerler olarak gosterilmistir (Dipnot 3).

(t) Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliyiik ise deger disiikligii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
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gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(u)  Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirrm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir (Dipnot 9). Yatirim amagl gayrimenkuller
elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amacglh
gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur.

Yatirim amagli gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanmlabilir deger, ilgili
yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan
yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

25 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerinde 6nemli
diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

a)  Ertelenmis vergi varligimin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararmin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve
gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Grup tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani
ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Grup’un kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir (Dipnot 21).

b)  Satimaya hazir finansal varliklarim gercege uygun degerleri: Grup aktif piyasada islem gérmeyen
finansal varliklarmin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak muvazaasiz benzer
islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin ger¢ege uygun degerlerinin referans alinmasi ve
indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir (Dipnot 4).

2.6 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda
etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Grup’un ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmig
oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere yatirim yapmak oldugundan ve
faaliyet gosterdigi bolge Tiirkiye oldugundan 1 Ocak — 31 Mart 2014 hesap dénemine iliskin konsolide
finansal tablolarda bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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3 - NAKIT VE NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Mart 2014 31 Arahik 2013

Nakit 510 34.612
Banka

- Vadesiz mevduat 957.803 993.562

- Vadeli mevduat 30.879.127 32.993.949

- Ters repo alacaklari 7.327.096 9.180.892

VIOP nakit teminati (*) 675.214 477.982

Diger hazir degerler 753.455 839.220

40.593.205 44.520.217

(*) Vadeli islemler takas alacaklar1 VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlardir. Dénem iginde
yapilan iglemler sonucu olusan ve Kar veya zarar tablosuna yansiyan kar ve zararlar, acik olan islemlerin piyasa
fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen
komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek gosterilmistir.

31 Mart 2014 tarihinde Tiirk Lirasi’na uygulanan vadeli mevduat faiz oranlart %11,11 - %12,10
arasinda degisirken (31 Aralik 2013: %8,45 - %8,79) vadeleri 1 Nisan- 29 Nisan 2014 tarihleri
arasindadir. Yabanci para vadeli mevduatlar i¢in bu oran %2,90 “dir. (31 Aralik 2013: %3) ve vadeleri
1 Nisan 2014 tarihlidir.

Geri satim taahhiitlii menkul kiymetlerin (“ters repolar”) 1.254.242 TL’si (31 Aralik 2013: 1.774.094
TL) miisterilerle yapilan repo anlasmalarinda kullanilmistir (Dipnot 6).

31 Mart 2014 tarihi itibariyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup, agirlikli ortalama faiz oram
%10,79°dur (31 Aralik 2013: %6,41 ).

Grup’un 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 hesap donemleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarina esas
teskil eden nakit ve nakit benzerleri agagida gosterilmistir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013

- Nakit ve nakit benzerleri 40.593.205 67.158.970
- Faiz tahakkuklar1 (41.146) (143.674)
40.552.059 67.015.296

4 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla finansal yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar 137.076.051 131.297.091
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 137.076.051 131.297.091
Satilmaya hazir finansal varliklar 509.608.979 509.101.659
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 509.608.979 509.101.659
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
a)  Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar:

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 12.644.031 13.071.986

Hisse senetleri 122.941.735 116.881.795
- EiS Eczacibasi Ilag, Simai ve Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret A.S 72.778.258 69.733.555

- Eczacibasi Yap1 Gerecleri A.S. 11.781.054 11.613.550

- Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 11.147.691 10.303.545

- Diger (¥) 27.234.732 25.231.145

A Tipi yatirim fonlar 956.451 933.720

B Tipi yatirim fonlar1 - 409.590

B Tipi likit fon 533.834 -

Toplam 137.076.051 131.297.091

(*) Grup dis1 halka agik hisse senetlerinden olugsmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibartyla devlet tahvili ve hazine bonolarinin ortalama faiz oran1 %11,17°dir. (31
Aralik 2013: %8,94).

Grup’un 31 Mart 2014 tarihi itibariyla 4.621.398 TL (31 Aralik 2013: 4.535.509 TL) tutarindaki
4.670.000 TL (31 Aralik 2013: 4.670.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri teminat olarak
verilmistir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)
b)  Satilmaya hazir finansal varhiklar :

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla uzun vadeli satilmaya hazir finansal varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
% Tutar % Tutar
Halka Acik:
Eczacibasi Yap1 Geregleri A.S. (*), (**) 7,49 35.681.518 7,49 35.174.198
35.681.518 35.174.198
Halka A¢ik Olmayan:
Eczacibasi Holding A.S. (***¥) 11,54 442.520.508 11,54 442.520.508
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (**) 15,86 28.805.227 15,86 28.805.227
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (**) 0,99 1.766.011 0,99 1.766.011
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret. AS. (%% - - - -
Eczacibas1 Schwarzkopf Kuafor Urilinleri Pazarlama
AS. (*%) 1,00 316.992 1,00 316.992
Ekom Eczacibags1 Dig Ticaret A.S. (**) 1,90 196.758 1,90 196.758
Esi Eczacibasi Sigorta Acentaligt A.S. (**) 2,50 137.863 2,50 137.863
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (**) 0,29 15.514 0,29 15.514
Eczacibasi Ilag Pazarlama AS. (*%) 0,02 6.695 0,02 6.695
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (*¥*) 0,00 2.182 0,00 2.182
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (***) - -
Borsa Istanbul A.S. (***) 0,04 159.711 0,04 159.711
473.927.461 473.927.461
Toplam 509.608.979 509.101.659

*) Grup’un, Eczacibagt Yapi Geregleri A.S.’nin halka agik olan kisimlarindan gergeklestirmis oldugu hisse alimlari ile
birlikte finansal varlik ortaklik pay: 31 Mart 2014 tarihi itibariyla %9,97°dir. Halka acik olan kisimdan yapilan alimlara
isabet eden %2,47’lik paylar finansal tablolarda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
altinda muhasebelestirilmistir.

(**) Halka agik sirketlerdeki finansal varliklarin gergege uygun degeri borsa rayici iizerinden hesaplanir. Grup, aktif bir
piyasada islem gormeyen finansal varliklari i¢in degerleme teknikleri kullanarak bir gergege uygun deger belirlemistir.
Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz
almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir. Gergege
uygun degerlerdeki degisimler Ozsermaye kalemlerinden “Finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

(***) Bu satilmaya hazir finansal varlik borsaya kayitli herhangi bir gergege uygun degerleri olmadigindan ve gercege uygun
degerleri giivenilir bir sekilde dl¢iilemediginden kayith degeri ile muhasebelestirilmigdir. Grup 2 Mayis 2013 tarihinde
istiraklerden Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’deki pay haklarini artirmak suretiyle 3.600.000 TL tutarinda
sermaye pay artirrmi gergeklestirmis olup, bunun 1.800.000 TL’si nakit olarak ddenmistir. 18 Temmuz 2013 tarihi
itibariyla Borsa Istanbul A.S.’ye ait 159.710,94 adet hisse bedelsiz olarak devralinmustir. 2 Agustos 2013 itibariyla ise
paylar Borsa Istanbul A.S.’ye satilmustir.

(****) Eczacibas1 Holding A.S.’nin enflasyona gore diizeltilmis elde etme maliyeti 61.000.741 TL olup Eczacibasi Holding
A.S.’nin ger¢ege uygun degerinin tespitinde;

i) Kira gelirleri; indirgenmis nakit akimlar1 (3. sira),

ii) Gayrimenkuller; giincel islem fiyat1, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. sira),

iii) Geriye kalan nakdi varliklar ve borglarinin net aktif degerleri (3. sira),

iv) Tiim baglh ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri; kuruluslarin asagidaki tabloda gosterilen

yontemlerle hesaplanan gergege uygun degerlerinin Eczacibagi Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla ¢arpilmasi
yontemi kullanilmustir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Eczacibasi Holding A.S$.’nin gergcege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki yontemler
kullanilmustir.

Gergcege Uygun Deger Belirleme Yontemi Kod
Borsa degeri (L))
Indirgenmis nakit akimlar (UD)]
Giincel iglem fiyati (Iv)
Net aktif degeri \%
Net defter degeri (V1)
Eczacibas1 Holding Gercege Uygun Gergcege Uygun
Etkin Ortakhk Deger Belirleme Deger
Oram (%) (*) Yontemi (**) Siralamasi (**)
Kurulus Unvam 2013 2013 2013
EIS Eczacibasi flag Sinai ve Finansal Yatirimlar San. ve Tic. A.S. 67,89 (0] ()
Eczacibas1 Yap1 Geregleri San. ve Tic. A.S. 91,69 (1) 1. sira
Intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. 62,41 (L) 1. sira
Eczacibas1 Yatirim Ortakligi A.S. 28,18 (1) 1. sira
Esan Eczacibasi Endiistriyel Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. 99,96 (m 3. sira
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 95,38 (m 3. sira
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 8,96 (m 3. sira
Engers Keramik GmbH & Co Kg 89,62 (m 3. sira
Eczacibasi Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 80,54 (m 3. sira
EIP Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 67,88 (an) 3. sira
Eczacibagi Portfoy Yonetimi A.S. 69,92 (m 3. sira
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 69,92 (m 3. sira
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 99,41 (an) 3.sira
Villeroy & Boch Fliesen GmbH 80,66 (m 3. sira
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 44,74 (m 3. sira
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 40,05 (m 3. sira
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 34,60 (m 3. sira
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 33,94 (m 3. sira
Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 33,94 (m 3. sira
Capintec Inc. 33,94 (Iv) 2. sira
Eczacibag1 Hijyen 80,54 (Iv) 2. sira
ESI Eczacibas Sigorta Acenteligi A.S. 4,12 V) 3. sira
Eczacibas1 Havacilik A.S. 89,59 ) 3. sira
Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. 84,75 ) 3. sira
Eczacibas1 Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 68,03 ) 3. sira
Eczacibasi Ilag Ticaret A.S. 67,92 ) 3. sira
Eczacibas1 Yatinnm Holding Ortakhigi A.S. 69,72 V) 2.s1ra
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. 50,00 V) 3. sira
Toplu Konut Holding A.S. 27,00 V) 3. sira
Ekom Eczacibagi Dig Ticaret A.S. 89,23 ) 3. sira
Vitra Plitka 89,62 (V1) 3. sira

*) Etkin ortaklik orani, Eczacibasi Holding A.S.’nin baglh ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklar1 ve
istiraklerindeki dogrudan ve bu sirketleri izerinden dolayli olarak sahip oldugu pay oranini ifade etmektedir.

(**)  Grup, halka agik olmayan satilmaya hazir finansal yatirimlara iliskin ara donemde yapmus oldugu degerlendirmeye

gore, deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olmadig1 kanaatine varmistir. Bu gergevede s6z konusu varliklara
iliskin makul deger tespit ¢alismalar1 31 Aralik 2013 tarihinde yapilmis ve 31 Mart 2014 tarihi itibariyle giincelleme
yapilmamigtir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

U

(1

(1)

(V)

Eczacibas1 Holding A.S.’nin gercege uygun deger hesaplamasi icerisinde, EIS Eczacibasi ilag,
Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in hesaplanan konsolide olmayan gergege
uygun deger igerisinde, Eczacibasi Holding A.S. ile olan karsilikli istirakin etkisi dikkate
almmustir. S6z konusu solo gercege uygun degerin tespitinde;

i) Kanyon Cars1 ve Is Merkezi; kira gelirlerinin indirgenmis nakit akimlar1 yontemi (3. Sira),
i) Finansal varliklar; giincel islem fiyati (2. Sira) ve borsa degerleri (1. Sira),

iii)  Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. Sira) ve

iv)  Geriye kalan nakdi varliklar ve borglarin net aktif degerleri kullanilmustir (3. Sira).

Borsa degeri ile gosterilen kiymetler, BIST te 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gerceklesen islem
fiyatiyla degerlenmektedir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla BIST haricinde bir borsada islem
goren finansal yatirim bulunmamaktadir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde kullanilan oranlar temelde asagidaki faktorlere bagl
olarak her kurulus i¢in ayr1 ayr1 belirlenmektedir:

i) Her sirketin bulundugu iilke ve bu tilkenin tasidigi risk primi,
i) Her sirketin i¢inde bulundugu pazar nedeniyle tasidigi pazar risk primi ve
iii)  Her sirketin faaliyet gosterdigi is koluna gore sektor risk primi géz oniine alinmaktadir.

Kullanilan iskonto oranlar1 belirlenirken géz oniine alinan bu risk primlerinin karsilastirilabilir
(gbzlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasina dikkat edilmektedir.

Giincel iglem fiyati, bilango tarihi itibariyla gercege uygun degerleri gergeklesen eslestirilebilir
giincel islem fiyatlar1 ile degerlendirilen finansal varliklardan olusmaktadir.

(V,VI) Bu sirketlerin ger¢ege uygun degerleri, 6nemlilik prensibi ¢er¢evesinde net aktif degerleri ve

net defter degerleri kullanilarak tespit edilmis olup, s6z konusu sirketlerin net aktif degerleri,
nakdi varliklarindan borglarinin diisiilmesiyle, net defter degerleri ise maliyet bedelleri lizerinden
belirlenmistir.

Bu ¢ergevede Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin tespit edilen konsolide olmayan gercege
uygun degeri 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 48.094.170 TL’dir (31 Aralik 2012: 76.143.343 TL).
Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2013 itibariyla piyasa/borsa degeri
364.000.000 TL’dir (31 Aralik 2012: 442.400.000 TL).
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Yukarida belirtilen yontemlere gore hesaplanan her bir sirketin gercege uygun degeri Eczacibasi
Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla ¢arpilarak Eczacibasi Holding A.S. toplam gercege uygun
degeri bulunmus olup, asagidaki tabloda Grup’un konsolide finansal tablolarina intikal eden tutarin

hesaplama detay1 6zetlenmistir:
31 Aralik 2013

Eczacibagi Holding A.S. toplam gercege uygun degeri (*) 4.148.399.680
Eczacibagi Holding A.S. toplam gercege uygun degerinde Grup’un pay1 (**) 478.725.323
Karsilikli igtirakin etkisi 41.887.040
Likidite iskontosu oncesi gercege uygun deger 520.612.363
Likidite iskontosu (-) (78.091.855)
Grup’un konsolide finansal tablolarinda tasinan

gercege uygun deger 442.520.508

(*)  Etkin ortaklik oranlariyla ¢arpilmus tutari ifade etmektedir.
(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Eczacibag1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. nin Eczacibasi Holding A.S.'deki
dogrudan sermaye pay1 %11,54 tiir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi tizere, 4.148.399.680 TL tutarindaki Eczacibasi Holding A.S.’nin
gercege uygun degeri esas alinarak; bu degerin, Eczacibasi Yatinnm Holding Ortakligi A.S.’nin
Eczacibas1 Holding A.S.’deki %11,54 pay: ile carpilmasi sonucunda hesaplanan 478.725.323 TL
tutarina, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S. ile Eczacibasi Holding A.S. arasindaki karsilikli
istirakin etkisi olan 41.887.040 TL’nin eklenmesi suretiyle, 520.612.363 TL tutarindaki likidite
iskontosu oOncesi gercege uygun deger hesaplanmistir. Bu degerden 2013 yili igin belirlenen %15
oranindaki likidite iskontosu diisiilerek konsolide finansal tablolarda yer alan 442.520.508 TL
tutarindaki gercege uygun degere ulasilmistir.

5 — KISA VADELi BORCLANMALAR

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli krediler Faiz oram1 % Tutar (*) Faiz oram % Tutar (*)
Tiirk parasi krediler 9,00 6.799.169 9,00 3.118.300
6.799.169 3.118.300

(*) Grup’un 31 Mart 2014 tarihi itibariyla finansal bor¢larinin tamami TL cinsinden olup faiz orani
909,00 dur , vade tarihi ise 1 Nisan 2014’tiir. (31 Aralik 2013: %9,00, vade tarihi 2 Ocak 2014’tiir).
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6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2014
Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2013

Kredili miisterilerden alacaklar 7.852.826 9.490.131
Yatirimcilar cari hesabi 2.349.165 273.171
Fon yo6netimi ve miisteri komisyon alacaklar1 108.921 198.788
Stipheli alacaklar 95.862 95.862
Menkul kiymet satimindan kaynaklanan alacaklar - 124.123
Diger 191.961 193.260
10.598.735 10.375.335
Siipheli alacaklar karsilig (95.862) (95.862)
10.502.873 10.279.473
Siipheli alacak karsiliginin 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
1 Ocak bakiyesi 95.862 95.862
Donem i¢indeki iptal edilen - -
Doénem sonu bakiyesi 95.862 95.862

Grup, 31 Mart 2014 tarihi itibariyla toplam piyasa degerleri 39.438.001 TL (31 Aralik 2013:
47.702.057 TL) tutarinda olan borsada islem goren menkul kiymetleri verdigi kredilere karsi teminat
olarak elde tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz oran1 %15,10’dur (31 Aralik 2013: %11).

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari borglar:
Repo anlagsmalarindan elde edilen fonlar (Dipnot 3) 1.254.242 1.774.094
Yatirimcilar cari hesabi 1.532.973 1.193.020
Saticilar 762.849 888.206
3.550.064 3.855.320

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Verilen depozito ve teminatlar 1.482.685 185.427
Gelir tahakkuku (Dipnot 9 (b)) 1.800.000 1.800.000
Personel taksitli avanslari 277.068 83.476
Diger 100.414 276.743

3.660.167 2.345.646
Stipheli alacak karsiligi (Dipnot 9 (b)) (1.800.000) (1.800.000)

1.860.167 545.646
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Siipheli alacak kargiliginin 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

1 Ocak bakiyesi 1.800.000 -
Donem i¢inde ayrilan karsilik (Dipnot 9 (b)) - -
Doénem sonu bakiyesi 1.800.000 -

31 Mart 2014 31 Arahik 2013

Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 7.415 7.415
7.415 7.415

Kisa vadeli diger borglar:
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Mliskili taraflara diger borglar (Dipnot 23) - -
Diger 1.599 23
1.599 23

8 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirakler:
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
% Tutar % Tutar
EIS Eczacibasi flag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 18,75 542.014.014 18,75 540.139.710
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 20,86 4.362.076 20,86 4.231.079
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart

Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 31,01 253.952 31,01 789.450
546.630.042 545.160.239

Istirakler’in dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

1 Ocak itibartyla 545.160.239 545.260.319
Istirak karlarindan paylar 1.470.354 (258.494)
[stiraklerin elimine edilen temettii ddemeleri - -
Finansal varliklardaki ger¢ege uygun deger degisiklikleri (69.941) (112.544)
Aktiieryal (kayip) ve kazanclar - -
Yabanci para ¢evrim farklart 69.390 (542.337)
31 Mart itibariyla 546.630.042 544.346.944
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8 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)

Grup, istiraklerinden EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve Intema
Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S.’nin halka acik olan kisimlarindan gerceklestirmis oldugu hisse
alimlar1 ve satimlart ile birlikte istirakler iizerindeki ortaklik pay1 31 Mart 2014 tarihi itibariyla sirasiyla
%24,95 ve %46,41°dir (31 Aralik 2013: %24,78 ve %46,41). Halka acik olan kisimdan yapilan
alimlara isabet eden paylar finansal tablolarda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar altinda muhasebelestirilmistir.

Onemli istiraklerin detay:

31 Mart 2014 tarihi itibariyla Grup’un 6nemli istiraklerinin detay1 asagidaki gibidir

EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE

FINANSAL YATIRIMLAR SANAYi VE TICARET

31 Mart
2014

31 Arahk
2013

A.S.
Dénen varliklar 1.136.667.000 1.139.530.000
Duran varliklar 2.282.087.000 2.297.690.000
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 390.019.000 416.193.000
Uzun vadeli yiikiimliilikler 99.281.000 100.849.000
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Hasilat 256.942.000 253.140.000
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarar1 13.904.000 3.351.000
Durdurulan faaliyetler vergi sonrast donem kari/zarari 9.058.000 1.219.000
Donem kari/zarar1 9.058.000 1.219.000
Diger kapsaml1 gelir/gider 219.000 (3.022.000)
Toplam kapsaml gelir/gider 9.277.000 (1.803.000)
Istirakten alinan temettiiler -
- Ana ortaklik paylari 9.674.000 271.000
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9 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Atl Zincir Igne ve Tesis Malzemeleri A.S. iizerine kayitli fabrika binasi
ve arsasi yapilan ekspertiz degeriyle bulunan 15.000.000 TL’lik degerle satin alimmistir. 31 Mart 2014
tarihi itibariyla ilgili gayrimenkulun amortisman diigiildiikten sonra kalan net defter degeri 13.781.250
TL’dir. (31 Aralik 2013: 13.875.000 TL) .

a)

b)

Cari donem itibariyla amortisman gideri 93.750 TL (31 Aralik 2013: 375.000 TL) olup, genel
yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

S6z konusu gayrimenkul iizerinde Atl Zincir i§ne ve Mak.San.A.S. aleyhine agilan tahliye ve
ecri misil davalart sonuglanmistir. Davalar sonucunda davali tarafin bulundugu binanin
tahliyesine ve Sirket’e 2011 yil1 Temmuz ayindan itibaren aylik 60.000 TL tazminat 6demesine
karar verilmistir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyla Sirket, bu durumdan kaynakli olarak 1.800.000
TL gelir tahakkuku yapmig ancak Eczacibast Yatirrm Holding Yo6netimi’nin yaptigi
degerlendirme iizerine bu alacagin tahsil edilemeyecegi diigiiniilmiis olup bu nedenle karsilik
ayrilmasina karar verilmistir. (Dipnot 7)

Sirketin 31 Aralik 2013 tarihindeki yatirrm amaglhi gayrimenkullerinin gercege uygun degeri,
Grup ile iligskisi olmayan bagimsiz bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan Aralik 2013
tarihinde gerceklestirilen degerlemeye gore 17.260.000 TL (Aralik 2012: 16.125.000 TL) olarak
belirlenmistir. Bu nedenle ilgili gayrimenkul i¢in 31 Aralik 2013 itibariyla deger diisiikligi
olmadig1 gozlemlenmistir. Gayrimenkul degerleme sirketi, Tiirkiye Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz ekspertiz olup sdz konusu yerlerdeki tasinmazlarin
degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir. Sahip olunan gayrimenkulun ger¢ege
uygun degeri, benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarin1 yansitan piyasa karsilagtirmali
yaklagima yoOntemine gore belirlenmistir. Gayrimenkulun gergege uygun degerinin
belirlenmesinde, mevcut kullanim degerinin en yiiksegi ve en iyisi kullanmilmistir. Mevcut
donemde farkli bir degerleme teknigi kullanilmamustir.

31 Mart 2014 tarihi itibartyla Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iligskin
gercege uygun deger hiyerarsisi Seviye 2 olup mevcut donemde 1. Seviye ve 2. Seviye arasinda
herhangi bir gecis olmamustir.

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Transferle
1Ocak 2014 Tlaveler r Cikislar 31 Mart 2014
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 6.626.695 47.712 - (20.923) 6.653.484
Yapilmakta olan
yatirimlar 455.559 - (455.559) - -
Ozel maliyetler 741.601  466.994 455.559 - 1.664.154
Makina ve ekipmanlar 598.860 - - - 598.860
8.422.715  514.706 - (20.923) 8.916.498
Birikmis amortisman (*)
Mobilya ve demirbaslar (6.174.228)  (59.505) - 18.856 (6.214.877)
Ozel maliyetler (545.253)  (52.575) - - (597.828)
Makina ve ekipmanlar (587.831) (1.080) - - (588.911)
(113.160

(7.307.312) ) - 18.856 (7.401.616)

Net defter degeri 1.115.403 1.514.882
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(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak 2013 laveler Cikislar 31 Mart 2013
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 6.917.583 14.217 (43.331) 6.888.469
Ozel maliyetler 1.055.070 68.769 (212.068) 911.771
Makina ve ekipmanlar 598.956 - (95) 598.861
8.571.609 82.986 (255.494) 8.399.101
Birikmis amortisman
(*)
Mobilya ve demirbaglar (6.250.827) (65.138) 36.887 (6.279.078)
Ozel maliyetler (961.877) (6.444) 212.068 (756.253)
Makina ve ekipmanlar (583.607) (1.078) 95 (584.590)
(7.796.311) (72.660) 249.050 (7.619.921)
Net defter degeri 775.298 779.180

(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2014
Maliyet

Bilgisayar programlari 3.669.125 3.445 - 3.672.570
Haklar 63.712 - - 63.712
3.732.837 3.445 - 3.736.282

Birikmis itfa paylar: (*)
Bilgisayar programlari (3.488.627) (48.751) - (3.537.378)
Haklar (2.559) (66) - (2.625)
(3.491.186) (48.817) - (3.540.003)
Net defter degeri 241.651 196.279
1 Ocak 2013 Tlaveler Cikislar 31 Mart 2013

Maliyet

Bilgisayar programlari 3.587.365 4.126 - 3.591.491
Haklar 63.712 - - 63.712
3.651.077 4.126 - 3.655.203

Birikmis itfa paylar: (*)
Bilgisayar programlari (3.283.424) (54.772) - (3.338.196)
Haklar (1.924) (159) - (2.083)
(3.285.348) (54.931) - (3.340.279)
Net defter degeri 365.729 314.924

(*) Itfa paylar1 genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
2008 yilina iliskin BSMV
vergi riski karsiligi (d) - 82.838
Diger 5.390 11.003
5.390 93.841

a) 31 Mart 2014 tarihi itibartyla Grup’un portfoyiindeki 4.670.000 TL (31 Aralik 2013: 4.670.000 TL)
nominal degerdeki devlet tahvili, VIOP islem limiti karsilig1 ve sermaye blokaji olarak Takasbank
ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda bloke hesapta tutulmaktadir.

b) Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatirim fonlarmin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Takasbank’ta  emanette  bulunan  menkul
kiymetler
Miisteri portfoyii-Yatirim fonlari-adet 10.932.554.595 9.249.927.620
Miisteri portfoyii-Hisse senetleri 643.678.565 647.795.200
Miisteri portfoyii - Devlet tahvili ve
hazine bonosu 5.341.293 7.090.327
Grup portféyii - Devlet tahvili ve
hazine bonosu 4.757.457 5.731.735
Grup portfoyii - Devlet tahvili-Repolar 604.250 341.318
Grup portféyii - Hisse senetleri 5.381 3.479

Grup portféyii - Yatirim fonlari-adet - -

C) Grup, 31 Mart 2014 tarihi itibartyla SPK, BIST, izmir Telekom Basmiidiirliigii, Tekfen Holding
A.S.’ne verilmek lizere gesitli bankalardan toplam 20.812.927 TL ve 32.250 ABD Dolari,
(31 Aralik 2013: SPK, BIST, Izmir Telekom Basmiidiirliigii, Tekfen Holding A.S.’ne verilmek
tizere gesitli bankalardan toplam 20.812.927 TL ve 32.250 ABD Dolari) tutarinda teminat mektubu
almustir.
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Ana Ortaklik Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.'nin 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibartyla teminat/ipotek/rehin (TRI) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 (*) 30.000 30.000
C.Olagan ticari faaliyetlerin ytiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin

borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1 (**) - -
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine - -

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1

30.000 30.000

()
)

Ana

Ana Ortaklik Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S.'nin ana faaliyetleri kapsaminda bagl ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerdir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklara oran1 31 Mart 2014 tarihi itibartyla %0’ dir.
(31 Aralik 2013: %0)

Ortaklik Eczacibagt Yatim Holding Ortaklift A.S.'nin vermis oldugu diger TRI’ler

bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Yoktur).

d)

Grup yonetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarim1 kapsayan tarhimi ve yasal
diizenlemeleri de goz oniinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMYV ile ilgili ortaya ¢ikabilecek
olas1 vergi ddemelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 82.838 TL tutarinda karsilik
ayirmig.llgili tutar 31 Mart 2014 itibariyle konusu kalmayan karsilik olarak gelir hesaplarina
aktarilmistir.(31 Aralik 2013: 82.838 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yliriirliige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un 32. Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklar
islemler dolayisiyla lehe aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili
maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyla yirtirlige girmistir.
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi ve fonlar 616.181 370.180
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.490 3.644
Personele borg¢lar 41.054 41.054
661.725 414.878
31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar::
Personel prim karsiligi 500.000 913.011
Kullanilmamis izin karsiligi 1.252.542 1.099.013
1.752.542 2.012.024

Personel primleri karsiliginin 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemlerdeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013
1 Ocak bakiyesi 913.011 691.289
Donem igindeki artis/(azalis) 500.000 412.500
Donem i¢inde 6denen (913.011) (691.289)
Doénem sonu bakiyesi 500.000 412.500

Personel izin karsihigimin 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki
hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013
1 Ocak bakiyesi 1.099.013 1.034.868
Donem igindeki artig/(azalig) 165.908 100.104
Donem iginde 6denen (12.379) (5.621)
Doénem sonu bakiyesi 1.252.542 1.129.351
31 Mart 2014 31 Mart 2013

Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig 1.075.902 997.982
1.075.902 997.982
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilim1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi
gecis slireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2014 tarihi itibariyla
3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsiligi, herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Grup calisanlarinin emekliligi halinde ©6denmesi gerekecek muhtemel
ylikiimliiliigiin aktiieryal varsayimlar1 uyarinca bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

TMSK tarafindan yayimlanmis 19 No’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19”),
Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler
kullanilmustir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Iskonto orant (%) 411 4,11
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%) 13,10 13,10

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢cin belirlenen tavan karsilifinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandig
igin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438,22 TL (1 Ocak 2013: 3.129,25 TL) {izerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013
1 Ocak itibariyla 997.982 1.057.057
Aktlieryal kayip/kazang (341.100) -
Hizmet maliyeti 408.766 73.357
Faiz maliyeti 10.254 4.175
Doénem igerisindeki 6demeler - (3.515)
31 Mart itibariyla 1.075.902 1.131.074
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14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli diger varhklar

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

Diger 5.974 800
5.974 800
Uzun vadeli diger varhiklar
Devreden KDV 3.634.820 3.511.591
Diger - -
3.634.820 3.511.591
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 214.363 316.435
Gider tahakkuklar1 92.655 80.256
Diger 20.544 198
327.562 396.889
15 — PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Pesin 6denmis giderler (kisa)
Gelecek aylara ait giderler 1.298.180 1.004.030
1.298.180 1.004.030
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Pesin 6denmis giderler (uzun)
Gelecek yillara ait giderler 76.520 79.797
76.520 79.797
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16 — SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 6denmis sermayesi 70.000.000 TL (31 Aralik 2013: 70.000.000 TL) olup her biri 1 TL (31
Aralik 2013: 1 TL) nominal degerli 70.000.000 (31 Aralik 2013: 70.000.000) adet hisseye bolinmiistiir.

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Yoktur).

Sirket’in kayitli sermaye tavani 200.000.000 TL (31 Aralik 2013: 200.000.000 TL) olup, 31 Mart 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Tutar Ortakhik pay1 (%) Tutar Ortaklik pay1 (%)
Eczacibas1 Holding A.S. 48.888.000 69,84 48.804.000 69,72
Diger (halka agik kisim) 21.112.000 30,16 21.196.000 30,28
70.000.000 100,00 70.000.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 131.334.916 131.334.916
Toplam 201.334.916 201.334.916

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis/gikariimig
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise O0denmis/gikarilmig sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/cikarilmig sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlart netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Grup’un, 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin
kiritlimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Yasal yedekler 14.188.759 13.301.264
14.188.759 13.301.264

40



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
Kar Pay1 Dagitimi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in yasal kayitlarina gore; kar dagitimina konu edilebilecek
16.526.808 TL (31 Aralik 2012: 13.968.953 TL) tutarinda net dagitilabilir donem kar1 ve buna ek
olarak enflasyon farklar1 hari¢ 141.054.748 TL (31 Aralik 2012: 137.585.795 TL) tutarinda olaganiistii
yedegi bulunmaktadir.

15 Nisan 2014 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S

ortaklarina pay basina 0,11 TL temettii (7.700.000 TL toplam temettii) 6denmesine karar verilmis olup
O0demeler 9 Mayis 2014 tarihinde tamamlanmustir.
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17 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
Satis gelirleri 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Devlet tahvili ve Hazine bonosu satislari 192.143.155 284.535.061
Hisse senedi satislar1 60.801.931 70.641.894
Satig faaliyetlerinden diger gelirler ve giderler 2.274.791 615.359
Toplam satislar 255.219.877 355.792.314
Hizmetler
Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 1.735.553 3.488.907
B Tipi Likit fon yonetim {icreti 225.924 339.723
VIOP islemleri aracilik komisyonu 257.826 279.954
Portfoy yonetim komisyonu 115.393 90.771
Riichan hakki - temettii kullandirma komisyonu 165 98
Tahvil ve bono islemleri aracilik komisyonu 54.522 84.127
Diger 142.118 108.616
Hizmet gelirleri 2.531.501 4.392.196
Indirimler ve Iadeler
Hizmet gelirinden indirimler (13.989) (16.211)
Toplam iadeler ve indirimler (13.989) (16.211)
Faiz Geliri
Miisterilere verilen kredilerden alinan faizler 329.000 365.536
Toplam faiz geliri 329.000 365.536
Toplam Hasilat 258.066.389 360.533.835
Satislarin Maliyeti
Devlet tahvili ve Hazine bonosu satiglari (192.119.288) (284.493.709)
Hisse senedi satiglar1 (61.604.770) (68.315.530)
Diger menkul kiymet satiglari - -
Toplam Satislarin Maliyeti (253.724.058) (352.809.239)
Toplam 4.342.331 7.724.596
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18 — GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA GIiDERLERI

Genel yonetim giderleri

1 Ocak-
31 Mart 2014

1 Ocak-
31 Mart 2013

Personel giderleri (*) 3.768.052 3.617.925
Mliskili taraflardan hizmet alimlar1 (Dipnot 23 (d)) 230.352 601.619
Disaridan saglanan hizmet giderleri 802.685 918.052
Kira giderleri 421.304 374.782
Ofis giderleri 327.909 277.161
Ulasim giderleri 227.506 185.235
Amortisman ve itfa paylar1 (Dipnot 9,10,11) 255.727 221.341
Haberlesme ve iletisim giderleri 118.854 127.228
Bakim ve onarim giderleri 171.445 146.645
Diger 218.982 199.629

6.542.816 6.669.617

(*) Kidem tazminati, izin karsiligi ve personel prim karsiliklar1 giderleri, personel giderleri altina

siniflanmuastir.

Pazarlama giderleri

1 Ocak-
31 Mart 2014

1 Ocak-
31 Mart 2013

Reklam ve pazarlama giderleri 158.139 302.095
Satig ve dagitim giderleri 195.717 187.823
Diger 1.136 1.391
354.992 491.309

19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Menkul kiymet deger artisi 2.013.409 9.649.304
Temettii geliri 2.749 -
Banka faiz gelirleri 408.271 880.521
Kur farki gelirleri 1.488.626 488.016
Miisteri islem farki gelirleri 407.865 830.072
Menkul kiymet reeskont faiz gelirleri 86.201 69.260
Karsilik iptali geliri 12.046 -
Tazminat geliri 9.874 600
Diger 66.521 22.739

4.495.542 11.940.512
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19 - ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELiRLER VE GIDERLER (Devami)

1 Ocak-
31 Mart 2014

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak-
31 Mart 2013

Kur fark: giderleri 911.153 390.528
VIOP islemlerinden giderler 72.237 27.030
2008 islemleri BSMV vergi karsilik gideri (Dipnot 12) - 1.100
Bagislar ve yardimlar 200 -
Diger 2.539 6.975

986.129 425.633

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014
Yatirim faaliyetlerinden gelirler;
Maddi duran varlik satig gelirleri -

31 Mart 2013

1.134

1.134

1 Ocak-
31 Mart 2014

Yatirim faaliyetlerinden giderler;
Maddi duran varlik satis zarar1 1.643

1 Ocak-
31 Mart 2013

1.643

20 — FINANSMAN GIDERLERIi
1 Ocak-
31 Mart 2014
Finansman giderleri:

1 Ocak-
31 Mart 2013

Teminat mektubu komisyonlari 24.342 23.990
Diger finansman giderleri 117.724 107.437
142.066 131.427
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan girketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayri
ayr1 hesaplanmugtir.

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuclarina
iliskin tahmini vergi yikiimliliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar: iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilar1 vergi yiikiimliilikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayr1 ayri
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2013: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014
yilt kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir. (2013: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylarn gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi

tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2009 yil1 ig¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar
vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

1 Ocak — 31 Mart 2014 ve 2013 hesap donemlerine ait konsolide finansal durum tablolarinda yer alan

verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:
31 Mart 2014 31 Arahik 2013

- Hesaplanan kurumlar vergisi (Sirket) 18.686 648.001
- Pesin 6denen kurumlar vergisi (Sirket) (101.163) (604.875)
(82.477) 43.126

- Hesaplanan kurumlar vergisi (bagl ortaklik) -
- Pesin 6denen kurumlar vergisi (baglh ortaklik) (70.370) (55.624)
(70.370) (55.624)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

- Cari dénem kurumlar vergisi (-) (18.686) (21.790)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (227.125) (1.812.522)
Toplam vergi (gideri)/ geliri (245.811) (1.834.312)

1 Ocak-31 Mart 2014 ve 2013 donemlerinde konsolide kar veya zarar tablolarindaki cari donem vergi
gideri ile vergi oncesi kar lizerinden cari vergi orant kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin
mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Vergi Oncesi kar 2.280.581 11.689.762

Cari vergi oran1 kullanilarak hesaplanan vergi tutari (%20) (456.116) (2.337.952)

Vergiden muaf bagh ortaklik kar1 / (zarar) 220.043 499.485
Ozkaynak metodu ile muhasebelestirilen istiraklerden elde

edilen kar / (zarar) 294.071 (51.699)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (17.416) (18.114)

Diger (286.393) 73.968

Toplam vergi gideri (245.811) (1.834.312)

Ertelenmis verqi:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca hazirlanmig
finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
TMS ve Vergi Kanunlari'na gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ortaya
cikmaktadir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri hesaplamasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir
(31 Aralik 2013: %20).
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla toplam gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Gecici farklar (*)

31 Mart 31 Arahk
2014 2013
Kidem tazminat1 karsilig: 1.059.963 983.500
Mali zararlar 14.000.223 14.000.223
Kullanilmamus izin karsilig 1.240.742 1.089.556
Personel prim karsilig1 500.000 -
Diger - 423
Ertelenmis vergi varhklar 16.800.928 16.073.702
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege
uygun deger farklari (**) (413.521.567) (413.014.997)
Menkul kiymet degerlemesi (17.229.744) (15.216.336)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark (247.746) (286.256)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (430.999.057) (428.517.589)

Ertelenmis vergi

varhklary/(viikiimliiliikleri)

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Kidem tazminati karsilig1 211.993 196.700
Mali zararlar 2.800.045 2.800.045
Kullanilmamus izin karsiligt 248.148 217.911
Personel prim karsiligi 100.000 -
Diger - 85
Ertelenmis vergi varhiklari 3.360.186 3.214.741
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
deger farklar1 (**) (20.676.080) (20.650.753)
Menkul kiymet degerlemesi (3.445.947) (3.043.265)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark (49.549) (57.251)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (24.171.576) (23.751.269)
Ertelenmis vergi aktifi karsiligi (562.211) (558.899)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (21.373.601) (21.095.427)

*) Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S. vergiye tabi olmadigi i¢in matrah farklarinda dikkate alinmamustir.

(**) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”),
“Tagmmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanclarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK
uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki
satigindan dogan kazanglarin ancak %75°lik kism1 vergiden istisnadir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Bu baglamda, satilmaya hazir finansal varliklarin kayitl degerleri ile vergi matrahinda kullanilan
degerleri arasindaki gegici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli konsolide finansal tablolarda %5
orani kullanilarak ertelenmis vergi ylikiimliiliigii hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar 6z sermaye
icerisinde muhasebelestirildiginden, ilgili ertelenmis vergi ylkiimliligii de 6z sermaye icindeki
finansal varliklar deger artis fonu hesabindan mahsup edilmektedir.

Bu finansal tablolarda ertelenmis vergi varlig1 yaratilan mali zararin son indirim yil1 2017°tir.

Sirket’in bagl ortakliklarinin 6nceki yillardan devreden 14.000.223 TL (31 Aralik 2013: 14.000.223
TL) tutarinda birikmis mali zarar1 bulunmaktadir.

Indirilebilir Son

Mali indirim

Zararlar Tarihi

2009 1.320.569 31 Aralik 2014

2010 447.880 31 Aralik 2015

2011 1.204.091 31 Aralik 2016

2012 8.190.665 31 Aralik 2017

2013 2.837.018 31 Aralik 2018
14.000.223

Ertelenmis vergi yiikiimliiligiinin 31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla donem igindeki hareketi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

1 Ocak (21.095.427) (23.803.875)

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (227.125) (1.812.522)

Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (51.049) 84.553

31 Mart itibariyla (21.373.601) (25.531.844)
22 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Net donem kar1 (TL) (Ana ortaklik paylar) 1.218.726 7.937.328

Beheri 1 TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi 70.000.000 70.000.000
Pay basina kazanc¢ (TL) 0,017 0,113
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a)  Iliskili taraflardan Alacaklar:

31 Mart 31 Arahk
2014 2013
Digkili taraflardan ticari alacaklar:
Intema Ins. ve Tesisat Malz. Yat. Ve Paz. A.S. 2.274 2.079
Eczacibagi Biligim San. ve Tic.A.S. - 69
2.274 2.148
b)  iliskili taraflara borglar:
31 Mart 31 Arahk
2014 2013
Iliskili taraflara ticari borclar:
Eczacibasi Holding A.S. 305.706 406.402
Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 168.129 185
Eczacibasi Biligsim Sanayi ve Ticaret A.S. 10.738 10.947
Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S. 2.108 -
Eczacibagsi Ortak Saglik ve Guvenlik Birimi A.S. 5.731 -
492.412 417.534
c)  [Iliskili taraflara yapilan satislar:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Eczacibagi Holding A.S. 12.991 21.835
Intema Ins. ve Tesisat Malz. Yat. Ve Paz. A.S. 610 722
13.601 22.557
d)  Iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Eczacibasi Holding A.S. (*) 761.113 528.413
Eczacibas1 Spor Kuliibii 47.000 47.000
Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. 1.952 948
Egzambag Bilis'im Sanayi ve Ticaret A.S. 34.969 23.108
EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret A.S. 2.304 2.150
Eczacibagi Ortak Saglik ve Guvenlik Birimi A.S. 14.145 -
Diger 667 -
862.150 601.619

(*)  Grup’un Eczacibasi Holding A.S.’den aldig1 hukuki, mali, kurum kimligi, biitge planlama, denetim ve insan
kaynaklar1 hizmetlerini igermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi i¢in Eczacibas1 Holding A.S.’nin
ilgili boliimiiniin harcadig: siireye gore kuruluslara fatura edilmektedir.

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Grup’un 31 Mart 2014 tarihi itibariyla iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalarin toplami1 574.914 TL
(31 Mart 2013: 665.869 TL) dir.
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan
kredi riskleri

24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

(i)  Kredi riski
Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliglini

yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir. Grup’un bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Menkul
kiymetler ise T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilen devlet bor¢lanma
senetlerinden olusmaktadir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Mart 2014 lliskili Taraf Diger Taraf mskili Taraf Diger Taraf Diger (¥)

Hazir

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmus kism (*%*)

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diigiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis

varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismu

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

2.274

2.274

10.500.599

10.201.991

10.500.599

95.862
(95.862)
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24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

(i)  Kredi riski (devamzi)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan

kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Hazir

31 Aralik 2013 iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Diger (*) Degerler (**
Degerler (**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (*) 2.148  10.277.325 - 553.061  13.071.986 44.485.605

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

alinmus kism (**) 9.947.462 - - 13.071.986 -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diigiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.148  10.277.325 - 553.061  13.071.986 44.485.605

B. Vadesi gegmis ancak deger diistikligiine
ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 95.862 - 1.800.000 - -
- Deger diistiklagii (-) - (95.862) - (1.800.000) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

*) Devlet tahvili ve hazine bonolarindan olustugu i¢in devlet giivencesi altindadur.
(**)  Nakit benzerlerinden olugmaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diistikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilanco dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

(i)  Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi,

fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yiikiimliiliklerin 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla sdzlegsme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

Sozlesme
Uyarinca
Defter nakit cikis 3 aydan 3-12
Degeri Toplam kisa ayaras1 1-5yil aras S yildan uzun
Dipnot referanslari 5,6
Finansal borglar 6.799.169 6.799.169  6.799.169 - - -
Ticari borglar 3.550.064 3.550.064  3.550.064 - - -
Diger borglar 1.599 1.599 1.599 - - -

Toplam kaynaklar 10.350.832 10.350.832  10.350.832 - - -

31 Arahk 2013

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikis 3 aydan 3-12
Degeri toplanm kisa ayarast 1-5yil arasi 5 yildan uzun
Dipnot referanslari 5,6
Finansal borglar 3.118.300 3.119.755  3.119.755 - - -
Ticari borglar 3.855.320 3.855.320  3.855.320 - - -

Toplam kaynaklar 6.973.620 6.975.075 6.975.075 - - -
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24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(iii)  Piyasa riski
(@  Kur riski
Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyla, yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve ylikiimliiliik kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

Orijinal bakiyeler

Toplam ABD

TL karsihgi Dolar1 Avro Diger
Parasal finansal varliklar (Kasa,Banka hesaplar1 dahil) 23.515.668 8.140.691 1.891.854 -
Donen Varliklar 23.515.668 8.140.691 1.891.854 -
Parasal finansal varliklar - - - -
Duran Varhklar - - - -
Toplam Varhklar 23.515.668 8.140.691 1.891.854 -
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 6.798 1.190 663 605
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.798 1.190 663 605
Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 6.798 1.190 663 605
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net
varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (A-B) - - - -
A. AKktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
tirlinlerin tutari - - - -
B. Pasif karakterli bilango disi doviz cinsinden tiirev
tirlinlerin tutari - - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu 23.508.870 8.139.501 1.891.191 (605)
Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliililkk
pozisyonu 23.508.870 8.139.501 1.891.191 (605)

Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - -

Do6viz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
Doviz yiikiimliiliiklerin hegde edilen kisminin tutari - - - -
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24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

(iii)  Piyasa riski (devamz)

(@  Kur riski (devami)

31 Aralik 2013

Orijinal bakiyeler

Toplam ABD

TL karsihig Dolari Avro Diger
Parasal finansal varliklar (Kasa,Banka hesaplar1 dahil) 22.829.845 8.106.919 1.882.257 -
Dénen Varlhiklar 22.829.845 8.106.919 1.882.257 -
Parasal finansal varliklar - - - -
Duran Varhliklar - - - -
Toplam Varhklar 22.829.845 8.106.919 1.882.257 -
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 51.374 21.314 1.280 605
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 51.374 21.314 1.280 605
Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 51.374 21.314 1.280 605
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (A-B) - - - -
A. Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutari - - - -
B. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutari - - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu 22.778.471 8.085.605 1.880.977 (605)
Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu 22.778.471 8.085.605 1.880.977 (605)

Do6viz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
Déviz ylikiimliiliiklerin hegde edilen kisminin tutari
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24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

(itf)  Piyasa riski (devamuy)

(@)

Kur riski (devami)

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Cari Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabanci
deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi paranin
deger
31.03.2014 kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varhik/yiikiimliligi 1.782.388 (1.782.388) 1.782.388 | (1.782.388)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.782.388 (1.782.388) 1.782.388 | (1.782.388)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/yiikiimliligi 568.719 (568.719) 568.719 (568.719)
5. Avro riskinden korunan kismu (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) 568.719 (568.719) 568.719 (568.719)
GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varhik/yiikiimliligi (220) 220 (220) 220
8. GBP riskinden korunan kismu (-) - - - -
9. GBP Net Etki (7+8) (220) 220 (220) 220
Toplam (3+6+9) 2.350.887 (2.350.887) 2.350.887 | (2.350.887)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabanci
deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi paranin
deger
31.12.2013 kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/ytikiimliiligii 1.725.711 (1.725.711) 1.725.711| (1.725.711)
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.725.711 (1.725.711) 1.725.711| (1.725.711)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/yiikiimliligi 552.349 (552.349) 552.349 (552.349)
5. Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) 552.349 (552.349) 552.349 (552.349)
GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varlik/yiikiimliligi (212) 212 (212) 212
8. GBP riskinden korunan kismu (-) - - - -
9. GBP Net Etki (7+8) (212) 212 (212) 212
Toplam (3+6+9) 2.277.848 (2.277.848) 2.277.848 | (2.277.848)
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24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

(itf)  Piyasa riski (devamuy)
(@)  Kur riski (devamzi)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliliiklerin TL
karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
ABD Dolari 2,1898 2,1343
Avro 3,0072 2,9365
GBP 3,6343 3,5114

(b)  Faiz pozisyonu riski aciklamalart

Grup yonetimi, faiz oranina duyarl varlik ve ylikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim
araglarinda degerlendirmektedir.

Grup’un konsolide bilangosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilen
olarak sinifladig1 devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
Ancak Grup, bu devlet tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi
durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2014 | 31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 10.656.838 9.516.079

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 2.024.004 3.555.907

31 Mart 2014 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsayd1 ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 55.653 TL azalacak veya 57.008 TL artacaktir (31 Aralik
2013: 46.900 TL azalis veya 47.572 TL art1s).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla finansal araglara uygulanan faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Aktifler 2014 2013
Vadeli Mevduatlar TL %11,11-12,10 %8,45-8,79
ABD Dolar %:2,90 %3,00

Avro %2,90 %3,00

Devlet Tahvilleri TL %11,17 %8,85-9,00
Ters Repolar TL 9010,79 206,41
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24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
(iv)  Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, Gergege uygun deger tahmininde piyasa
verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir (Dipnot 2.4(d) ve 4).

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile gosterilen satilmaya hazir finansal varliklar ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklara iligkin gergege uygun deger tahmin,
yontem ve varsayimlar1 detayli olarak Dipnot 2.4(d) ve 4’te agiklanmistir. Bunlar disinda kalan varlik
ve yiikiimliiliiklerin ise:

Finansal varliklar icin:

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yaklagtigi kabul edilmektedir.

Nakit ve vadesiz mevduatlara iliskin bankalardan alacaklar dahil, maliyet bedeli ile gosterilen bazi
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal

edilebilir olmas1 dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili slipheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittigi tahmin edilmektedir

Finansal yiikiimliiliikler icin:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Gercege uygun deger simiflandirmasi:

TFRS 7, degerleme teknikleri siniflandirmasini belirlemektedir.

Gergege uygun degere iliskin soz konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir:

1. Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2. Seviye: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3. Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

Gergege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin
gozlemlenebilir olup olmadiklarina gére Grup’un gergege uygun degerden tasimakta oldugu finansal
yatirimlarin gergege uygun deger siralamasi asagidaki tabloda verilmektedir:

Gozlenebilir
Onemli veriye
gozlenebilir dayanmayan
veriye girdiler ile
Gercege dayanmayan | gercege uygun
Finansal Varhklar / uygun | Degerleme girdiler deger iliskisi
Finansal Yiikiimliiliikler Gergege uygun deger seviyesi tekni@i (**) (**)
31 Mart 31 Arahk
2014 2013
Gercege uygun farki kar
veya zarara yansitilan
finansal varhiklar 137.076.051| 131.297.091
Devlet tahvili ve hazine
bonosu 12.644.031 13.071.986 | 1.seviye | Piyasa fiyati
Hisse senetleri (halka agik
olan) 122.941.735| 116.881.795| 1l.seviye | Piyasa fiyatt
Yatirim fonlar1 1.490.285 1.343.310 | 1.seviye | Piyasa fiyati
Satilmaya hazir finansal
varhklar 509.608.979 | 509.101.659
Hisse senetleri (halka agik
olan) 35.681.518 35.174.198 | 1.seviye | Piyasa fiyat
Hisse senetleri (halka acik
olmayan) 442.520.508 | 442.520.508 | 2.seviye *)
Hisse senetleri (halka acik
olmayan) 31.406.953 31.406.953 | 3.seviye *)

(*) Degerleme teknigine iliskin detay bilgiler dipnot 4 'de verilmistir.

(**) Seviye 3 icin gerekli detay bilgiler dipnot 4 'de verilmistir.
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24 - FINANSAL ARACLAR, RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Gercege uygun deger simiflandirmasi: (devami)

3. seviyeden degerlenen finansal varlik ve yiikiimliliklerin donem bast ve donem sonu mutabakati
asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak itibariyla 31.406.953 37.183.885
Diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen toplam
kazang tutar1 - -
Hisse alimlarinin ve oran degisimlerinin etkisi - -
Donem i¢inde ¢ikislar (-) - -
31 Mart itibariyla 31.406.953 37.183.885

25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in bagh ortakligi Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’nin Y6netim Kurulu, 11.000.000 TL olan
sermayesini 25.000.000 TL ye nakit olarak artirma karari alarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bagvurmus ve gerekli izin 7 Mayis 2014 tarihinde alinmistir. Bakanlik izni bagvuru siireci devam
etmektedir.
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