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insan sagligi ile ilgili ilaclar, veteriner ilaclari
ve kisisel saglik bakim triinleri tireten
Eczacibasi ila¢ Sanayi, Tiirkiye’nin ilk modern
ulusal ilag tretim tesisini 1952 yilinda acti.

Eczacibasi ila¢ Sanayi, 2004 yilinda da 1SO
14001 Cevre Yonetim Sistemi ve 1SO 9001
Kalite Yonetim Sistemi kapsamindaki gozetim
denetimlerini basariyla sonuglandirdi.

Eczacibasi ila¢ Sanayi 2004 yilinda, ic pazarda
yikselen pazar payi ve dis pazarlarda
yakaladigi basarili ivme sonucunda, toplam

Eczacibasn llac Sanayt

brit satislarini bir 6nceki yila gore yiizde 34
oraninda artirarak 487 milyon YTL diizeyine
cikard.

2004 yilinda dissatim tutarini 2003 yilina gore
ABD Dolari bazinda ylizde 27 oraninda artiran
kurulus, Avrupa Ulkelerine yapilan satislarin
toplam dissatim tutari icindeki payini da
ylizde 66'ya ytikseltti.
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2004 yilinin, Tirkiye ekonomisi agisindan
ozelligi, tc yildir surdirilen ekonomik istikrar
programinin meyvelerinin toplanmaya
baslamasi oldu. Strdurilebilir biyime ve
dusuk enflasyon ortamina dogru saglam
adimlarla ilerlemeye devam edildi.

Enflasyon orani, cok uzun yillar sonra ilk defa,
tek haneli bir diizeye geriledi. Buyime
cephesinde, yiizde 5'lik hedefin oldukca
tizerine cikildi. Yilin ikinci yarisinda IMF ile ti¢
yillik yeni bir stand-by anlasmasi konusunda
uzlasmaya varilmasi ve nihayet Avrupa
Birligi'nden uzun stredir beklenen miizakere
tarihinin alinmasi, olumlu gelismelerin
stirecegine yonelik tmitleri artirdi. Bu basarili
tabloya, politik istikrar ve mali disiplinden
taviz verilmemesi sayesinde ulasilabildi.

2004 yilinda oldugu gibi 2005 yilinda da, AB
tyelik muzakereleri ve Kibris konularinin,
Turkiye siyasi glindeminin énde gelen
maddeleri olacagini tahmin edebiliyoruz.
Kibris'ta sonuglanan secimlerin ardindan,
¢6zuim girisimlerinin artmasini bekliyoruz.

3 Ekim 2005'te tyelik mizakerelerinin
baslayabilmesi icin Kibris'ta ortak bir ¢oziime
ulasilamasa bile, Gumrtik Birligi'nin “Giiney”
Kibris'i da kapsayacak sekilde genisletilmesi
gerekmektedir. Bu sorun, 2005 yilinda da

Turkiye icin uluslararasi politikadan
kaynaklanan risklerin basinda yer almayi
strdirecektir.

Amerikan Merkez Bankasi’nin faiz artirma
politikasinin stirmesi ve bunun gelismekte
olan ulkeler tizerinde finansal bir baski
olusturmasi gibi global riskler de 2005 yilinda
yatinmailarin gindeminde olmaya devam
edecektir. iceride ise, cari islemler hesabindaki
ylksek acik, Ttrkiye ekonomisinin
kirilganligini artiran baslica risk unsurlarindan
birisi olarak kalacaktir. Ancak, IMF ile tc yillik
yeni anlasmanin imzalanmasi ve Avrupa
Birligi'ne uyum sireci icin gerekli olan yapisal
reformlarin hizlanmasi durumunda, Turkiye
dis finansman kaynagi bulmakta gecmis yillara
gore rahatlayacak ve bahsettigimiz riskleri
etkisiz hale getirecek glicii kazanacaktir.

2004, ilac alaninda cok 6nemli yasal
duizenlemelerin yapildigi, 2005'te uygulamaya
konacak kamu geri 6deme politikalarinda
koklu degisikliklerin altyapisinin olusturuldugu
bir yil oldu. Hazirliklarina 2004’te baslanan ve
2005 yih baslarinda uygulamaya konan kamu
ilag alimlarinda ortak iskonto sistemi, geri
odemede “negatif liste” yerine “pozitif liste”ye
gecis, SSK kapsamindaki calisan ve emeklilerin
ilaclarini serbest eczanelerden saglamalari,

Yonetim Kurulu Baskani’'min Mesajo

2003 yili sonunda yiizde 4,47 olan IMS pazar payini 2004 yili sonunda yiizde 4,82’ye
yiikseltmis bulunan Eczacibasi iIa; Pazarlama, 2005 yilinda da 50’ye yakin yeni iiriinii
pazara sunmayi hedeflemektedir.




ilag sektortini cok yakindan ilgilendiren ve
etkileyen onemli gelismelerdi.

2004 yilinda sektortimiiz acisindan biytk
onem tasiyan bir baska gelisme de, 1984’ten
bu yana yirtrlikte olan, ilag fiyatlarinin Saghk
Bakanhgi tarafindan “maliyet+kar” modeline
dayali olarak belirlenmesi uygulamasina son
verilmesi oldu. Haziran 2004'te yurirlige
giren yeni fiyat rejiminde, Saglhk Bakanligi’'nin
her yil belirleyecegi bes AB tilkesindeki en
ucuz Urn fiyati, referans kabul ediliyor.

Eczacibasi ila¢ Grubu ve kurulusumuz, 2004
yilinda da saglikl gelisimini stirdiirdi. Bu
cercevede, Eczacibasi ilag Sanayi’nin briit
satislari ylizde 34 artarak 487 milyon YTL
duizeyine cikarken, dissatim tutar yuzde 27
artarak 21,5 milyon ABD Dolarr'na ulasti.
Dissatim icinde, Avrupa tlkelerine yapilan
satislarin payi yiizde 66'ya yiikseldi.

Kurulusumuzda, yonetimi etkinlestirme
calismalari kapsaminda uygulanan VIP (Deger
Artirma Programi) ile, toplam Gretim
degerinin yuizde 7,6'si oraninda tasarruf
saglanirken, ozellikle dissatimi artirmaya
yonelik calismalara agirlik verildi. Boylece,
ABD ve Kanada pazarlarina yonelik olarak
dokuz molekiili kapsayan yeni bir trtin

gelistirme ve tedarik anlasmasi imzalandi;
yeni bir tiriiniin Almanya ve ingiltere’de ilk
jenerik trtin olarak ruhsatlandiriimasi
saglandi ve Avrupa normlarina uygun olarak
tamamen kendi olanaklarimizla ilk kez bir
Urtin dosyasi olusturularak bir isbirligi
ortagimiz araciligyla, alti tilkede ruhsat
basvurusunda bulunuldu.

Yine dissatim calismalarimiz kapsaminda,
Kafkasya ve Orta Asya Ulkeleri dzellikle hedef
alinarak, Rusya Federasyonu’nda bes, diger
BDT ulkelerinde ise dort molekili kapsayan
yeni bir isbirligi anlasmasi imzalandi; Rusya
Federasyonu’na yonelik olarak yeni bir dagitim
anlasmasi imzalandi ve bu cercevede ilk
sevkiyat gerceklestirildi. Ayrica, Rusya,
Ukrayna, Kazakistan ve Ozbekistan’da toplam
16 molekdl icin ruhsat alindi.

Eczacibas! ila¢ Sanayi'nin 2004 yili icindeki bir
diger etkinligi de, 7 milyon Euro tutarindaki
Sefalosporin tretim tesisi yatinmini baslatmak
oldu.

Kurulusumuzun, Eczacibasi ila¢ Grubu'nun
diger kuruluslari ile yuruttugu yakin isbirligi,
calismalarimizin etkinligini artirdi. Bu
cercevede, Eczacibasi Ozgiin Kimya’'nin, iki
yeni Uriin icin patent basvurusunda

bulunmasi ve bes yeni triin icin tretim
hazirliklarini tamamlamasi, Eczacibasi ilag
Pazarlama’nin 13 yeni uriindi, Eczacibasi-
Baxter Hastane Uriinleri'nin ise 14 yeni tiriini
pazara sunmasi, kayda deger gelismeler oldu.

2003 yili sonunda yiizde 4,47 olan IMS pazar
payini 2004 yili sonunda yuzde 4,82'ye
yiikseltmis bulunan Eczacibasi ilac Pazarlama,
2005 yilinda da 50’ye yakin yeni triinii pazara
sunmay! hedeflemektedir.

Ekonomide stiren yapisal reformlarin
ilerleyecegini, istikrarin 2005 yilinda da
bozulmayacagini tahmin ve umut ediyoruz.
Bu kosullarda, kurulusumuzun da
performansini yiikselterek siirdiirmesi icin
gerekli hazirhiklari yapmis bulunuyoruz.

Eczacibasi ilac Sanayi yonetici ve calisanlarina,
basarilarinin 2005 yilinda da siirecegine
inanarak tesekkir ediyorum.

(e

Biilent Eczacibasi
Yonetim Kurulu Baskani
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2004 yilinda, tlkemizdeki ilag piyasasinin
yeniden yapilandiriimasi ¢alismalar
dogrultusunda iki 6nemli adim atildi.

Bunlardan ilki, uzun yillardir uygulanmakta
olan, maliyetlerden yola cikarak satis fiyatinin
belirlenmesini temel alan fiyatlandirma
sisteminin terk edilerek, cagin gereklerine
uygun referans fiyatlandirma sistemine
gecilmesiydi. Buna gore, trtinlerin
Turkiye'deki tavan fiyatlari, Avrupa’nin secilmis
olan bes tlkesindeki en dusik fiyat esas
alinarak belirlenmeye baslandi. Boylece, yeni
urtin fiyatlandirmasi ve mevcut triinlerdeki
fiyat degisikliklerine yonelik olarak uzun
yillardir sorunlarla surdirilmeye cahsilan
sistem, seffaf bir yapiya kavusmus oldu.

Gene] Mdiirin Mesaj:

2004 yihinda ic pazarda pazar payimizi artirarak, dissatimda ise ABD Dolar olceginde
yiizde 27 oraninda biiyiime saglayarak, toplam ambalaj iiretim adedimizi 190 milyona

ctkardik.

Ancak, orta vadede olumlu olan bu degisiklik,
ayni sistemde fiyatlarin artmasina izin
verilmedigi icin, bazi triinlerimizin fiyatlarinin
onemli olctide diismesine yol agt.

ikinci adim ise, sosyal giivenlik kurumlar
kapsamindaki bittn vatandaslarin saglik
hizmetlerinden esit sekilde yararlanmasi
prensibine yonelik olarak, SSK biinyesindeki
hastalarin ilaglarini serbest eczanelerden
temin edebilmesi yoniinde atildi. Bu
dogrultuda, tim uretici kuruluslar ti¢ sosyal
glivenlik kurulusu icin ek iskontolar vermeye
basladi.

Bu iki degisiklige, sektoriin tamamini
etkileyen, yeni jenerik tiriin ruhsatlarinda




yasanan gecikmelere bagli olarak mevcut
irunlerde artan rekabet de eklenince, 2004
yilinda ortalama net fiyatimizi artirmamiz
mumkin olmadi. Karliligimizi, “Deger
Yaratma” projelerimize agirlik vermek yoluyla,
maliyetlerimizi kontrol altinda tutarak
koruyabildik.

ic pazarda fiyatlarimiz artmamasina ragmen,
pazar payimizi deger olarak ylizde 8 oraninda
artirarak, dissatimda ise ABD Dolari 6l¢eginde
ylizde 27 oraninda biytime saglayarak, 2003
yilinda 145 milyon olan toplam ambalaj
tretim adedimizi, 2004 yilinda 190 milyona
cikardik. Boylece briit satislarimizi yiizde 34
oraninda artirarak, 487 milyon YTL'ye
ulastirdik.

Stratejik onemi her gecen giin daha fazla
ortaya cikan dis pazarlardaki calismalarimiz
sonucu, bir Griinimuzin Avrupa’da ilk jenerik
triin olarak ruhsatlandiriimasini sagladik.

Ayrica, iki yeni Avrupa firmasi icin daha
sozlesmeli Uretime basladik. Yine onemli bir
molekiilde, Avrupa’da buyuk olasilikla ilk
jenerik olacak sekilde, ruhsat basvuru
dosyalarini hazirlayarak basvuruda bulunduk.

Ugte ikisini Avrupa’ya gerceklestirdigimiz 21,5
milyon ABD Dolari tutarindaki dissatimimizda
ontmiuzdeki yillarda hizli biiytime stirecinin
devam etmesi icin, pek cok projeyi es zamanli
olarak yurtitmeyi strdiriyoruz.

2005 yili, 2004 yilinda cesitli nedenlerle pazara
sunamadigimiz urinlerin Tirk tibbinin
hizmetine sunuldugu bir yil olacak ve alti
onemli molekiilde, degisik formlarda trtinler
yilin ilk yarisinda pazardaki yerini alacaktir.

Bu Uriinlerin destegiyle, artan rekabet ve her
gecen giin giliclesen piyasa kosullarina ragmen
i¢ pazarda ve yillardir gesitli diinya
piyasalarinda yapilan c¢alismalarin meyvelerini
almaya baslayarak dis pazarlarda buyiimeye
devam edecegiz.

Erol Donmez
Genel Miidtir
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2004 yilinda, yillardir yarirlikte olan ilag
fiyatlarinin belirlenmesine iliskin kararname
degistirilerek, bes Avrupa ulkesinin ilag
fiyatlarini referans alan yeni bir uygulama
baslatildi. Bunun sonucunda bazi
rtinlerimizin fiyatlarinda azalmalar olurken,
bu dogrultuda fiyat artisi olmasi gereken
triinlere bu olanak taninmadi. Ayrica, yeni
jenerik trtnlerin ruhsatlandiriimasinda
yasanan gecikmeler sonucu, mevcut trlinlerde
rekabet kosullari gliglesti; sosyal giivenlik
kuruluslarinin ilag alim politikalarinda
yasanan belirsizlikler devam etti.

Eczacibasi ila¢ Sanayi 2004 yilinda ortalama
birim fiyatlarini artiramamasina ragmen, i¢
pazarda yiikselen pazar payi ve dis pazarlarda
yakaladigi basarili ivme sonucunda, toplam
brit satislarini bir 6nceki yila gore ylizde 34
oraninda artirarak 487 milyon YTL diizeyine
cikard.

Dissatima yonelik faaliyetlerini 2004 yilinda da
yogun bicimde siirdiiren Eczacibasl ilag Sanayi,
Rusya Federasyonu’'nda bes, diger BDT
ulkelerinde ise dort molekiili kapsayan yeni
bir isbirligi anlasmasi imzaladi. S6z konusu
anlasmaya ek olarak, Rusya Federasyonu igin
yeni bir dagitim anlasmasi imzalandi ve bu
cercevede ilk sevkiyat gerceklestirildi.

ABD ve Kanada pazarlarina yonelik olarak
dokuz molekiilti kapsayan yeni bir triin
gelistirme ve tedarik anlasmasi imzalanarak
diinyanin en buytk ilag pazarina girme
yoninde ilk adim atild.

Kurulusun tamamen kendi olanaklariyla
Avrupa normlarina uygun olarak gelistirdigi ilk
urtin dosyasi agustos ayinda tamamlandi ve
bir is ortagl aracihigiyla alti iilkede ruhsat
basvurusunda bulunuldu. Avrupa’da ilk
jenerik olabilecek bu yiiksek potansiyelli
Urintin satisina 2006 yilinda baslanacaktir.

2004 yilinda dissatim tutarini 2003 yilina gore ABD Dolari bazinda yiizde 27 oraninda artiran

Eczacibasi ila¢ Sanayi, Avrupa iilkelerine yapilan satislanin toplam dissatim tutan icindeki payini
da yiizde 66’ya yiikseltti.




Eczacibasi ila¢ Sanayi, AB'ye yonelik dissatim
projelerinin kapsamini Belcika ve Finlandiya
ile genisletti, ayrica yeni bir Griintin Almanya
ve ingiltere’de ilk jenerik Griin olarak
ruhsatlandiriimasini sagladi. Bunlara ek
olarak, ingiltere’ye yonelik olarak imzaladig
yeni bir sozlesmeli dissatim anlasmasi
kapsaminda ilk satisini gerceklestirdi.

BDT bolgesinde yapilan ruhsatlandirma
atiminin devami sonucunda Ozbekistan’da
bir, Kazakistan’da yedi, Rusya’da iki ve

Ukrayna’da alti yeni molekil icin ruhsat alindi.

2004 yilinda dissatim tutarini 2003 yilina gore
ABD Dolari bazinda ylizde 27 oraninda artiran
Eczacibasi ila¢ Sanayi, Avrupa ilkelerine
yapilan satislarin toplam dissatim tutari
icindeki payini da ylizde 66'ya yukseltti.

1992 yilindan bu yana tretim faaliyetlerini
Lileburgazdaki modern tesislerinde
gerceklestiren Eczacibasi ilac Sanayi, soz
konusu tesisleri 2003 yili sonunda Eczacibasi
Saglik Urtinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ayni
sermaye olarak devretti ve 2004 yilinda
retimini bu tesislerde kiraci olarak strdirdi.

Tesislerin yeni sahibi Eczacibasi Saglik
Urtinleri, bir taraftan modernizasyon ve
kapasite artisi amacli makine ve ekipman
yatirnimlari yaparken, diger taraftan da 7
milyon Euro tutarindaki Sefalosporin tretim
tesisi yatirimini baslatti. 2005 yili Haziran
ayinda tamamlanacak olan yatirim, bu
bolumin Gretim kapasitesinde onemli
diizeyde artis saglayacaktir.

Yeni tiriin gelistirme ve bu kapsamda buytik
onem tasiyan biyoesdegerlik calismalari,
kurulusun biiyiime hedefleriyle uyumlu olarak
2004 yilinda da strdaraldi.

Ote yandan Eczacibas ila¢ Sanayi, maliyetlerin
dustrilmesi ve verimliligin artiriimasi
amaciyla olusturulan VIP (Deger Artirma
Programi) kapsamindaki calismalarini
kesintisiz olarak devam ettirerek, rekabet
avantajini korudu.

Eczacibasi ilac Sanayi'nin Gretimini
stirdirmekte oldugu modern tesisler, 2004
yilinda da gerek kalite, gerekse cevre yonetim
sistemleri acisindan hem yurtici ve yurtdis
saglik otoriteleri, hem de adina uretim yapilan
yurtici ve yurtdisi kuruluslar tarafindan
denetlendi. Bu cercevede, 1SO 14001 Cevre
Yonetim Sistemi ve 1SO 9001 Kalite Yonetim
Sistemi kapsamindaki gozetim denetimleri
basariyla sonuclandirildi.

Yil boyunca yapilan toplam 20 denetim
sonrasinda denetciler tarafindan, Gretim
tesislerinin tasarim, bakim ve temizlik
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acisindan yuksek standartlara sahip oldugu,
kalite glivence ve cevre yonetim sistemlerinin
etkin olarak isletildigi ve calisanlarin egitim ve
yetkinlik dizeyleri ile isbirligine agik
yaklasimlarinin soz konusu sistemlerde sirekli
gelismeyi saglayan onemli faktorler oldugu
ozellikle vurgulandi.

Eczacibasi ila¢ Sanayi 2004 yilinda, Uriin
Gelistirme Streci kapsaminda gelistirdigi 10
adet yeni riini i¢ pazara sundu.

Urin gelistirme calismalari, yeni triinlerin i¢
pazarin yani sira, basta Avrupa Birligi tilkeleri
olmak Uzere dis pazarlarda da ilk jenerik
olarak ruhsatlandirilmasi ve pazara sunulmasi
hedefi dogrultusunda surdirilmektedir.
Sefalosporin grubu bir molekiil olan
Ceftazidime enjektabl adh triin icin, dort
farkl formda Avrupa’da ilk jenerik olarak
ruhsat alma basarisinin gosterilmesi,
calismalarin bu hedefle uyumlu olarak
yuratuldigunin somut bir kanitini olusturdu.

Bir taraftan siirecler ve mevcut trtinlerde
iyilestirme-gelistirme calismalari yapilarak,
diger taraftan co-development projeleri
kapsaminda yeni urtnler gelistirilerek,
dissatima destek verilmektedir.

Eczacibas! ila¢ Sanayi, 2004 yilinda mobil faz
stizim sistemine yonelik olarak
laboratuvarlarda kullaniimak tzere gelistirdigi
yenilikci bir tasarim ile Tiirk Patent
Enstitisi’'ne Faydali Model Basvurusu’nda
bulundu.

Tum beyaz yakali calisanlarin
performanslarinin hedef ve yetkinliklere
dayali olarak degerlendirilmesini saglayan
Performans Yonetimi Sistemi'ne ilave olarak,
stratejik planlar dogrultusunda uzun donemli
insan kaynaklari planlamasinin yapilmasi
amaciyla, 2004 yilinda Kariyer Yonetimi
Sistemi calismalari gerceklestirildi.

Ayrica, insan Kaynaklari Yonetim Sistemi
kapsamindaki tim bilgilerin ayni yapi icinde
toplanmasini saglamak tizere, “Kurumsal
Kaynak Planlamasi” cercevesinde SAP HR
calismalari tamamlandi.

Eczacibasi ilag Sanayi 2004 yiinda, Uriin Gelistirme Siireci
|

kapsaminda gelistirdigi 10 adet yeni iiriinii ic pazara sundu.
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2004 yilini cok basarili bir
sekilde geride birakan
Eczacibasi ila¢ Sanayi, pazar
kosullarinin daha da
agirlasacagi ve maliyetlerin
daha da énem kazanacagi
2005 yilinda da rekabet
avantajlarindan etkinlikle
yararlanmaya devam

edecektir.

2005 YILINA BAKIS

Eczacibasi ila¢ Sanayi, 2005 yilinda ic pazara
sunaca@l cok sayida yeni drtintin yani sira,
mevcut Urlinlerde de ongortilen satis
tutarlarini gerceklestirerek, ulasmis oldugu
biylime ve pazar pay artis hizini stirdiirmeyi
hedeflemektedir.

Ortalama birim fiyatlarda artis
saglayamamasina ragmen, satis hacmi artisi ve
deger artirma ¢alismalari cercevesinde 2004
yilini ¢ok basarili bir sekilde geride birakan
Eczacibasi ila¢ Sanayi, pazar kosullarinin daha
da agirlasacagi ve maliyetlerin daha da 6nem
kazanacagl 2005 yilinda da rekabet
avantajlarindan etkinlikle yararlanmaya
devam edecektir.

Ayni kararliligi dis pazarlarda da siirdiirecek
olan Eczacibasi ila¢ Sanayi, bir taraftan mevcut
ve yeni ishirligi anlasmalarindan yararlanarak
tlke ve drtin portfoytinu genisletmeyi, diger

taraftan da kendi yetkinliklerini kullanarak
gelistirecegi triin dosyalariyla yeni pazarlara
aciimayi hedeflemektedir.

Eczacibasi ilac Sanayi, ABD pazarina girme
hedefi dogrultusunda, FDA onayi alma
amaciyla baslatmis oldugu calismalari da
planlandigi sekilde suirdirecektir.




 AstraZeneca * Merck

* Aventis Pharma * Novartis Pharmaceuticals
* Baxter International * Nycomed

* Beiersdorf * Pfizer

* Boehringer Ingelheim * Procter&Gamble

* Bristol-Myers Squibb * Roche

» Chemo lIberica * Sandoz

* Crescent Pharma « Sanofi-Synthelabo

* Dainippon Pharmaceutical ¢ Schering-Plough

* Fujisawa Pharmaceuticals * Schwarzkopf

* Gerolymatos * Siegfried

* Helm * Solvay

* IVAX Pharmaceuticals * Sumitomo Pharmaceuticals

* Johnson&Johnson (Janssen-Cilag)

Eczacibasi ila¢ Grubu, 2005 yilinda da gerek ic, gerekse dl;s
pazarlara yonelik olarak, mevcut iiriin portfoyiinii bt‘iyiimd
hedefleri dogrultusunda cok sayida yeni iiriinle}

genisletmeye devam ederek rekabet giiciinii koruma ve
gelistirme yolundaki kararli adimlarini siirdiirecektir,
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Eczacibasi ilac Grubu, hiikiimet ve sosyal
guivenlik kuruluslar tarafindan baslatilan yeni
uygulamalar paralelinde sektorel olarak uzun
sureli belirsizliklerin yasandigi ve s6z konusu
uygulamalar sonucunda giderek yogunlasan
rekabet kosullarinin hakim oldugu bir
ortamda, i¢ pazar biyiime oraninin oldukga
tizerinde biiylime basarisi gostererek pazar
payini onemli diizeyde artirdi.

Yaptigi yeni ishirligi anlasmalari cercevesinde
dissatim tutarini buyik o6lgtide artirarak ayni
basarili ¢izgiyi dis pazarlarda da siirdiiren
Eczacibasi ila¢ Grubu, 2005 yilinda da gerek ic,
gerekse dis pazarlara yonelik olarak, mevcut
Grtin portfoylni buyime hedefleri
dogrultusunda ¢ok sayida yeni driinle
genisletmeye devam ederek rekabet giictini
koruma ve gelistirme yolundaki kararli
adimlarini siirduirecektir.

Parenteral soliisyonlar ve periton diyalizi
soltisyonlarinda pazar lideri olan Eczacibasi-
Baxter Hastane Uriinleri, net satislarini bir
onceki yila gore yiizde 6,8 oraninda artirarak
202,7 milyon YTLye yiikseltti.

Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri, bu
soltisyonlarin yani sira, pthtilasma
bozuklugunda kullanilan trinler, nutrisyon
urinleri ve diger bazi hastane trtnleri
alaninda da Tirkiye'nin lider kurulusu olmayi
strdird.

Renagel isimli fosfat baglayici ilaci kasim
ayinda pazara sunan Eczacibasi-Baxter
Hastane Uriinleri'nin renal Griinler grubu,
boylelikle periton diyalizi soltisyonlari ve
hemodiyaliz tedavileri disinda, renal farma
alaninda da aktif olarak calismaya basladi.
2005 yilinda bu gruba iki yeni ilacin daha
eklenmesi planlanmaktadir. Eczacibasi-Baxter
Hastane Uriinleri, diyalizde hem hemodiyaliz,
hem de periton diyalizi seceneklerini
sunmakta olup, hastalar tarafindan en cok
tercih edilen secenek olan periton diyalizinin
yayginligi, 2004 yilinda Renal Tedavi

Hizmetleri tarafindan basariyla gerceklestirilen
yatinmlarin da katkisiyla yiizde 12,8 olarak
gerceklesti.

Biyolojik tirtinler grubunda, 2003 yili sonunda
pazara sunulmus olan Endobulin S/D adh
intravendz immanoglobilin preparatinin ve
FEIBA'nin tanitimina agirhk verildi ve pazar
payi artislari elde edildi. 2003 yilinda
baslatilan “Amicus Cift Doz Trombosit
Toplama” stratejisi 2004 yilinda
yayginlastirilarak, aferez pazarinda pazar payi
artisi saglandi. 2004 yili sonunda yeni triin
olarak pazara sunulan Alyx ve filtreli kan
torbalarinin 2005 yilinda, dontstm stratejileri
dogrultusunda yayginlastiriimasi ve pazar
payinin artirilmasi saglanacaktir.

2004 yilinda 50 ml’lik Minibag adh ila¢
uygulama sollisyonunu da pazara sunan ve
Oliclinomel, Cernevit ve Primene adli
parenteral beslenme triinlerinin
ruhsatlandirma calismalarini sonuclandiran
hastane trtnleri grubu, infiizyon sistemleri
alaninda ise, Turkce yazilimli inflizyon
pompasi Colleague 3 ile pazari biyiitme ve
pazar payini artirma calismalarina devam etti.

Yaptigi yeni isbirligi anlasmalan cercevesinde dlssatlm
tutarini biiyiik olciide artirarak ayni basanil cizgiyi dls

pazarlarda da siirdiiren Eczacibasi ilac Grubu;g
2005 yihinda da gerek ic, gerekse dis pazarlara yonelik

olarak, mevcut iiriin portfoyiinii biiyiime hedefleri
dogrultusunda cok sayida yeni iiriinle genisletmeye devani
ederek rekabet giiciinii koruma ve gelistirme yolundakf
kararli adimlarini siirdiirecektih
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Eczacibasi ilac Pazarlama,
2004 yilinda satislarini bir
onceki yila gore kutu bazinda
yiizde 25 oraninda artirarak
106 milyon kutuya; YTL
bazinda ise yiizde 24,3
oraninda artirarak

401,9 milyon YTL’ye yiikseltti.

Adi gecen parenteral beslenme trtinlerinin
pazara sunulmasiyla, 2005 yilinda da bu
alandaki pazar liderligi surdurulecektir.

Anestezi, yogun bakim ve onkoloji triinleri
grubunda, Brevibloc adli triintin flakon formu
pazara sunularak yiizde 20'lik pazar payina
ulasildi. 2005 yilinda driin gelistirme
calismalarina, olusturulmus bulunan yeni
altyapi cercevesinde hiz kazandirilacak olup,
gelecek yillarda pazara sunulmasi planlanan
rtinler icin ruhsatlandirma calismalarina da
baslandi.

Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri’nin 2004
yilinda pazara sundugu yeni triin sayisi 14’e
ulasti. Kurulus, hastane urinleri, renal
urtinler, biyolojik trtinler, kan bankasi
rtinleri, anestezi, yogun bakim ve onkoloji
Urtinleri gruplarinda pazara yeni trtin ve
sistemler sunarak, 2005 yilinda net satislarini
270 milyon YTL'ye yiikseltmeyi hedeflemektedir.

Eczaaibasi Ozgiin Kimya

Eczacibasi ilac Grubu’nun ilag etken maddeleri
ve ara maddeleri Gretimi konusunda
uzmanlasmis kurulusu Eczacibasi Ozgiin
Kimya, net satislarini bir 6nceki yila gore
ylizde 6,3 oraninda artirarak 34,5 milyon
YTL'ye yiikseltti.

2004 yilinda iki yeni Grin icin patent
basvurusu yapmis olan Eczacibasi Ozgiin
Kimya, bes yeni triin icin de tretim
hazirliklarini tamamlamis bulunmaktadir.
2005 yilinda ise, ek olarak bes yeni trtiniin
daha Uretime hazir hale getirilmesi
hedeflenmektedir.

2003 yilinda devreye alinmis olan
fermantasyon ve hidrojenasyon tesislerinde
de, gerek tretim cesitliligi, gerekse Gretim
miktarlar giderek artiriimaktadir.

Avrupa’ya yonelik pazarlama faaliyetlerini
daha etkin bir diizeye getirmek amaciyla, iki
rtin icin European Pharmacopeia kurulusuna
Avrupa Uygunluk Sertifikasi basvurusunda
bulunuldu. Ayrica FDA onayi alma amacli
calismalar da strdurilmektedir.

Kurulus, 2000 yilindan bu yana 1SO 9001, 2003
yilindan bu yana da I1SO 14001 sertifikasina
sahip bulunmaktadir.

Eczacibasi ila¢ Pazarlama

Eczacibasi ilac Sanayi tarafindan uretilen ilag
ve veteriner trtinlerinin yani sira, 3M,
Fujisawa, Pharmacia, Lemery ve Mediline
kuruluslarindan ithal edilen ilaglar ve




Biogenesis kurulusundan ithal edilen veteriner
Grtnlerinin Tlrkiye capinda pazarlama,
tanitim, satis ve dagitim faaliyetlerini
gerceklestiren Eczacibasi ilag Pazarlama, 2004
yilinda satislarini bir 6nceki yila gore kutu
bazinda yuizde 25 oraninda artirarak 106
milyon kutuya; YTL bazinda ise ylizde 24,3
oraninda artirarak 401,9 milyon YTLye yiikseltti.

Eczacibasi ila¢ Pazarlama, bu paralelde 2003
yili sonunda yiizde 4,47 olan IMS pazar payini
2004 yili sonunda ytizde 4,82'ye cikararak,
onemli bir pazar payi artisi saglad.

2004 yilinda Tibbi Tanitim Sorumlusu sayisini
artiran kurulus, ziyaret ettigi doktor sayisini 37
binden 45 hine; ulastigi eczane sayisini ise 10
binden 14 bine ¢ikartti.

Eczacibasi ila¢ Pazarlama, 2004 yilinda da,
Turkiye'de faaliyet gosteren yabanci ilag
kuruluslarindan Johnson&Johnson, Schering-
Plough, Solvay Pharmaceuticals ve
AstraZeneca'ya depolama ve dagitim hizmeti
vermeyi surdrdd.

Kurulus 2004 yilinda, agiz-bogaz trtinleri
alaninda Farengil ve Superheks’i; pediatrik

ates dusurtctler alaninda ise Profenid Surup’u
pazara sundu. Ayrica, asit pompa inhibutorleri
alaninda Helicol, erektil disfonksiyon alaninda
Vigrande, soguk alginhgi-grip alaninda
Kongest, nazal dekonjestanlar alaninda ise
Oksinazal‘in yeni formlari tibbin hizmetine
sunuldu.

Aventis'in Bi-Profenid ve diinyanin
biyoteknoloji alanindaki lider kurulusu
Amgen’in Aranesp adl trtnleri icin ruhsat
alinmis olup, s6z konusu driinlerin 2005 yih
basinda pazara sunulmasi hedeflenmektedir.

2004 yilinda veteriner trtinleri alaninda,
Ciprobiotic 20 g, Tetravet LA 100 ml, Gentasol
100 ml, Gentasol Forte 100 ml, Sultramisin
Enj. 100 ml ve Combevit 100 ml adli alti yeni
form ve mevcut lisansorlerden Biogenesis'in
Bovifort LA adli drtintintin 200 ml formu
kullanima sunuldu. Ayrica, 2004 yilinda yuzde
19 oraninda biiyime gosteren veteriner
rtinleri grubunda, yeni bir lisansor firma ile
bes triin icin anlasma asamasina gelindi.

3M, Aventis Pharma S.A. ve Taro firmalari ile
yeni uriin dagitim ve satis anlasmalari
imzalayarak rekabet avantaji yaratma ve

gelistirme stratejisi dogrultusunda ¢ok onemli
adimlar atan Eczacibasi ilac Pazarlama, farkli
alanlarda pazara sunacagi trtnlerin bir
kisminin ruhsatlandirma calismalarini
tamamlamis ve satis izinlerini almis olup, bir
kismina yonelik ruhsatlandirma calismalarini
da strdirmektedir.

Eczacibasi ilac Pazarlama, 2005 yilinda pazara
sunacagl yeni trtinlerle, icinde bulundugu
tedavi alanlarindaki etkinligini ve rekabet
gliciint artirmayi hedeflemektedir.

Urin portfoyii, Eczacibasi ilac Sanayi'nin fason
olarak urettigi ve kendi adina ithal ettigi
Aventis Pharma S.A. adina lisansli Grtinlerden
olusan Eczacibasi ilag Ticaret, net satislarini bir
onceki yila gore yuizde 12,4 oraninda artirarak
38,8 milyon YTL'ye yuikseltti.

Eczacibasi ilac Ticaret Griinlerinin 2003 yilinda
ylizde 0,33 olan IMS pazar payl, 2004 yilinda
ylizde 0,35'e ¢ikti.

Eczacibasi ilac Sanayi'nin 2004 yilinda
Eczacibasi ilac Ticaret icin yaptigl Giretim, 2003
yilina gore yiizde 8,5 oraninda artarak 8,9
milyon adede ulasti.
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Eczacibasl ilag Ticaret, Aventis Pharma S.A.
lisansiyla ontimuzdeki yillarda pazara sunacagi
tic yeni trtn icin ruhsatlandirma calismalarini
strdirmektedir.

Evde bakim ve saglik hizmetleri konusunda
danismanlik hizmeti veren ABD kurulusu The
Corridor Group ve Eczacibasi ortakhg ile
kurularak 2001 yilinda faaliyete gecen
Eczacibasi Saghk Hizmetleri, Turkiye'nin ilk
organize evde bakim kurulusudur.

Eczacibasi Saglk Hizmetleri, evde bakim
hizmetlerinin toplumun her kesimi tarafindan
anlasiimasini ve kullaniimasini saglamayi
amaclamakta ve hasta bakimini tim asama ve
destek hizmetleri (Rontgen, EKG, ultrason,
laboratuvar hizmetleri, tibbi cihaz ve ekipman
temini) ile birlikte bir buttin halinde sunan ilk
kurulus olma ozelligini tasimaktadir.

Kurulus, 2004 yilinda net satislarini bir onceki
yila gore ylizde 75 oraninda artirdi.

Eczacibasi Saglik Hizmetleri, sigorta sirketleri
ile yapmis oldugu evde bakim ve yenidogan
hizmeti anlasmalarini yenileyerek
stirdirmekte; ayrica, 6zel hastaneler ile yakin
isbirligi icinde evde doktor, evde hemsire,
evde saglik destek personeli ve evde terapist
organizasyonu hizmetlerine de devam
etmektedir.

Tum tibbi kayitlarin 6zel bir yazilim ile
elektronik ortamda tutuldugu kurulusta, hasta
takibi doktorlar ve uzman hemsireler
tarafindan yapiimaktadir.

Eczacibasi Saglik Hizmetleri, 2005 yilinda evde
saglik hizmetlerinin yani sira, sigorta sirketleri
ve ila¢ firmalari ile birlikte, hipertansiyon,
diyabet, dislipidemi gibi kronik hastaliklara
yonelik olarak yurutttigu “Hastalik Yonetimi
Programlari” kapsamindaki uygulamalar da
etkinlikle stirdtrecektir.

Eczacibasi Saghk Hizmetleri, evde bakim hizmetlerinih
toplumun her kesimi tarafindan anlasiimasini ve
kullanilmasini saglamayi amaclayan ve hasta baklmlm}

tiim asama ve destek hizmetleri ile birlikte bir butun
halinde sunan ilk kurulus olma ézelligini tasimaktadir.
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Eczacibasi [la¢ Sanayi ve Ticaret A.S.

Yillik Calisma Raporu 2004




I. GIRIS

1. Raporun Donemi
Bu rapor, Eczacibasi ila¢ Sanayi kurulusunun 01.01.2004-31.12.2004 calisma dénemini kapsamaktadir.

2. Ortakhgin Unvani
EiS Eczacibasi ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S.

3. Dénem icinde Gorevli Kurullar

Yonetim Kurulu

Bilent Eczacibasi Baskan

Faruk Eczacibasi Baskan Yardimcisi
Erdal Karamercan Uye

Sacit Basmaci Uye

Sedat Birol Uye

Erol Donmez Uye

Yonetim Kurulu, 18.05.2004 gitinli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil siireyle gorev yapmak Utzere secilmistir. Kurulusun her konuda temsil
yetkisi Yonetim Kurulu'na aittir.

Denetleme Kurulu
Bilent Avc Denetci
Tayfun icten Denetci

Denetleme Kurulu, 18.05.2004 giinlii Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil siireyle goreve getirilmistir.

4. Ortakhgin Cikarilmis ve Kayith Sermayesi
Cikarilmis Sermaye 182.736.000.000.000.-TL
Kayitli Sermaye 200.000.000.000.000.-TL

Hisse senetleri IMKB'de islem goren Kurulus'un ortak sayisi kesin olarak bilinmemektedir.

2003 yilinda yapilan yiizde 400 bedelsiz sermaye artisina iliskin hisse senetlerinin dagitimina 09.02.2004 giinii baslanmis ve yasal siiresi icinde
bitirilmistir.

Kurulusun hisse senedinin Ocak 2004 sonu kapanisi 7.350.-TL'dir. Yiizde 400 bedelsiz sermaye artirimi sonrasi temettii kuponu nedeniyle eski-yeni
ayrimi olusmus olup, Subat 2004 sonu itibariyle eski 1.580.-TL, yeni ise 1.350.-TL olarak kapanmistir. Eski-yeni ayrimi 2003 yili kar payinin 6denmeye
basladigi 30.06.2004 glint senetlerin birlesmesiyle ortadan kalkmistir. Aralik 2004 sonu hisse senedi kapanisi ise 2.430.-TL olarak gerceklesmistir
(Her bir adet hisse senedinin dort adet bedelsiz hisse senedi almasi sonrasi yilin ilk ayinda yapilan 7.350.-TL'lik Eczacibasi ilag Sanayi hisse senedi
yatinminin yilin son ayinda 12.150.-TL'lik degere ulastigi goruilmektedir).



Dagitilan Kar Payi Oranlari
2001 ve 2002 yillarinda kar payr dagitilmamustir. 2003 yilinin kar payi ise 2004 yilinda yuzde 15 nakit olarak dagitiimistir.

Kurulusumuzun sermayesinin yiizde 10'undan fazlasina sahip bulunan ortaklar asagida gosterilmistir.

Ortaklar Pay Tutar (TL) Pay Orani (%)
- Eczacibasi Holding A.S. 103.022.122.782.240 56,38
- Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhigi A.S. 38.156.615.640.000 20,88
1. CALISMALAR

A) Yatinimlar

1992 yilinin Ekim ayinda baslanan ve halen devam eden istanbul Kanyon Projesi icin 31.12.2004 tarihi itibariyle 56 milyon 307,6 bin YTL harcama

yapimistir. 1999 yilinin Ocak ayinda baslanan ve 2005 yilinin Haziran ayinda tamamlanmasi planlanan Sefalosporin yatirimi icin ise 467,8 bin YTL

harcama yapilmistir. Bu harcamalar tesisin sahibi Eczacibasi Saglik Uriinleri'ne devredilecektir. 2004 yilinin Haziran ayinda baslanan ve 2005 yilinin
Aralik ayinda tamamlanmasi planlanan SAP Projesi icin de 946,6 bin YTL harcama yapilmistir.

B) Mal ve Hizmet Uretimine iliskin Gelismeler

1. Eczacibasi ilac Sanayi'nin her yil tirettigi tiriin cesitleri ve iiretim birimlerindeki kapasite kullanimi, yurtici gereksinimlerin yani sira, dis pazarlardan
alinan isteklerin de niteligine bagh olarak degismektedir. Uretim birimlerinin yil icindeki tiretimleri ve kapasite kullanimlari tablolarda gosterilmistir.

2004-2003 Uretiminin Karsilastirilmasi

Tiirii 2004 2003 Degisim (%)
Ampul (bin adet) 58.797 49327 19
Flakon (bin adet) 43.470 34.068 28
Tablet (milyon adet) 1.838 1.367 34
Draje (milyon adet) 930 796 17
Kapsul (milyon adet) 71 72 (1
Pomat (ton) 1.046 855 22
Toz ve Grandil (ton) 116 142 (18)
Sivi ilac (bin litre) 3.419 2.609 31
Kolonya (ton) 478 523 (9)
Aeresol (bin adet) 2.028 1.862 9
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Kapasite Kullanimlar

Uretim Birimleri Kapasite Kullanimi (%)
Ampul 118
Flakon 145
Tablet 161
Draje 119
Kapsiil 71
Pomat 35
Toz ve Grandl 4
Sivi flag 91
Kolonya 104

2. Eczacibasl ilag Sanayi, 2004'te 487 milyon 285,9 bin YTL diizeyinde satis gerceklestirmistir. i¢ pazara 456 milyon 331,2 bin YTL tutarinda satis
yapilirken, dis pazara yonelik satislar da 30 milyon 954,7 bin YTL olmustur.

3. Eczacibasi ilag Sanayi'nin satislari tutarsal olarak bir onceki yil satislariyla karsilastirildi§inda, yurtici satislarda ilacta yiizde 34, fason tretim
gelirlerinde yuizde 36, veteriner triinlerinde ylizde 21 ve dissatimda ise ylizde 27 oraninda artis olmustur.

2004-2003 Satislarinin Karsilastiriimasi

2004 2003 Artis Degisim
Yurtici Satislar (YTL) (YTL) (YTL) (%)
ilag 392.274.018 291.823.104 100.450.914 34,42
Tiiketim Urtinleri 5.485.416 3.030.393 2.455.023 81,01
Veteriner Urlinleri 5.387.646 4.443.859 943.787 21,24
Fason Uretim 47.832.133 35.153.194 12.678.939 36,07
Diger Gelirler 5.352.032 5.018.903 333.129 6,64
Toplam 456.331.245 339.469.453 116.861.792 34,42

2004 2003 Artis Degisim
Yurtdisi Satislar (YTL) (YTL) (YTL) (%)
ilag 30.954.686 24.359.720 6.594.966 27,07
Genel Toplam 487.285.931 363.829.173 123.456.758 33,93

() Finansal Yapuya iliskin Bilgiler
1. Bilanco

a) Eczaaibasi ila¢ Sanayi kurulusunun isletme sermayesini olusturan dénen varliklar, 2003 yilina gére 17 milyon 641,6 bin YTL artarak, 2004 yili
sonunda 223 milyon 897,4 bin YTL diizeyine ulasmistir. Ticari alacaklar 2003 yilina gore 31 milyon 105,4 bin YTL artarak 140 milyon 596,7 bin YTL
duizeyine yukselirken, diger kisa vadeli alacaklar, bir 6nceki yila gére 600 bin YTL artarak 12 milyon 350,2 bin YTL diizeyinde gerceklesmistir. 2003
yilinda 30 milyon 694,4 bin YTL olan hazir degerler 2004 yili sonunda 14 milyon 982,2 bin YTL'ye inmistir.



b) Eczacibasi ilac Sanayi'nin duran varliklari, 2003 yilina gére 79 milyon 790,1 YTL artisla 517 milyon 744,8 bin YTL diizeyine ulasmistir. 2004 yilinda
finansal duran varliklar 44 milyon 339,8 bin YTL artis gostermistir. istirak ve bagli ortakliklardan elde edilen bedelsiz hisse senedi tutari 108,3 bin YTL

olmustur.

) 2003 yili sonunda 44 milyon 984 bin YTL olan kisa vadeli finansal borglar, 2004 yilinda 25 milyon 571,2 bin YTL olmustur.

2. Gelir Tablosu

2004 yilinda brit satislar, onceki yila gore, 123 milyon 456,8 bin YTL artarak, 487 milyon 285,9 bin YTL diizeyinde gerceklesmistir. 2004 yili
satislarinin 403 milyon 147 bin YTL degerindeki bolim yurtici Griin, 30 milyon 954,7 bin YTL degerindeki bolimu yurtdisi tirtin ve 53 milyon
184,2 bin YTL degerindeki bolimi ise fason tretim ve diger satis gelirlerinden olusmaktadir.

- Net satislar, 2004 yilinda yiizde 17,4 oraninda artarak 361 milyon 116,3 bin YTL olmustur.

- 2003 yilinda 173 milyon 106,6 bin YTL olan satislarin maliyeti, 2004 yilinda yiizde 29,8 oraninda artarak 224 milyon 724,7 bin YTL olarak
gerceklesmistir.

- Bir onceki yila gore, 2004 yilinda satis giderleri 5 milyon 976,6 bin YTL azalarak 87 milyon 464,7 bin YTL; genel yonetim giderleri ise,
5 milyon 644 bin YTL artisla 31 milyon 259,2 bin YTL diizeyinde gerceklesmistir.

- Finansman giderleri, 2003'te 14 milyon 811,6 bin YTL iken, 2004 yilinda 16 milyon 185,8 bin YTL olmustur.
- 2003 yili faaliyetleri sonucunda 42 milyon 352,7 bin YTL, 2004 yilinda ise 51 milyon 76,1 bin YTL dénem kari elde edilmistir.
3. Finansal Yapiya iliskin Rasyolar

Likidite Oranlari

- Cari Oran 1,67
- Likidite Orani 1,36
- Net isletme Sermayesi 170.618,9 bin YTL

Mali Yapiya iliskin Oranlar

- Toplam Borglar / Aktif Toplam 0,23
- Ozkaynaklar / Aktif Toplam 0,77
- Ozkaynaklar / Toplam Borglar 3,35
- Kisa Vadeli Borglar / Toplam Borglar 0,79
- Uzun Vadeli Borglar / Pasif Toplami 0,05

Karhihk Oranlan

- Net Donem Kari / Ozkaynaklar 0,08
- Net Donem Kari / Aktif Toplam 0,06
- Net Donem Kari / Net Satislar 0,12
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D) Yonetim Calismalari

1. Personel Degisiklikleri
2004 yili basinda 891 kisi olan toplam personel sayisi, yil icindeki personel hareketleri sonucu yil sonunda 860 kisiye inmistir.

2. Toplu Sozlesme Uygulamasi

01.01.2003 giinii yirirlige giren Toplu s Sozlesmesi 31.12.2004 giinii sona ermis olup, 01.01.2005-31.12.2006 calisma dénemini kapsayan Toplu is
Sozlesmesi 04.03.2005'te Petrol-is Sendikasi ile imzalanmustir. imzalanan Toplu is Sozlesmesi'nin hiikiimleri 01.01.2005 tarihi itibariyle mevcut tim
haklariyla Eczacibasi Saglk Uriinlerine devredilen sendikali ¢alisanlarimiza uygulanacaktir.

3. Kidem Tazminatlari
Calisanlarin hak kazandiklari kidem tazminati tutarlari, 31.12.2004'teki duruma gore 14 milyon 232,5 bin YTL diizeyinde olup, tamamina karsilik
ayriimistir.

4. Personele Saglanan Yararlar
Sendikal personele 2004 yilinda tcretlerin yani sira dokiimi altta verilen ikramiye ve sosyal yardimlar 6denmistir:

- Yilda dort maas ikramiye,

- Yilda dort ton linyit komirin piyasa rayi¢ bedeline esit net yakacak yardimi,
- Dini bayramlarda 328,35 YTL briit bayram ikramiyesi,

- Yilda 15 giinliik brit izin ikramiyesi ve cesitli diger sosyal yardimlar.

5. is Uyusmazliklan
2004 yilinda herhangi bir is uyusmazligi ctkmamustir.

6. Yonetim Kadrosu

Adi Soyadi

Erol Dénmez
Akin Dingsoy
Fatma Taman
M. Ulkii Kabadayi
Cigdem Kurtonur
ilat Dabak

Cem Celiker
Ufuk Utlu
Serhat Firat

M. Nusret Aloglu
Y. Lutfu Sen
Aydan Hatipoglu
Ender Ekmekgi
Muvaffak Kiligeri
Miinire Tugsal
Hakki Ugan
Serdar Alpan

idil Kesenci
Yildiz Ozalp
Metin Anar

Gorevi

Genel Midr

Genel Muddr Yrd.
Fabrika Midri

Mali isler Mudiiri

Satin Alma Mudri
Uretim Miduri (Kati)
Uretim Miduri (Likit)
Uretim Miidiirii (Pomat)
Yardimai isl. Miiduri
insan Kaynaklari Midiiri
Kalite Guvence Muduri
Kalite Denetim Muduri
Bakim Onarim Muduri
Dissatim Mudiri
Dissatim Muddiri
Dissatim Muddiri

is Gelistirme Miduri

is Gelistirme Mudiiri
Gelistirme Muddirt
Uretim Hizmetleri Yoneticisi

Meslegi

Endistri Mihendisi
Kimya Yiiksek Mithendisi
Eczaci

Ekonomist

Endustri Mithendisi
Kimya Miihendisi

Kimya Miihendisi

Eczac

Elektronik Yuksek Muhendisi
Ekonomist

Dr. Kimya Miihendisi

Dr. Kimyager

Makina Yiiksek Miihendisi
Ekonomist

Eczaci

Gida Miihendisi

Dog. Dr. Tip Doktoru
isletmeci

Dr. Eczac

Endstri Miihendisi



11l. KAR DAGITIM ONERiSi

Sayin ortaklarimiz;

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nin 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayil kararina gore, SPK’'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri de
nazara alinarak yasal kayitlara gore olusan net dagitilabilir kar ile konsolide mali tablolara gore olusan net dagitilabilir kar karsilastiriimis ve yasal
kayitlara gore olusan net dagitilabilir karin dustik oldugu tespit edilmistir. Kar dagitiminda yasal kayitlara gore olusan karin esas alinmasini, 2004
yili kar pay1 kuponlari karsiliginda briit ylizde 7 (net yiizde 6,3) oraninda nakit kar payi verilmesini ve kar payl 6deme tarihinin 31 Mayis 2005

olarak belirlenmesi hususunu goris ve onaylariniza sunariz.

* Tam mikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara dagitilacak kar payi yuizde 10
stopaja tabi olacaktir.

Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu adina

Baskan
Bilent Eczacibasi
o
~, M%—‘__H
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1. Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu:

01.01.2004-31.12.2004 faaliyet dénemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde yer alan prensiplerin
bazilari uygulanmis, bazilari uygulanamamis olup, detayh agiklamalarimiz ilgili bélimlerde yer almaktadir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi:

EiS Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S.'de pay sahipleri ile iliskiler 1993 yilinda Mali isler Miidiirligii'ne bagh olarak kurulmus olan Sermaye Piyasasi
ve Ortaklarla iliskiler birimi tarafindan yiiriitilmektedir. Yil icinde pay sahibi ortaklardan birime yedi adet yazili basvuru olmus, gelen sozlii sorular

gibi yazililarda derhal cevaplandiriimistir.

ortaklik iliskileri Sorumlusu ile ilgili iletisim bilgileri:

Adi Soyadi : Zeynep Cagla Erkip

Telefon :212-350 85 20

Faks 1 212-350 85 33

e-posta adresi . cagla.erkip@eczacibasi.com.tr

Ortaklik iliskileri birimi, yil icinde pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK ve Takashank ile olan yazili ve sozlii iletisimi saglamaktadir.

Donem icinde yiritulen baslica faaliyetler;

- Telefon ile gelen bilgi talepleri yanitlanmistir. Ayrica yazili olarak yedi adet faaliyet raporu talebi derhal yerine getirilmistir.

- Genel kurul toplantisinin yurirlikteki mevzuata, ana sozlesmeye ve diger sirket ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasi saglanmistir.
- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiiman hazirlanmistir.

- Oylama sonuclariin kaydi tutulmustur. Pay sahiplerinden, bu kayitlari talep eden olmamustir.

- Talep edenlere Genel Kurul Toplanti Tutanag verilmistir.

- Mevzuat geregi kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirli husus gozetilmis ve izlenmistir.

- Sermaye artirimi nedeniyle ortaklarin hak ettigi hisseler kendilerine verilmistir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Yil icinde alti kisinin sermaye artirim ve temettt islemlerine yonelik yazili sorusu ayni giin icinde yazili olarak cevaplanmis, yedi kurulusun faaliyet
raporu talepleri de ayni giin postaya verilerek yerine getirilmistir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler iIMKB yoluyla yapilan

aciklamalar ile duyurulmaktadir. Donem icinde elektronik ortam bu amacla kullanilmamistir. Ana sozlesmede 6zel denetci atanmasi hakkinda bir
diizenleme yoktur. Bu konuda donem icinde herhangi bir talep olmamustir.



4. Genel Kurul Bilgileri:

Donem icinde Olagan Genel Kurul toplantisi yapilmistir. Bu toplanti yiizde 77 nisap ile gerceklesmistir. Toplantiya, halka acik hisse senedi
sahiplerinden sekiz kisi katiimistir. Medyadan katilim olmustur. Davet IMKB biilteni ve basin yoluyla yapiimistir.

Genel kurul 6ncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana sozlesme, kar dagitim onerisi sirket merkezinde incelemeye acik tutulmustur. Genel Kurulda
pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmislardir. Sorular konularina gore Yonetim Kurulu Uyesi veya Genel Miidiir tarafindan cevaplanmistir.

Boltinme, onemli miktarda mal varhgi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda kararlarin Genel Kurul tarafindan alinmasi konusunda ana
sozlesmede hiikiim yoktur. Ancak bu tiir 6nemli konular, her hal ve taktirde genel kurul giindemine getirilmektedir.

Genel kurula katihmi kolaylastirmak amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmakta, genel kurula cagri ilani, pay sahiplerinin yogun sekilde takip
ettigi diistiniilen gazetede yayinlanmaktadir. Genel Kurul toplanti tutanagi IMKB ve SPK'ya gonderilmekte ayrica sirket merkezinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

5. Oy Haklan ve Azinlik Haklari:

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Kurulusumuz sermayesinin ylizde 56,4'tine sahip olan ve karsilikli istirak icinde oldugu Eczacibasi Holding A.S. genel
kurulda oy kullanmaktadir. Tim istiraklerin genel kurullarina katilinmis ve oy kullanilmistir. Bugtine kadar azinlik payina sahip oldugunu belirten
hak sahibi olmamistir. Birikimli oy kullanma yontemi uygulanmamaktadir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zaman:

Kara katilimda imtiyaz yoktur. Kar dagitim karari genel kurulun yetkisine birakilmistir. Faaliyet sonuglari uyarinca kar dagitim karari alindigi taktirde,
yasal sireleri asmamak kaydiyla genel kurulun yetki verdigi Yonetim Kurulunca SPK mevzuatina uygun olarak belirlenen tarihte dagitihr.

7. Paylarin Devri:

Ana sozlesmemizde pay devrini kisitlayan hikiim bulunmamaktadir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Kamuya aciklanmis her tirli bilginin talep olmasi halinde ilgili kisiye en kisa stirede ulastiriimasi temel prensip olarak benimsenmistir. Bunun

disinda; basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatirimcilardan bilgi talebi oldugu takdirde de, sirket yetkilileri tarafindan yazili ya da sozlu
bilgilendirme yapilmaktadir.
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9. Ozel Durum Aciklamalari:

Yil icinde SPK diizenlemesi uyarinca 38 adet 6zel durum aciklamasi zamaninda yapilmistir. Bu aciklamalar hakkinda, SPK ve iIMKB tarafindan ek
aciklama istenmemistir. Hisse senetlerimiz yurtdisi borsalarda kote degildir. Ozel durum aciklamalari zamaninda yapildigi igin, SPK'nin bu konuda
bir yaptirimi olmamistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimizin su an itibariyle aktif bir internet sitesi bulunmamaktadir. Ancak internet sitesi calismalari, Kurumsal Yonetim ilkelerini de icerecek
sekilde 2005 yili icinde tamamlanarak, aktif kullanima agilacaktir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Bilindigi tizere, Kurulusumuz Eczacibasi Toplulugu'na baglh bir kurulus olarak faaliyette bulunmakta olup, bu konuda bir calismasi
bulunmamaktadir.

12. ieriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

Kurulus yoneticilerinin kurulus hissesi varligi bildirimi yaptlmis olup, iceriden 6grenebilecek durumda olan kisilerin listesi asagidadir.

Sedat Birol ilag Grubu Koordinatorii - Yonetim Kurulu Uyesi
Erol Donmez Genel Miidiir - Yonetim Kurulu Uyesi

M. Ulki Kabaday! Mali isler Miidurd

Gllnur Glnbey ic Denetim Sorumlu Uzmani

BOLUM 111 - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahiplerinin bilgilendirilmesi; SPK mevzuati kapsami icinde kalmak kaydiyla genel kurul, tedarikci ve musteri toplantilari ile, calisanlar ise
stratejik planlama, Genel Mudur Bilgilendirme, yayilim toplantilar (bu toplantilarda, hedef paylasimlari, tcret, sosyal hak, harcirah, vb degisiklikler
duyurulmakta, memnuniyet anketleri yapiimaktadir) ile gerceklestiriimektedir. Musteri ve tedarikgilerle her konuda bilgi alisverisi yapilmakta,
stirecleri iyilestirmek icin ortak calismalar surdirilmektedir. Bu toplantilar, calisanlarla yilda iki kez, tedarikgilerle bir kez ve pazarlama faaliyetini
yiiriiten Eczacibasi ila¢ Pazarlama ASS. ile de 12 kez yapiimaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinden pay sahipleri ile genel kurulda, calisanlar ile stratejik planlama toplantilarinda, tedarikciler ile tedarikci toplantilarinda,
musteriler ile de misteri ziyaretlerinde ve toplantilarinda yonetim konusunda katilimaliklari saglanmaktadir.



15. insan Kaynaklar Politikasi:
Calisanlar ile iliskileri insan Kaynaklari Miidiirii M. Nusret Aloglu yiiriitmektedir.

insan Kaynaklari Politikasi
Eczacibasi degerleri temelinde, insani, rekabet Gstiinligii saglayan en énemli unsur olarak tiim faaliyetlerinin odagina yerlestiren insan kaynaklari
politikamiz, asagidaki esaslara dayanir:

- Kurulus Stratejik Plani ve Hedefleri dogrultusunda, organizasyonel olarak esnek ve degisim gerekliliklerine acik bir yapilanma saglamak, insan
kaynaklarinin, Kurulus hedefleri dogrultusunda etkin ve verimli kullanilmasini saglamak,

- insan kaynaklari siirec ve sistemlerini diizenli olarak gézden gecirerek iyilestirmek, 6grenme faaliyetlerinin 6zendirilmesi ve calisanlarin bilgi, beceri
ve davranislarinin gelistirilmesi yoluyla birey, takim ve Kurulus diizeyinde performansi artirmak,

- Kurulusumuzun gereksinimleri ve performans degerlendirme calismalari sonuclariyla uyumlu olarak calisanlara kisisel gelisim ve kariyer gelistirme
firsatlari yaratmak,

- Cahsanlarin memnuniyet algilamalarinin ve ilgili diger performans gostergelerinin élciimlenmesi paralelinde gerekli iyilestirmeleri yaparak,
memnuniyet diizeyini stirekli gelistirmek,

- Kurulusumuza, isin gerektirdigi yetkinliklere sahip, yaratici ve yenilikgi, katilimci, degisimlere acik, girisimci, iletisimi gticli, seffaf, enerjik, kendini
ve isini gelistirmeyi hedefleyen, yetkin insan yetistiren, degerlerimizi benimseyip yasatacak kisileri kazandirmak.

Bugtine kadar calisanlardan ayrimcilikla ilgili herhangi bir sikayet alinmamistir.
16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Altisar aylik devreler halinde hem perakende hem de toptan kanalda yapilan misteri memnuniyeti anketleri degerlendirilmektedir. Kurulusumuzun
yazili "Tedarikgi Politikasi" mevcut olup, tim tedarikgilere duyurulmustur. Tedarikgilerimizle yilda bir kez "Tedarikgi Gintu" diizenlenmekte ve bu
giinde basarili tedarikgilerimize plaket verilmektedir. Ayrica tedarikgilerimize belli plan dahilinde Kurulusumuzda cesitli konularda egitim verilmekte,
kalite belgesi alma calismalarinda destek saglanmaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk:

Kurulusumuzca, Eczacibasi Toplulugu'nun prensipleri kapsaminda sosyal, kiiltiirel ve bazi sportif faaliyetler desteklenmektedir. Cevreye verilen
zararlardan dolayi sirketimiz aleyhine agilan herhangi bir dava yoktur. Kurulusumuzca cevre kirliligi en 6nemli sosyal sorumlulugumuz olarak
benimsenmis olup, cevre politikamiz yayinlanarak tim calisanlarimiza duyurulmustur.

Cevre Politikasi

Eczacibasi ilac Sanayi, mikemmellik hedefi dogrultusunda cevreyi korumak ve cevre koruma bilincini sistemli bir bicimde yayginlastirmak amaciyla
asagidaki hedef ve ilkeleri benimser:

- Cevre duyarliliginin olusturulmasi ve siirekli olarak gelistirilmesi icin tim ¢ahisanlari, isbirligi yapilan kuruluslar ve yerel toplumu bilinglendirmek,
- Hammadde, malzeme ve enerji verimliligini artirici calismalar yaparak, ilgili tiim sirecleri stirekli olarak iyilestirmek,
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- Her tarli kirliligin azaltiimasi, atiklarin geri dontisimiiniin saglanmasi, geri kazanilamayan atiklarin ise uygun tekniklerle giderilmesi yoluyla, cevre
lizerinde olusabilecek olumsuz etkileri en aza indirgemek,

- iginde bulunulan cevrenin dogalliginin korunmasina 6zen gostermek,

- Resmi kuruluslar ve toplumun, ¢evrenin korunmasina yonelik girisimlerine destek vermek,

- Isci sagligi ve is giivenligine yonelik uygulamalari siirekli olarak izlemek ve gelistirmek.

Bu hedefler ve ilkeler dogrultusunda; toplumsal sorumluluklarimizi yerine getirecegimizi, cevreye olabilecek olumsuz etkilerimizi iyilestirip
performansimizi siirekli yiikseltecegimizi, stirdirilebilir bir gelecek icin cevrenin ve dogal kaynaklarin korunmasina yonelik tiim yasa, yonetmelik ve
standartlara uyacagimiz ve érnek bir yaklasim sergileyecegimizi Eczacibasi ilag Sanayi calisanlari adina taahhiit ve kamuoyuna ilan ederiz.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Biilent Eczacibasi icraci Olmayan
Faruk Eczacibasi icraci Olmayan
Erdal Karamercan icraci Olmayan
Sacit Basmaci icraci Olmayan
Sedat Birol icract Olmayan
Erol Donmez Genel Miidur

Yonetim Kurulumuzda bagimsiz tiye bulunmamaktadir. Bu konuda bir talep olmamis ve gerek gortilmemistir. Ana ortaklar disindaki ortaklarin
gorusleri yakindan takip edilmekte ve bir dissal bakis acisina ihtiya¢ oldugu durumlarda da disaridan danismanlik hizmeti alinmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri Eczacibasi Toplulugu'na bagh sirketlerde gorev alabilirler, prensip olarak Topluluk disinda gorev alamazlar.
19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yonetim Kurulu tiye seciminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri IV. Bolimiiniin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan
niteliklerle ortiismektedir. Buna iliskin esaslar ana sozlesmede yer almamaktadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Kurulus ana sozlesmesinin amag ve konu maddeleri oldukca kapsamli olarak diizenlenmistir ve sirket bu kapsam dahilinde calismaktadir. Kurulus,
misyon, vizyon ve stratejik hedeflerini calisanlariyla paylasmaktadir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi:
Bu konuda; Yonetim Kurulu Uyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden, Holding biinyesindeki mali isler koordinatorligiinden ve tam

tasdik sozlesmesi imzalanan YMM firmasindan destek alinmaktadir. Duran varliklar, gtivenlik, acil durum konularinda risk analizleri uzman
kuruluslarca ve riskli varliklar pozisyonu analizi kurulusumuzca yapilmakta ve degerlendirmesi Yonetim Kurulu toplantilarinda yapilmaktadir.



22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar:

Yonetim Kurulu Uyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana sézlesmede acikca belirlenmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yonetim Kurulu toplantilarinin giindemi, Yonetim Kurulu Baskaninin kendisine verdigi gorev ile Genel Mudur tarafindan belirlenmektedir. Donem
icinde yonetim kurulumuz 20 toplanti yapmistir. Toplantilar tiyelerin ytizde 82'sinin katihmiyla gerceklesmistir. Cagrilar telefon ve/veya e-posta

yoluyla yapiimaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerini bilgilendirme ve iletisimi saglama Genel Miidiir tarafindan yapilmaktadir.

Donem icinde yapilan Yonetim Kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin alinmistir. SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri'nin V.
Boliimiin 2.17.4'uncli maddesinde yer alan konularda Yonetim Kurulu tyeleri toplantilara fiilen katilmislardir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin agirhk oy hakki ve veto hakki yoktur.
24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi:

Yonetim Kurulu Uyelerimize yasalar cercevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibasi
Toplulugu'nun genel prensipleri dogrultusunda Yénetim Kurulu Uyeleri sirket ile islem yapmamaktadir.

25. Etik Kurallar:

Eczacibasi Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu kurallar sirket calisanlarina yazili olarak bildirilmis, ancak
kamuya agiklanmamistir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Say1, Yapi ve Bagimsizhgi:

Kurulusumuzda Denetimden Sorumlu Komite varligi disinda, Kurumsal Yonetim Komitesi bulunmamaktadir. Yonetim Kurulunun gorev ve
sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirebilmesi amaciyla gerekli danismanlik ve hizmetler gerektiginde disaridan satin alindigindan Kurumsal
Yonetim Komitesi olusturulmamistir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar:

Yonetim Kurulu Uyelerine genel kurul kararlar dogrultusunda herhangi bir ticret 6denmemektedir. Yonetim Kurulu Uyelerinin highiri sirket ile ilgili

herhangi bir mali islem yapmamustir. Performansa dayali bir 6diil sistemi yoktur. Sirket 2004 yilinda hicbir Yonetim Kurulu Uyesi veya yoneticisine
kefalet veya bor¢ vermemis, kredi kullandirmamistir.
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(Asagidaki tablo yasal kayitlara gore diizenlenmis olup, sermaye piyasasi mevzuatina gore diizenlenmemistir.)

31 Aralik 2004

1. DONEN VARLIKLAR 223.897.386
A. Hazir Degerler 14.982.201
1. Kasa 17.544

2. Bankalar 14.964.657
3. Diger Hazir Degerler -

B. Menkul Kiymetler -
1. Hisse Senetleri -
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari -
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari -
4. Diger Menkul Kiymetler -
5. Menkul Kiymetler Deger Dustiklugi Karsiligi () -
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 140.596.689
1. Alicilar 144.630.387
2. Alacak Senetleri -
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 5.335
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 702.000
5. Alacak Reeskontu (-) (2.649.597)
6. Stipheli Alacaklar Karsihgi (-) (2.091.436)
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 12.350.159
1. Ortaklardan Alacaklar 398.763
2. Istiraklerden Alacaklar 9.002.293
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar 2.539.894
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 409.209
5. Alacak Reeskontu (-) -
6. Suipheli Alacaklar Karsihgi (-) -
E. Stoklar 41.502.302
1. Ilk Madde ve Malzeme 16.298.859
2. Yari Mamuller 9.129.076
3. Ara Mamuller -
4. Mamuller 14.033.923
5. Emtia 199.317
6. Diger Stoklar 1.189.721
7. Stok Deger Dustiklugi Karsihgi (-) (729.892)
8. Verilen Siparis Avanslari 1.381.298
F. Diger Donen Varliklar 14.466.035
Il. DURAN VARLIKLAR 517.744.847
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 68
1. Ahalar -
2. Alacak Senetleri -
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 68

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar -
5. Alacak Reeskontu (-) -
6. Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) -
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar -
1. Ortaklardan Alacaklar -
2. Istiraklerden Alacaklar -
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar -
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar -
5. Alacak Reeskontu (-) -
6. Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) -
C. Finansal Duran Varlklar 402.950.335

1. Bagh Menkul Kiymetler 16.284.517
2. Bagl Menkul Kiymetler Deger Dusikltgi Karsihgr () -
3. Istirakler 209.727.192

4. Istiraklere Sermaye Taahhutleri (-)
5. Istirakler Deger Dusuikligu Karsihigi (-)

6. Bagl Ortakliklar 178.833.456
7. Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhiitleri (-) -
8. Bagli Ortakliklar Deger Dustikligu Karsihgi (-) (1.894.830)
9. Diger Finansal Duran Varliklar -
D. Maddi Duran Varliklar 108.132.162
1. Arazi ve Arsalar 17.571.932
2. Yeriistu ve Yeralti Duzenleri 371.340
3. Binalar 20.404.721
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 29.550.630
5. Tasit, Arag ve Geregleri 2.982.148
6. Doseme ve Demirbaslar 5.597.679
7. Diger Maddi Duran Varliklar 2.734.467
8. Birikmis Amortismanlar (-) (39.284.253)
9. Yapilmakta Olan Yatirnimlar 62.319.027
10. Verilen Siparis Avanslari 5.884.471
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.565.684
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri -
2. Haklar 10.121.245
3. Serefiye -
4. Arastirma ve Gelistirme Giderleri -
5. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.025.415
6. Birikmis Amortismanlar (-) (4.580.976)
7. Verilen Avanslar -
F. Diger Duran Varhklar 96.598

AKTIF TOPLAMI 741.642.233



1. KISA VADELI BORCLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikariimis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B. Ticari Borglar
1. Satialar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C. Diger Kisa Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
_ istiraklere Borclar
. Bagl Ortakliklara Borglar
. Odenecek Giderler
Odenecek Vergi, Harc ve Diger Kesintiler
. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
. Kisa Vadeli Diger Borglar
. Borg Reeskontu (-)
D. Alinan Siparis Avanslari
. Borg ve Gider Karsiliklan
1. Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumluluk Karsiliklari
2. Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliltkleri (-)
3. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

m
O N UTA W

. UZUN VADELI BORCLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Cikarilmis Tahviller
3. Cikarlmis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B. Ticari Borglar
1. Satiailar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Bor¢ Reeskontu (-)
C. Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. istiraklere Borglar
3. Bagh Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D. Alinan Siparis Avanslari
. Borg ve Gider Karsiliklan
1. Kidem Tazminati Karsiliklari
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

m

1. 0Z SERMAYE
A. Sermaye
1. Sermaye
2. Sermaye Duizeltmesi Olumlu Farklari
. Sermaye Taahhiitleri (-)
. Emisyon Primi
. Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsada Olusan Deger Artisi
E. Yedekler
1. Yasal Yedekler
2. Statu Yedekleri
3. Ozel Yedekler
4. Olaganiistu Yedekler
5. Maliyet Artis Fonu
6. Sermayeye Eklenen ist. His. ve Gayr. Satis Kazanclari
7. Gegmis Yil Kari
F. Net Donem Kari
G. Donem Zarar (-)
H. Gegmis Yillar Zararlan (-)
PASIF TOPLAMI

oMNw

31 Aralik 2004

134.024.335
25.571.234
14.700.044
10.871.190

40.928.321
39.662.944
773.050

791.720
(299.393)
62.914.284

60.103.048

736
2.810.500

4.610.496
7.800.596
(6.574.036)
3.383.936

36.656.975
45

45
16.504

16.504

6.644

6.644

22.280.483
14.353.299
14.232.492
120.807

570.960.923
414.116.889
182.736.000
231.380.889

113.568.514
27.695.785

82.434.418

3.438.311
43.275.520

741.642.233
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(Asagidaki tablo yasal kayitlara gore diizenlenmis olup, sermaye piyasasi mevzuatina gore diizenlenmemistir.)

31 Aralik 2004

A. Briit Satislar 487.285.931
1. Yurtigi Satislar 403.147.080
2. Yurtdisi Satislar 30.954.686
3. Diger Satislar 53.184.165
B. Satislardan indirimler (-) (126.169.628)
1. Satistan iadeler (-) (11.654.021)
2. Satis iskontolari (-) (114.515.607)
3. Diger indirimler (-) -
C. Net Satislar 361.116.303
D. Satislarin Maliyeti (-) (224.724.713)
BRUT SATIS KARI 136.391.590
E. Faaliyet Giderleri (-) (123.689.889)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (4.965.936)
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (87.464.753)
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (31.259.200)
ESAS FAALIYET KARI 12.701.701
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 64.578.753
1. istiraklerden Temettii Gelirleri 9.819.443
2. Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri 11.091.481
3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 803.032
4. Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 42.864.797
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (20.972.229)
H. Finansman Giderleri (-) (16.185.778)
1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (16.185.778)

2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -

FAALIYET KARI 40.122.447
I. Olaganiistii Gelirler ve Karlar 14.128.784
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 985.894
2. Onceki Donem Gelir ve Karlar -
3. Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 13.142.890
J. Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) (3.175.115)
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) -
2. Onceki Donem Gider ve Zararlari (-) (26.856)
3. Diger Olaganistu Giderler ve Zararlar (-) (3.148.259)
DONEM KARI 51.076.116
K. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) (7.800.596)

NET DONEM KARI 43.275.520



Eczacibasi ilac Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu'na

Ortakligin Unvani
Merkezi
Sermayesi

Calisma Konusu

Denetci ya da Denetcilerin adi ve gorev
stireleri, ortak ya da sirket personeli
olup olmadiklari

Katilinan Yonetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklarin hesaplari, defter ve belgeleri
ustiinde yapilan incelemenin kapsami,
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve

varilan sonug

Turk Ticaret Kanunu'nun 353'lncii
maddesinin 1'inci fikrasinin 3 numarali
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

Turk Ticaret Kanununun 353'tinci
maddesinin 1'inci fikrasinin 4 numarali
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuclari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlar hakkinda yapilan islemler

EIS Eczacibasi ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S.
istanbul
182.736.000.000.000.- TL

insan sagligiyla ilgili ilaglar, veteriner ilaclari, serum ve saglik bakim
rtnlerinin tretim ve satisi.

Biilent Avar ve Tayfun icten, 2004 yili hesaplarini
incelemek tizere toplanacak Olagan Genel Kurul'a
kadar gorevlidirler. Kurulusun ortagidirlar, personeli degildirler.

Yonetim Kurulu toplantilarina katilinmamis,
dort kez Denetleme Kurulu toplantisi yapiimistir.

21 Nisan, 18 Haziran, 26 Agustos, 28 Ekim ve

31 Aralik 2004'teki durumlariyla bitiin calismalar
denetlenmis; yasalara ve yonetmeliklere uygun
bulundugu sonucuna variimistir.

iki ayda bir olmak iizere yilda alti kez sayim yapilmis
ve veznenin sayima uygun oldugu gortlmustar.

Her ay sonunda inceleme ve denetim yapilmis ve
sayimlarin kayitlara uygun bulundugu belirlenmistir.

Kurulumuza ulasan sikayet yoktur. incelemelerimizde
herhangi bir yolsuzluga rastlanmamistir.

Eczacibasi ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 01.01.2004-31.12.2004 dénemi hesap ve islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu, ortakhgin Ana Sozlesme'si ve
cesitli mevzuat ile Genel Kabul Gormiis Muhasebe ilke ve Standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorustimuze gore, icerigini benimsedigimiz ekli Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore diizenlenmis 31.12.2004 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilanco,
ortakligin anilan tarihteki mali durumunu ve 01.01.2004-31.12.2004 donemine ait Gelir Tablosu da anilan doneme ait ¢calisma sonuglarini
gercege uygun olarak, dogru bicimde yansitmakta; karin dagitiimasi énerisi, yasalara ve ortaklik Ana Sézlesmesi'ne uygun bulunmaktadir.

Bilanco'nun ve Gelir Tablosu'nun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu
Tayfun icten

g~

Bilent Avcl
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giici ile ifade edilmistir.)

Enflasyona Gore Diizeltilmis
Konsolide (Seri XI, No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

. DONEN VARLIKLAR 399.318.121 403.879.543
A. Hazir Degerler 29.556.804 47.471.894
1. Kasa 46.736 43.076

2. Bankalar 28.788.615 46.223.771

3. Diger Hazir Degerler 721.453 1.205.047

B. Menkul Kiymetler 7.990 9.096

1. Hisse Senetleri

2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari - -

3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 7.990 9.096

4. Diger Menkul Kiymetler - -

5. Menkul Kiymetler De%er Dusuklugi Karsihg (-) - -
ar 249.477.150 244.631.805

C. Kisa Vadeli Ticari Alacak
1. Alicllar 159.507.738 160.357.355
2. Alacak Senetleri ) 95.292.864 88.278.748
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 31.968 36.372
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 3.196.883 3.560.300
5. Alacak Reeskontu (-) 4.757.045 4.973.614
6. Stipheli Alacaklar Karsiligr (-) 3.795.258 2.627.356

D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 6.785.224 8.328.008

1. Ortaklardan Alacaklar 1.237.234 928.583
2. Istiraklerden Alacaklar - -
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 7.127 4.220
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 5.540.863 7.395.205
5. Alacak Reeskontu (-) - -
6. Stpheli Alacaklar Karsiligi (-)

E. Stoklar 68.263.344 71.828.460
1. Ilk Madde ve Malzeme 22.258.218 26.073.032
2. Yari Mamuller 8.937.039 6.842.555
3. Ara Mamuller - -
4. Mamuller 18.911.541 21.226.475
5. Emtia 10.578.357 9.732.583
6. Diger Stoklar 7.578.459 5.003.556
7. Stok De%er Dustklugu Karsihg (-) (3718.681{ (1.639.200
8. Verilen Siparis Avanslari 3.718.41 4.589.45
F. Diger Donen Varliklar 45.227.609 31.610.280
II. DURAN VARLIKLAR 459.157.678 432.749.876
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 8.826 33.863
1. Alicilar - 25.812
2. Alacak Senetleri ) - -
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 8.826 8.051

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar - -

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsll|f‘;| ()
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Stpheli Alacaklar Karsiligi (-)

C. Finansal Duran Varlklar 179.700.464 179.364.980
1. Bagh Menkul Kiymetler 32.053.224 31.911.056

2. Bagl Menkul Kiymetler Deger Dusuklugi Karsihgi (-) (3.167.668) (3.167.642)

3. Istirakler . 150.742.454 150.549.112

4. Istiraklere Sermaye Taahhutleri ﬁ-) - -

5. Istirakler Deger Dusuklugu Karsiligr (-) - -

6. Bagli Ortakliklar . 15.754.357 15.754.357

7. Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhutleri ﬁ-) - -

8. Bagli Ortakliklar Deger Dusiikligu Karsiligi (-) (15.681.903) (15.681.903)

9. Diger Finansal Duran Varliklar - -

D. Maddi Duran Varhklar 255.476.646 234.092.385
1. Arazi ve Arsalar ) 17.840.736 17.637.524

2. Yerustu ve Yeralti Diizenleri 1.781.921 1.628.567

3. Binalar . . 139.445.866 138.145.639

4. Makine, Tesis ve Cihazlar 236.872.645 229.858.260

5. Tasit, Arag ve Geregleri 16.543.291 20.300.086

6. Doseme ve Demirbaslar 40.840.726 38.595.715

7. Diger Maddi Duran Varliklar 13.650.192 11.795.537

8. Birlkmis Amortismanlar (-) (286.417.193) (268.676.546)

9. Yapiimakta Olan Yatirimlar 65.721.670 43.785.634

10. Verilen Siparis Avanslari 9.196.792 1.021.969

E. Maddi Olmayan Duran Varhklar 23.641.399 18.804.373
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri - -

2. Haklar 7.285.359 1.668.893

3. Serefiye o ) ] 3.388.794 3.785.056

4. Arastirma ve Gelistirme Giderleri 2.792.510 3.265.457

5. Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 10.174.736 10.030.737

6. Verilen Avanslar - 54.230

F. Diger Duran Varhklar 330.343 454.275

AKTIF TOPLAMI 858.475.799 836.629.419



mo

KISA VADELI BORCLAR

. Finansal Borclar

1. Banka Kredileri

2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. ikanlmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar

. Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Bor¢ Reeskontu ()

Diger Kisa Vadeli Borglar

. Ortaklara Borglar

. Istiraklere Borglar

Bagli Ortakliklara Borclar

. Odenecek Giderler

. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
. Kisa Vadeli Diger Borglar

. Borg Reeskontu (-)

ONOUTRWN =

. Alinan Siparis Avanslan

Borg ve Gider Karsiliklan
1. Vergi Karsiliklari
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

. UZUN VADELI BORCLAR

A. Finansal Borclar

mo
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——Tom

1. Banka Kredileri

2. Cikarilmis Tahviller

3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borclar

. Ticari Borglar

1. Satiailar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar

5. Bor¢ Reeskontu (-)

Diger Uzun Vadeli Borglar

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borclar

3. Bagli Ortakliklara Borglar

4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar

6. Bor¢ Reeskontu (-)

. Alinan Siparis Avanslarn

Borg ve Gider Karsiliklan
1. Kidem Tazminati Karsiliklari
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

. ANA ORTAKLIK DISI OZ SERMAYE

. 0Z SERMAYE
. Sermaye
. Sermaye Taahbhiitleri (-)

Emisyon Primi

. Yeniden Degerleme Deger Artisi

1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi

3. Borsada Olusan Deger Artisi
Yedekler

. Yasal Yedekler

. Statii Yedekleri

. Ozel Yedekler

. Olaganiistii Yedekler

. Maliyet Artis Fonu

NoOUThA WN =

. Gegmis Y1l Kari
Net Donem Kari

. Donem Zarar (-)
. Gegmis Yillar Zararlan (-)

0z Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Cevrim Farklan

PASIF TOPLAMI

. Sermayeye Eklenen ist. His. ve Gayr. Satis Kazanclari

Enflasyona Gore Diizeltilmis
Konsolide (Seri XI, No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

Gecmis
31 Aralik 2004

265.366.875
43.879.539
32.339.739
10.871.190

668.610
116.681.169
115.506.915
796.751

129
1.583.993
(1.206.619)
81.389.566
5.425.702
63.109.261

699.442
7.059210

5,095951-
34.702
23.381.899
22.992.013
389.886

53.512.793
3.355.098
3.355.053

45
21504
5.000
16,504
424.262

417.383
6.879

22.280.483
27.431.446
27.310.640
120.806

9.754.430

529.841.701
182.736.000

103.654.870
8.763.048

2.869.021
32.031.688

59.991.113
46.777.392

196.673.439

858.475.799

Gegmis
31 Arahik 2003

315.487.617
75.180.121
57.726.326
16.765.929

687.866
95.231.801
95.600.194
123.486

147

655.003
(1.147.029)
116.832.244
6.873.781
93.322.276

972.790
8.910.535
15.442
6.737.420
1.491.079
26.752.372
26.487.851
264.521

24.793.317
51

51
18.788

18.788
7.797

7.797

24.766.681
24.629.155
1375526
9.075.868

487.272.617
182.736.000

46.051.719
3.926.379

1315.086
12651539

28.158.715
62.875.499

195.609.399

836.629.419
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak Tirk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gticii ile ifade edilmistir.)

A. Briit Satislar
1. Yurtigi Satislar
2. Yurtdisi Satislar
3. Diger Satislar
B. Satislardan indirimler ()
1. Satistan ladeler (-)
2. Satis iskontolari (-)
3. Diger indirimler (-)
C. Net Satislar
D. Satislarin Maliyeti (-)

BRUT SATIS KARI

E. Faaliyet Giderleri (-)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
3. Genel Yonetim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI

F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar

1. istiraklerden Temetti Gelirleri

2. Bagli Ortakliklardan Temettu Gelirleri

3. Faiz ve Diger Temetti Gelirleri

4. Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
H. Finansman Giderleri (-)

1. Kisa Vadeli Borclanma Giderleri (-)

2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)

FAALIYET KARI

I. Olaganiistii Gelirler ve Karlar
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar
2. Onceki Donem Gelir ve Karlari
3. Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar
J. Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-)
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-)
2. Onceki Donem Gider ve Zararlari (-)
3. Diger Olaganiistui Giderler ve Zararlar (-)

K. Net Parasal Pozisyon (Zarari)/Kari

DONEM KARI

L. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-)
M. Ana Ortaklik Disi Kar (-)

NET KONSOLIDE DONEM KARI

Enflasyona Gore Diizeltilmis
Konsolide (Seri XI, No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmis

31 Aralik 2004
1.145.175.351
1.053.518.711
36.024.335
55.632.305
(297.407.005)
(25.791.669)
(271.542.530)
(72.806)
847.768.346
(556.110.486)

291.657.860

(260.566.790)
(5.778.832)
(163.770.060)
(91.017.898)

31.091.070

87.809.786
4.715.122

3373413
79.721.251
(17.691.288)
(38.222.198)
(38.222.198)

62.987.370

11.292.054
1.348.701

9.943.353
(6.149.650)
(131.076)
(41.778)
(5.976.796)
(499.686)
67.630.088
(20.391.650)
(461.046)

46.777.392

Gegmis

31 Aralik 2003
1.043.417.053
966.621.371
30.065.444
46.730.238
(233.499.294)
(11.219.924)
(222.208.204)
(71.166)
809.917.759
(517.774.487)

292.143.272

(251.187.967)
(5.178.296)
(164.436.196)
(81.573.475)

40.955.305

120.180.165
8.126.603

5.605.004
106.448.558
(32.794.207)
(49.120.988)
(49.120.988)

79.220.275
41.228.645
3.044.634
2.194
38.181.817
(4.780.866)
(406.687)
(78.843)
(4.295.336)
5.765.995
121.434.049
(26.989.484)
(470.537)

93.974.028



(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

1. isletmenin fiili faaliyet konusu:
EIS Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 24 Ekim 19571 tarihinde kurulmustur. Sirket'in fiili faaliyet konusu insan saghigiyla ilgili ilaclarin,
veteriner ilaclarinin ve kisisel saglik bakim Grinlerinin Gretimini ve satisini gerceklestirmektir.

2. Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:
Sirket'in 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
Ticaret Unvani (%) YTL (%) YTL
Eczacibasi Holding A.S. 56,38 103.022.123 56,38 103.022.123
Eczacibasi Yatinim Holding Ortakhgr A.S. 20,88 38.156.616 20,88 38.156.616
Diger (Halka acik kisim) 22,74 41.557.261 22,74 41.557.261
Cikarilmis Sermaye 100,00 182.736.000 100,00 182.736.000
Sermaye Diizeltmesi Hesabi (*) 105.776.550 105.776.550
Sermaye 288.512.550 288.512.550

(*) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI, No: 20 sayili “Yiiksek Enflasyon Déneminde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Tebligi'nin (“Enflasyon Tebligi”) 14. maddesi uyarinca yapilan enflasyona gore diizeltme islemi sonucunda ortaya cikan tutarlardir.

Sirket, sermayesinin enflasyona gore diizeltiimesi esnasinda, endekslemelerde 4.374.060 YTL tutarinda bir diizeltme yapmistir (Bilanco dipnotu 33 (d)).

3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayr ayn):
Yoktur (2003: Yoktur).

4. Kayith sermayeli ortakhklarda kayith sermaye tutarn:
Sirket'in kayith sermaye tavani 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 200.000.000 YTL'dir (2003: 200.000.000 YTL).

5. Yil icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari:
Sirket, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminde sermaye artirimi yapmamistir.

Sirket'in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Enflasyon Tebligi'ne gore diizeltme islemine tabi tutulmamis kayitlarina gore yapilan sermaye artirimlari ve
kaynaklar asagidaki gibidir:

istiraklerden

Maddi Gelen Maddi
Artinm Artirim Emisyon Maliyet istirakler Duran Varhk Maliyet istirak Duran Varhk
Tarihi Tutarn Primi Artis Fonu YDDAF YDDAF Artis Fonu Satis Kari Satis Kari
20 Mayis 2003 24.364.800 3.559 10.787.834 4.416.525 9.097.253 59.629 - -
22 Aralik 2003 146.188.800 - - 3.537.232 5.000.000 - 27.317.696 110.333.872
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Bilanco dipnotu 33 (i)'de de aciklandigi Gizere, 2003 yili icerisinde Sirket'in Eczacibasi-Avon Kozmetik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'de sahip oldugu
%49,7 oranindaki hisse satisindan tarihi maliyet esasina gore hazirlanan mali tablolarinda olusmus 27.317.696 YTL tutarindaki kar,
22 Aralik 2003 tarihi itibariyle sermayeye ilave edilmistir.

Bilanco dipnotu 33 (j)'de de agiklandigi iizere, Sirket'in tarihi maliyet esasina gore hazirlanan mali tablolarinda Eczacibasi Saglik Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin kurulusu sirasinda olusmus 110.333.872 YTL tutarindaki maddi duran varlik satis kari 22 Aralik 2003 tarihinde Sirket'in nominal
sermayesine ilave edilmis, ancak Konsolidasyon Tebligi hiikiimleri geregi Sirket'in konsolide mali tablolarinda Sermaye Diizeltmesi hesabinda

dizeltme islemine tabi tutulmustur.

6. Yil icinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:
Yoktur (2003: Yoktur).

7. Yil icinde itfa edilen borclanmayi temsil eden menkul kiymetler:
Yoktur (2003: Yoktur).

8. Cari donemde duran varlk hareketleri:

31 Arahik 2004 31 Aralik 2003
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti (*) 43.817.790 (**) 47.850.806
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti (*) 7.048.044 3.570.920

¢) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artislari (**%)

- Varlik maliyetlerinde (+) . )
- Birikmis amortismanlarda (-) . }

(*) Cari donemde duran varhk hareketleri Enflasyon Tebligi hiikiimlerine gore diizeltme islemine tabi tutulmustur.

(**)Cari donemde 5.308.008 YTL tutarinda biyoesdegerlik sertifikasi alinmis ve konsolide bilancoda “Haklar” hesabi icerisine kaydedilmistir.
Biyoesdegerlik sertifikalari 5 yil ekonomik omiir Gizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Biyoesdegerlik, orjinal ve jenerik triinlerin esdeger oldugunun gosterilmesi icin kullanilabilecek bir arac olarak nitelendirilir.

(***) Enflasyon Tebligi uygulamasi geregince 6zsermaye hesaplarinin diizeltme islemine tabi tutulmasi sirasinda yeniden degerleme fonu gibi
enflasyon nedeniyle olusan fonlar maddi duran varliklarin kayith degerinden ve 6zsermayeden indirilmektedir.



d) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi:

Tarihi

Toplam

Tutan

Yatinnmin Tiiri YTL (¥)
istanbul kanyon projesi (**)

Cephalasporin nite ek insaati ~ 309.493
Ek depo insaati 1.571.236
SAP projesi 4.392.185
Su yumusatma unitesi 71.347
Yatirimin Tiirii

Tevsii, Komple Yeni Yatirim (**%)
Baslangic Tarihi Bitis Tarihi

30 Aralik 2003 30 Aralik 2007

Yatirim indirimi (%)

Ozkaynaklardan

3.418.071

Toplam
Tutan Doviz
(Doviz) Cinsi
500.000 ABD Dolari
1.000.000 Euro
2.430.828 Euro
47.497 ABD Dolari
Toplam
Tutarn
YTL ()
15.951.000

Cari Donem itibariyle
Yapilan Harcama
1.250.797

Baslangic
Tarihi

Ekim 1992
Ocak 1999
Haziran 2003
Haziran 2004
Eyliil 2004

Toplam
Tutar
(Doviz)
11.393.571

Bitis

Tarihi

(**)

Aralik 2007
Haziran 2005
Aralik 2005
Eyliil 2005

Doviz Cinsi
ABD Dolari

ihracat Taahhiidii

Yararlanilan Tesvikler

Giimriik Muafiyeti (%)
100,00

Vergi Resim ve Har¢ Muafiyeti

KDV

Tesvik Belgesi'nde Yeralan “Ozel Sartlar” Boliimii
1- Yatinmin %30'u 6zkaynaklardan karsilanacak olup, firmanin mevcut sermayesi 122.000.000 YTL'dir.

Yatirimin Finansman Sekli (ABD Dolari)

Uzun Vadeli Kredi
7.975.500

Donem
Sonu
itibariyle
Yapilan
Harcama
56.307.616
467.817
81.064
1.391.436
51.966

Tesvik
Belgesi'nin
Tarihi

27 Ocak 2004

Tamamlanma
Derecesi (%)
()

45,00

42,28

4,38

30,20

68,83

Tesvik
Belgesi'nin
Numarasi
74234

Tamamlanma Derecesi (%) (¥)

7,80

Diger Tesvik Tedbirleri

Yabanca Kaynaklardan
Kisa Vadeli Kredi

Diger

(*) Yatinmlarin toplam tutari enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamis olup, tamamlanma dereceleri tarihi maliyetleri ve tarihi toplam tutarlar

tizerinden hesaplanmistir.

(**) Yatirimin kesin toplam tutari hesaplanmamis olup proje bitis tarihi heniiz tespit edilmemistir.

(***) 6.000.000 Euro degerindeki Cephalasporin tnite ek insaat yatirimi 74234 no'lu Tesvik Belgesi kapsamindadir.
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9. Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari:

31 Arahik 2004 31 Aralik 2003
Cari donemde yararlanilacak yatirim indirimi 7.921.319 (*) 1.528.699
Gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indirimi 1.024.015 -

(*) EIS Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S., yiiriitmekte oldugu istanbul Kanyon projesi kapsaminda yer alan ve kiraya verilmesi planlanan carsi ve is
merkezi insaatina iliskin harcamalar icin T.C. Maliye Bakanhgi Gelirler Genel Midrltgi'niin 15 Mart 2005 tarih, 32 sayih Gelir Vergisi Sirkileri
hikimleri uyarinca 6.712.193 YTL tutarinda yatinm indirimi hesaplamistir. T.C. Maliye Bakanhgi'nin, uygulamamizdan farkli bir gortsti benimsemesi
durumunda, vergi karsihgr 2.215.024 YTL artmakta olup, net donem kar 2.215.024 YTL azalacaktir (Bilanco dipnotu 33(a)).

10. isletmenin ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar, iliskili sirketler ile olan alacak borg iliskisi:

ALACAKLAR BORCLAR
Ticari Ticari
31 Aralik 2004 Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar
Eczacibasi Holding A.S. 11.830 1.237.234 - 5.421.364
Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhgr A.S. - - - 4.338
11.830 1.237.234 - 5.425.702
Bagh Ortakliklar
Eczacibasi ila¢ Cyprus Ticaret Ltd. Sti. (*%) - 7.127 - -
istirakler
Eczacibasi Dis Ticaret A.S (¥) 13.118.286 - 46.629 62.466.180
Eczacibasi Bilgi iletim Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 643.081
13.118.286 - 46.629 63.109.261
iliskili Sirketler
Ren-Tip Ozel Saghk Hizmetleri Ltd. Sti. 56.988 - - -
Cennet Koyu Turizm isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 20.958 - - -
Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S. 2.425 126.649 856 104.363
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 456 - 6.300 -
Eczacibasi Kaynak Teknigi A.S. 456 - 322 -
Eczacibasi Karo Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 456 - 111 -
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 456 - - -
ipek Kagrit Sanayi ve Ticaret A.S. - - 29.913.834 -
Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. - - 120.486 187.731
intema insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. - - 3.290 -
Eczacibasi Endustriyel Hammaddeler Sanayi ve Ticaret A.S. - - 843 -
EBM Eczacibasi Mutfak ve Banyo Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. - 11.409 - -
Eczacibasi Yapi Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. - - 1.355 -
Eczacibasi Spor Klibi - - 23 -
Kanyon Yénetim isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. - 10.917 6.635 -
82.195 148.975 30.054.055 292.094

13.212.311 1.393.336 30.100.684 68.827.057



ALACAKLAR BORCLAR

Ticari Ticari
31 Aralik 2003 Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar
Eczacibasi Holding A.S. 5.489 928.583 - 6.873.781
Bagh Ortakliklar
Eczacibasi ila¢ Cyprus Ticaret Ltd. Sti. (*%) - 4.220 - -
istirakler
Eczacibasi Dis Ticaret A.S (¥) 11.271.010 - 82.768 93.063.716
Eczacibasi Bilgi iletim Sanayi ve Ticaret A.S - - - 258.560
11.271.010 - 82.768 93.322.276
iliskili Sirketler
Ren-Tip Ozel Saghk Hizmetleri Ltd. Sti. 85.474 - - -
intema insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. 4.482 - 11.058 5.975
Eczacibasi Yapi Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S. 3.548 10.954 - -
Eczacibasi Endustriyel Hammaddeler Sanayi ve Ticaret A.S. 1.203 6.500 - -
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 384 85 1.793 -
Eczacibasi Karo Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. 39 1 - -
Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S. - 110.411 34.243 18.870
Yapi is Emlak A.S. - 2.846 - -
ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. - - 25.073.676 -
Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. - - 348.561 307.477
Eczacibasi Spor Kultibi - - - 26.731
Eczacibasi Kaynak Teknigi A.S. - - - 156
95.130 130.797 25.469.331 359.209
11.371.629 1.063.600 25.552.099 100.555.266

(*) 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle ticari olmayan borclar Eczacibasi Dis Ticaret A.S. tizerinden kullanilan ihracat kredisi tutarlar ile soz
konusu kredilerin ilgili doneme isabet eden faiz tahakkuklarini icermektedir.

(**) Bagh Ortaklik olan Eczacibasi ilag Cyprus Ticaret Ltd. Sti. onemlilik ilkesi cercevesinde konsolidasyon kapsami disinda tutulmustur.

11. Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe
politikalarinda onceki donemlere gore yapilan degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile donemsellik
varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri XI, No: 1 sayili teblig ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleriyle, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
tabi ortakliklar ve araci kurumlar tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarini belirlemistir. Bununla beraber,
SPK'nin Seri XI, No: 20 sayili “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Enflasyon
Tebligi”) ve Seri XI, No: 21 sayili “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren yillik ve bundan sonra gelecek ilk ara mali tablolardan gecerli olmak tizere
yurtrluge girmistir. Bitin bu ilke ve kurallar bundan sonra SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormis muhasebe ilkeleri olarak anilacaktir.
Sirket, konsolide mali tablolarini ilk defa 1 Ocak - 31 Aralik 2003 hesap doneminde Enflasyon Tebligi'ne gore diizeltme islemine tabi tutmus ve
Konsolidasyon Tebligi'ne gore hazirlamaya baslamistir.
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SPK'nin, 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak tizere yirirluge girmistir. Ayrica SPK'nin bu Teblig'e eklemeler yapan Seri XI, No: 27 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” Madde 1'de de isletmelerin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari'ni uygulamalari, Teblig'de ngortilen diizenleme ve ilan ytkimlultklerinin yerine getirilmesi hitkkmiinde oldugu

belirtiimektedir.

Dolayisiyla, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak tzere mali tablolarini yukarida belirtilen Seri XI, No:
27 sayili teblig kapsaminda hazirlayacaktir.

a) Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan esaslar

Turk Lirasi'nin donem sonundaki alim gliciindeki degisiklige yonelik tarihi maliyetler esas alinarak diizenlenmis mali tablolara yapilacak diizeltmeler,
Enflasyon Tebligi'ne dayandiniimistir. Bu ilkeler ytiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait para birimlerinin kullanildigi durumlarda, SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gormis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali tablolarin, bilancolarin diizenlendigi tarihte gecerli
olan Turk Lirasi'nin cari satin alma guiclinii esas alarak hazirlanmasini ve énceki donem mali tablolarin da karsilastirma amaciyla ayni deger olcileri
kullanilarak, yeniden diizenlenmesini ongormektedir. Bu tebligin uygulanmasini éngoren bir diger sebep ise yillik bilanco tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, ilgili hesap donemi dahil 6nceki tgtincli hesap doneminin basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini asmasi ve ilgili donemin bilanco
tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap doneminin basina gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, icinde bulunulan hesap
doneminde ytiksek enflasyon doneminin baslamasidir.

ilisikteki konsolide mali tablolarin yeniden diizenlenmelerinde kullanilan endeks ve doniisiim faktorleri asagida aciklanmistir:

Tarihler Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000
31 Arahk 2003 7.382,1 1,138
31 Arahk 2002 6.478,8 1,297

Yukarida belirtilen konsolide mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesine iliskin ana kurallar asagidaki gibidir:
- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilanco giiniindeki cari satin alma giiciinii esas alarak diizenlenmistir.

- Mevcut parasal varlik ve borglar, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini aynen koruyan ancak satin alma giicleri diisen
kalemler oldugu icin ve bilanco tarihinde gecerli olan birimden belirtiimis oldugu icin ayrica diizeltme islemine tabi tutulmazlar.

- Parasal olmayan varlik ve borglar ile 6zsermaye kalemleri, bilanco tarihinde gecerli bakiyelerden olusmadiklari icin, uygun diizeltme katsayisi
kullanilarak cevrilmektedirler. Sabit kiymet alimlari, satin alma senesine ait, uygun diizeltme katsayisi ile cevrilmektedirler.

- Gelir tablosundaki tim kalemler bilanco giiniindeki paranin satin alma giicti cinsinden ifade edilmek amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi
tarihler esas alinarak bulunan uygun dizeltme katsayisi (ayhk, yillik ortalama) kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulur.

- Grup'un net parasal pozisyonu lzerindeki enflasyon etkisi, konsolide gelir tablolarinda net parasal pozisyon (zarari)/kari olarak gosterilmektedir.

b) Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan esaslar

Konsolide mali tablolar, ana ortaklik EiS Eczacibasi ilac Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, Bagli Ortakliklar'inin ve Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar'inin
(tumi "Grup' olarak ifade edilmistir) hesaplarini icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk agisindan, mali tablolarin Tirk Lirasi'nin bilanco tarihindeki
cari satin alma giictine getirilmesi de dahil olmak tizere, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.



Bagh Ortakliklar

Bagli Ortakliklar, EiS Eczacibasi ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve EIS Eczacibasi ila¢ Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin tizerinde oy haklarina sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy
hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu, ya da (b) oy hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte
mali ve isletme politikalari tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarini EiS Eczacibasi ila¢ Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giictine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Ana ortaklik, EiS Eczacibasi ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S. ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri disindaki
bilanco kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borclari karsilikh
indirilmistir.

Konsolide bilanconun 6denmis/cikariimis sermayesi ilke olarak ana ortakligin 6denmis/cikarilmis sermayesidir; konsolide bilancoda bagli
ortakliklarin odenmis/cikariimis sermayesi yer almamistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikariimis sermaye dahil butiin 6zsermaye hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl
ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide bilanconun ézsermaye hesap grubundan 6nce “Ana Ortakhik Disi Ozsermaye” hesap
grubu adiyla gosterilmistir.

Ana ortaklik ile bagh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirleriyle yapmis olduklari mal ve hizmet satislari, toplam satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine
tabi bagl ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplardan karsilikli olarak mahsup edilmistir.
Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet
eden kisim, net konsolide donem kari oncesi “Ana Ortaklik Disi Kar” hesap grubu adiyla indirim olarak gosterilmistir.

Yakin bir gelecekte elden cikariimak amaciyla gecici olarak elde tutulmasi ve gerek ilgili isletmenin kiiglik olmasi gerekse faaliyet hacminin dusuk
olmasi nedeniyle bir takim bhagl ortakliklar konsolidasyon kapsami disinda tutulmustur. Bu sekilde konsolidasyon kapsami disinda tutulan paylar,
SPK'nin muhasebe standartlari ile ilgili diger diizenlemeleri cercevesinde degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Sirket'in Bagli Ortakliklari'nin unvanlari, sermayeleri ve sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger bagh ortakliklarin sahip olduklari paylar asagidaki
gibidir:
Ana ortakligin Ana ortakligin ~ Ana ortakhk

Nominal dogrudan dolayh disi
Bagh Ortakliklar sermaye pay1 (%) pay1 (%) pay (%)
Eczacibasi ilac Pazarlama A.S. 7.750.000 99,92 0,01 0,07
Eczacibasi Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 122.000.000 100,00 - -
Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 2.900.000 48,13 - 51,87
Eczacibas ilac Ticaret A.S. 50.000 94,70 0,15 5,15
Eczacibasi Ozgiin Kimyasal Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S. 9.044.000 99,80 - 0,20
Eczacibasi insaat ve Ticaret AS. 85.000 99,49 - 0,51
Eczacibasi ilac Cyprus Ticaret Ltd. Sti. (¥) 54.000 50,00 49,96 0,04
Eczacibasi Health Care Products Joint Stock Co. (¥) 1.894.830 100,00 - -

(*) Eczacibasi ilag Cyprus Ticaret Ltd. Sti. ve Eczacibasi Health Care Products Joint Stock Co. 6nemlilik ilkesi cercevesinde konsolidasyona dahil
edilmemistir.
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Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Grup'un bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan mustereken yonetilmek tizere, bir ekonomik faaliyetin
ustlenilmesi icin bir sozlesme dahilinde olusturulmustur. EiS Eczacibas! ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S. bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya da
dolayli olarak sahip oldugu hisselerden saglamaktadir. Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar misterek yonetim konsolidasyonu yontemi kullaniimak
suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar. Misterek yonetim konsolidasyonu yonteminde, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar'a ait mali tablolarda
yer alan varhk, yikiamlulik, ozsermaye, gelir ve giderler Grup'un sahip oldugu toplam oy haklari ile konsolidasyon islemine tabi tutulmaktadir.

Sirket'in Musterek Yonetime Tabi Ortakliklari'nin unvanlari, sermayeleri ve sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger bagh ortakliklarin sahip olduklari
kontrol paylari asagidaki gibidir:
Ana ortakligin Ana ortakligin ~ Ana ortaklik

Nominal dogrudan dolayh disi
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar sermaye pay1 (%) pay1 (%) pay (%)
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 30.319.300 49,99 0,01 50,00
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 2.500.000 47,00 3,00 50,00
Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 800.000 49,99 0,01 50,00

Istirakler

Grup'un toplam oy haklarinin %20 veya %20'nin lzerinde olmakla birlikte Grup'un énemli bir etkiye sahip oldugu veya konsolide mali tablolar
acisindan onemlilik teskil eden istiraklerin, maliyet bedelleri bilanco tarihi itibariyle Tirk Lirasi'nin cari alim giicline gore duzeltilmis olarak
ozsermaye yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozsermaye yonteminde istiraklerin kar veya zararinin ana ortakligin payina diisen kismi
konsolide gelir tablosuna yansitilmustir. istirak'in net varliklarinda ana ortakhigin payina diisen kisim ise konsolide bilancolarda gosterilir.

Sirket'in istirakleri'nin unvanlari, sermayeleri ve sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger bagh ortakliklarin sahip olduklari paylar asagidaki gibidir:

Ana ortakligin Ana ortakligin ~ Ana ortaklik

Nominal dogrudan dolayh disi
istirakler sermaye pay1 (%) pay1 (%) pay (%)
Eczacibasi Holding A.S. (*) 190.100.000 37,28 1,04 61,68
Eczacibasi Dis Ticaret A.S. 3.481.000 26,36 13,48 60,16
Eczacibasi Bilgi iletim Sanayi ve Ticaret A.S. 1.135.000 19,21 4,59 76,20

(*) Sirket'in Eczacibasi Holding A.S.'nin yonetimi ve isletme politikalar tizerinde 6nemli bir kontrol etkisi bulunmadigindan konsolide mali tablolarda
Eczacibasi Holding A.S. 6zkaynak metodu ile muhasebelestiriimemis, enflasyona gore diizeltilmis maliyet bedeliyle gosterilmistir.

¢) Bagh menkul kiymetler

Enflasyon ve Konsolidasyon Tebligleri'ne gore dizeltilmis bu konsolide mali tablolarda, Bagli Menkul Kiymetler ve 6nemlilik ilkesi cercevesinde
konsolidasyon kapsami disinda tutulan Bagli Ortaklik ve istirakler enflasyon nedeniyle isletmelerin olusturmalarina izin verilen yeniden degerleme
deger artis fonu gibi fonlarin sermayeye eklenmesi nedeniyle elde edilen tutarlar indirildikten sonra kalan tutarlar dikkate alinarak enflasyon
dizeltmesi islemine tabi tutulmustur.

Bagli Menkul Kiymet olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden degerleme deger artis fonu haricindeki nakit benzeri icsel kaynaklardan yapilan
sermaye artislari nedeniyle elde edilen bedelsiz hisseler konsolide gelir tablosunda “Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar” kaleminde
muhasebelestiriimektedir.

Konsolide bilancolarda Bagli Menkul Kiymetler enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerleri tizerinden gosterilmis olup, tutarin biyik cogunlugu
15.541.315 YTL tutarindaki ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. ile 11.615.598 YTL tutarindaki Tiirk Pirelli Lastikleri A.S. hisselerinden olusmaktadir.
Sirket, ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %17,4'(i, Tiirk Pirelli Lastikleri A.S."nin %3,2'si oraninda hissesine sahiptir.



d) iliskili sirketler

Bu konsolide mali tablolarda ortaklar ile 6nemlilik ilkesi cercevesinde konsolidasyona dahil edilmeyen Bagl Ortaklik, istirak ve Bagli Menkul
Kiymetlerin iliskili sirketleri, iliskili sirketler olarak tanimlanmaktadir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili sirketlerle yapilan islemler genel olarak
piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

e) Stoklar

Stoklar, paranin bilanco tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilmis elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerleme
prensibine uygun olarak degerlendirilmektedir. Stoklar, sarj maliyeti sistemi ve aylk agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenmektedir.
Grup ayrica isletme stoklari icin SPK tarafindan yayimlanmis genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri cercevesinde ve yonetimce belirlenen oranlar
olcustinde deger dusuklugi karsihgr ayirmaktadir.

f) Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Amortismana tabi maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin Enflasyon Tebligi'nin

11. maddesinde aciklandigi sekliyle satin alma senesine ait uygun diizeltme katsayisi ile cevrilmek suretiyle diizeltilmis degerleri tizerinden
gosterilmektedir. ilgili amortisman, tiikkenme ve itfa paylari enflasyona gore diizeltilmis yeni degerleri iizerinden normal amortisman yontemi
kullanilarak hesaplanir. Amortisman, asagida belirtilen ekonomik 6miirler ve yontemler esas alinarak ayrilmaktadir.

Amortisman

Siireleri (Yil) Yontemler
Yeristi ve yeralti dizenleri 5-50 Normal amortisman
Binalar 25-50 Normal amortisman
Makine, tesis ve cihazlar 2-20 Normal amortisman
Tasit arac ve gerecleri 4-5 Normal amortisman
Doseme ve demirbaslar 4-20 Normal amortisman
Haklar 1-12 Normal amortisman
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-20 Normal amortisman

g) Menkul kiymetler

Bankalarla yapilmis repo islemlerinden olusan menkul kiymetler portfoyt, SPK'nin Seri XI, No: 1 sayili tebligi dogrultusunda elde etme maliyetine
ilaveten hesap donemi sonuna kadar tahakkuk eden gelirleriyle birlikte gosterilmektedir. Tahakkuk etmis gelirler ve menkul kiymetlerin satisindan
ortaya cikan kar ve zararlar konsolide cari donem faaliyetlerine intikal ettirilmektedir.

h) Yabanci para cinsinden varlik ve borclar

Donem icinde yabanci para cinsinden islemler, islem giiniinde gecerli kurlar esas alinarak Tiirk Lirasi degerlerine cevrilmistir. Bilancoda yer alan
yabanci para cinsinden varliklar (parasal olmayan varliklar disinda) bilanco tarihi itibariyle Tuirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca yayimlanan doviz
alis kuruyla, borclar ise doviz satis kuruyla Turk Lirasi'na cevrilmistir. Yabanci para cinsinden islemlerin ve bilanco kalemlerinin Turk Lirasi degerine
cevrilmesinden dogan kur farki gelir ve giderleri, donem karinin belirlenmesinde goz 6niine alinmistir.

i) Kidem tazminati karsiligi
Yururlikteki kanunlara gore kidem tazminatina hak kazananlar icin tahakkuk eden hizmet maliyetleri tahakkuk ettikleri donem giderlerine intikal
ettirilmektedir.

j) Alacak ve borglarin degerlenmesi

Alacaklar ve borglar bilancoda etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden degerlendirilmistir. Alacak ve borglarin icerdigi
finansman maliyeti, ilgili bor¢ veya alacagin vadesine uygun vadelerde devlet i¢c borclanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis diger
piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak hesaplanmis ve bulunan tutarlar ilgili gelir tablosu kalemleriyle iliskilendirilmistir.
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k) Stipheli alacak karsiligi
Supheli alacaklar, 6deme siiresi gecmis ve bu nedenle vadesi birkac defa uzatiimis veya yazi ile birden daha fazla sayida talep edilmis ya da dava
veya icra safhasina aktariimis senetli ve senetsiz alacaklari ve sirket yonetimlerinin ongordugu genel karsiliklari icermektedir.

1) Gelir ve giderler
Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna bagli olarak gelir, hizmetin/malin bitirildigi veya teslim edildigi
anda hesaba alinmaktadir.

m) Kar dagitimi

Turk Ticaret Kanunu'na (“TTK”) gore yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci yasal yedekler sirketin 6denmis
sermayenin %20'sine ulasilincaya kadar, ticari karin %5'i olarak ayrilir. ikinci yasal yedekler ise sermayenin %5'ini asan temettiiler iizerinden %10
oraninda ayrilir. Enflasyon muhasebesi geregince 6zsermayenin ilgili teblig uyarinca diizeltme islemine tabi tutulmasinda ortaya cikan artislar kar
dagitimina konu edilemeyecektir. SPK'nin 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili karari uyarinca, kar dagitiminda TTK dizenlemeleri uyarinca yasal
kayitlardan yedek akgelerin ayrilmasi kaydiyla, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri uyarinca hazirlanan mali tablolar
tizerinden hesaplanan net dagitilabilir kar Gizerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamaminin dagitiimasi, SPK'nin diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde donem zarari olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir.

Konsolidasyon Tebligi uyarinca hazirlanan konsolide mali tablolarda net dagitilabilir karin hesaplanmasinda s6z konusu mali tablolarda yer alan kar
icinde gortinen; bagh ortaklik, musterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerden ana ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden kar tutarlari,
genel kurullarinca kar dagitim karari alinmis olmasi kosuluyla, ana ortakhgin konsolide mali tablolarina intikal eden kar Ust sinir olmak tizere, ana
ortakhigin dagitilabilir kar hesaplamasinda dikkate alinabilecektir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere, hesaplanan net dagitilabilir karin en az %30'u oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir.
Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacag karara bagli olarak nakit ya da dagitilabilir karin %30'undan az olmamak tizere bedelsiz hisse senedi
olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

n) Vergi karsiligi

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakhklari, musterek yonetime tabi ortakliklar ve istiraklerini konsolide ettigi mali tablolar
lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, bu konsolide mali tablolarda gosterilen vergi karsiliklari, her bir sirket
icin ayrica hesaplanmistir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2004 yili icin %33'tiir. Bu oran sonraki yillar i¢in %30'dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayil Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”), kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin kanuni mali
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngormektedir. Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli
bilancolarini da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar.

Bunun yani sira, 5228 sayili Kanunla degisik 5024 sayili Kanun'da belirtildigi tizere SPK'nin yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin
duzeltilmesine iliskin diizenlemelerine gore 31 Aralik 2003 tarihli bilancolarini diizeltmek zorunda olan miikellefler s6z konusu bilancolarini 5024
saylli Kanun'da belirtilen esaslar uyarinca yeniden diizeltmek zorunda degillerdir. Ancak bu sekilde diizeltme yapanlar, bu kanuna gore ayrilabilecek
tutardan fazla amortisman ve karsilik ayiramazlar. Sirket, 1 Ocak 2004 tarihli acilis bilancosunu diizenlerken 5024 sayili Kanun'un imkan tanidigi



sekilde, SPK'nin yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin dizeltiimesine iliskin diizenlemelerine gore hazirlanmis olan 31 Aralik 2003 tarihli
bilangosunu esas almistir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan
(temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayiimaz
ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari tizerinden %33 (2003: %30) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 10'uncu giintine kadar
beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar oderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borclara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagh ortakliklardaki istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar, satildiklari yil sermayeye eklenmeleri
sartl ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iliskin 6.000 YTL'nin (Sozkonusu tutar 2003 yili i¢in 5.000 YTL olup, 2005 yilinda bu tutar
10.000 YTL'ye cikmistir) Gzerindeki yatirim harcamalarinin %40' -bazi istisnalar harig- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. istisna edilen bu tutarlar tizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde
hesaplanan yatirnim indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatinnm indirimi istisnasindan yararlanmak icin “Yatirim Tesvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden dnce gegerli olan hiikiimlere gore kazanilmis yatinm indirimi hakkinin kullaniimasi
halinde yararlanilan yatinm indirimi istisnasi tutari tizerinden, karin dagitihp dagitilmadigina bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.
Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri
hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiinci ayin 15 inci gtinti aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari
degisebilir.

Bu esaslar altinda bilancoda kisa vadeli bor¢ ve gider karsiliklari altinda gosterilen vergi karsiliklari 22.992.013 YTL (2003: 26.487.851 YTL) olup gelir
tablosunda odenecek vergi ve diger yasal yukimlultkler icinde yer almaktadir.

o) Korunma amach vadeli islem sozlesmeleri

Korunma amacli olarak alimi satimi yapilan vadeli islem sozlesmelerinin degerinde meydana gelen degisiklikler SPK'nin Seri XI, No: 19 sayili tebligi
uyarinca makul degerlerinden hesaplanarak cari donemin konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir. Grup'un bilanco tarihi itibariyle kur
degisimlerine karsi korunma amach yaptigi vadeli islem sozlesmesi yoktur. Grup'un 2003 yili icerisinde vadesi dolan korunma amacl vadeli islem
sozlesmelerinden kaynaklanan 235.662 YTL kambiyo kari ve 5.649.579 YTL kambiyo zarari konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

p) Oz sermaye enflasyon diizeltmesi

Sirket, SPK'nin Seri XI, No: 20 tebliginin 14. maddesine degisiklik yapan Seri XI, No: 26 tebligine uygun olarak Enflasyon Tebligi'ne gore duzeltilen ilk
mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganistu Yedekler” kalemlerine bilancoda kayith degerleri ile yer vermistir. Bu hesap kalemlerinin duzeltilme farklari toplu halde 6z sermaye
grubu icinde “Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari” hesabinda yer almistir (Bilanco dipnotu 33 (d)).
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r) Karsilastirmali bilgiler
31 Aralik 2004 tarihli konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi icin 31 Aralik 2003 tarihli konsolide bilanco, konsolide gelir tablosu ve
konsolide nakit akim tablosuna gerekli siniflandirma islemleri yapiimistir.

12. Tebligin 1 no'lu ekinde belirtilen bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgi:

a) Sirket'in, Liileburgaz iiretim tesislerinde kiracisi konumunda bulundugu Eczacibasi Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret AS. ile arasindaki kira
sozlesmesi 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sona ermistir. Eczacibasi Saglk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, sézkonusu
tretim tesislerinde tretim faaliyetine baslamis olup, Sirket'in fason treticisi konumuna gelmistir.

b) Sirket, 3 Aralik 2004 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Eczacibasi Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'ye Liileburgaz'da yer alan isyerini
isletmek tizere devredecek olmasi sebebi ile, isyerindeki mevcut is sozlesmelerini bitiin hak ve borglari ile 1 Ocak 2005 tarihinde devredecegine dair
karar almistir.

¢) Sirket, 12 Agustos 2004 tarihli Yonetim Kurulu karari ile istanbul ili, Sisli ilcesi, Biiyiikdere Caddesi mevkiinde gerceklestirmekte oldugu istanbul
Kanyon Projesi kapsaminda satisi yapilacak gayrimenkulleri (konutlari) satin alacak musterilerin, satis bedelinin azami %90'ina kadar olan kisminin
Tuirkiye is Bankasi A.S. tarafindan kredilendirilmesi durumunda, anilan banka ile varilan mutabakat cercevesinde, gerekli sézlesmenin
imzalanmasina, soz konusu banka tarafindan Turk Lirasi veya dovize endeksli, Turk Lirasi édemeli konut kredisi tahsisi halinde, musterilerin satin
alacaklari tasinmazlar (konutlar) iizerinde Banka lehine ipotek tesis edilecegi tarihe kadar, s6z konusu kredilerin Tiirkiye is Bankasi A.S.'ye geri
odenmesinin Sirket tarafindan garanti edilmesine karar vermistir (Bilango dipnotu 33 (e)).

Sirket, 27 Ocak 2005 tarihli Yonetim Kurulu karari ile istanbul Kanyon Projesi kapsaminda satisi yapilan gayrimenkulleri satin alan musterilerin,
Tiirkiye is Bankasi A.S.'den kullanmis olduklari kredilerin miktar ve taksit tutarinda degisiklik taleplerinin bulunmasi karsisinda Tiirkiye is Bankasi A.S.
tarafindan mevcut kredilerin kapatilarak ve/veya kapatilmadan yeni veya ilave kredi kullandirmasi durumunda, protokolde belirtildigi tizere satis
bedelinin azami %90'1 limitini asmamak kaydiyla bir onceki paragrafta belirtilen garantisinin ilgili musterilere kullandirilacak yeni veya ilave krediler
icin de gecerli olacagina karar vermistir.

d) T.C. Maliye Bakanhg ile Tiirk Eczacilari Birligi Merkez Heyeti arasinda eczanelerden temin edilecek ilaclarla ilgili olarak, 9 Subat 2005 tarihli 25722
saylli Miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan 2005 Mali Yili Blitce Uygulama Talimati ve Protokolii imzalanmistir. Bu protokol kapsaminda, eczaneler,
eczanelerden temin edilecek recete muhteviyati ilaglar icin; a) tim jenerik ilaclarda perakende satis fiyati (KDV dahil) tizerinden %11 oraninda
imalatci veya ithalatci indirimi, indirimli bedel tGizerinden %3,5 oraninda eczaci indirimi b) orijinal ilaclar icin, ilgili ilag molekultntn Turkiye'de ilk
ruhsatlandigi tarihten itibaren 6 tam yili doldurmamis ilaclarda perakende satis fiyati (KDV dahil) tizerinden %4 oraninda imalatci veya ithalatcl
indirimi, indirimli bedel tzerinden %3,5 oraninda eczaci indirimi, 6 yilini doldurmus orijinal ilaclar icin perakende satis fiyati (KDV dahil) tizerinden
%11 oraninda imalatgi veya ithalatcr indirimi, indirimli bedel Gizerinden %3,5 oraninda eczaci indirimi yapilacaktir.

Sirket, 2004 yili icerisinde satilmis ancak protokoliin yurirliige girdigi tarih itibariyle ecza depolarinin stoklarinda bulunan ilaclar icin 2005 yili
icerisinde ecza depolarinin yansittigi 4.388.611 YTL tutarindaki satis iskontosunu 31 Aralik 2004 tarihli konsolide bilangosundaki ticari alacaklarindan
mahsup ederek gostermistir.

e) T.C. Saglik Bakanhgi ilac ve Eczacilik Genel Miidiirliigii'nden gelen 1 Ekim 2004 tarihli yazida Sirket'in ruhsatina sahip oldugu "Ecrox tablet 12,5
mg", "Ecrox tablet 25 mg" adli triinlerinin tim serilerinin "Farmasotik ve Tibbi Mistahzar, Madde, Malzeme ve terkipleri ile Bitkisel Preparatlarin
Geri Cekilmesi ve Toplatiimasi Hakkinda Yonetmelik'e gore 2. sinif geri cekilmesi gerektigi ve satisinin mimkin olmadigi belirtilmistir. Sirket, bu
yaziya istinaden Lileburgaz tesislerinde tretilen 297.589 adet Ecrox 25 mg tablet ve Ecrox 12,5 mg tablet trtin ile 82,55 kg Ecrox 25 mg ve 12,5 mg
yari triinlerini 26 Ocak 2005 tarihinde imha etmistir (Bilanco dipnotu 33 (g)).



f) 30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Tirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanun uyarinca, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak tzere Yeni Turk Lirasi (“YTL”) ve Yeni Kurus (“YKr”), Turkiye Cumhuriyeti'nin yeni para birimi olmustur. Yeni Ttrk
Lirasi'nin alt birimi Yeni Kurus'tur (1 YTL = 100 YKr). Bir onceki para birimi olan Turk Lirasi degerleri YTL'ye dontsturiltrken 1 milyon Tirk Lirasi,

1 YTL'ye esit tutulmaktadir. Buna gore, Tiirkiye Cumhuriyeti'nin para birimi Tirk Lirasi'ndan alti sifir atilarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim
araclarinda, Tirk Lirasi'na yapilan referanslar, yukarida belirtilen dontstim orani ile YTL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi acisindan Tark Lirasi'nin yerini almis bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren doneme iliskin mali tablolar,
karsilastirma amaciyla kullanilacak olan bir onceki doneme ait finansal verileri de dahil olmak tizere, YTL cinsinden gosterilmis, onceki donem mali
tablolar da sadece karsilastirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.

g) T.C. Maliye Bakanligi'nin 17 Subat 2005 tarihli Katma Deger Vergisi (‘KDV”) sirkiilerinde belirtildigi tizere Bakanlar Kurulu tarafindan vergi nispeti
indirilen teslim ve hizmetlerle ilgili olup teslim ve hizmetin gerceklestigi vergilendirme doneminde indirilemeyen ve tutari Bakanlar Kurulu'nca tespit
edilecek sinir asan vergi, bu mikelleflerin vergi ve sosyal sigorta prim borclari ile genel ve katma biitceli idareler ile belediyelere olan borglarina ya
da doner sermayeli kuruluslar ile sermayesinin %51'i veya daha fazlasi kamuya ait olan veya o6zellestirme kapsaminda bulunan isletmelerden temin
ettikleri mal ve hizmet bedellerine iliskin borglarina mahsup edilecektir. Yil icinde mahsuben iade edilemeyen vergi nakden iade edilecektir.

2004 yili icinde KDV orani indirilen mal ve hizmetlere iliskin aylik mahsuben iade uygulamasi gerceklesmemistir. Bu nedenle, indirimli orana tabi
mal ve hizmetlerin teslim veya ifasi ile istigal eden mukellefler, 2004 yilinda yiklenerek indiremedikleri ve mahsup yoluyla geri alamadiklari
vergilerin iadesini 2005 yili Ocak - Kasim doneminde verecekleri beyannamelerinde iade talep edebileceklerdir.

h) Kidem tazminati demelerinin tavani 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere 1.648,89 YTL'ye (1 Ocak 2004: 1.485,43 YTL)
yukseltilmistir. Grup, kidem tazminati karsiigini 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle gecerli tavan olan 1.574,74 YTL (2003: 1.389,95 YTL) lizerinden
hesaplamistir.

13. Tebligin 2 no'lu ekinde belirtilen sarta bagli zararlar ile her tiirlii sarta baglh kazanclara iliskin bilgi:
a) Grup'un “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup'un davaci oldugu ve devam etmekte olan davalarinin cari donem itibariyle tutari 494.224 YTL'dir (2003: 292.491 YTL).

b) Grup'un “davali” oldugu ve devam etmekte olan davalar:
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup'un daval oldugu ve devam etmekte olan davalarinin cari donem itibariyle tutari 39.764 YTL'dir (2003: 108.454 YTL).

¢) isletmenin saticilarina ciro ettigi senetler:
Yoktur (2003: 185.364 YTL).

d) Grup'un lehinde olan tazminat talepleri:
Yoktur (2003: Yoktur).

e) Grup'un aleyhinde olan tazminat talepleri:
Grup'un aleyhine olan tazminat taleplerine iliskin tutarlar icin karsilik ayrilarak gelir tablosuna yansitilmistir.
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f) Verilen teminat mektuplari ve kefaletler:

Verilen Kefaletler

Konusu
Genel Kredi Sozlesmeleri

Verilen Teminat Mektuplari

Konusu

Gumrtkler

Akenerji Elektrik Uretim AS.
SSK

Vergi Dairesi

icra ve Mahkemeler

Turkiye Petrolleri A.O.
Probil Bilgi islem A.S.

DMO Genel Mudurluagu
Cerkezkoy Organize Sanayi Bolgesi
Milli Piyango idaresi

Diger

Toplam

g) Varhklarin kamulastiriimasina yonelik niyet ve hazirliklarin goriilmesi:

Tutar
65.003.515

Tutar
1.248.428
352.979
284.735
254.988
145.347
87.144
69.000
41.999
20.400
5.650
32.987
2.543.657

Aciklama
Bilanco dipnotu 31

Aciklama

Tesvikli mal, KDV, mal aktarimi, cekimi
Elektrik alim teminati

ihale

Vergi itirazi,vergi mahsup teminati
Davalarla ilgili olarak

Dogalgaz alim teminati

Borca karsilik bilgisayar alimi

ihale

Dogalgaz giivence bedeli

Kampanya kapsaminda verilen teminat
ihale vb.

Eczacibasi Saglik Uriinleri San. ve Tic. A.S.'ye ait Liileburgaz tesislerinin lizerinde bulundugu arsanin 7.465,83 m2'si 9 Subat 2004 tarihli Yonetim

Kurulu karari ile Karayollari Genel Mdurlugu lehine yola terk edilmistir.

h) Benzeri olaylar:
Yoktur (2003: Yoktur).

14. isletmenin gayri safi kar oranlari iizerinde 6nemli 6lciide etkide bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin

parasal etkileri:
Yoktur (2003: Yoktur).

15. Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlan:

Yoktur (2003: Yoktur).



16. Aktif degerlerin toplam sigorta tutari:

31 Aralik 2004

Sigortalanan Aktifin Cinsi
Tasinan para-kasa

Binalar

Makine, tesisat ve demirbaslar
Emtia

Kar kaybi ve kar riski
Emniyeti suistimal
Tasitlar

isveren sorumluluk
Yangin mali sorumluluk
istanbul kanyon projesi
Toplam

31 Aralik 2003

Sigortalanan Aktifin Cinsi
Tasinan para-kasa

Binalar

Makine, tesisat ve demirbaslar
Emtia

Kar kaybi ve kar riski
Emniyeti suistimal
Tasitlar

isveren sorumluluk
Yangin mali sorumluluk
istanbul kanyon projesi
Toplam

Sigortalayan Sirket

Anadolu Sigorta A.S.
Anadolu-Glines-Axa Oyak Sigorta A.S.
Anadolu Sigorta A.S.

Anadolu Sigorta A.S.
Anadolu-Glines-Axa Oyak Sigorta A.S.
Anadolu Sigorta A.S.

Anadolu-Kog Allianz-Basak Sigorta A.S.
Anadolu Sigorta A.S.

Anadolu Sigorta A.S.

Anadolu Sigorta A.S.

Sigortalayan Sirket

Anadolu Sigorta A.S.
Anadolu-Glines-Axa Oyak Sigorta A.S.
Anadolu Sigorta A.S.

Anadolu Sigorta A.S.
Anadolu-Glines-Axa Oyak Sigorta A.S.
Anadolu Sigorta A.S.

Anadolu-Kog Allianz-Basak Sigorta A.S.
Anadolu Sigorta A.S.

Anadolu Sigorta A.S.

Anadolu Sigorta A.S.

Sigortaya Esas
Alinan Tutar
23.659.578
65.267.297
255.054.401
249.515.617
97.265.385
382.412
14.613.792
33.186.537
7.037.380
174.381.910
920.364.309

Sigortaya Esas
Alinan Tutar
37.435.161
102.525.177
219.126.244
311.070.814
89.719.412
508.866
15.117.162
39.846.554
3.538.155
206.481.679
1.025.369.224

Aktifte
Kayith Tutar
46.736
139.445.866
277.713.371
68.263.344

16.543.291

56.307.616
558.320.224

Aktifte
Kayith Tutar
43.076
138.145.639
268.453.975
71.828.460

20.300.086

35.196.903
533.968.139

Sigorta

Baslangic Tarihi

1 Ocak 2004

1 Ocak 2004

1 Mart 2004
28 Subat 2004
1 Mart 2004

1 Ocak 2004

3 Mayis 2003
1 Mart 2004

1 Mart 2004
31 Arahk 2002

Sigorta

Baslangic¢ Tarihi

1 Ocak 2003
1 Ocak 2003
1 Ocak 2003
1 Ocak 2003
1 Ocak 2003
1 Ocak 2003
10 Ocak 2002
1 Ocak 2003
1 Ocak 2003
31 Arahk 2002

Sigorta

Bitis Tarihi

1 Mart 2005
23 Mart 2005
1 Mart 2005

1 Mart 2005

1 Mart 2005

1 Mart 2005
28 Aralik 2005
1 Mart 2005

1 Mart 2005
30 Nisan 2007

Sigorta

Bitis Tarihi

1 Nisan 2004
23 Mayis 2004
1 Nisan 2004
5 Nisan 2004
1 Ocak 2004

1 Ocak 2004

1 Aralik 2004
1 Ocak 2004

1 Ocak 2004
30 Nisan 2007
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17. Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

31 Aralik 2004

Alinan Teminat Mektuplar
Aciklama

Dis Ticaret

Hizmet

Yatirim

Misteri

Toplam

Alinan Teminat Senetleri
Aciklama

Hizmet

Yatirim

Misteri

Toplam

Alinan Teminat Cekleri
Aciklama

Hizmet

Yatirim

Muisteri

Toplam

31 Aralik 2003

Alinan Teminat Mektuplar
Aciklama

Dis Ticaret

Hizmet

Yatirim

Misteri

Toplam

Alinan Teminat Senetleri
Aciklama

Hizmet

Yatirim

Misteri

Toplam

Alinan Teminat Cekleri
Aciklama

Hizmet

Yatirim

Miisteri

Toplam

YTL

333.000
5.538.292
13.611.827
19.483.119

YTL
177.000
24.670
93.216
294.886

YTL
6.326.994
134.336
10.445.064
16.906.394

YTL

26.183
2.611.892
9.361.019

11.999.094

YTL
269.801
28.084
11.063
308.948

YTL

45.536
152.928
16.993.516
17.191.980

ABD Dolari
25.000

5.469.983

5.494.983

ABD Dolari

46.460
167.403
213.863

ABD Dolari

ABD Dolari
25.000

1.421.100

1.446.100

ABD Dolari

46.460

46.460

ABD Dolari

Euro

1.231.634

1.231.634

Euro

Euro

10.359

10.359

Toplam YTL
33.715
333.000
15.175.898
13.611.827
29.154.440

Toplam YTL
177.000
87.326
318.976
583.302

Toplam YTL
6.326.994
134.336
10.445.064
16.906.394

Toplam YTL
39.917
26.183

4.901.621
9.361.019
14.328.740

Toplam YTL
269.801
102.266

11.063
383.130

Toplam YTL
45.536
152.928
16.993.516
17.191.980



Ayrica 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup'un alacaklarina karsilik almis oldugu ipotek tutari 18.310.264 YTL'dir ve Grup lehine alacaklarina karsilik
olarak 82.132,28 Euro karsilig1 150.762 YTL doviz mevduati bloke ettirilmistir.

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
ABD Dolari kuru: 1,348600 1,402567
Euro kuru: 1,835600 1,753489

18. Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar:
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup'un toplam 2.349 YTL (2003: 3.069.815 YTL) tutarinda Temmuz 2003 tarihinden once gerceklesmis finansal
kiralamalarina iliskin borcu bulunmaktadir.

19. Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar:
Yoktur (2003: Yoktur).

20. Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri
tizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi:
Konsolide bilancoda maliyet bedeli tizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varlklarin borsa rayicleri asagida verilmektedir:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

islem islem

Menkul Kiymetler/ Nominal Maliyet Borsa  Gordiigii Nominal Maliyet Borsa Gordiigi

Finansal Duran Varliklar Tutan Bedeli Rayici Borsa Tutan Bedeli Rayici Borsa

Akenerji Elektrik Uretim A.S. 163 384 1.011  [.M.KB. 148 369 1170  i.M.K.B.

Tuirkiye is Bankasi A.S. 342.344 994.458 2.531.905 i.M.K.B. 297.691 946.717 2.484.595 i.M.K.B.
intema insaat ve Tesisat

Malz. Yatirim ve Paz. A.S. 76.343 160.170 208.949 i.M.K.B. 76.343 160.170 203.435 [.M.K.B.

Finansal duran varliklarin maliyet bedelleri, enflasyona gore diizeltme islemine tabi tutulmus degerlerdir.

Galata Vergi Dairesi Mudurlugu'niin 20 Agustos 2004 tarihli yazisi geregi, Sirket'in gecmis yillara ait 9.064 YTL tutarindaki borcuna karsilik Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdindeki aynen saklama hesabinda bulunan 11.130 adet Tiirkiye is Bankasi A.S. hisse senedi iizerine haciz serhi disilmiis ve
mahcuz kiymetler anilan vergi midurlugu adina acilan hesapta blokeye ¢ikmistir. Sozkonusu hisse senetlerinin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle borsa
rayici 14.180 YTL'dir.

21. Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagl ortakliklar tarafindan c¢ikariimis
bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢ikaran ortakliklar:
Yoktur (2003: Yoktur).

22. Mali tablolardaki "diger" ibaresini tastyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20'sini veya konsolide bilanco aktif
toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlar:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Kisa vadeli diger alacaklar

Royalty alacag 4.601.387 6.380.439
is avanslari 326.990 247.299
Diger 612.486 767.467

5.540.863 7.395.205
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Diger donen varhklar
Devreden KDV (*)
Pesin odenen vergiler
Pesin 6denen giderler
Diger

31 Aralik 2004

23.764.400
18.523.273
1.682.787
1.257.149
45.227.609

31 Aralik 2003

2.957.259
26.171.276
1.244.108
1.237.637
31.610.280

(*) 29 Subat 2004 tarihli 6887 sayili Bakanlar Kurulu karariyla T.C. Saglik Bakanhgi tarafindan recete ile satilmak tizere ruhsatlandirilan veya ithaline
izin verilen beseri tibbi Grinler ile T.C. Tarim ve Koyisleri Bakanligi tarafindan ruhsatlandirilan veteriner ispenciyari ve tibbi mustahzarlarin (veteriner
kozmetikleri haric) 1 Mart 2004'den itibaren gecerli olmak tizere KDV oranlari %8'e indirilmistir (Bilanco dipnotu 12 (g)).

Diger maddi olmayan duran varliklar
Ozel maliyetler

Bilgisayar paket programlari

Diger maddi olmayan duran varliklar

Diger satislar

Fason isleri

ilk madde ve malzeme satisi
Diger

Faaliyetle ilgili diger gelirler ve karlar
Kambiyo karlari

Pazarlama katilim payi

Reeskont faiz gelirleri

Arastirma ve gelistirme hizmeti
Danismanlik geliri

Diger

Diger faaliyetlerden giderler ve zararlar
Reeskont faiz giderleri

Kambiyo zararlar

Karsilik giderleri

Diger

5.436.069
3.129.061
1.609.606
10.174.736

1 Ocak-
31 Aralik 2004

49.612.440
5.577.148
442.717
55.632.305

31.973.556
20.722.285
11.010.133
3.759.038
3.726.924
8.529.315
79.721.251

10.458.658
5.038.802
807.357
1.386.471
17.691.288

5.053.102
3.293.951
1.683.684
10.030.737

1 Ocak-
31 Aralik 2003

40.819.520
5.838.126
72.592
46.730.238

56.590.127
17.065.752
18.401.119
4.428.461
3.771.397
6.191.703
106.448.558

14.551.000
16.713.883
1.020.607
508.717
32.794.207



1 Ocak-
31 Aralik 2004
Diger olaganiistii gelirler ve karlar

1 Ocak-
31 Aralik 2003

Arastirma hizmeti (*) 5.051.392 -
Erken ruhsat devri 989.246 1.109.474
Maddi duran varlik satis kari 888.884 2.195.442
Vazgecilen alacak gelirleri 804.773 2.695.738
Sigorta gelirleri 726.222 685.556
istirak satis karlari (Bilanco dipnotu 33 (i)) - 30.001.535
Diger 1.482.836 1.494.072

9.943.353 38.181.817

(*) Baxter World Trade Co., USA, i¢in Ozbekistan ve Kazakistan'da yapilan serum ve saglik tiriinleri pazar arastirmasi ile Rusya'da verilen hastane

uriinleri pazarlama hizmetinden elde edilen gelirdir.

Diger olaganiistii giderler ve zararlar

imhalar (Bilanco dipnotu 33 (g)) 2.966.057 292.328
Bagis ve yardimlar 2.155.523 2.377.274
Akreditif zararlari 156.925 638.811
Maddi duran varlik satis zarari 96.078 81.610
Para ve vergi cezalari 46.389 54.369
Gecikme zamlari ve tecil faizleri 6.358 10.694
Diger 549.466 840.250

5.976.796 4.295.336

23. "Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar" hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan,
personelden alacaklar ile personele borclar tutarlarinin ayri ayri toplamlan:
Yoktur (2003: Yoktur).

24. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar ve bunlarin borglari:
Eczacibasi Dis Ticaret A.S. aracihgn ile 31 Aralik 2003 tarihine kadar yapilan dis satimdan dogan 1.545.738 YTL tutarindaki alacagin tamami igin ve
2004 yili icinde yapilan 10.909.557 YTL tutarindaki dis satimdan dogan alacagin %5'i oraninda 545.478 YTL karsilik ayrilmistir.

25. Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlari (bu tutarlar ayri toplamlar olarak gosterilir):

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Vadesi gelmis bulunan alacaklar 2.952.735 1.933.364

Vadesi gelmemis olan alacaklar

842.523

693.992
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26. isletme ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dokiimii, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer
alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari veya
zarari, net donem kari veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu donem, SPK standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz
denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi:

istirak En Son Donem Net
Doviz Orani istirak Mali Tablo Kan/ Donem Notlar

Ticaret Unvani Sermayesi Cinsi (%) Tutan Tarihi (zaran) Kari/(Zaran) 1 23
Bagli ortakliklar
Eczacibasi ila¢ Cyprus

Ticaret Ltd. Sti. (¥*%) 54.000 - 50,00 72454 31 Aralik 2004 (*%) 13.948 (*%)10.670 D GD
Eczacibasi Health Care

Pro. Joint Stock Co. (**¥) 1.894.830 ABD Dolari 100,00 15.681.903 31 Aralik 2004 360.192 299.731 D GD
istirakler
Eczacibasi Dis Ticaret A.S. 3.481.000 - 26,36 2.061.374 31 Aralik 2004 476.748 309.256 U GT
Eczacibasi Bilgi iletim

Sanayi ve Ticaret A.S. 1.135.000 - 19,21 520.440 31 Aralik 2004 (143.684) (143.684) U GT
Eczacibasi Holding A.S. (**)  190.100.000 - 37,28 148.160.640 31 Aralik 2004 (*) 26.517.002  (*) 23.275.014 D GD
NOTLAR:
1 Mali tablolarin SPK standartlarina uygunlugu U = Uygun D = Uygun degil
2 Mali tablolarin bagimsiz denetimden gecip gecmedigi GT = Gecti GD = Gegmedi
3 Bagimsiz denetim raporu gors tiri OL = Olumlu 0Z = Olumsuz

S = Sarth

(*) Eczacibasi Holding A.S.'nin mali tablolari T.C. Maliye Bakanhigi'nin 1 sira no'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi esaslarina gore Tek
Diizen Hesap Plani standardinda olup, SPK standartlarina gore hazirlanmamaktadir.

(**) Bilanco dipnotu 11 (b)'de aciklandig iizere, Eczacibasi ilag Cyprus Ticaret Ltd. Sti. ve Eczacibasi Holding A.S. 6nemlilik ilkesi cercevesinde
konsolidasyon kapsami disinda tutulmustur.

(***) Eczacibasi ila¢ Cyprus Ticaret Ltd. Sti. ve Eczacibasi Health Care Products Joint Stock Co.'nun mali tablolari, faaliyet gosterdikleri tilkelerde gecerli
olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmaktadir.

27. istirakler ve bagh ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari:
1 Ocak - 31 Aralik 2004 hesap doneminde istirakler ve bagli ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle 458.750 YTL
(2003: 8.226.231 YTL) tutarinda bedelsiz hisse senedi elde edilmistir.

28. Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri:
Yoktur (2003: Yoktur).

29. Duran varliklarda son iic donemde yapilan yeniden degerleme tutarlari:
Bu konsolide mali tablolarda Enflasyon Tebligi uygulamasi geregince 6zsermaye hesaplarinin diizeltme islemine tabi tutulmasi sirasinda yeniden
degerleme fonu gibi enflasyon nedeniyle olusan fonlar 6zsermayeden indirilmistir.



30. Yabana paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabana paralarin ayri ayni tutarlari ve YTL'na

doniistiiriilme kurlan:
31 Aralik 2004
Varliklar

Kasa

Bankalar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Toplam

Borclar
Ticari Borclar

Banka Kredileri

Diger Mali Borglar
istiraklere Borclar

Uzun Vadeli Alinan Siparis Avanslari

Kisa Vadeli Diger Borglar

Toplam

Net Doviz Pozisyonu

Miktar
21

411
13.297.896
563.847
576.108
8.884.088
2.382.114
44.863
39.853
972.713
9.490

Miktar
25.389.458
8.791.002
164.700
213.127.000
22.752
2.040.000
25.566
13.055.121
5.146.797
495.781
25.182.160
15.529.265
16.311.743
153.883
40.461
6.434
42.220

Doviz Cinsi
ABD Dolari
ingiliz Sterlini
ABD Dolari
Euro

ingiliz Sterlini
ABD Dolari
Euro

isvicre Frang
ABD Dolari
Euro

ingiliz Sterlini

Doviz Cinsi
ABD Dolari
Euro

isvicre Frang
Japon Yeni
ingiliz Sterlini
isvec Kronu
Norveg Kronu
ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
Euro

ingiliz Sterlini

Degerleme Kuru
1,341200
2,574700
1,342100
1,826800
2,576500
1,342100
1,826800
1,180600
1,342100
1,826800
2,576500

Degerleme Kuru
1,348600
1,835600
1,188200
0,012999
2,590000
0,203900
0,222570
1,348600
1,835600
1,348600
1,348600
1,835600
1,348600
1,835600
1,348600
1,835600
2,590000

YTL Karsihgi
28

1.059
17.847.106
1.030.036
1.484.343
11.923.334
4.351.646
52.965
53.487
1.776.953
24.450
38.545.407

YTL Karsihgi
34.240.223
16.136.763

195.697
2.770.438
58.928
415.956
5.690
17.606.136
9.447.461
668.610
33.960.661
28.505.518
21.998.016
282.467
54.565
11.811
109.350
166.468.290

(127.992.883)
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31 Aralik 2003
Varliklar

Kasa

Bankalar

Kisa Vadeli Ticari

Alacaklar

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Toplam

Borglar
Ticari Borclar

Banka Kredileri

Diger Mali Borglar
istiraklere Borclar

Toplam

Net Doviz Pozisyonu

Miktar
2.531
3.106

19.648.844
4.678.160
556.469
6.096.843
2.087.307
13.258

72

749.935
488

Miktar
14.358.045
8.434.818
161.991
95.290.000
725
2.304.440
126.512
14.039.022
6.411.460
430.809
26.065.848
25.771.652

(*) Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki ahm giict ile ifade edilmistir.

Doviz Cinsi
ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
Euro

ingiliz Sterlini
ABD Dolari
Euro

ingiliz Sterlini
ABD Dolari
Euro

ingiliz Sterlini

Doviz Cinsi
ABD Dolari
Euro

isvicre Frang
Japon Yeni
ingiliz Sterlini
isvec Kronu
Norve¢ Kronu
ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

Degerleme Kuru
1,394858
1,743850
1,395835
1,745072
2,476610
1,395835
1,745072
2,476610
1,395835
1,745072
2,476610

Degerleme Kuru
1,402567
1,753489
1,123942
0,013113
2,489556
0,193212
0,208210
1,402567
1,753489
1,402567
1,402567
1,753489

YTL Karsthgi (*)
4.019
6.167

31.222.442
9.293.605
1.568.897
9.688.017
4.146.632

37.379

115
1.489.817
1.377
57.458.467

YTL Karsihgi (*)
22.925.283
16.837.381

207.267
1.422.477
2.055
506.868
29.986
22.415.904
12.798.402
687.866
41.618.963
51.444.753
170.897.205

(113.438.738)

31. Ortaklar, istirakler, bagl ortakliklar ve grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutan:

31 Aralik 2004
Ticaret Unvani
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.

Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.
Toplam

Yiikiimliiliik Turii

Kefalet
Kefalet
Kefalet
Kefalet

Tutar YTL
33.715.000
26.249.080

5.000.000

39.435
65.003.515

Doviz Cinsi
ABD Dolari
Euro



31 Aralik 2003
Ticaret Unvani
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.

Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.
Toplam

32. Kategorileri itibariyle donem icinde calisan personelin sayisi:

Donem basi toplam personel
idari personel (sendikasiz)
idari personel (sendikali)
Diger personel (sendikali)
Diger personel (sendikasiz)

Donem sonu toplam personel
idari personel (sendikasiz)
idari personel (sendikali)

Diger personel (sendikali)
Diger personel (sendikasiz)

Yiikiimlilik Taira Tutar YTL
Kefalet 22.832.604

Kefalet 19.263.099

Kefalet 4.553.609

Kefalet 44.893
46.694.205

31 Aralik 2004
1.394

487
930
2.811

1.443
486
950

2.879

Doviz Cinsi
ABD Dolari
Euro

31 Aralik 2003
1.306

476
910
2.692

1.394
487
930

2.811

33. Mali tablolari onemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan

diger hususlar:

a) Sirket, bilanco dipnotu 9'da belirtilen 6.712.193 YTL tutarindaki yatirim indirimi istisnasini dikkate alarak Kurumlar Vergisi hesaplamasini
yapmistir. Bu indirime isabet eden vergi avantaji 2.215.024 YTL tutarindadir. Yapilan uygulamanin teyidi icin T.C. Maliye Bakanhgi'na basvuruda
bulunulmustur. T.C. Maliye Bakanligi'nin, uygulamamizdan farkli bir goriisii benimsemesi durumunda, vergi karsiligi 2.215.024 YTL artmakta olup,

net donem kari 2.215.024 YTL azalacaktir.

b) Sirket, muhasebe sistemlerinde SAP programini uygulamaya gecirmek tizere 2004 yilinin Haziran ayinda Eczacibasi Bilgi iletim A.S. ile birlikte “SAP

Projesi” adi altinda bir proje baslatmistir. 2005 yili Aralik ayinda bitirilmesi planlanan proje icin 2.430.828 Euro tutarinda bitce ayirmis olup,

1.391.436 YTL'lik tutari yapilmakta olan yatirimlar hesabina yansitmistir.

¢) Konsolide gelir tablosunda “Faalivetlerle ilgili Diger Gelirler ve Karlar” icerisinde yer alan kur farki gelirleri ve “Finansman Giderleri” icerisinde yer

alan kur farki giderleri birbirleriyle netlestirilmeden briit tutarlariyla gosterilmistir.
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d) 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari” hesabinin kaynaklari asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2004 Tarihi Degerler Endekslenmis Degerler 0z Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklari
EiS EiS EiS
Eczacibasi Eczacibasi Eczacibasi
ilac Sanayi  Konsolide ilac Sanayi  Konsolide ilac Sanayi  Konsolide
ve Ticaret  olan Grup ve Ticaret  olan Grup ve Ticaret  olan Grup
AS.  Sirketleri Toplam A.S. Sirketleri Toplam AS. Sirketleri Toplam
Sermaye 182.736.000 - 182.736.000  288.512.550 - 288.512.550 105.776.550 - 105.776.550
Emisyon Primi - - - - - - - - -
Yasal Yedekler 2.411.858  6.351.190 8.763.048 27.539.333 14.676.428 42.215.761 25.127.475 8.325.238  33.452.713
Ozel Yedekler - 2.869.021 2.869.021 - 3.185.413 3.185.413 - 316.392 316.392
Olagandsti Yedekler 29.164.974  2.866.714  32.031.688 80.699.487 8.459.985 89.159.472 51.534.513 5.593.271 57.127.784
Toplam 214.312.832 12.086.925 226.399.757 396.751.370 26.321.826 423.073.196 182.438.538 14.234.901 196.673.439
31 Aralik 2003 Tarihi Degerler Endekslenmis Degerler 0z Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklari
EiS EiS EiS
Eczacibasi Eczacibasi Eczacibasi
ilac Sanayi  Konsolide ilac Sanayi  Konsolide ilac Sanayi  Konsolide
ve Ticaret  olan Grup ve Ticaret  olan Grup ve Ticaret  olan Grup
AS.  Sirketleri Toplam A.S. Sirketleri Toplam AS. Sirketleri Toplam
Sermaye 182.736.000 - 182.736.000  288.512.550 - 288.512.550 105.776.550 - 105.776.550
Emisyon Primi - - - - - - - - -
Yasal Yedekler 794.877  3.131.502 3.926.379 25.855.010  11.310.151 37.165.161 25.060.133 8.178.649  33.238.782
Ozel Yedekler - 1.315.086 1.315.086 - 1.613.386 1.613.386 - 298.300 298.300
Olagandsti Yedekler 11.233.852  1.417.687 12.651.539 62.021.588 6.925.718 68.947.306 50.787.736 5.508.031 56.295.767
Toplam 194.764.729 5.864.275 200.629.004 376.389.148 19.849.255 396.238.403 181.624.419 13.984.980 195.609.399

Sirket, 6z sermaye kalemlerinin enflasyona gore dizeltilmesi esnasinda, sermayenin endekslenmesinde 4.374.060 YTL ve konsolide olan Bagli
Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar'in (“Grup Sirketleri”) yedeklerinin endekslenmesinde 1.043.305 YTL tutarinda diizeltme yapmistir.
Bu diizeltmeler, mali tablolarin karsilastirilabilir olmasi amaciyla 31 Aralik 2003 tarihli konsolide bilancosunda “Ge¢cmis Yil Kari” ve “Oz Sermaye
Enflasyon Diizeltmesi Farklan” icerisinde yeniden siniflandiniimistir.

e) Sirket, 12 Agustos 2004 tarihli Yonetim Kurulu karari ile istanbul ili, Sisli ilesi, Buiyiikdere Caddesi mevkiinde gerceklestirmekte oldugu istanbul
Kanyon Projesi kapsaminda satisi yapilacak gayrimenkulleri (konutlari) satin alacak musterilerin, satis bedelinin azami %90'ina kadar olan kisminin
Tuirkiye is Bankasi A.S. tarafindan kredilendirilmesi durumunda, anilan banka ile varilan mutabakat cercevesinde, gerekli sézlesmenin
imzalanmasina, s6z konusu banka tarafindan Turk Lirasi veya dovize endeksli, Turk Lirasi édemeli konut kredisi tahsisi halinde, musterilerin satin
alacaklari tasinmazlar (konutlar) iizerinde Banka lehine ipotek tesis edilecegi tarihe kadar, s6z konusu kredilerin Tiirkiye is Bankasi A.S.'ye geri
odenmesinin Sirket tarafindan garanti edilmesine karar vermistir.

f) Sirket'in istanbul ili, Sisli ilcesi, Buytikdere Caddesi mevkiinde gerceklestirmekte oldugu istanbul Kanyon Projesi kapsaminda satisini yaptigi
gayrimenkulleri (konutlar) satin alan musterilerden 16.311.743 ABD Dolari ve 153.883 Euro karsihgr avans alinmis olup, 31 Aralik 2004 tarihli
konsolide bilancoda “Alinan Siparis Avanslari” icerisinde gosterilmistir. Ayrica, ayni tarih itibariyle 167.403 ABD Dolari teminat senedi alinmistir.



g) T.C. Saglik Bakanhgi ilac ve Eczacilik Genel Miidirliigii'nden gelen 1 Ekim 2004 tarihli yazida Sirket'in ruhsatina sahip oldugu "Ecrox tablet 12,5
mg", "Ecrox tablet 25 mg" adli triinlerinin tim serilerinin "Farmasotik ve Tibbi Mistahzar, Madde, Malzeme ve terkipleri ile Bitkisel Preparatlarin
Geri Cekilmesi ve Toplatiimasi Hakkinda Yonetmelik'e gore 2. sinif geri cekilmesi gerektigi ve satisinin mimkin olmadigi belirtilmistir. Sirket, bu
yaziya istinaden Lileburgaz tesislerinde tretilen 297.589 adet Ecrox 25 mg tablet ve Ecrox 12,5 mg tablet trtin ile 82,55 kg Ecrox 25 mg ve 12,5 mg

yari triinlerini 26 Ocak 2005 tarihinde imha etmistir.

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarinda yukarida belirtilen tarihde imha edilen Grtin stoklari icin 2.245.030 YTL tutarinda gider tahakkuku

=

yapmis olup, konsolide bilancoda, “Stok Deger Dustklugi Karsiligi” icerisinde gosterilmistir.

h) Sirket, SPK'nin 1 Aralik 2004 tarih MSD-10/832-43399 ve IMKB'nin 1 Aralik 2004 tarih 1800 sayili yazilarina istinaden 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
Seri X1, No: 20 ve Seri XI, No: 21'e gore diizenlenen mali tablolar ve karsilastirma amaciyla kullanilacak olan bir onceki doneme ait finansal veriler
dahil olmak tzere YTL cinsinden, 50 YKr ve tizerindeki degerlerin 1 YTL'ye tamamlayarak ve bu tutarlarin altindaki degerleri dikkate almadan, YKr
hanesi olmaksizin kisiratsiz bir sekilde kamuya aciklamistir.

i) Sirket'in 13 Mart 2003 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Eczacibasi-Avon Kozmetik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.'de sahip oldugu %49,7 oranindaki
19.383 YTL degerindeki hisse Avon Holdings Vagyonkezelo Kft.'ye 17.982.000 ABD Dolari'na satiimis ve satistan saglanan 27.317.696 YTL'lik tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis mali tablolarindaki kar sermayeye ilave edilmistir. Enflasyon Tebligi uygulanmis mali tablolarda olusan Eczacibasi-
Avon Kozmetik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S."nin hisseleri ile ilgili istirak satis kari 29.945.355 YTL olarak gerceklesmis ve 31 Aralik 2003 tarihinde
sona eren ylila ait konsolide gelir tablosunda “Diger Olaganusti Gelirler ve Karlar” hesabinda gosterilmistir.

j) Sirket, 17 Aralik 2003 tarihinde Lileburgaz'daki fabrika binasi, makina ve tesislerini tespit edilen ekspertiz degerleri olan 121.685.859 YTL
iizerinden ayni sermaye koymak suretiyle Eczacibasi Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S'yi (‘ESU”) kurmustur. Sirket, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis mali tablolarinda olusan 110.333.872 YTL tutarindaki maddi duran varliklar satis karini 22 Aralik 2003 tarihinde sermayesine ilave
etmistir. Sirket'in, Konsolidasyon Tebligi cercevesinde, %99,99672 oraninda istirak ettigi Bagh Ortaklik'i ESU'yle olan tiim islemleri diizeltilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gticii ile ifade edilmistir.)

1. Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tikkenme paylan:

Kanuni mali tablolarda maddi duran varliklar icin hesaplanmakta olan yeniden degerleme artislarindan kaynaklanan amortisman gideri Enflasyon

Tebligi gereklerince konsolide 6zsermaye icerisinden indirildigi icin yer almamaktadir.

a) Amortisman giderleri
b) itfa ve titkenme paylari

2. Donemin reeskont ve karsilik giderleri:

Reeskont giderleri

Kidem tazminati karsilig gideri

Supheli alacak karsihgr gideri

Stok deger dustkligu karsilig gideri

Dava karsihgi gideri

Bagli menkul kiymetler deger dusuklugi karsiligi gideri

3. Donemin tiim finansman giderleri:

A) Uretim maliyetine verilenler
Aa) Satilan malin maliyetine verilen
Ab) Stoklarda kalan
B) Duran varliklarin maliyetine verilenler
() Dogrudan gider yazilanlar

A) Uretim maliyetine verilenler
Aa) Satilan malin maliyetine verilen
Ab) Stoklarda kalan
B) Duran varliklarin maliyetine verilenler
() Dogrudan gider yazilanlar

1 Ocak - 31 Aralik 2004
23.691.369
3.393.547

1 Ocak - 31 Aralik 2004
10.458.658

5.968.124

2.591.060

870.909

11.373

24

1
Kur Farki

27.870.076

Kur Farki

33.635.607

1 Ocak - 31 Arahik 2003
23.378.491
2.591.490

1 Ocak - 31 Aralik 2003
14.551.000

3.677.017

1.557.457

979.728

Ocak - 31 Aralik 2004
Finansman Gideri

10.352.122

1 Ocak - 31 Arahik 2003
Finansman Gideri

15.485.381



4. Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger iliskili sirketleri ile ilgili kismin tutan (toplam tutar icindeki

paylar %20'yi asanlar ayrica gosterilecektir):

31 Aralik 2004

Ticaret Unvani

Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.

Toplam

iliskisi
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak

Kull. Sekli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayl
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayl
Dolayli
Dolayli
Dolayl
Dolayl
Dolayli
Dolayli
Dolayl
Dolayli

Tutar
(YTL)
419.840
248.766
224.572
205.679
154.582
145.413
139.299
126.720
124.283
122.882
109.425
85.297
84.270
80.218
76.883
73.785
73.069
56.518
52.016
46.682
42.434
41.454
33.086
29.952
27111
15.063
15.035
10.390
6.813
5.534
3.01
2.684
766
2.883.532

Doviz
Cinsi

Euro

ABD Dolari
Euro

Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

Euro

ABD Dolari

Faiz
Uygulama
Donemi
6 ay
12 ay
12 ay
6 ay
12 ay
12 ay
3ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
3ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
3ay
12 ay
12 ay
6 ay
12 ay
12 ay

Uygulanan
Faiz
Orani
(%)
3,75
3,62
4,10
3,85
3,25
3,20
3,26
4,04
3,62
4,00
4,27
3,49
3,41
3,12
3,35
3,25
3,04
3,30
2,92
3,61
2,96
3,86
2,82
2,97
4,67
2,87
3,75
3,62
3,38
3,55
4,02
4,64
3,48

Toplam
Tutar
icindeki
Pay (%)
4,06
2,40
2,17
1,99
1,49
1,40
1,35
1,22
1,20
1,19
1,06
0,82
0,81
0,77
0,74
0,71
0,71
0,55
0,50
0,45
0,41
0,40
0,32
0,29
0,26
0,15
0,15
0,10
0,07
0,05
0,03
0,03
0,01
27,86
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31 Aralik 2003

Ticaret Unvani

Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.

Toplam

iliskisi
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak
istirak

Kull. Sekli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayli
Dolayl
Dolayl
Dolayl
Dolayl
Dolayl
Dolayli
Dolayl
Dolayl
Dolayli
Dolayli
Dolayl
Dolayli
Dolayli
Dolayl
Dolayli
Dolayli
Dolayl
Dolayli
Dolayli
Dolayl
Dolayli
Dolayli
Dolayl

Tutar
(YTL)
498.315
386.949
354.955
202.177
185.013
179.240
173.592
164.152
159.906
157111
136.194
124.188
120.648
118.373
116.556
104.883
97.925
94.141
76.457
69.835
68.017
65.571
46.933
44.829
42.331
38.052
33.244
26.951
26.397
23.902
22.199
17.315
15.626
14.696
13.071
12.550
9.647
8.862
4.050.803

Doviz
Cinsi

Euro

Euro

Euro

ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

Euro

ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

Euro

ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolari
Euro

Faiz
Uygulama
Donemi
3ay
6 ay
6 ay
12 ay
12 ay
6 ay
6 ay
6 ay
12 ay
12 ay
6 ay
12 ay
12 ay
6 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
3ay
12 ay
6 ay
12 ay
12 ay
12 ay
12 ay
6 ay
3ay
3ay
3ay
12 ay
12 ay
6 ay
6 ay
12 ay
12 ay
3ay
6 ay
6 ay

Uygulanan
Faiz
Orani
(%)
3,64
6,40
5,90
4,53
4,10
3,62
3,85
3,88
4,27
4,64
4,02
5,01
3,20
4,75
3,25
3,48
3,35
3,25
3,62
4,38
3,21
4,67
3,38
3,75
3,30
5,13
5,05
5,09
5,14
3,04
3,55
3,81
6,99
5,77
5,00
5,08
4,04
6,04

Toplam
Tutar
icindeki
Pay (%)
3,22
2,50
2,29
1,31
1,20
1,16
1,12
1,06
1,03
1,02
0,88
0,80
0,78
0,76
0,75
0,68
0,63
0,61
0,50
0,45
0,44
0,42
0,30
0,29
0,27
0,25
0,22
0,17
0,17
0,15
0,14
0,11
0,10
0,10
0,08
0,08
0,06
0,06
26,16



5. Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ile iliskili sirketleri ile yapilan satis ve alislar (toplam tutar icindeki paylari %20'yi asanlar ayrica

gosterilecektir):
1 Ocak - 31 Aralik 2004
iliskisi

istirak
Bagh Menkul Kiymet

Ticaret Unvani

Eczacibasi Dis Ticaret A.S.

ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
Toplam

1 Ocak - 31 Arahik 2003
iliskisi

istirak
Bagh Menkul Kiymet

Ticaret Unvani

Eczacibasi Dis Ticaret A.S.

ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
Toplam

Tutar

159.214.849
159.214.849

Tutar

153.548.531
153.548.531

ALIS
Toplam Tutar

icindeki Pay (%) Tutar
- 34.565.232
98,29 -
34.565.232

ALIS

Toplam Tutar

icindeki Pay (%) Tutar
- 29.192.029
99,90 -
29.192.029

SATIS

Toplam Tutar
icindeki Pay (%)
99,14

SATIS

Toplam Tutar
icindeki Pay (%)
99,62

6. Ortaklar, bagh ortaklik,istirakler ile iliskili sirketlerinden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri (toplam tutar icindeki paylari

%20'yi asanlar ayrica gosterilecektir):
1 Ocak - 31 Aralik 2004

Ticaret Unvani

Eczacibasi Holding A S.

ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
Toplam

1 Ocak - 31 Aralik 2004

Ticaret Unvani
Eczacibasi Holding A S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Toplam

1 Ocak - 31 Arahik 2003

Ticaret Unvani
ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 31 Arahik 2003

Ticaret Unvani
Eczacibasi Holding A.S.
Eczacibasi Dis Ticaret A.S.
Toplam

iliskisi
Ortak/istirak
Bagh Menkul Kiymet

iliskisi
Ortak/istirak
istirak

iliskisi
Bagl Menkul Kiymet

iliskisi
Ortak/istirak
istirak

ALINAN FAIZ, KiRA VE BENZERLERI

Tiirii Tutar

Temetti geliri 4.706.228
Komisyon geliri 9.680.424
14.386.652

ODENEN FAiZ, KiRA VE BENZERLERI

Tiiri Tutar

Danismanlk gideri 14.823.954
Hizmet gideri 17.019.681
31.843.635

ALINAN FAIZ, KiRA VE BENZERLERI

Tutar
9.178.048

Tiiri
Komisyon geliri

ODENEN FAiZ, KiRA VE BENZERLERI

Tiri Tutar

Danismanlik gideri 11.527.027
Hizmet gideri 12.354.859
23.881.886

Toplam Tutar
icindeki Pay (%)
29,95

61,60

Toplam Tutar
icindeki Pay (%)
37,41

42,95

Toplam Tutar
icindeki Pay (%)
83,65

Toplam Tutar
icindeki Pay (%)
30,32

32,50

72

73



7. Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel midiir yardimcilan gibi uist yoneticilere cari donemde saglanan
ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar::

Yonetim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel mudiir, genel koordinator, genel mudur yardimcilari gibi Gst yoneticilere cari donemde saglanan Ucret ve
benzeri menfaatler 14.150.749 YTL'dir (2003: 14.439.475 YTL).

8. Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-):

Amortisman hesaplama yontemleri:
Sirket, amortismana tabi maddi duran varlklarina bilanco dipnotu 11 (f)'de belirtilen faydali omiirler tizerinden normal amortisman yontemleri
uygulayarak amortisman ayirmaktadir.

Amortisman hesaplama yontemlerinde yapilan degisikliklere iliskin detayli aciklama:
Amortisman hesaplama yontemlerinde degisiklik yapiimamistir.

9. Stok maliyeti hesaplama sistemleri:
Grup, Urtin stoklarinin degerlemesinde sarj maliyeti sistemi ve aylk agirlikli ortalama maliyet yontemini kullanmaktadir (Bilanco dipnotu 11(e)).

10. Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi1 yapilamamasinin gerekceleri:
Yil sonunda fiili stok sayimi yapilmistir.

11. Yurtici ve yurtdisi satislar hesap kalemi icinde yer alan yan iiriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin satislari ile hizmet satislarinin ayri ayri
toplamlarinin briit satislarin yiizde yirmisini asmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar:

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren yillarda yurtici ve yurtdisi satislar hesap kalemi icinde briit satislarin %20'sini asan yan trtn, hurda,
dokiintli ve hizmet satislari yoktur.

12. isletmenin varsa satislaryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlari hakkinda bilgi:
Yoktur (2003: Yoktur).

13. Onceki déneme iliskin gelir ve karlar ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklarini aciklayici not:

1 Ocak - 31 Aralik 2004 1 Ocak - 31 Aralik 2003
Onceki donem gelir ve karlari
Sigorta prim iadesi - 2.194
Toplam - 2.194
Onceki donem gider ve zararlari
Dis piyasa pazarlama gideri 22.338 16.838
Vergi cezalar 12.611 -
Vergi (4811 sayili V.B.K. uyarinca odenen) 4.128 35.451
Ambalaj gideri - 12.538
Diger 2.701 14.016
Toplam 41.778 78.843

14. Adi ve imtiyazli hisse senetleri icin ayri ayn gosterilmek kosuluyla, hisse basina net donem kari ve kar payi oranlari:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Hisse Basina Kar Payi Hisse Basina Kar Payi
Net Donem Orani Net Donem Orani
Kari (TL) (%) Kari (TL) (%)

Adi Hisse Senetleri 224,98 7,00 727,20 17,08
imtiyazli Hisse Senetleri -



Sirket, mali tablolarinda konsolidasyona dahil ettigi Bagli Ortaklik, Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik ve istirakler'inin genel kurullarinin konsolide
mali tablolarin diizenlendigi tarih itibariyle heniiz yapilmamis oldugundan, dagitilabilir karin hesaplamasinda konsolide mali tablolar ile yasal
kayitlara gore diizenlenen mali tablolari SPK'nin 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili duyurusunda belirtilen esaslara gore karsilastiramamistir. Mevcut
mali tablolara gore, yasal mali tablolardaki kar daha dustktiir. SPK'nin s6z konusu duyurusunda yapilan aciklamalar cercevesinde, kar dagitim

tablosu yasal mali tablolara gére olusan net dagitilabilir kar rakami tizerinden hazirlanmistir.

Konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortaklik, Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik ve istirakler'in genel kurullarinin yapilmasini takiben bu kuruluslarca
kar dagitimi konusunda alinacak karara gore SPK'nin yukarida sozi edilen duyurusunda belirtilen hesaplamalar yapilarak, nihai kar dagitim onerisi
Yonetim Kurulu'nca belirlenerek, Genel Kurul'a sunulacaktir. Dolayisiyla, yukaridaki tabloda gosterilen hisse basina net donem kari hentiz Yonetim

Kurulu ve Genel Kurul onayindan gegmemistir.

Sirket'in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Seri XI, No: 21 sayili teblige gore hazirlanan konsolide mali tablolarinda 62.875.499 YTL net dagitilabilir
donem kari gerceklesmis olup, tarihi maliyetli mali tablolara gére hesaplanmis olan net dagitilabilir donem kari ise, 26.577.305 YTL olarak
gerceklesmistir. Yukarida belirtilen 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait hisse basina net donem kari yasal kayitlar Gizerinden hesaplanmistir.

15. Her bir ana iiretim grubu icin ayri ayri olmak iizere, isletmenin yil icinde gerceklestirdigi mal ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler:

Ana Uretim Grubu Olgii Birimi
ilac Kutu adedi
Kg.
Veteriner trinleri Kutu adedi
Kg.
Tuketim rinleri Kutu adedi
Kg.
Hastane Grtnleri Adet
Fason trinler Kutu adedi

1 Ocak-

31 Aralik 2004
Uretim Adedi
121.359.424
42.124
1.027.857
1.575
4.716.576
2.332.696
43.557.907
62.325.158

1 Ocak- Degisim

31 Aralik 2003 Orani
Uretim Adedi (%)
90.945.641 33,44
26.698 57,78
1.024.098 0,37
1.007 56,37
1.913.476 146,49
2.283.064 2,17
35.919.315 21,27
51.274.583 21,55

16. Her bir ana satis grubu icin ayri ayri olmak iizere, isletmenin yil icinde gerceklestirdigi mal ve hizmet satis miktarlarindaki degismeler:

Ana Satis Grubu Olcii Birimi
ilag Kutu adedi
Kg.
Veteriner trinleri Kutu adedi
Kg.
Tuketim triinleri Kutu adedi
Kg.
Hastane drtnleri Adet
Fason trtnler Kutu adedi

1 Ocak-

31 Aralik 2004
Satis Adedi
128.731.605
41.254
1.385.516
1.575
55.401.466
2.332.696
43.082.943
53.935.184

Ayrica, 3.536.661 adet driin dis satin alma yoluyla getirilip aynen satilmistir (2003: 6.055.136 adet).

1 Ocak- Degisim

31 Aralik 2003 Orani
Satis Adedi (%)
96.952.224 32,78
25.110 64,30
1.388.367 (0,21)
1.007 56,37
50.661.629 9,36
2.283.064 217
36.604.812 17,70
41.778.569 29,10

74 075



(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giici ile ifade edilmistir.)

0 NOo

N o v

DONEM BASI NAKIiT MEVCUDU

DONEM iCi NAKIT GIiRISLERI

Satislardan Elde Edilen Nakit

a) Net Satis Hasilati

b) Alacaklardaki (Satislardan
Kaynaklanan) Azahslar

) Alacaklardaki (Satislardan

Kaynaklanan) Artislar (-)

Diger Faaliyetlerden Gelirler ve

Karlardan Dolayi Saglanan Nakit

a) Diger Faaliyetlerle ilgili

Gelir ve Karlar

b) Nakit Girisi Saglamayan

Gelir ve Karlar ()

Olagandstu Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
Kisa Vadeli Borglardaki Artis

(Alimlarla ilgili Olmayan)

Uzun Vadeli Borglardaki Artis

(Alimlarla ilgili Olmayan)

Sermaye Artirrmindan Saglanan Nakit
Diger Nakit Girisleri

DONEM iCi NAKIT CIKISLARI
Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi

a) Satislarin Maliyeti

b) Stoklardaki Artis

¢) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan)
Azalis

d) Borglardaki (Ahmlardan Kaynaklanan)
Artis (-)

e) Stoklardaki Azalis (-)

f) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler (-)
Faaliyet Giderlerinden Dolayr Nakit Cikisi
a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri

b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

¢) Genel Yonetim Giderleri

d) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler (-)
Diger Faaliyetlerden Giderler ve
Zararlardan Dolayr Nakit Cikisi
Finansman Giderlerinden Dolayr Nakit Cikisi
Olagantistii Gider ve Zarardan Dolayr Nakit Cikisi
Duran Varlik Yatirimlari Nedeniyle Nakit Cikisi
Kisa Vadeli Borglarin Anapara

Odemeleri (Alimlarla ilgili Olmayan)

Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri
Vergiler

. Temettii Odemeleri
. Diger Nakit Cikislari
. Parasal Pozisyon Degisimi

DONEM SONU NAKIT MEVCUDU
NAKIT ARTIS VEYA (AZALISI)

847.768.346
2.385.340

(4.423.056)

76.340.904

12.541.424

556.110.486
870.909

30.493.243

(20.701.619)
(3.565.116)
(27.955.825)

5.778.832
163.770.060
85.049.774
16.210.992

31 Aralik 2004

47.471.894
975.518.367
845.730.630
809.917.759
2.679.512
(9.454.016)
88.882.328
93.552.816
30.677.489
9.943.353
3.355.047
27.607.009
993.433.457
535.252.078
517.774.487
6.134.933
33.107.324
(33.027.600)
(26.949.710)
270.809.658
5.178.296
164.436.196
77.896.458
22.898.323
7.232.630
38.222.198
6.149.650
53.641.687
35.442.678
45.011.124
(5.773.250)
6.945.318
499.686
29.556.804
(17.915.090)

31 Aralik 2003

803.143.255

124.230.305

7.085.481

(15.444.683)
31.098.529
8.347.718

497.039.434

270.409.273

18.243.208
49.120.988

4.780.866
50.720.499

25.870.407

33.812.912
1.853.800
2395915

(5.765.995)

37.492.596
958.460.605

948.481.307

47.471.894
9.979.298



(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
URETIM FAALIYETI
Dolaysiz ilk Madde ve Malzeme Giderleri 169.822.383 145.763.636
Dolaysiz iscilik Giderleri 34.212.691 28.309.695
Genel Uretim Giderleri 63.530.928 48.034.808
Yari Mamul Kullanimi (2.094.484) (1.054.793)
- Doénem Basi Stok (+) 6.842.555 5.787.762
- Donem Sonu Stok (-) (8.937.039) (6.842.555)
URETILEN MAMUL MALIYETI 265.471.518 221.053.346
Mamul Stoklarinda Degisim 2.314.934 (2.161.219)
- Donem Basi Stok (+) 21.226.475 19.065.256
- Donem Sonu Stok (-) (18.911.541) (21.226.475)
SATILAN MALIN MALIYETi 267.786.452 218.892.127
TiCARI FAALIYET
Donem Basi Emtia Stogu (+) 9.732.583 8.934.914
Dénem ici Alislar (+) 263.669.284 278.077.210
Dénem Sonu Emtia Stogu (-) (10.578.357) (9.732.583)
SATILAN EMTIA MALIYETI 262.823.510 277.279.541
HIiZMET MALIYETi 25.500.524 21.602.819
SATISLARIN MALIYETI 556.110.486 517.774.487

76



(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giici ile ifade edilmistir.)

DONEM KARININ DAGITIMI
1. Donem Kari
2. Gegmis Yillar Zararlari
3. Odenecek Vergiler
- Kurumlar Vergisi
- Gelir Vergisi Kesintisi
- Diger Vergi ve Benzerleri
SAFi KAR

4. Birinci Tertip Yasal Yedek Akce

NET DAGITILABILIR DONEM KARI

5. Ortaklara Birinci Temett
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
6. Memur ve iscilere Temettii
7. Yonetim Kuruluna Temetti
8. Ortaklara ikinci Temettii
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine
- imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
9. ikinci Tertip Yasal Yedek Akce
10. Statu Yedekleri
11. Ozel Yedekler

OLAGANUSTU YEDEK

HiSSE BASINA KAR (TL; %)
Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL; %)

HiSSE BASINA KAR PAYI (TL; %)
Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL; %)

1 Ocak - 31 Aralik 2004
51.076.116

(7.800.596)
(7.800.596)
43.275.520
(2.163.776)
41.111.744

(12.791.520)
(12.791.520)

(365.472)

27.954.752

224,98 TL; %22,5
224,98 TL; %22,5

70,00 TL; %7
70,00 TL; %7

1 Ocak - 31 Arahik 2003
48.214.457
(9.872.210)
(9.847.829)
(9.847.829)
28.494.418
(1.917.113)

26.577.305

(6.240.813)
(6.240.813)

(416.054)

19.920.438

727,20 TL; %72,72
727,20 TL; %72,72

170,76 TL; %17,08
170,76 TL; %17,08

Sirket, mali tablolarinda konsolidasyona dahil ettigi Bagli Ortaklik, Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik ve istirakler'inin genel kurullarinin konsolide mali
tablolarin diizenlendigi tarih itibariyle hentiz yapiilmamis oldugundan, dagtilabilir karin hesaplamasinda konsolide mali tablolar ile yasal kayitlara gore
duizenlenen mali tablolari SPK'nin 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili duyurusunda belirtilen esaslara gore karsilastiramamistir. Mevcut mali tablolara gore, yasal
mali tablolardaki kar daha dustktiir. SPK'nin s6z konusu duyurusunda yapilan agiklamalar cercevesinde, kar dagitim tablosu yasal mali tablolara gore olusan

net dagitilabilir kar rakami tizerinden hazirlanmistir.

Konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortaklik, Misterek Yonetime Tabi Ortaklik ve istirakler'in genel kurullarinin yapilmasini takiben bu kuruluslarca kar
dagitimi konusunda alinacak karara gore SPK'nin yukarida sozii edilen duyurusunda belirtilen hesaplamalar yapilarak, nihai kar dagitim onerisi Yonetim
Kurulu'nca belirlenerek, Genel Kurul'a sunulacaktir. Dolayisiyla, yukaridaki tabloda gosterilen hisse basina net donem kari heniiz Yonetim Kurulu ve Genel

Kurul onayindan gegmemistir.



1. EIS Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S."nin (“Sirket”) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona gore diizeltilmis konsolide bilancosunu
ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait enflasyona gore diizeltilmis konsolide gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Bu konsolide
mali tablolarin timu Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gticti cinsinden Yeni Turk Lirasi olarak ifade edilmistir.
incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun
olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontroli ile gerekli gordtiglimiz diger denetim
yontem ve tekniklerini icermistir.

2. Goriisimize gore, s6z konusu konsolide mali tablolar tiim 6nemli taraflariyla, EiS Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, 31 Aralik
2004 tarihindeki gercek konsolide mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gercek konsolide faaliyet sonucunu, SPK
tarafindan yayimlanmis genel kabul gormis muhasebe ilkelerine (bakiniz konsolide bilanco dipnotu 11) uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Mboures

Murat Sancar, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

istanbul, 22 Nisan 2005

78

79



1- Acihs ve Baskanlik Divani secimi,

2- Toplanti tutanaklarinin imzalanmasi hususunda Divan'a yetki verilmesi,

3- Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denetleme Kurulu ve Bagimsiz Denetim Sirketi Raporlarinin okunmasi, miizakere edilmesi ve onaylanmasi,
4- Bilanco ve Kar/Zarar hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve onaylanmasi. 2004 yil karinin dagitim seklinin gortustlmesi ve karara baglanmasi,
5- Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetcilerin ibra edilmesi,

6- Mevcut Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev siirelerinin uzatilmasi veya yeniden secimi, icret ve gorev siirelerinin tayini,

7- Denetleme Kurulu Uyelerinin secilmesi, licret ve gorev siirelerinin tayini,

8- Yonetim Kurulu'nca belirlenen Bagimsiz Denetim Sirketi'nin Genel Kurul tarafindan onaylanmasi,

9- Sirket Ana Sozlesmesinin 7. maddesinin tadilinin miizakere edilmesi ve karara baglanmasi,

10- Sirket Ana Sozlesmesine Gecici Madde eklenmesi, miizakere edilmesi ve karara baglanmasi,

11- Yil icinde yapilan bagislar hakkinda ortaklara bilgi verilmesi,

12- Yonetim Kurulu'na gerek goriilen zaman ve miktarda yasalarin ongordiigii oranlarda, tahvil (kar ortakhigr belgesi, kar istirakli tahvil) ve finansman
bonosu ihra¢ edebilmesi hususunda yetki verilmesi, ayrica T.T.K.'nun 425. maddesinde yer alan hususlarin, Yonetim Kurulu'nca tespit edilmesi
hususunda karar alinmasi,

13- Yonetim Kurulu Uyelerine T.T.K.'"nun 334-335. maddelerinde bahis konusu olan faaliyetler hakkinda yetki verilmesi,

14- Dilekler.

Tarih: 12 Mayis 2005, Saat 10:30
Yer: istanbul, Hyatt Regency Oteli



Aksoy Kurumsal Tasar m 0212 274 77 34



Eczacibasi ila¢ Sanayi ve Ticaret A.S.
Buiyiikdere Caddesi Ali Kaya Sokak No: 7
Levent 34394, istanbul
Tel: (0212) 350 80 00 Faks: (0212) 350 86 17
www.eis.com.tr
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