Eczacibasi Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi’nin
30 Mart 2007 Tarihinde Yapilan
Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi

Eczacibas! Yatirim Ortakhdi A.$.’nin 2006 yilina ait genel kurul toplantisi 30 Mart 2007 tarihinde,
saat 11.00'de Mdvenpick Hotel, Bilyiikdere Caddesi, 4.Levent-istanbul adresinde, T.C. istanbul
Valiligi / Sanayi ve Ticaret il Mudiirliigi’'niin 29.3.2007 tarih ve 17747 sayil yazilariyla
gorevlendirilen Bakanlik Komiseri Sayin Sehval Alp gézetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet Kanun ve Ana Sozlesmede 6ngorildugi gibi ve glindemi de ihtiva edecek
sekilde Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nin 5 Mart 2007 tarih 6758 sayili nishasinda, ayrica gunlik
Aksam Gazetesinin 5 Mart 2007 tarih 3820 sayili ve Dinya Gazetesi'nin 5 Mart 2007 tarih 8152
saylili nishalarinda suresi iginde yapilmistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam 14.000.000,- YTL'lik ¢ikarilmis sermayesine tekabdl
eden 14.000.000 adet hisseden 7.908.210 adet hissenin asaleten, 1 adet hissenin vekaleten
olmak Uzere toplam 7.908.211 YTL’lik sermayeye karsilik 7.908.211 adet hissenin toplantida
temsil edildiginin ve bdylece gerek Kanun ve gerekse Ana S6zlesmede dngorilen asgari toplanti
nisabinin mevcut oldugunun anlasiimasi tzerine toplanti Sayin Biilent Eczacibasi tarafindan
acilarak gindemin gorusulmesine gecilmistir.

1. Divan Baskanh@ina Z. Fehmi Ozalp’in, oy toplama memurluguna Esat Berksan'in, katiplige
Selahattin Okan’in segilmelerine ve genel kurul tutanaklarinin imzalanmasi igin divan
heyetine yetki verilmesine oybirlidi ile karar verildi.

2. Yonetim Kurulu ¢alisma raporu, Denetleme Kurulu ve Bagimsiz Denetim raporlari okundu,
Yoénetim Kurulu ¢alisma raporu ve Denetim Kurulu Raporu miizakere edildi ve oybirligi ile
onaylandi.

3. Bilango ve gelir tablosu okundu ve muzakere edildi. Yapilan ayri ayri oylama sonucunda
bilango ve gelir tablosu oybirlidi ile onaylandi.

2006 yili faaliyetleri sonucu dénem zarari olustugundan, yénetim kurulu'nun;

- yasal yedek ayrilmamasi ve kar dagitiimamasi,

- Dénem iginde SPK’nin Seri IV, No. 27 sayil tebligi uyarinca 2005 yili karindan dzel
yedekler hesabina alinmis olan “kar dagitimina konu olmamasi gereken realize olmamis
deger artis tutar1 948.857,62 YTL"nin, olaganusti yedekler hesabina aktariimasi

sekindeki 6nerisi oybirligi ile aynen kabul edildi.

4. Yoénetim Kurulu Uyelerinin ibrasi konusunda yapilan oylamada, hazirun cetvelinde adi
bulunan ydnetim kurulu Gyeleri oy kullanmadi, yeterli nisaba sahip diger oy sahiplerinin
oybirligi ile yonetim kurulu ibra edildi.

Yapilan ayri bir oylama ile Denetgiler oybirlidi ile ibra edildi.

5. Denetgi segimine gegildi. Oz_t_in Akgug, Bilent Avci ve Yusuf Biger aday olarak goésterildi.

Yapilan oylama sonucunda Oztin Akgii¢’lin oybirligi ile, Bulent Avernin oycokluguyla bir yil

sureyle gorev yapmak Uzere segilmelerine karar verildi.

6. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilere bu gérevleri igin herhangi bir licret 6denmemesine
oybirligi ile karar verildi.

7. Yénetim Kurulu Uyelerine Tirk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddelerinde belirtilen
konularda yetki verilmesine oybirlii ile karar verildi.

Eczacibagi 1
Yatirim Ortakhigi A.S.



8. 2007 yili hesaplarini incelemek tUzere Yonetim Kurulu tarafindan bir yillik siire igin secilen
bagimsiz denetleme kurulusu “Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. (a member of PricewaterhouseCoopers)'nin se¢iminin onaylanmasina oybirligi
ile karar verildi.

9. Sirket Genel Muduru H. Toker Alban tarafindan 2007 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim
politikasi hakkinda bilgi sunuldu. Buna gergevede;

- Ana s6zlesmede, kardan pay alma konusunda imtiyazl hisse, kurucu intifa senedi
ile yonetim kurulu tyeleri ve ¢alisanlara kar payi verilmesi uygulamasi ile kar payi
avansi dagitimasini 6ngoren 6zel bir dizenleme bulunmadig,

- Kurulusun ana sozlesmesinde dagitilabilir kdrdan SPK tarafindan saptanan oran ve
miktarda birinci temetti dagitiimasi esasinin benimsendigi,

- Ydnetim kurulunun, genel kurulun onayina sundugu kar dagitim teklifleri, kurulugun
mevcut karlilik durumu, pay sahiplerinin olasi beklentileri ile kurulugun éngdrulen
blylume stratejileri arasindaki hassas dengeler dikkate alinmak suretiyle
belirlenecegi,

- Kar olustugu takdirde, kar pay! 6demelerinin (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal
sureler icerisinde ve en ge¢ mevzuatta dngoérilen surenin sonuna kadar olmak uzere
en kisa surede yapilmasina 6zen gdsterilecegi

belirtildi.
10. Dilekler kisminda Amonra Emerging Growth Fund temsilcisi Pelin Ulsoy Eksi s6z ald1.

Konu: Genel Kurul Gindeminin son maddesi olan Dilekler/Temenniler'e eklenerek
Kurul Tutanagina gegirilmesinin istedigimiz gértguimuzddr.

Daha 6nceki yillarda hisse senedi sahiplerinin menfaatlerini koruyan uygulamalariyla
takdirlerimizi kazanan sirketinizin, hisse senetleri borsada Net Aktif Degerine gore % 64
civarinda iskontolu islem gordiigii su giinlerde Olaganisti Yedeklerde goziken
Degerden 2006 yili Donem Zararini ¢ikardiktan sonra kalan kismindan dagitabilecegi kadar
nakdi temetti 6demesi, sirket yonetiminin hissedarlarinin menfaatlerini gézettiginin kaniti
olacaktir.

Yatirnm ortakliklari uzun vadeli yatinm felsefeleri dolayisi ile nakit temetti vermeyi
se¢cmeyebilirler ancak hisselerinin piyasadaki fiyatlarini dikkate alarak hissedarlari igin en
yararh kararlari vermekte ylkimlUdurler. Hisseleri yiksek oranda iskontolu islem goéren bir
yatirim ortakligi, bedelli sermaye arttinmi yerine nakit temettl veya bedelsiz hisse dagitimi ile
sirket karini hisselere yansitmalidir. Cari senede kar olusmamis olsa bile, ge¢cmis sene
karlarindan ya da kar yedeklerinden; hem dizenli bir temetti geliri saglamak, hem de hisse
fiyatlarindaki iskontoyu minimize etmek amaci ile nakit temetti dagitimi yapilabilecegine
inaniyoruz.

2006 yilinda Yoénetim Kurulu; bedelli sermaye arttirrmi karari aldiktan sonra, gerekgelerini
belirterek bunun iskontolu islem géren bir yatirim ortakliginda hissedarlarini magdur
edebilecegini ve bundan vazgecilmesini Snermemiz lzere, piyasa kosullari ve hissedarlarinin
Onerisini dikkate alarak bedelli sermaye arttirimindan vazge¢mesi ayrica takdirlerimizi
kazanmistir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne baglliklarindan ve hissedarlarinin menfaatlerini gézeten
Yoénetim anlayigsindan memnun oldugumuzu belirtmek isteriz.

Sirketinizin % 24.66 oraninda ortadi olmaktan duydugumuz memnuniyeti ifade ederken 2007
yihnin ortakligimiz agisindan basarili gegmesini temenni ederiz.
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KOMISER BASKAN

Sehval Alp Z. Fehmi Ozalp
OY TOPLAMA MEMURU KATIP
Esat Berksan Selahattin Okan
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