ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI
ITIBARTYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLAR



ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU .......cooiiiiioitieeeeeeeeeeee ettt s st en st sn e 1
KAR VEYA ZARAR TABLOSU ..ottt ettt ettt 2
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ........coooiiiiiieieieieieeies s sississsasesses s 3
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU .......cooviieeteeeeeeeeeeeeeeeetee e eetese s et 4
NAKIT AKIS TABLOSU ..ottt e e et e ettt n s ees sttt en s e eneneneeen 5
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR......c.cootiieeeees et 6-35
DIPNOT1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ......cooocvviieiiiieeseeeeses e 6
DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR 6-16
DIPNOT3  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .......c.coeviuieeeieetieeeseiseesesaesessstesasssasses s s sssas s ssae s sessa s snes 16
DIPNOT4  NAKIT VE NAKIT BENZERLERL..........cc.cocsiuiiiiiieeiitieee ettt s snen 16
DIPNOT5  FINANSAL YATIRIMLAR 17
DIPNOT 6  TICARI ALACAK VE BORCLAR ........ooviiiiuiiitiee ettt eses e sn st ens st ss s es ettt eneneeas 18
DIPNOT 7  DIGER ALACAK VE BORCLAR .......cooiiiviiiiitieeeeeesee e tesesie sttt st se st ananeens 18
DIiPNOT8  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 19
DIPNOT9  KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORCLAR ........c.cevivuiieieeeceeieeieseeeiesiessesieeses e ses s snsennen 20
DIPNOT 10  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR .......cocoovoiiiviiernteseseeseeeessessiesiesses s ses s ses s ses s snsennen 20-22
DIPNOT 11  PESIN ODENMIS GIDERLER 22
DIPNOT 12 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI ......ccccooviviiierieierineeseeierereen 22-24
DIPNOT 13 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI c..ooviiitieiieseeee ettt 25
DIPNOT 14  NITELIKLERINE GORE GIDERLER 26
DIPNOT 15  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER...........ccccoisiiieieieesieecesseeeeeseesieseessesiesses e ses s snseneen 26
DIPNOT 16 GELIR VERGILERI ......oeiiiiiiiiciieciceee ettt sttt st na s snen
DIPNOT 17  PAY BASINA KAZANC........cccoovrerrenn.

DIPNOT 18  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

DIPNOT 19  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI.........c...c........ 30-34
DIPNOT 20 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) .........c..ccccovivveuersieienernnns 34-35
DIPNOT 21  RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ......coovvuiieiveeeeeeeceeeeeeeeeeeeiesieesesieeses s sssennen 35



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslar1 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
Doénen varhklar 41.456.995 40.335.124
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.141.365 7.351.836
Finansal yatirimlar 5 35.134.927 32.657.001
Ticari alacaklar 6 150.820 307.542
liskili taraflardan ticari alacaklar 18 - 124.192
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 150.820 183.350
Diger alacaklar 7 4.323 369
Pesin 6denmis giderler 11 25.560 18.376
Duran varhklar 5.250 7.218
Maddi olmayan duran varliklar 8 5.250 7.218
Pesin 6denmis giderler 11 - -
TOPLAM VARLIKLAR 41.462.245 40.342.342
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 204.283 186.052
Ticari borglar 6 172.266 72.615
[liskili taraflara ticari bor¢lar 18 156.455 70.141
[liskili taraflara olmayan ticari bor¢lar 6 15.811 2474
Diger borglar 7 1.599 23
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 13.228 10.116
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar 10 11.800 9.457
Diger kisa vadeli karsiliklar 9 5.390 93.841
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 15.939 14.482
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 10 15.939 14.482
OZKAYNAKLAR 41.242.023 40.141.808
Odenmis sermaye 12 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltme farklar 12 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin primler/ iskontolar 12 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 1.829.710 1.829.710
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir 528 528
-Aktlieryal kayip kazang 12 528 528
Gegmis yillar karlari 12 15.804.172 19.021.054
Net donem kari/(zarar1) 1.100.215 (3.216.882)
TOPLAM KAYNAKLAR 41.462.245 40.342.342

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem

(Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmemis) gecmemis)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslari 31 Mart 2014 31 Mart 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 13 8.928.899 46.591.618
Satiglarin maliyeti (-) 13 (7.484.145) (44.253.399)
Briit kar / (zarar) 1.444.754 2.953.578
Pazarlama giderleri (-) 14 (40.276) (128.638)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (303.968) (326.417)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (295) (1.100)
Esas faaliyet kar1/ (zarari) 1.100.215 2.497.423
Vergi dncesi kar1 /(zarari) 1.100.215 2.497.423

Vergi geliri/(gideri)
Donem vergi geliri/(gideri) - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) - -

Dénem kari / (zarar) 1.100.215 2.497.423
Pay basina kazang / (kayip) 17 0.0524 0.1189

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK-31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

DiIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Donem kar1/ (zaran) 1.100.215 2.497.423
DiGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
Aktiieryal kazang ve kayiplar 10 - -
Diger kapsamh gelir / (gider)
(vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamh gelir / (gider) 1.100.215 2.497.423

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK-31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Birikmis Karlar

Yeniden

Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve

Giderler

Pay Kardan
Sermaye ihrag Aktiieryal ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis diizeltmesi primleri Kazang ve | kisitlanms yillar Net déonem

Referanslari sermaye farklar1 | iskontolar: Kayiplar yedekler karlar1  kary/(zaran) | Ozkaynak
1 Ocak 2013 21.000.000  1.372.944 134.454 - 1.650.037  9.910.125 10.445.602 44.513.162
Transferler 12 - - - - - 10.445.602 (10.445.602) -

Toplam kapsamli -
gelir - - - - - 2.497.423  2.497.423
31 Mart 2013 21.000.000  1.372.944 134.454 - 1.650.037 20.355.727 2.497.423 47.010.585
1 Ocak 2014 21.000.000  1.372.944 134.454 528  1.829.710 19.021.054 (3.216.882) 40.141.808
Transferler 12 - - - - - (3.216.882) 3.216.882 -
Odenen temettii 12 - - - - - - - -

Toplam kapsaml

gelir/(gider) - - - - - - 1.100.215 1.100.215
31 Mart 2014 21.000.000  1.372.944 134.454 528  1.829.710 15.804.172 1.100.215 41.242.023

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Ge¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar1 31 Mart 2014 31 Mart 2013

A- Isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakitakislari

Donem kar1 / (zarar1) 1.100.215 2.497.423
Donem kary/ zarar1 mutabakat ile ilgili
diizeltmeler:
Faiz geliri, net 13 (159.304) (618.429)
Itfa gideri 8 1.968 2.625
Kidem tazminat1 karsilig1 10 1.457 1.431
Izin karsilig1 10 2.343 1.570
Karsilik gideri 9 (88.449) 1.249
Finansal yatirimlar deger artiglari 2.826.472 (2.352.603)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerinden elde edilen/(kullamlan) nakit
akimi 3.684.702 (466.734)
Finansal yatirimlardaki (artis) / azalig (5.304.398) 657.218
Ticari alacaklardaki (artig) / azalis 156.722 309.189
Diger alacaklardaki artig (3.954) (410)
Diger donen varliklardaki (artig) / azalis (7.187) (7.043)
Diger duran varliklardaki azalig - 330
Ticari borglardaki azalig 99.652 1.985.030
Diger borglardaki ve galiganlara saglanan
faydalar kapsaminda borg¢lardaki artis / (azalis) 4.688 3.601
Alinan faizler 4-13 158.996 614.369
Kisa Vadeli borg karsiliklarindaki azaligrtig (2.032)
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit
akislan (1.210.779) 3.093.518
B- Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Maddi olmayan duran varlik alimlari 8 -
Yatirim faaliyetlerinden kullanilan net nakit - -
C- Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Odenen temettii 12 - -
Finansman faaliyetlerinde kullamilan net nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (1.210.779) 3.093.518
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 7.350.315 6.523.610
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 6.139.536 9.617.128

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatirrm Ortakhigi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu gercevesinde;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en
aza indirecek bir bigimde dagitir,

C) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

31 Mart 2014 tarihi itibariyla ortalama caligsan sayis1 2°dir (31 Aralik 2013: 2).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik
portfoyl olugturmak) yiiritmektedir. Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad.Tekfen Tower No:209 Kat:6 Levent /Istanbul

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibariyla Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimina iliskin olarak herhangi bir karar
almmamustir. Temetti, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 30 Nisan 2014
tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluglar, yasal
finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas
almmustir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.1 TMS’ye Uygunluk Beyani1 (Devami)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde 6nceki doneme iliskin yeni bir siniflama yapilmamustir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyla hazirlanan Kar veya Zarar tablosu,Nakit Akis Tablosu ile Ozkaynak
Degisim Tablosu bir dnceki donem olan 31 Mart 2013 tarihli finansal bilgiler ile Finasal Durum
Tablosu ise 31 Aralik 2013 tarihli tablolarla karsilastirilmali olarak sunulmustur.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

(@) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 _ve dipnotlar1 _etkileyen TMS’de vyapilan
degisiklikler

TMS’de yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari dénemde uygulanmis ve finansal tablolarda
raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmustur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsaml
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda
sunumuna izin veren aciklamalar ayni kalmistir. Ancak TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siiflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de ayn1 sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diisilildiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmistir. Diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden
diizenlenmistir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1’deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Sirket’in
finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlarnn ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmms fayda yiikiimliliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alimmasini gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasimmi hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya ylikiimliiligiiniin plan agig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir Onceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz
gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirin orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

(@) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 _ve dipnotlar1 _etkileyen TMS’de vyapilan
degisiklikler (devami)

TMS19°da yapilan degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu sebeple Sirket
yonetimi TMS’de yapilan degisikligin 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemindeki finansal
tablolara olan etkisini hesaplamis ve hesaplanan etkilerin 6nemsiz goriilmesi nedeniyle gegmis donem
finansal tablolarmin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir. 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
Sirket, daha 6nce kar veya zarar tablosunda gosterilmekte olan aktiieryal kayip ve kazanglar1 diger
kapsamli gelir olarak muhasebelestirmeye baglamustir.

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini _etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yullik lyilestirmeler 2009-2011 Dinemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak yayimlanan
TMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gegerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir dnceki
donemin bag i¢in de finansal durum tablosunu (liglincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
TMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniikk uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin ii¢lincii finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler iizerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda {igiincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin {igiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir. Yapilan
yeniden

siniflandirma isleminin, Sirket’in finansal durum tablosunda énemli etkisinin bulunmamasi sebebiyle,
ticilincii finansal durum tablosu sunulmamustir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 13, ger¢ege uygun deger Ol¢iimil ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tanimini yapar, ger¢ege uygun
degerin 6l¢iimiiyle ilgili genel ¢ergeveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve TMS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Olglimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gecerlidir. Genel olarak, TFRS 13’lin ger¢ege uygun deger hesaplamalar ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda TFRS 7
Finansal Araglar: A¢iklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen {ig-seviye gerg¢ege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
TFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikkler izin zorunlu hale gelmistir. Standardin,
Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde bir etkisi olmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.7 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

(c) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamri)

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili
Aciklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sdzlesmesi ya da
benzer bir so6zlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sozlesmelere
iliskin bilgileri (6rnegin; teminat gonderme hiikiimleri) aciklamas1 gerekir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
o TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar;

o TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum; ve

o TMS 34 (Degisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16’daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin TMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimimi karsilamalart durumunda maddi duran varlik olarak siniflandiriimasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. TMS
16°daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araclar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. TMS 32’deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde
onemli bir etkisi olmamistir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34’teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir boliime iligkin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin,
ancak bu toplam varlik veya yiikiimliiliik tutarlarinin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gore bu
tutarlarda 6nemli bir degisiklik olmas1 durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirtir. TMS
34’teki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde bir etkisi olmamustir.

10



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.8 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 (Devami)

(d) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi _etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borg¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve &deme’
ifadelerine agiklik getirir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢er¢evesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan
isletmelerin tiim bagh ortakliklarin1 ger¢ege uygun deger farkimi kar veya zarara yansitarak 6lgmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir. finansal tablolarda
raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalar:

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis
varliklarin geri kazanilabilir tutarinin 6lglimiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir.
Bu degisiklik finansal olmayan varliklarla smirli tutulmus olup, TMS 36’nmn 130 ve 134 incii
paragraflar1 degistirilmistir. finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde bir etkisi olmamustir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamliligi

TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasinin veya sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin  uygulanmasina son verilmeyecegine acgiklik getirilmistir. finansal tablolarda
raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliikklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iligkin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir. finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde
bir etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muahsebe Standartlar: (Devami)

(e) Heniiz_yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulanmamustir;

TFRS 9 Finansal Ara¢lar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gec¢is Aciklamalary icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢timii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢limii ve kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gec¢is Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yaymlanmamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Mart 2014 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar igermektedir (Dipnot 4).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sitketleri ve yonetim kurulu dyeleri ile ist dizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir. Iligkili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun belli islemler

gerceklestirilmistir (Dipnot 18).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alimmalarim1i izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amaglt menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir. Alim-satim amacgli menkul
degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve ger¢ege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislart sonucu ortaya cikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
bilanco tarihi itibariyla BIST kapanis fiyat1 iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amacgli menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik, miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir (Dipnot 4).

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlar1 iizerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 3-5 yilda itfa edilmektedir.

Deger diislikligiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliyiik ise deger diisiikliigli karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanmi1 olarak kabul
edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlar: ile degerlenir. 31 Mart 2014
itibariyla ABD Dolar1 islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 2,1898 TL, Avro islemlerinde
kullanilan dénem sonu kuru 3,0072 TL, 1ngi1iz Sterlini islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru
3,5813 TL’dir. (31 Aralik 2013: 1 ABD Dolar1: 2,1343 TL, 1 Avro: 2,9365 TL, 1 Ingiliz Sterlini:
3,5114 TL). Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibartyla herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir. (Dipnot 19).

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (déviz yatinm fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bilangoda olusan ge¢ici farklar dolayisiyla
herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliliigli bu finansal tablolarda hesaplanmamustir.
Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirlige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67°’nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasi %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir (Dipnot
16).

Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler, iicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirnm araclarinin  kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S.” ye verilen
komisyon ve danigmanlik iicretleri ile Eczacibasi Portfdy Yonetimi A.S.’ye verilen portfoy yonetim
ticretlerinden olusmaktadir. Tiim ticret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen c¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 10). Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
varlik ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 9).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirnmina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kagiilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 17).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergcek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2014 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Ters repo alacaklari 5.470.616 6.877.288
VIOB nakit teminat 670.473 474.467
Bankalar 276 81
6.141.365 7.351.836

31 Mart 2014 tarihi itibariyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz
%10.78’dir (31 Aralik 2013: %6,84).

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Hazir degerler 6.141.365 9.622.247
Faiz tahakkuklari (1.829) (5.119)
6.139.536 9.617.218
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Allm satim amach finansal yatirnmlar

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Borsaya kote hisse senetleri 27.197.957 25.227.399
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 7.936.970 7.429.602
35.134.927 32.657.001

31 Mart 2014 tarihi itibartyla devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz oran1 %11,16°dir (31 Aralik
2013: %9,00).

Alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Vadesiz 27.197.957 25.227.399
1-30 giin 1.496.108 -
30-90 giin 2.447.908 1.545.749
90-180 giin 1.968.950 3.873.695
180 giinden fazla 2.024.004 2.010.158
35.134.927 32.657.001
31 Mart 2014
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
BiST te islem goren hisse senetleri 28.208.475 27.197.957 27.197.957
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 7.830.127 7.936.970 7.936.970
Toplam 36.038.602 35.134.927 35.134.927
31 Aralik 2013
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
BIST te islem goren hisse senetleri 27.971.033 25.227.399 25.227.399
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 7.408.523 7.429.602 7.429.602
Toplam 35.379.556 32.657.001 32.657.001
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6 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan alacaklar (*) - 124.123
Diger ticari alacaklar 47.470 69
VIOB asgari teminati 103.350 183.350
150.820 307.542

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 88.930 -
Portfoy yonetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 63.186 70.094
Saticilar 20.150 2.521
172.266 72.615

(*)  Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibasi Menkul Degerler
A.S.’nin Sirket adna bilango tarihi itibartyla son iki is giiniinde satin aldig1 veya sattig1 hisse senetlerinden

kaynaklanmaktadir (Dipnot 18).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar
31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Personelden alacaklar 4.152 209
Vergi dairelerinden alacaklar 161 147
Diger 10 13

4.323 369

Kisa vadeli diger bor¢lar
31 Mart 2014

Diger 1.599

31 Aralik 2013

23

1.599

23
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8 -MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 Ilaveler Cikiglar 31 Mart 2014
Maliyet
Bilgisayar programlar1 23.624 - - 23.624
23.624 - - 23.624
Birikmis itfa pay
Bilgisayar programlar1 (16.406) (1.968) - (18.374)
(16.406) (1.968) - (18.374)
Net defter degeri 7.218 (1.968) 5.250
1 Ocak 2013 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2013
Maliyet
Bilgisayar programlari 23.624 - - 23.624
23.624 - - 23.624
Birikmis itfa pay
Bilgisayar programlari (8.531) (2.625) - (11.156)
(8.531) (2.625) - (11.156)
Net defter degeri 15.093 (2.625) - 12.468

Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mrii 3 yildir.

Cari donem itfa paylar1 genel yonetim giderleri igerisinde gdsterilmistir.
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9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar
31 Mart 2014

31 Aralik 2013

2008 yilina iliskin BSMV vergi riski karsiligi (¥) - 82.838
Denetim licreti kargilig 5.015 10.325
Diger 375 678

5.390 93.841

(*)  Sirket yonetimi 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarini
kapsayan tarhini ve yasal diizenlemeleri de g6z oniinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMYV ile ilgili
ortaya cikabilecek olasi vergi 6demelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 82.838 TL
tutarinda karsilik ayrrmus.ilgili tutar 31 Mart 2014 itibariyle konusu kalmayan karsilik olarak gelir

hesaplarina aktarilmigtir.(31 Aralik 2013: 82.838 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:t Hakkinda Kanun’un 32. Maddesinin 8.
bendi uyarimca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari iglemler dolayisiyla lehe aldiklar1 paralar
BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyla yiriirliige

girmistir.
10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Mart 2014

31 Aralk 2013

Odenecek vergi ve fonlar 8.738 6.472
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.490 3.644
13.228 10.116

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Kidem tazminat1 karsilig 15.939 14.482
15.939 14.482
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Izin karsilig1 11.800 9.457
11.800 9.457
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri gikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2014 tarihi
itibariyla 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin emekliligi halinde o6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmigtir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Iskonto orani (%) 4,11 4,11

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir revize olup Sirket’in kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438,22 TL (1 Ocak 2013: 3.129,25
TL) olan tavan tutar1 géz Oniine alinmstir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege
bagli isten ayrilma olasiligidir.

e Iskonto oranimin %1 yiiksek (diisiik) alinmas1 durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 432 TL
daha az (fazla) olacaktir.

e Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilignt %1 daha diisiik
(yliksek) alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiligii 456 TL daha fazla (az) olacaktir.

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

1 Ocak 14.482 8.435
Aktiieryal kayip/(kazang) - -
Hizmet maliyeti 1.308 1.398
Faiz maliyeti 149 33
Donem iginde 6denen - -
15.939 9.866
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Personel izin karsiliginin 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013
hareketleri asagidaki gibidir:

tarihlerinde sona eren donemlerdeki

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

1 Ocak bakiyesi 9.457 5.550
Doénem igindeki artig 2.343 1.570
Donem iginde 6denen - -
Doénem sonu bakiyesi 11.800 7.120

11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

Donen varhklar:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Pesin 6denmis kira giderleri 10.814 16.221
Pesin 6denmis diger giderler 14.746 2.155
25.560 18.376

12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2013: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2013: 21.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazl1 hisse senedi bulunmaktadir.
Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibas1 Yatirim Holding Ortaklig1 A.S.’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayitl sermaye tavani 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2013: 75.000.000 TL.).
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12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
31 Mart 2014  Pay1 (%) 31 Aralik 2013  Pay1 (%)
Eczacibasi Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000 15
Ecazacibag1 Yatirnm Holding
Ortakligr A.S. 1.050.000 5 1.050.000 5
Biilent Eczacibasi 84 <1 84 <1
Faruk Eczacibasi 84 <1 84 <1
Diger 16.799.832 80 16.799.832 80
21.000.000 100 21.000.000 100
Sermaye diizeltme farklar 1.372.944 1.372.944
Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Kar yedekleri, gecmis y1l karlari:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
-Yasal yedekler 1.829.710 1.829.710
Gegmis yillar karlar 15.804.172 19.021.054
17.633.882 20.850.764

Tiirk Ticaret Kanunu'na (TTK) gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis sermayelerinin
%20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlari varsa
%35’in hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden bagka pay
sahipleri i¢in %5 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK ve ana sdzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak
eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi dngdriilmiis kar payidir.
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12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Diizenlemelere gore 6zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Odenmis sermaye 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltme farklar 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin primler/ iskontolar 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.829.710 1.829.710
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir 528 528
Gegmis yillar karlar 15.804.172 19.021.054
Net donem kari/ (zarar) 1.100.215 (3.216.882)
Toplam 41.242.023 40.141.808
Kar Dagitimi:

07 Nisan 2014 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibas1 Yatirim Ortakligi A.S 2013 yili
zarar1 nedeniyle kar dagitim karar1 almamistir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:
Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan donem zaran 711.428 TL (31 Aralik

2013: 1.891.408 TL) ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 16.589.879
TL’dir (31 Aralik 2013: 16.589.879 TL).
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13 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri
Devlet tahvili satig gelirleri

Satislarin maliyeti
Hisse senedi satis maliyeti
Devlet tahvili satig maliyeti

Satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri

Devlet tahvili ters repo satis karlari

Temettii gelirleri

Faiz gelirleri

Hisse senetleri gerceklesmemis deger
artis/(azalislar)

Gegmis yillar menkul kiymet reeskont geliri iptali
Gecmis yillar hisse senedi deger (artig)/azalis iptali
VIOB islem kar /zarar1

Konusu kalmayan 2008 BSMV karsilig1

Diger

Briit kar /(zarar)

25

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013
6.654.108 45.547.674

- 1.043.944

6.654.108 46.591.618
(7.484.145) (43.233.399)

- (1.020.000)

(7.484.145) (44.253.399)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014

31 Mart 2013

108.458 4.587
123.397 112.214
48.220 47.382
159.305 618.430
(1.010.518) 2.683.146
(99.779) (553.630)
2.743.634 (2.354.173)
119.180 57.403
82.838 -

56 -
2.274.791 615.359
1.444.754 2.953.578
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14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Genel yonetim giderleri

Portfoy yonetim iicreti (Dipnot 18) 190.543 221.490
Personel giderleri 89.967 76.128
Itfa pay1 1.968 2.625
Diger 21.490 26.174
303.968 326.417

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Araci1 kuruma verilen komisyonlar (Dipnot 18) 38.674 100.936
Reklam ve ilan giderleri 466 26.311
Diger 1.136 1.391
40.276 128.638

Sirket hisse senedi alim satimlarin1 araci kurum olan Eczacibagi Menkul Degerler A.S. araciligr ile
gergeklestirmekte olup, islem hacimlerinin onbinde sekiz oraninda aracilik komisyonunu giinliik

olarak 6demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Eczacibasi Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:ll No:17.1 sayili tebligine
istinaden giderlesen komisyon ve tcretlerin sirketin net aktif degerinin %2’sini asmamasi
uygulamasina uygunluk a¢isindan yonetim komisyonu orani %0,0076613 olarak uygulanmaktadir.
Yonetim komisyonlar1 giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger giderler

2008 islemleri BSMV vergi risk karsilik gideri
(Dipnot 9)

Diger

1 Ocak-
31 Mart 2014

295

1 Ocak-
31 Mart 2013

1.100

295

1.100
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16 — GELIR VERGILERI
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi geg¢ici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidi

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari
tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incli maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirnm
fon ve ortakliklarimin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine édenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numaralt
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve

ortaklilarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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17 - PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang /(kayip), cari donem net karimin, dénem
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis y1l kazancglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile yapilmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Hissedarlara ait net kar / (zarar) 1.100.215 2.497.423
Ihrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayist 21.000.000 21.000.000

Pay basina kazang/(kayip) (TL) 0,0524 0,1189

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazl1 hisse senedi bulunmaktadar.
Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S’ nin elinde bulunmaktadir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlar1 aynidir.

Sirket sermayesinin %5’ini olusturan (A) grubu hisseler Yonetim Kurulu Uye se¢iminde imtiyaz
hakkina sahiptir. 1 hisse = 1000 oy seklinde imtiyaz 15 Nisan 2013 tarihinde yapilan olagan Genel
Kurul’da kabul edilen anasozlesme degisikligi ile 1 hisse= 15 oy seklinde degisitirilmistir.Buna gore
Eczacibagi Yatirnm Holding Ortakligi A.S. ‘ne ait olan toplam 1.050.000 adet (A) grubu her bir hisse
Yénetim Kurulu Uye segiminde 15 oy olmak iizere toplam 15.750.000 oy hakkina sahiptir.
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar

Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6)
Eczacibasi Biligim San. ve Tic.A.S.

b)  iliskili taraflara olan ticari borglar

Iliskili taraflara olan ticari borglar

Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.(Dipnot 6)
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6)
Eczacibasi Sigorta Acentaligl A.S.
Eczacibas1 Holding A.S.

Eczacibasi Bilisim San. ve Tic.A.S.

c) Iliskili taraflara olan diger borglar
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31 Mart 2014

31 Aralik 2013

124.123
69

124.192

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

63.186 70.094
88.930 -
4.218 -
47 47
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18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) 31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona
taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

Portfoy yonetim iicreti

eren donemler icerisinde iliskili

1 Ocak-
31 Mart 2014

1 Ocak-
31 Mart 2013

Eczacibasg1 Portfoy Yonetimi A.S. (Dipnot 14) (*) 181.470 210.943
181.470 210.943
(*) BSMYV harig tutar olarak gdsterilmistir.
Verilen komisyonlar, net
Eczacibas1i Menkul Degerler A.S. (Dipnot 14) (*) 36.831 96.129
36.831 96.129
(*) BSMV harig tutar olarak gosterilmistir.
e)  Genel yonetim giderleri (*)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Eczacibagi Biligim San. ve Tic.A.S. 188 175
Eczacibag1 Ortak Saglik Birimi 667 -
Eczacibasi Holding A.S. 279 565

1.134 740

(*) KDV harig tutar olarak gosterilmistir.

f) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2014 itibartyla ist yonetime saglanan faydalar 87.710 TL dir (31 Aralik 2013: 321.225 TL).

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

a. Doviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
TL ABD Avro Ingiliz TL ABD  Avro Ingiliz
Karsihigi Dolar1 Sterlini  Karsih@ Dolar1 Sterlini
Parasal finansal varliklar - - - - 138 65 -
Toplam varhiklar - - - - 138 65
Finansal yiikiimliiliikler - - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - - - -

Asagidaki tablo, Sirketin’in ABD Dolar1 kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin kar
veya zarar tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacag1 varsayilmistir.

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Yabanci paranin deger Yabanci paramin Yabanci paramin  Yabanci paranin
kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
ABD Dolari net
varlik/yikiimliligi - - 13 (13)
ABD Dolar1 net etki - - 13 (13)
Toplam - - 13 (13)

b. Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 11,16 9,00
Ters repolar 10,78 6,84
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagh finansal varliklar 5.912.966 3.873.695
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagcli finansal varliklar 2.024.004 3.555.907
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Mart 2014 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yliksek/diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi 6ncesi kar 51.963 TL (31 Aralik 2013: 31.015 TL) azalacak veya
53.279 TL (31 Aralik 2013: 31.489 TL) artacaktir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliilikklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2014

Beklenen
nakit
Defter caikislam  3aydan 3-12 ay 1-5yi1  Syilve
Beklenen vadeler degeri toplami kisa arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 172.266 172.266 172.266 - - -
Diger borglar 1.599 1.599 1.599 - - -
31 Arahik 2013
Beklenen
nakit
Defter cikislari 3aydan 3-12ay 1-5yi1  Syilve
Beklenen vadeler degeri toplami kisa arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 72.615 72.615 72.615 - - -
Diger borglar 23 23 23 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

C. Kredi Riski

Sirket’in portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devam)

C. Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Mart 2014

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikligiine ugramanus finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugranus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhiklarm net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31 Aralik 2013

Nakit ve Nakit Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugranus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarm net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

6.141.365

6.141.365

Nakit ve Nakit Benzerleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
- 150.820 - 4.323
- 150.820 - 4.323

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf
124.192 183.350 - 369
124.192 183.350 - 369
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

d. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii
Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig: analizlere gére BIST endeksinde
%35 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla portfoydeki
hisse senetlerinin BIST endeksiyle ayn1 dogrultuda fiyat hareketi gergeklestirdikleri takdirde gercege
uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31 Mart 2014 tarihi itibariyla 1.359.898 TL
artig/azalig olugsmaktadir (31 Aralik 2013: 1.261.370 TL artig/azalis).

e. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarima deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

20 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi

miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin

O6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Gercege Uygun Defter Gercege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 6.141.365  6.141.365 7.351.836 7.351.836
Finansal yatirimlar 35.134.927 35.134.927 32.657.001 32.657.001

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Gercege uygun deger
Finansal varhk /Finansal 31 Mart 31 Aralik Gercege Degerleme
Yiikiimliiliik 2014 2013 | uygun seviyesi Teknigi
Hisse senetleri 27.197.957 | 25.227.399 1. Seviye Piyasa fiyati
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 7.936.970 | 7.429.602 1. Seviye Piyasa fiyati

21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.
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