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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar
1

Cari Donem
(Bagimsiz
incelemeden
gecmemis)

Onceki Dénem

(Bagimsiz
denetimden

gecmis)

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

VARLIKLAR
Doénen varhklar 43.129.383 44.679.834
Nakit ve nakit benzerleri 4 8.553.420 6.524.669
Finansal yatirnmlar 5 34.515.773 37.766.044
Ticari alacaklar 6 52.250 379.070
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 18 379.048
liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 52.250 22
Diger alacaklar 7 367 147
Diger donen varliklar 11 7.573 9.904
Duran varhklar 9.409 16.305
Maddi olmayan duran varliklar 8 9.186 15.093
Diger duran varliklar 11 223 1.212
TOPLAM VARLIKLAR 43.138.792 44.696.139
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 661.679 174.542
Ticari borglar 6 554.310 73.626
[liskili taraflara ticari bor¢lar 18 550.064 71.596
Iliskili taraflara olmayan ticari bor¢lar 6 4.246 2.030
Diger borglar 7 - 123
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
Borglar 10 9.561 10.393
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa
vadeli karsiliklar 10 7.357 5.550
Diger kisa vadeli karsiliklar 9 90.451 84.850
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 13.301 8.435
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 10 13.301 8.435
OZKAYNAKLAR 42.463.812 44.513.162
Odenmis sermaye 12 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 12 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin primler/ iskontolar 12 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 1.829.710 1.650.037
Gecgmis yillar karlar 12 19.021.054 9.910.125
Net dénem kari/(zarar1) (894.350) 10.445.602
TOPLAM KAYNAKLAR 43.138.792 44.696.139




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onceki Onceki
Cari Donem Cari Donem Doénem Doénem
(Bagimsiz (Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2013 2013 2012 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET
GELIRI
Hasilat
Satis gelirleri 13 94.611.476 18.747.716  179.806.135 39.622.378
Esas faaliyetlerden diger
gelirler, giderler (net) 13 (1.292.386) 1.437.370 4.194.403 (88.809)
Satiglarin maliyeti (-) 13 (92.948.022) (20.178.553) (175.785.622) (37.532.102)
Briit kar / (zarar) 371.068 6.533 8.214.916 2.001.467
Pazarlama giderleri (-) 14 (285.876) (50.659) (671.942) (146.283)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (973.643) (305.866) (814.477) (297.030)
Esas faaliyetlerden diger
giderler (-) 15 (5.899) (2.650) (4.399) (1.650)
Esas faaliyet kary/
(zaran) (894.350) (352.642) 6.724.098 1.556.504
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kari /(zarari) (894.350) (352.642) 6.724.098 1.556.504
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi gelir/(gideri)
Donem vergi gelir/(gideri) 16 - - - -
Ertelenmis vergi
gelir/(gideri) 16 - - - -
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/
(zarari) (894.350) (352.642) 6.724.098 1.556.504
Pay basina kazang /
(kayip) 17 (0.0425) (0,0168) 0,3202 0,0741

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK-30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT
DiIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onceki Onceki
Cari Donem Cari Dénem Donem Doénem
(Bagimsiz (Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis) gecmemis)  gecMmemis)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2013 2013 2012 2012
DiGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU
Doénem kari / (zarari) (894.350) (352.642) 6.724.098 1.556.504
Diger kapsamli gelirler - - - -
Diger kapsamh gelir /
(gider)
(vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamh gelir /
(gider) (894.350) (352.642) 6.724.098 1.556.504

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK-30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar
Pay Kardan
Sermaye ihrac ayrilan Gecmis

diizeltmesi  primleri kisitlanmis yillar Net donem
(Bagimsiz incelemeden Dipnot Odenmis iskontolar kari/(zarari
gegcmemis) referanslari sermaye farklar: 1 yedekler karlar ) Ozkaynak
1 Ocak 2012 21.000.000 1.372.944 134.454  1.650.037 14.556.561 (4.646.436)  34.067.560
I¢ kaynaklardan sermaye
arttirimi - - - - -
Transferler 12 - - - - (4.646.436) 4.646.436 -
Toplam kapsamli gider - - - - - 6.724.098 6.724.098
30 Eyliil 2012 21.000.000 1.372.944 134.454  1.650.037  9.910.125 6.724.098  40.791.658
1 Ocak 2013 21.000.000 1.372.944 134.454  1.650.037  9.910.125 10.445.602  44.513.162
Transferler 12 - - - 179.673 10.265.929 (10.445.602) -
Odenen temettii 12 - - - - (1.155.000) - (1.155.000)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - (894.350) (894.350)
30 Eyliil 2013 21.000.000 1.372.944 134454  1.829.710 19.021.054 (894.350)  42.463.812

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2013 2012
A- Isletme faaliyetlerinden nakit akislar
Donem kari / (zarart) (894.350) 6.724.098
Donem net kar1/ zarar1 mutabakat ile ilgili
diizeltmeler:
Faiz geliri, net (899.681) (543.962)
Itfa gideri 8 5.907 5.905
Kidem tazminat1 karsilig1 10 4.866 3.571
Izin karsilig1 10 1.807 3.848
Karsilik gideri 9 5.601 3.355
Finansal yatirimlar deger artiglari (2.352.366) 1.595.094
Isletme sermayesindeki degisim dncesi
faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit
akim (4.128.216) 7.791.909
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalis 5.602.637 (6.134.193)
Ticari alacaklardaki azalis 326.820 (3.750)
Diger alacaklardaki artig (220) (79)
Diger donen varliklardaki artig 2.331 2.183
Diger duran varliklardaki (artis) / azalig 989 989
Ticari borglardaki artis / (azalis) 480.684 (819.227)
Diger borg¢lardaki ve calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglardaki artis / (azalis) (955) 7.071
Alinan faizler 4-13 899.123 541.007
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) net nakit 3.183.193 1.385.910
B- Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi olmayan duran varlik alimlari 8 - -
Yatirim faaliyetlerinden kullanilan net nakit - -
C- Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Odenen temettii 12 (1.155.000) -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit -
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 2.028.193 1.385.910
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6.523.610 5.702.000
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 8.551.803 7.087.910

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatirrm Ortakhigi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu gercevesinde;
a) Ortaklik portfoyliinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en
aza indirecek bir bigimde dagitir,

C) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayis1 2’dir (31 Aralik 2012: 2).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik
portfoyl olugturmak) yiiritmektedir. Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6
Levent 34394 / ISTANBUL

Sirket’in 30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 30 Ekim 2013
tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali
tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.1 Uygunluk Beyani (Devami)

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden

siniflandirilir ve 6nemli farklilik a¢iklanir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 30 Eyliil 2012 ve 31
Aralik 2012 tarihli finansal bilgiler ile karsilagtirilmali sunulmustur.

2012 yili finansal tablolarinda yapilan diizenlemeler;

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinda “diger borglar”
icerisinde simniflanan 10.393 TL tutarindaki calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar”
hesabina siniflandirilmstir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

(@) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 _ve dipnotlar1 etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler

TFRSlerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmis ve finansal tablolarda
raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmustur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar ayn1 kalmistir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siiflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diisilildiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmistir. Diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden
diizenlenmistir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1’deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Sirket’in
finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri

TFRS 13, ger¢ege uygun deger 6l¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun
degerin ol¢iimiiyle ilgili genel cergeveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13’lin kapsami genistir; finansal kalemler ve TFRS’de diger
standartlarin ger¢ege uygun degerinden Sl¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gecerlidir. Genel olarak, TFRS 13’ilin gergege uygun deger hesaplamalar ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda TFRS 7
Finansal Araglar: Agiklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in
istenen {ig-seviye gergege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
TFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliilikler izin zorunlu hale gelmistir. Standardin,
Sirket’in ara donem finansal tablolar1 {izerinde bir etkisi olmamustir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

(a) _Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 _ve dipnotlar1 etkileyen TFRSlerde yapilan
degisiklikler (devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dinemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak yayimlanan
TMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gegerlidir.

TMS 1 standard1 uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir dnceki
donemin bagi i¢in de finansal durum tablosunu (iigiincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
TMS 1’deki degisiklikler uyarinca bir igletmenin sadece geriye donik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin iiglincii finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler iizerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda {igiincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin {igiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir. Yapilan
yeniden siniflandirma isgleminin, Sirket’in finansal durum tablosunda 6nemli etkisinin bulunmamasi
sebebiyle, li¢iincii finansal durum tablosu sunulmamustir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlart ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimlilliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alimmasini gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasimi hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin plan agig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir Onceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz
gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiligiine ya da varligina uygulanan indirin orani sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmusgtir.

TMS19’da yapilan degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu sebeple Sirket
yonetimi TFRS’de yapilan degisikligin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona eren hesap donemindeki
finansal tablolara olan etkisini hesaplamis ve hesaplanan etkilerin dnemsiz goriilmesi nedeniyle
gegmis donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir. 1 Ocak 2013
tarihinden itibaren Sirket, daha once gelir tablosunda gosterilmekte olan aktiieryal kayip ve kazanglari
diger kapsaml1 gelir olarak muhasebelestirmeye baglamustir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

(b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi _etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili
Aciklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sézlesmesi ya da
benzer bir so6zlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sozlesmelere
iliskin bilgileri (6rnegin; teminat gébnderme hiikiimleri) agiklamas1 gerekir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
o TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar;

o TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum; ve

e TMS 34 (Degisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16’daki degisiklikler, yedek parcalarm, donanim ve hizmet donanimlarinin TMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimimi karsilamalart durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. TMS
16°daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32’deki degisiklikler, 6zkaynak araclar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. TMS 32’deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde
onemli bir etkisi olmamistir.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34’teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir bdliime iliskin toplam varlik ve ytikiimliiliiklerin,
ancak bu toplam varlik veya yiikiimliiliik tutarlarinin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin
karar almaya yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gére bu
tutarlarda 6nemli bir degisiklik olmas1 durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirtir. TMS
34’teki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamustir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)(devami)

(c) Heniiz viriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlart ;

TFRS 92 Finansal Aracglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)>  UFRS 9 ve Gegis Aciklamalart i¢in Zorunlu Yiiriirlik Tarihi
TMS 32 (Degisiklikler)* Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestivilmesi

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak — 30 Eylil 2013 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamisgtir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 4).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile st diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tammlanmaktadir. Iligkili taraflarla donem icerisinde piyasa kosullarina uygun belli islemler
gergeklestirilmistir (Dipnot 18).

Finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alimmalarim1i izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amacli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas
faaliyet gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir. Alim-satim amagh
menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislart sonucu ortaya c¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
IMKB bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amaghh menkul kiymetler islem tarihi esasmna gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik, miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oran1 ydntemine gére déneme isabet
eden kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varlhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliyiikk ise deger disiikliigi karsihigr ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri
diistildiikten sonra elde edilen net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul
edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim 6émrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Yabanci para islemleri

Sirket’in 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatinm fonlar1 harig) ile aym nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla
herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliliigli bu finansal tablolarda hesaplanmamustir.
Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67°’nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir (Dipnot
16).

Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler, iicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’ ye verilen
komisyon ve danismanlik ticretleri ile Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.’ye verilen portfoy yonetim
icretlerinden olusmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen caligsanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 10). Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiligli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
varlik ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 9).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirnmina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Pay basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarimin geg¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 17).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Ters repo alacaklari 8.206.545 6.290.995
VOB nakit teminati 346.794 233.573
Bankalar 81 101
8.553.420 6.524.669

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz
% 6.87’dir (31 Aralik 2012: %5,78).

Sirket’in 30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

Hazir degerler 8.553.420 7.092.574
Faiz tahakkuklar1 (1.617) (4.664)
8.551.803 7.087.910

15



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Allm satim amach finansal yatirnmlar

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012

Borsaya kote hisse senetleri 27.209.142 29.188.488
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 7.306.631 8.577.556
34.515.773 37.766.044

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz oran1 %8.25°dir (31 Aralik
2012: %6,03).

Alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Vadesiz 27.209.142 29.188.488
1-30 giin -
30-90 giin 5.449.162
90-180 giin 5.788.634 -
180 giinden fazla 1.517.997 3.128.394
34.515.773 37.766.044
30 Eyliil 2013
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
IMKB’de islem goren hisse senetleri 27.480.531 27.209.142 27.209.142
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 7.408.523 7.306.631 7.306.631
Toplam 34.889.054 34.515.773 34.515.773
31 Aralik 2012
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
IMKB’de islem goren hisse senetleri 26.834.315 29.188.488 29.188.488
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.024.922 8.577.556 8.577.556
Toplam 34.859.237 37.766.044 37.766.044
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan alacaklar (*) - 379.048
Diger Ticari Alacaklar - 22
VOB asgari teminati 52.250 -
52.250 379.070

Kisa vadeli ticari borglar:
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 482.508 -
Portfoy yonetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 67.487 71.530
Saticilar 4.315 2.096
554.310 73.626

(*)  Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibasi Menkul Degerler
A.S.’nin Sirket adna bilanco tarihi itibartyla son iki is giiniinde satin aldig1 veya sattig1 hisse senetlerinden

kaynaklanmaktadir (Dipnot 18).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Personelden alacaklar 205 -
Vergi dairelerinden alacaklar 147 133
Diger 15 14
367 147

Kisa vadeli diger borg¢lar:
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Temettii borglari - 123
- 123
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 -MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 Ilaveler Cikiglar 30 Eyliil 2013
Maliyet
Bilgisayar programlari 23.624 - - 23.624
23.624 - - 23.624
Birikmis itfa pay1
Bilgisayar programlari (8.531) (5.907) - (14.438)
(8.531) (5.907) - (14.438)
Net defter degeri 15.093 (5.907) - 9.186
1 Ocak 2012 Ilaveler Cikiglar 30 Eyliil 2012
Maliyet
Bilgisayar programlari 23.624 - - 23.624
23.624 - - 23.624
Birikmis itfa pay
Bilgisayar programlari (656) (5.905) - (6.561)
(656) (5.905) - (6.561)
Net defter degeri 22.968 (5.905) - 17.063

Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmrii 3 yildir.

Cari donem itfa paylar1 genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

2008 yilina iliskin BSMV vergi riski karsiligi (¥) 81.189 76.790
Denetim licreti kargilig 8.850 8.060
Diger 412 -
90.451 84.850

(*)  Sirket yonetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarin1 kapsayan tarhii ve yasal
diizenlemeleri de goz Oniinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya g¢ikabilecek olasi
vergi ddemelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 81.189 TL tutarinda karsilik ayirmistir (31
Aralik 2012: 76.790 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:t Hakkinda Kanun’un 32. Maddesinin 8.
bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari iglemler dolayisiyla lehe aldiklari paralar
BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyla yiriirliige
girmigtir.

10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Odenecek vergi ve fonlar 5.916 5.583
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.645 4.810
9.561 10.393

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kidem tazminat1 karsilig 13.301 8.435
13.301 8.435
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Izin karsilig1 7.357 5.550
7.357 5.550
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2013 tarihi
itibariyla 3.254,44 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama gart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde o6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek ic¢in aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Iskonto orani (%) 1,58 1.58

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek
oran1 gosterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup Sirket’in kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.254,44 TL (1 Ocak 2013:
3.129,25 TL) olan tavan tutar1 géz 6niine alinmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orami ve istege
bagli isten ayrilma olasiligidir.

e lskonto oraminin %1 yiiksek (diisiik) alinmas1 durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 425 TL
daha az (fazla) olacaktir.

e Diger varsayimlar ayn1 birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilign %1 daha diisiik
(yliksek) alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiligii 437 TL daha fazla (az) olacaktir.

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara donemlere iligkin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

1 Ocak 8.435 2.782
Aktiieryal Kayip/kazang - -
Hizmet maliyeti 4.766 3.476
Faiz maliyeti 100 95
Do6nem iginde 6denen - -
13.301 6.353
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Personel izin karsiliginin 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
1 Ocak bakiyesi 5.550 -
Doénem igindeki artig 1.807 3.848
Donem iginde 6denen - -
Donem sonu bakiyesi 7.357 3.848
11 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Diger donen varlhiklar:
Pesin 6denmis kira giderleri - 8.586
Pesin 6denmis diger giderler 6.316 1.318
Personel avanslari 1.257 -
7.573 9.904
Diger duran varhklar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Pesin 6denen giderler 223 1.212
223 1.212

12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2012: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2012: 21.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazl1 hisse senedi bulunmaktadir.
Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibag1 Yatirim Holding Ortaklig1 A.S.’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayitl sermaye tavani 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2012: 75.000.000 TL.).
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12 - OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket’in 30 Eylill 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
30 Eyliil 2013  Pay1 (%) 31 Arahik 2012 Payi1 (%)
Eczacibasi Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000 15
Ecazacibag1 Yatirnm Holding
Ortakligr A.S. 1.050.000 5 1.050.000 5
Biilent Eczacibasi 84 <1 84 <1
Faruk Eczacibasi 84 <1 84 <1
Diger 16.799.832 80 16.799.832 80
21.000.000 100 21.000.000 100
Sermaye diizeltmesi farklar 1.372.944 1.372.944
Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Kar yedekleri, gecmis y1l karlari:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
-Yasal yedekler 1.829.710 1.650.037
Gecmis yil karlari 19.021.054 9.910.125
20.850.764 11.560.162

Tiirk Ticaret Kanunu'na (TTK) gore isletmeler ticari (safi) karin %5 ini 6denmis sermayelerinin
%20 sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlar1 varsa
%35’in hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden bagka pay
sahipleri i¢in %5 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK ve ana sdzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak
eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi dngdriilmiis kar payidir.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Diizenlemelere gore 6zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Odenmis sermaye 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin primler/ iskontolar 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.829.710 1.650.037
Gecmis yillar karlari 19.021.054 9.910.125
Net donem kart (894.350) 10.445.602
Toplam 42.463.812 44.513.162
Kar Dagitimi:

15 Nisan 2013 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S
ortaklarina hisse basina 5,5 kurus temettii (1.155.000 TL toplam temettii) 6denmesine karar verilmig
olup ddemeler 2 Mayis 2013 tarihinde tamamlanmustir.

Eczacibagt Yatirim Ortakligi A.S 2012 yili kar dagitimma konu olan kardan, 179.673 TL 1. Tertip
yasal yedek akge ayrimig ve 1.155.000 TL de temettii dagitmustur.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:
Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarimin diisiilmesinden

sonra kalan donem kar1 1.737.418 TL (31 Aralik 2012: 3.383.457 TL) ve kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 16.589.879 TL dir ( 31 Aralik 2012: 14.541.095 TL).
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13 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri
Devlet tahvili satig gelirleri

Satislarin maliyeti
Hisse senedi satis maliyeti
Devlet tahvili satig maliyeti

Esas faaliyetlerden diger
gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont
geliri/gideri

Devlet tahvili ters repo satis
karlar1

Temettii gelirleri

Bedelsiz riighan haklari
Faiz gelirleri

Hisse senetleri
gerceklesmemis deger
artis/(azalislar)

Gegmis yillar menkul kiymet
reeskont geliri iptali
Gecmis yillar hisse senedi
deger (artis)/azalis iptali
Vob islem kar /zarar1

Diger

Briit kar /(zarar)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
93.567.532 18.747.716 179.806.135 39.622.378
1.043.944 - - -
94.611.476 18.747.716 179.806.135 39.622.378
(91.928.022) (20.178.553) (175.785.622) (37.532.102)
(1.020.000) - - -
(92.948.022)  (20.178.553) (175.785.622) (37.532.102)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
(100.347) (142.723) 648.804 262.592
341.459 118.708 416.790 88.811
718.591 10.998 542.500 245
98.559 43.165 121.430 162
899.682 263.496 543.962 6.198
(271.389) 1.218.319 816.791 (433.512)
(553.630) - (478.730) -
(2.354.173) - 1.591.246 -
(71.138) (74.593) (7.750) (3.165)

- - (640) (140)
(1.292.386) 1.437.370 4.194.403 (88.809)
371.068 6.533 8.214.916 2.001.467
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14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel yonetim giderleri
Portfoy yonetim iicreti (Dipnot 18)
Personel giderleri

Diger

Pazarlama, satis ve dagitim

giderleri

Araci kuruma verilen komisyonlar

(Dipnot 18)

Reklam ve ilan giderleri
Toplant1 giderleri

Diger

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
645.826 202.166 554,554 191.829
239.836 78.420 185.249 82.338
87.981 25.280 74.674 22.863
973.643 305.866 814.477 297.030
219.504 50.659 652.858 144.759
48.011 - 14.552 190
14.655 - - -
3.706 - 4,532 1.334
285.876 50.659 671.942 146.283

Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S. aracilig ile
gergeklestirmekte olup, islem hacimlerinin onbinde sekiz oraninda aracilik komisyonunu giinliik

olarak 6demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Eczacibasi Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, Sermaye Piyasasit Kurulu'nun Seri:V No:30 sayili tebliginin 17.
Maddesine istinaden giderlesen komisyon ve iicretlerin sirketin net aktif degerinin %2’sini agmamasi
uygulamasina istinaden yonetim komisyonu orani bu tarihten sonra %0,0076613 olarak uygulanmustir.

Yonetim komisyonlar1 giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

Diger faaliyetlerden giderler
2008 islemleri BSMV vergi risk
karsilik gideri (Dipnot 9)

Diger

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
4,399 1.650 4,399 1.650
1.500 1.000 - -
5.899 2.650 4,399 1.650
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16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi geg¢ici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidi

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran
2009/14594 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incli maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirnm
fon ve ortakliklarmin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklart vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basgvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci maddenin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve

ortaklilarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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17 - PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis y1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin ge¢gmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay basina kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile yapilmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2013 2012

Hissedarlara ait net kar (894.350) 6.724.098
Ihrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayist 21.000.000 21.000.000

Pay basina kazang (TL) (*) (0,0425) 0,3202

(*)Onceki donem igerisinde gergeklestirilen sermaye artirmm icsel kaynaklardan karsilandigidan,
onceki doneme iligkin pay basina kazang hesabinda, hisse sayist 21.000.000 adet olarak dikkate
almmustir,
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17 - HISSE BASINA KAZANC (Devam)

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir.
Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibag1 Yatirim Holding Ortakligit A.S’nin elinde bulunmaktadir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri icin hisse basina kar tutarlar1 aynidur.

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar:

Mliskili taraflardan olan ticari alacaklar:

Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6)

b)  1iliskili taraflara olan ticari borglar:

Mliskili taraflara olan ticari bor¢lar:

Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6)
Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.(Dipnot 6)
Eczacibasi Holding A.S.

Eczacibagi Bilisim San. ve Tic.A.S.
Eczacibas1 Sigorta Acentaligi AS.

c) Iliskili taraflara olan diger borgclar:

Iliskili taraflara temettii borglar:

Diger (Dipnot 7)

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
- 379.048
- 379.048
30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
482.508 -
67.487 71.530
69 66
550.064 71.596

- 123

- 123
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

d) 30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren donemler igerisinde iliskili
taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

Portfoy yonetim iicreti

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012

Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.
(Dipnot 14) (*) 615.072 192.539 528.147 182.695
615.072 192.539 528.147 182.695

(*) BSMYV harig tutar olarak gdsterilmistir.

Verilen komisyonlar, net
Eczacibas1i Menkul Degerler A.S.
(Dipnot 14) (*) 207.761 46.956 621.767 137.866
207.761 46.256 621767 137.866

(*) BSMV harig tutar olarak gosterilmistir.

e)  Genel yonetim giderleri (*)
1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012

Eczacibasi Bilisim San. ve

Tic.A.S. 525 175 504 168
Eczacibasi Holding AS. 1.134 289 1.138 580
1.659 464 1.642 748

(*) KDV harig tutar olarak gosterilmistir.

0) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2013 itibariyle {ist yonetime saglanan faydalar 232.500 TL’dir. (30 Eyliil 2012: 181.350 TL)
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

a. Doviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Eylil 2013 ve 31
Aralik 2012 tarihleri itibartyla kur riskine maruz kalmamustir.

b. Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden

etkilenen varliklar1 aym tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 8,25 6,03
Ters repolar 6,87 5,78
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar 5.788.634 5.449.162
Degisken Faizli Finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar 1.517.997 3.128.394

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi vergi 6ncesi kar 47.360 TL (31 Aralik 2012: 63.333 TL) azalacak veya
48.170 TL (31 Aralik 2012: 65.001 TL) artacaktir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

30 Eyliil 2013
Beklenen
nakit
Defter  cqikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1  Syilve
Beklenen vadeler degeri toplam kisa arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 554.310 554.310 554.310 - - -
Diger borglar - - - - - -
31 Arahik 2012
Beklenen
nakit
Defter  qikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1  Syilve
degeri toplam kisa arasi arasi iizeri
Ticari borglar 73.626 73.626 73.626 - - -
Diger borglar 123 123 123 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

C. Kredi Riski

Sirket’in portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

c. Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri

30 Eyliil 2013

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugranmus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis

varlklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

31 Aralik 2012

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf  Nakit ve Nakit Benzerleri
- 52.250 367 8.553.420
- 52.250 - 367 8.553.420
Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugranug sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramams

varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar

Hiskili Taraf
379.048

379.048

Diger Taraf
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Diger Alacaklar

Hiskili Taraf

Diger Taraf  Nakit ve Nakit Benzerleri
147 6.524.669
147 6.524.669

Finansal Yatinnm
34.515.773

34.515.773

Finansal Yatinm

37.766.044

37.766.044



19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

d. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig: analizlere
gore IMKB endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin IMKB endeksiyle aymi dogrultuda fiyat hareketi
gerceklestirdikleri takdirde gergege uygun degerinde ve Sirket’in net dénem kari/zararinda 30 Eyliil
2013 tarihi itibartyla 1.360.457 TL artis/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2012: 1.459.424 TL
artig/azalig).

e. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy g¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek ic¢in yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

20 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin

onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig varsayilmaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Gergege Uygun Defter Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 8.553.420  8.553.420 6.524.669 6.524.669
Finansal yatirimlar 34.515.773 34.515.773 37.766.044 37.766.044

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergcege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl1 olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
30 Eyliil 2013
Hisse senetleri 27.209.142 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 7.306.631 - -
34.515.773 - -
31 Aralik 2012
Hisse senetleri 29.188.488 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 8.577.556 - -
37.766.044 - -

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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