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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2009 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslari 1 Ocak- 1 Ocak
31.Mart 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 22.722,475 22.134.121
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.934.002 8.080.353
Finansal Yatirimlar 4 15.666.591 14.048.667
Ticari Alacaklar 5 115.749 67
Diger Alacaklar 6 6.133 5.034
Duran varhklar 47 98
Diger Duran Varliklar 9 47 98
TOPLAM VARLIKLAR 22.722.522 22.134.219
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 121.104 94.555
Ticari Borglar 5 70.791 46.178
Borg Karsiliklar 7 47.100 45.136
Diger Borglar 6 3.213 3.241
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.938 7.632
Calisanlara Saglanan Faydalar 8 7.938 7.632
OZKAYNAKLAR 22.593.480 22.032.032
Odenmis Sermaye 10 14.000.000 14.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 10 1.372.944 1.372.944
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 10 134.454 134.454
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10 763.229 763.229
Gegmis Yillar Karlari 10 5.761.405 9.394.154
Net Donem (Zarari)/Kari 561.448 (3.632.749)
TOPLAM KAYNAKLAR 22.722.522 22.134.219
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 7

31 Mart 2009 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyle hazirlanan finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 30 Nisan 2009 tarihinde onaylanmigs ve Yonetim Kurulu adina
imzalanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31.Mart 2009 31 Mart 2008
Simirh Sinirh
Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Gecmis
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri
Satis Gelirleri 11 25.605.987 22.113.189
Esas faaliyetlerden diger gelirler, net 11 1.354.100 (2.022.730)
26.960.087 20.090.459
Satiglarin Maliyeti (-) 11 (26.117.473) (23.183.031)
BRUT (ZARAR)/KAR 842.614 (3.092.572)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 12 (95.957) (77.367)
Genel Yonetim Giderleri (-) 12 (183.245) (211.717)
Diger Faaliyet Giderleri (-) 13 (1.964) -
FAALIYET (ZARARI)/KARI 561.448 (3.381.656)
Vergiler 14 - -
NET DONEM (ZARARI)/KARI 561.448 (3.381.656)
Diger kapsamli gelir (Net) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 561.448 (3.381.656
Hisse basina (zarar)/kazang 15 0,0401 (0,2415)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan
Sermaye ayrilan
Dipnot diizeltme Emisyon kisitlanmis Gec¢mis yillar Net donem
Referanslari Sermaye farklari primi yedekler karlar kari/(zararr) Toplam
1 Ocak 2008 14.000.000 1.372.944 134.454 524.089 5.004.874 6.028.420 27.064.781
Transferler 10 - - - 239.140 5.789.280 (6.028.420) -
Temettii (1.400.000) - (1.400.000)
Donem net kari - - - - (3.381.656)  (3.381.656)
31 Mart 2008 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 9.394.154 (3.381.656)  22.283.125
1 Ocak 2009 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 9.394.154 (3.632.749)  22.032.032
Transferler 10 - - - - (3.632.749) 3.632.749 -
Doénem net zarar1 - - - - - 561.448 561.448
31 Mart 2009 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 5.761.405 561..448 22.593.480

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiIT NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31.Mart 2009 31 Mart 2008
Simirh Sinirh
Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Gecmis
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimu:
Donem net (zarari)/kar1 561.448 (3.381.656)
Vergi oncesi (zarar)/Kkar ile isletme faaliyetlerinden
saglanan net nakit girisleri mutabakati icin
yapilan diizeltmeler:
Faiz geliri, net (181.402) (483)
BSMV ceza karsilig 7 1.964 -
Kidem tazminati karsilig 8 306 276
Finansal yatirnmlar deger azalislari/(artislari) (820.414) 2.395.453
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki
degisimler oncesi faaliyet (zarari)/kari (438.098) (986.410)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler (706.903) 3.091.410
Finansal yatirimlardaki azalig (797.510) 2.571.847
Alinan faizler 182.752 -
Ticari alacaklardaki artig / azalig (115.682) -
Diger alacaklardaki azalig / (artis) (1.099) (26.960)
Diger donen / duran varliklardaki (artig) / azalis 51 (4.325)
Ticari bor¢lardaki azalis 24.613 550.706
Diger borglardaki artig/(azalis) (28) 142
Faaliyetlerden saglanan net nakit (1.145.001) 2.105.000
Finansman faaliyetleri icin nakit kullanim
Odenen temettii 10 - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs) / artis (1.145.001) 2.105.000
Doénem basi nakit ve nakit benzeri de@erler 3 8.077.001 9.242.000
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 3 6.932.000 11.347.000

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)
1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal
ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyi isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu c¢ergevesinde;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina goére en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
31 Mart 2009 tarihi itibariyle ¢aligsan sayisi 1°dir (31 Aralik 2008: 1).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiirtiitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5
Levent 34394 / ISTANBUL

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis
olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirliikkten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklarn Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)
2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal tablolar
SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 cergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmusgtur. Bu kapsamda
gecmis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir (Bakiniz Dipnot 2.1.6).

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda, tarihi
maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ine uygunlugun saglanmasi acisindan gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmustir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.1.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdosterilirler.

2.1.5 Raporlama para birimi

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1. maddesi uyarinca ve 4
Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) ve
Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
kaldirilmistir. Buna gore bir 6nceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL’ye ve Kr'ye donistiiriiliirken
1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YK, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
tirlii belgenin yani sira ddeme ve degisim araglarinda YTL’ye yapilan referanslar, yukarida belirtilen
doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmig sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL,
mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan YTL nin yerini almisg bulunmaktadir.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ve 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde
sona eren donemlere ait finansal tablolart SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri
XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) esas
alinarak hazirlanmastir.

2.1.7 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket, UMSK ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan
ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

(a) 2008 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler” (1
Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemlerde gecerlidir);

. UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlagmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
finansal donemlerde gegerlidir);

. UFRYK 13, “Misteri Baglilik Programlar’” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal donemlerde gegerlidir);

. UFRYK 14, “UMS 19- Tammlanmis Fayda Varh@g Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan finansal donemlerde gegerlidir);

. UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde gecerlidir).




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)
2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(a) 2009 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler igin gegerli olan standart ve
yorumlar:

. UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” dogrudan o6zkaynaga kaydedilen kalemlere iliskin kapsamli
degisiklikler;

. UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamli
degisiklikler;

. UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine iligskin degisiklik;

. UMS 28, “istiraklerdeki yatirimlar”;

. UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” geri satin alma opsiyonlu finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yiikiimliiliiklerin agiklanmasi hakkinda degisiklik;

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu olabilecek
kalemlere ilgili degisiklikler;

. UMS 40, “Yatinm Amaclh Gayrimenkuller”;

. UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Kez Uygulanmas1” UFRS’lerin ilk kez
uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iligkin degisiklik;

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hak edis kosullar1 ve iptallerine iliskin degisiklik;
. UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”;

. UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlasmalari”.
(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler igin gecerli olan standart ve
yorumlar:
. UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”;

. UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma yonteminin uygulanmasi hakkinda kapsamli
degisiklik;

. UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”;
. UFRS 5, “Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal
tablolar lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir.)
2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak 2008’den
itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis, karsilagtirmali finansal bilgileri de
bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin uygulanmasi Sirket’in muhasebe
politikalar1 iizerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yoOnelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2009 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir
(Dipnot 3).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri
ve yonetim kurulu iyeleri ile {ist diizey yoOneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Iliskili
taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Dipnot 16).

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.Alim-satim amaghi menkul
kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas faaliyet gelirleri hesabinda
“Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerden elde edilen
faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artig ve azaliglar
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil
edilmistir.

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
IMKB bilango tarihi itibariyle bekleyen en iyi alis emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amacli menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir (Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Satim ve geri alim anlagsmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik, miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak
kaydedilir (Dipnot 3).

Varlhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig agisindan incelenir. Bir varligin kayithi degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiyiik
ise deger diislikliigii karsiligr ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satig maliyetleri diistildiikten sonra elde
edilen net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis
degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Yabanci para islemleri

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar1 (doviz yatinm fonlar1 hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31
Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle bilangoda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir
ertelenmis vergi aktifi veya ylikiimliiliigii bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak
2006 tarihi itibariyle yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu maddesi ile
eklenen Gegici 67 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklige gore soz konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006
tarithinden itibaren %0’a indirilmistir
(Dipnot 14).

Hasilatin taninmasi
Gelir ve giderler, ticret ve komisyonlarla 1ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit
getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’ ye verilen
komisyon ve danismanlik iicretleri ile Eczacibagi-UBP Portfoy Yonetimi A.S.’ye verilen portfoy yonetim
icretlerinden olusmaktadir. Tiim tcret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarna iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.
Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal
tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 8).

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yukiimliiliiglin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak
cikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda
ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yukiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu varlik ve yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmektedir (Dipnot 7).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siiflandirilmaktadir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse
senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 15).

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2009 31 Aralk 2008
Ters repo alacaklari 6.934.002 8.080.353
6.934.002 8.080.353

31 Mart 2009 tarihi itibariyle ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz orani
%10.50°dir (31 Aralik 2008: %15.15).

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarindaki nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Hazir degerler 6.934.002 8.080.353
Faiz tahakkuklari (2.002) (3.352)
6.932.000 8.077.001

4 - FINANSAL YATIRIMLAR
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 31 Mart 2009 31 Arahk 2008
finansal varhklar

Borsaya kote hisse senetleri 12.264.831 10.604.561
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 3.401.760 3.444.106
15.666.591 14.048.667

Alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Arahik 2008

Vadesiz 12.264.831 10.604.561
1-30 giin - -
30-90 giin - -
90-180 giin - -
180 giinden fazla 3.401.760 3.444.106

15.666.591 14.048.667
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5- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar: 31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Menkul kiymet satimindan kaynaklanan alacaklar (*) - 67

Takasbank ‘tan temettii alacagi 115.749 -

115.749 67

Kisa vadeli ticari borglar: 31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Portfoy yonetim iicretlerinden borglar (Dipnot 16) 50.449 43.200
Saticilar 3.679 2.978

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 16.663 -
70.791 46.178

(*)  Menkul kiymet alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutar1, Eczacibagi Menkul Degerler A.S.’nin Sirket adina
bilango tarihi itibariyle son iki is giinlinde satin aldig1 veya sattigi hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir
(Dipnot 16).

6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar: 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Gelecek aylara ait giderler 5.137 4.988
Vergi dairelerinden alacaklar 50 46
Personel avanslari 946 -
6.133 5.034

Kisa vadeli diger borglar:

Odenecek vergi ve fonlar 3.137 3.165
Temettii borglar1 (Dipnot 16) 76 76

3.213 3.241
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ Karsihiklar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
2008 yil1 islemleri BSMV vergi riski kargiligi (*) 47.100 45.136
47.100 45.136

(*)  T.C. Maliye Bakanlhg1 Gelir Idaresi Baskanhig1 tarafindan, 2008 yil1 igerisinde, tiim menkul kiymet yatirrm
ortakliklar1 sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006 ve 2007 hesap donemleri i¢in Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (“BSMV”) agisindan inceleme baglatilmistir. Sektordeki firmalar faaliyet konularimin
BSMYV vyaratan islemler ihtiva etmedigi yoniindeki goriislerinden hareketle, 2003 - 2007 yillart arasindaki
islemleri tizerinden BSMV hesaplamamis ve 6dememistir.

31 Aralik 2007 ve oOnceki donemlere iliskin olarak gerceklestirilen incelemelere iliskin vergi denetim
elemanlar1 tarafindan hazirlanan raporlar 13 Mayis 2008 tarihinde Sirket’e tevdi edilmistir. inceleme
raporlarina gore, Sirket’e s6z konusu yillara iliskin 6denmesi gereken 813.706 TL BSMV ve 813.706 TL vergi
ziya1 cezasi olmak tizere toplam 1.627.412 TL tarh edilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in bu vergi
tutaryla ilgili hesaplanan tahmini gecikme faizi tutar1 709.002 TL’dir. Sirket, 4 Haziran 2008 tarihinde tarhiyat
sonrast uzlagsma goriigmesi ig¢in bagvuruda bulunmus ve 20 Kasim 2008 tarihinde baslayan goriismeler
sonucunda Sirket’in 475.050 TL O0demesi konusunda uzlasma saglanmustir
(Dipnot 13).

Sirket yonetimi finansal tablolarda bu hususa iliskin Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarmni kapsayan tarhini ve
yasal diizenlemeleri de goz oniinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya ¢ikabilecek olasi
vergi 0demelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 47.100 TL tutarinda ilave karsilik ayirmistir
(Dipnot 13).(31.Aralik 2008 45.136)

Bununla birlikte Dipnot 19’da da agiklandig: tizere, 28 Subat 2009 tarih ve 27155 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’un, 6802 sayili
Gider Vergileri Kanunu’'nun 29. maddesinin 1 no’lu fikrasinin (t) bendine degisiklik getiren
32. maddesinin 8 no’lu fikrasi ve Gegici 1. maddesi uyarinca 1 Mart 2009 tarihinden itibaren menkul kiymetler
yatirim ortaklariin sermaye piyasalarinda yaptiklari islemler nedeniyle elde ettikleri paralar banka ve sigorta
muameleleri vergisinden miistesna tutulmustur.

8 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Kidem tazminati karsiligi 7.938 7.632
7.938 7.632

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Onceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmistir.
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8 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2009 tarihi itibariyle
2.260.05 TL (31 Aralik 2008: 2.260.05 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmistir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Iskonto orani (%) 6,26 6.26
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) - -

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergcek orani gdsterir.
Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL (31 Aralik 2008: 2.260,05 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.
Kidem tazminati kargiliginin 31 Mart tarihi itibariyle donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahik 2008

1 Ocak 7.632 6.585
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 306 1.047
31 Aralik 7.938 7.632

9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Uzun vadeli diger varhklar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Devreden Katma Deger Vergisi - 77.385
Devreden Katma Deger Vergisi karsiligt - (77.385)
Diger 47 98

47 98
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10 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 14.000.000 TL (31 Aralik 2008: 14.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 14.000.000 adet (31 Aralik 2008: 14.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 700.000 adet Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazl hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibas1 Yatirnrm Holding Ortaklig1 A.$ nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayithi sermaye tavani 25.000.000 TL dir (31 Aralik 2008: 25.000.000 TL).

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
Pay1 Pay1
31 Mart 2009 (%) 31 Aralik 2008 (%)
Eczacibagi Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 2.100.000 15 2.100.000 15
Eczacibag1 Yatinm Holding Ortakligt A.S. 700.000 5 700.000 5
Biilent Eczacibasi 56 <1 56 <1
Faruk Eczacibagt 56 <1 56 <1
Diger 11.199.888 80 11.199.888 80
14.000.000 100 14.000.000 100

Sermaye diizeltme farklar 1.372.944 1.372.944

Odenmis sermaye 15.372.944 15.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlar::

31 Mart 2009 31 Aralk 2008
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
-Yasal yedekler 763.229 763.229
Gecgmis yillar karlari 5.761.405 9.394.154
6.524.634 10.157.383

Geemis yil karlann igindeki olaganiistii yedek tutarlart 31 Mart 2009 tarihi itibariyle
8.900.830 TL’dir. (31 Aralik 2008: 8.900.830 TL). 3.632.749 TL tutarindaki 2008 yil1 zarar1 ge¢mis yil
karlarinda netlestirilmistir.

Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.
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10 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarmca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.

Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “Gzsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayitl
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimzi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili tebli§ ve ona aciklama getiren SPK
duyurularma goére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

299

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarartyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlart
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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10 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayil1 karar1 geregince 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar dagitim orami % 20 olarak
uygulanacaktir. Buna goére bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar karara bagli olarak nakit ya
da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina
ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettli tutariin mevcut 6denmis/gikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z
konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme
iligkin temettii dagitimimi gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyli nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karm tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmas1 Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarar1”’nda izlenen 6zsermaye kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarmin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarma mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitimi
sayilmamaktadir.

Tim Ozkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Yukaridaki hususa gore Sirket’in Teblig’e gore
0zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Odenmis sermaye 14.000.000 14.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 1.372.944 1.372.944
Hisse Senedi Thrac Primleri 134.454 134.454
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

-Yasal yedekler 763.229 763.229
Net donem (zarar1)/kar1 561.448 (3.632.749)
Gecmis yillar karlari 5.761.405 9.394.154
Ozkaynak toplami 22.593.480 22.032.032

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temetti Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda” Seri: IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatirim ortakliklariin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gergeklesmemis sermaye
kazanglarinin (deger artislar1) dikkate alinmayacagi hitkkme baglanmistir (Dipnot 15).
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11 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2009 31. Mart 2008
Satis gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri 25.605.987 22.113.189
25.605.987 22.113.189
Satislarin maliyeti
Hisse senedi satig maliyeti (26.117.473) (23.183.031)

(26.117.473) (23.183.031)

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net

Devlet tahvili ters repo satis karlari 257.161 299.931
Temettii gelirleri 115.749 29.709
Devlet tahvili reeskont geliri 316.957 241.796
Faiz gelirleri 179.400 162.600
Bedelsiz riichan haklari 19.358 -
Hazine bonosu ters repo satis karlart 2.057 -

reeskont geliri iptali (360.656) -
Hisse senetleri deger (azaliglart)/ artiglar 47.782 (2.395.453)
Gegmis yillar hisse senedi

deger (artig1)/azalisi iptali 776.292 (361.313)

1.354.100 (2.022.730)

Briit (zarar)/ kar 842.614 (3.092.572)
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12 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Mart 2009

Genel yonetim giderleri

31. Mart 2008

Portfoy yonetim ticreti (Dipnot 16) 145.091 169.831
Diger 38.154 41.886
183.245 211.717
Pazarlama satis ve dagitim giderleri
Araci kuruma verilen komisyonlar (Dipnot 16) 93.207 77.367
Reklam ve ilan giderleri 1.507 -
Diger 1.243
95.957 77.367
279.202 289.084

Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum olan Eczacibast Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gergeklestirmekte olup, islem hacimlerinin binde bir buguk oraninda aracilik komisyonunu giinliik olarak

O0demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Eczacibast UBP Portfoy Y onetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, portfoy degerinin onbinde bir oraninda ydnetim ficreti gilinliikk olarak

tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

13 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER

31 Mart 2009
Diger faaliyet giderleri

2008 islemleri BSMV vergi risk karsilik gideri (Dipnot 7) 1.964

31. Mart 2008

1.964
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14 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %15
oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu séz konusu stopaj oranini fon ve ortaklik
tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya, sifira kadar
indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 déneminde gegerli olacak diizenlemeler igeren Gelir
Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 haric) ile menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanclari, dagitilsin veya
dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi
Kanununun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag edilen
tahvil ve hazine bonolarmin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazanglar1 31 Aralik 2005 tarihinde gegerli olan hiikkiimlere tabidir. Buna gore, bu kisim
portfdyiin en az %25 hisse senetlerinden olugmasi halinde bu kisim portfdyden elde edilen portfoy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmistir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik c¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirrm fonlar1 (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar izerinden yapilacak tevkifat
orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle portfoylerinde bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetleri, 2005 yilinda islem gordiigii son giinde olusan agirlikli ortalama fiyat veya alig
bedelinden yiiksek olaniyla degerlenmistir. Bu deger izleyen donemlerde s6z konusu senetlerin alis bedeli
olarak kabul edilmektedir.

Gelir vergisi giinliik olarak tahakkuk ettirilmektedir.

15 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis y1l kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basma kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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15 - HISSE BASINA KAZANC (Devami)

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

31 Mart 2009 31. Mart 2008
Hissedarlara ait net (zarar)/kar 561.448 (3.381.656)
Ihrag edilmis hisselerin
agirlikli ortalama sayisi 14.000.000 14.000.000
Hisse basina (zarar)/kar (TL) 0,0401 (0,2415)

Sirket’in 700.000 adet Y&netim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibas1 Yatirrm Holding Ortaklig1 A.$’nin elinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temetti Avansi
Dagittiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda” Seri:IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda ger¢eklesmemis sermaye
kazanglarinin (deger artislart) dikkate alinmayacagi hitkmii bulunmaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri
icin hisse basina kar tutarlar aynidir.

16 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Mart 2009 31. Arahk 2008

Eczacibagt Menkul Degerler A.S. (Dipnot 5) - 67

- 67

b) Iliskili taraflara olan ticari borclar:

Eczacibagi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. (Dipnot 5) 50.449 53.352
Eczacibagt Menkul Degerler A.S. (Dipnot 5) 16.663 23.436
67.112 76.788

c) Iliskili taraflara olan temettii borc¢lar:

Diger (Dipnot 6) 76 76

76 76
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16 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) 31 Mart 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihlerinde sona eren déonemler icerisinde iliskili taraflarla
yapilan islemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31. Mart 2008
Portfoy yonetimi hizmet bedeli
Eczacibasi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. (Dipnot 12) 145.091 169.831
145.091 169.831
Verilen komisyonlar, net
Eczacibag1 Menkul Degerler A.S. (Dipnot 12) 93.207 77.367
93.207 77.367

e)Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Yoktur.

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk ydnetim programi, mali
piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amacglamistir.

i. Kredi Riski

Asagidaki tablo, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri bazinda maruz
kalinan kredi risklerini gostermektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Ters Repo
31 Mart 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklarnnt  Diger

Raporlama tarihi

Itibariyle maruz kahnan

azami riski - 115.749 - 6.133  6.934.002 47
Vadesi gegcmemis ya da deger

disiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 115.749 - 6.133  6.934.002 47
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17- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI

(Devam)
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger  Iliskili Diger  Ters Repo
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Alacaklar1  Diger

Raporlama tarihi

itibariyle maruz kahnan

azami riski 67 -
Vadesi gegcmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 67 - - 5.034 8.080.353 98

5.034 8.080.353 98

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir.

Sirket’in portfdyiinde bulunan ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklari tamam
T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir ve bu tahviller bir
uluslararasi derecelendirme kurulusu olan Moody’s tarafindan “Ba3” ile derecelendirilmistir.

il Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yiikiimliiliikklerin 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sdzlesme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

Defter laya 1lay-3ay 3ay-1yl Sozlesme uyarmca

degeri kadar arasi aras1 _ nakit cikislar toplanm

Ticari borglar 70.791 70.791 - - 70.791
Diger borglar 3.213 3.213 - - 3.213
74.004 74.004 - - 74.004

31 Aralik 2008

Defter laya 1lay-3ay 3ay-1yl Sozlesme uyarinca
degeri kadar arasi aras1 __ nakit ¢ikislar toplam
Ticari borglar 46.178 46.178 - - 46.178
Diger borglar 3.241 3.241 - - 3.241

49.419 49.419 - - 49.419
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17- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

(Devam)
ili.  Piyasa Riski aciklamalan
a. Doviz Pozisyonu
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri
itibariyle kur riskine maruz kalmamustir.
b. Faiz Pozisyonu
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte ylikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar:

31 Mart 2009 31. Aralik 2008

TL (%) TL (%)
Varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 12,66 13,85
Ters repolar 10,45 15,15
Degisken faizli finansal araclar 31 Mart 2009 31. Aralik 2008
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 3.401.760 3.444.106

31 Mart 2009 tarihi itibariyle TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 81.376 TL (31 Aralik 2008: 138.840 TL) azalacak veya
84.325 TL (31 Aralik 2008: 144.875 TL) artacaktir.
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Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle varlik ve yiikiimliiliiklerin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

laya 3aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1yilarasi 5yl arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.934.002- - - - 6.934.002
Finansal yatirimlar - - - 3.401.760 12.264.831
15.666.591
Ticari alacaklar 115.749 - - - - 115.749
Diger alacaklar - - - - 6.133 6.133
Diger duran varliklar - - - - 47 47
Toplam varhklar 7.049.751- - 3.401.760 12.271.011
22.722.522
Ticari borglar - - - - 70.791 70.791
Borg karsiliklar - - - - 47.100 47.100
Diger borglar - - - - 3.213 3.213
Calisanlara saglanan faydalar - - - - 7.938 7.938
Toplam yiikiimliiliikler - - - - 129.042 129.042
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 7.049.751- - 3.401.760 12.141.969
22.593.480
31 Arahk 2008
laya 3aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1yilarasi 5yl arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8.080.353- - - - 8.080.353
Finansal yatirimlar - - - 3.444.106 10.604.561
14.048.667
Ticari alacaklar 67 - - - - 67
Diger alacaklar - - - - 5.034 5.034
Diger duran varliklar - - - - 98 98
Toplam varhklar 8.080.420- - 3.444.106 10.609.693
22.134.219
Ticari borglar - - - - 46.178 46.178
Borg¢ karsiliklari - - - - 45.136 45.136
Diger borglar - - - - 3.241 3.241
Calisanlara saglanan faydalar - - - - 7.632 7.632
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Toplam yiikiimliiliikler - - - - 102.187 102.187

Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 8.080.420- - 3.444.106 10.507.506
22.032.032
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(Devam)

c. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amacli finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere gore IMKB
endeksinde %S5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
portfoydeki hisse senetlerinin IMKB endeksiyle ayni1 dogrultuda fiyat hareketi gerceklestirdikleri takdirde
gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31 Mart 2009 tarihi itibariyle 613.242 TL
artis/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2008: 530.228 TL artis/azalis).

d. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yoOnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya
ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger
yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

18 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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18 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Gercege Gercege
uygun de@eri Kayith degeri  uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 6.934.002 6.934.002 8.080.353  8.080.353
Finansal yatirimlar 15.666.591 15.666.591 14.048.667 14.048.667

19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yonetim kurulu iiyesi Toker Alban 31 Ocak 2009 tarihi itibariyle emeklilik nedeniyle goérevinden
ayrilmistir..

03 Nisan 2009 tarihinde yapilan genel kurul da 2008 yili zarar1 3.632.749 TL nin ge¢mis yillar zararina
aktarilmasina karar verilmistir.




	 5 - TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 
	6 - DİĞER ALACAK VE BORÇLAR 
	 
	 
	 31 Mart 2009 31. Aralık 2008 
	Varlıklar 


