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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh  Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Donen Varhklar 22.019.953 27.085.005
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 8.349.066 9.246.313
Finansal Yatirimlar
-Alim Satim Amagch Finansal Yatirimlar 4 13.663.462 17.829.463
Ticari Alacaklar 5 856 -
Diger Alacaklar 6 166 5.163
Diger Donen Varliklar 7 6.403 4.066
Duran Varhklar 72.009 66.833
Diger Duran Varliklar 8 72.009 66.833
TOPLAM VARLIKLAR 22.091.962 27.151.838
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 62.574 80.472
Ticari Borglar 9 59.310 77.345
Diger Borglar 10 3.264 3.127
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.263 6.585
Kidem Tazminati Karsilig1 11 7.263 6.585
Ozkaynaklar 12 22.022.125 27.064.781
Odenmis Sermaye 12 14.000.000 14.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 12 1.372.944 1.372.944
Hisse Senetleri Thrag Primleri 12 134.454 134.454
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 12 763.229 524.089
Gecgmis Yillar Karlar 12 9.394.154 5.004.874
Net Donem (Zarar1)/Kar1 12 (3.642.656) 6.028.420
TOPLAM KAYNAKLAR 22.091.962 27.151.838
Karsiliklar, kosullu varlik ve yikiimliiliikler 13

30 Haziran 2008 tarihi ve bu tarihte sona eren ara donem itibariyle hazirlanan finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 7 Agustos 2008 tarihinde onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina

imzalanmustir.

Takip eden notlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Smirh Smirh

incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Notlar 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Satis Gelirleri 14 34.662.709 12.549.520 86.410.310 27.635.346
Satiglarin Maliyeti (-) 14 (35.763.209) (12.580.178) (85.579.754) (26.918.815)
Ticari faaliyetlerden briit (zarar)/kar (1.100.500) (30.658) 830.556 716.531
Esas faaliyetlerden diger (giderler)/gelirler, net 14 (2.012.709) 10.021 1.693.999 374.401
BRUT (ZARAR)/KAR 14 (3.113.209) (20.637) 2.524.555 1.090.932
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (529.447) (240.363) (644.755) (276.490)
FAALIYET (ZARARI)/KARI (3.642.656) (261.000) 1.879.800 814.442
Vergiler 16 - - - -
NET DONEM (ZARARI)/KARI (3.642.656) (261.000) 1.879.800 814.442
HISSE BASINA (ZARAR)/KAR 17 (0,2602) (0,0186) 0,1343 0,0582

Takip eden notlar ara donem finansal tablolarin tamamlayic1 par¢asini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan
Sermaye ayrilan
diizeltme Emisyon kisitlanmis Gecmis yillar Net donem
Sermaye farklarn primi yedekler karlari kary/(zarar) Toplam
1 Ocak 2007 14.000.000 1.372.944 134.454 524.089 6.167.137 (1.162.263) 21.036.361
Transferler - - - - (1.162.263) 1.162.263 -
Donem net kari - - - - - 1.879.800 1.879.800
30 Haziran 2007 14.000.000 1.372.944 134.454 524.089 5.004.874 1.879.800 22.916.161
1 Ocak 2008 14.000.000 1.372.944 134.454 524.089 5.004.874 6.028.420 27.064.781
Transferler - - - 239.140 5.789.280 (6.028.420) -
Temettii - - - - (1.400.000) - (1.400.000)
Do6nem net zarari - - - - - (3.642.656) (3.642.656)
30 Haziran 2008 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 9.394.154 (3.642.656) 22.022.125

Takip eden notlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Smmirh Simirh
incelemeden incelemeden
gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2008 30 Haziran 2007

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim

Net donem (zarar1)/kar1 (3.642.656) 1.879.800
Vergi oncesi (zarar)/kar ile isletme faaliyetlerinden

saglanan net nakit girisleri mutabakati icin

yapilan diizeltmeler
Kidem tazminati karsiligi 11 678 677
Faiz geliri, net (166.807) (170.067)
Alinan faizler 167.054 169.909
Alim satim amagli finansal yatirimlar

gerceklesmemis deger azaliglari/(artislari) 3.294.669  (373.491)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki

degisimler oncesi net nakit (347.062) 1.506.828
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 850.062 728.172
Alim satim amagli finansal yatirimlardaki azalig/(artig) 871.332 (206.621)
Ticari alacaklardaki artig (856) -
Diger alacaklardaki azalis/(artis) 4.997 (112.451)
Diger donen varliklardaki (artig)/azalis (2.337) 116.313
Diger duran varliklardaki artis (5.176) (4.115)
Ticari bor¢lardaki (azalig)/artig (18.035) 934.405
Diger borg¢lardaki artig 137 641
Faaliyetlerden saglanan net nakit 503.000 2.235.000
Finansman faaliyetleri:
Odenen temettii (1.400.000) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.400.000) -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (897.000) 2.235.000
Nakit ve nakit benzeri degerlerin

donem bag1 bakiyesi 3 9.242.000  3.948.000
Nakit ve nakit benzeri degerlerin

donem sonu bakiyesi 3 8.345.000 6.183.000

Takip eden notlar ara déonem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal
ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina goére en aza
indirecek bir bi¢imde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle ¢alisan sayist 1°dir (31 Aralik 2007: 1).
Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5
Levent 34394

ISTANBUL

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmis
olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirliikten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal tablolar
SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 cergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu kapsamda
gecmis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir (Bakiniz Dipnot 2.2.2).

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda, tarihi
maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ine uygunlugun saglanmasi acisindan gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak YTL olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliliiklerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarii ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

2.1.2 Konsolidasyon Esaslar
Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.
2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIiKLER
2.2.1 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yeni Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) yiiriirliige girmistir.
Asagida listelenen yeni ya da diizeltilmis standart ve yorumlarin halihazirda ya da gelecekte sirketin
operasyon ve muhasebe politikalar1 tlizerinde etkileri mevcuttur. Aksi belirtilmedigi miiddetge, biitiin
muhasebe politikas1 degisiklikleri geriye doniik olarak sirketin ge¢mis yillar karlarina verilen diizeltmeler
ile 1 Ocak 2006 itibariyle uygulanmistir.

UFRS 7, Finansal Araclar: Aciklamalar ve ‘UMSI1 Finansal Tablolarin Sunulusu - Sermaye
Aciklamalary’ standardini tamamlayict diizenleme (1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir).




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

S6z konusu standart Sirketlerin finansal araglara iliskin maruz kaldigi risklerin niteligi ve sozii edilen
finansal riskleri yonetme sekli konularinda daha detayli ve gelismis bilgi vermek iizere yeni agiklamalar
getirmigtir. Yeni nicel agiklamalar, sirket yonetiminin kullandig: bilgilere dayanarak, maruz kalinan riskin
kapsami konusunda bilgi saglamaktadir. Ag¢iklamalar maruz kalinan piyasa riskine duyarlilik da dahil olmak
tizere kredi riski ve likidite risklerini kapsamaktadir. UFRS 7 Standardinin yiiriirliige girmesiyle birlikte
"UMS 30-Bankalar ve Benzeri Finansal Kuruluslarin Finansal Tablolarinda Yapilacak Aciklamalar"
standard yiiriirlikten kalkmigtir ve ‘UMS 32-Finansal Araglar: Aciklamalar ve Sunulus’ standardinin bazi
unsurlarint degistirmistir. UMS 1’e yapilan diizeltme ile sirketin sermaye seviyesi ve sermaye yonetimine
iligkin agiklamalar getirilmitir. Yeni agiklamalara bu finansal tablolarda yer verilmistir.

2008 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar1 iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

. UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler” (1
Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.)

. UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.)

. UFRYK 14, “UMS 19- Tammlanmis Fayda Varhig Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.)

. UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.)

. UFRYK 13, “Misteri Baglilik Programlari” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasiin gelecek donemlerde Sirket’in finansal
tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.2.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle bilangosunu 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2008 ara hesap donemine ait gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve  Ozkaynak  degisim  tablosunu ise 1  Ocak -
30 Haziran 2007 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ve 30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde
sona eren alt1 aylik ara donemlere ait finansal tablolar1 SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu
Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) esas
almarak ilk kez 30 Haziran 2008 tarihinde sona eren alti aylik ara donemde hazirlanmigtir. Sirket’in
SPK’nin 15 Kasim 2003 tarihinde yayimmlamis oldugu Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” uyarinca hazirlamis oldugu 31 Aralik 2007 itibariyle sona eren bilangosu ve
30 Haziran 2007 tarihinde sona eren alt1 aylik ara doneme ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunda, Teblig uyarinca hazirlanan ayni tarihli finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi acisindan asagidaki siniflandirmalar yapilmistir:

1) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “diger yiikiimliiliikkler” igerisinde simniflandirilan 3.092 YTL,
“borglar” hesabina siiflandirilmistir (Not 10).

i) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda yer alan 524.089 YTL tutarindaki yasal yedekler “kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler” ve 5.465.553 YTL tutarindaki olaganiistii yedekler ile “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” igerisinde yer alan Hisse senedi ihra¢ primi, yasal yedek ve olaganiistii yedeklere
ait olan toplam 701.584 YTL tutarindaki diizeltme farklarni “ge¢mis yil karlari” hesabina
siniflandirilmistir (Not 12).

2.3 ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir
(Not 3).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri
ve yoOnetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Iligkili
taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Not 18).

Alim-satim amacgh finansal yatirimlar

Alim satim amagli finansal yatirimlar, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak amaciyla
alman veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portféyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagli finansal yatirimlar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet
degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege
uygun degerleri iizerinden degerlenir.

Alim-satim amagh finansal yatirimlar olarak siniflandirilan hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) bilango tarihi itibariyle bekleyen en iyi alig emri lizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli finansal yatirimlarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya
zarar gelir tablosunda gosterilir. Alim-satim amagl finansal yatirimlardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri
gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger (giderler)/gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amagh finansal yatirimlar teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Satim ve geri alhm anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik, miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar1 olarak
kaydedilir (Not 3).

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit
getirili yatirim araglarimin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Yabanci para islemleri

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim fonlar1 hari¢) ile aynmi nitelikteki menkul kiymetler yatirim
ortakliklarmin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 30
Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir
ertelenmis vergi varligi veya ylkiimliligi bu mali tablolarda hesaplanmamigtir. Bununla birlikte 1 Ocak
2006 tarihi itibariyle yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu maddesi ile
eklenen Gegici 67 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 23 Temmuz - 1 Ekim 2006 tarihleri arasi %10’a, 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir (Not 16).

Kidem tazminati karsihigi

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranmiglar disindaki sebeplerle istthdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, aktiieryel varsayimlar dogrultusunda tiim ¢aliganlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir (Not 11).

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Kargiliklar, Sirket’in geg¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yilikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yilikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak
cikiginin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda
ayrilmaktadir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yilikiimliiliikler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve kosullu varlik ve yiikiimliliikler olarak
degerlendirilmektedir (Not 13).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.
Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, iicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S.” ye verilen
komisyon ve damigmanlik iicretleri ile Eczacibasi-UBP Portfy Yonetimi A.S.’ye verilen portfdy yonetim
licretlerinden olugmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis y1l kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmig
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Ters repo alacaklari 8.349.066 9.246.313
8.349.066 9.246.313

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz orani
%17,78°dir (31 Aralik 2007: %17,03).

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Hazir degerler 8.349.066 9.246.313
Faiz tahakkuklari (4.066) (4.313)

8.345.000 9.242.000
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NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2008 31 Aralk 2007
Alim satim amacgh finansal yatirimlar
Borsaya kote hisse senetleri 10.265.152 14.439.463
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 3.398.310 3.390.000
13.663.462 17.829.463

Alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Vadesiz 10.265.152 14.439.463
1-30 giin - -
30-90 giin - -
90-180 giin - -
180 giinden fazla 3.398.310 3.390.000
13.663.462 17.829.463
Finansal yatinmlarin 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki
gibidir:
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Donem basgt 17.829.463 17.623.700
Alimlar 34.865.747 122.513.302
Deger (azaliglari)/artiglar (3.268.539) 1.737.960
Satiglar (35.763.209)  (124.045.499)
Dénem sonu 13.663.462 17.829.463
NOT 5 - TICARI ALACAKLAR
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan alacaklar (Not 18) 856 -
856 -
NOT 6 - DIGER ALACAKLAR
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Vergi dairelerinden alacaklar (Not 16) 166 5.163
166 5.163
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NOT 7 - DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Gelecek aylara ait giderler 5.819 4.066
Personel avanslari 584 -
6.403 4.066
NOT 8 - DIGER DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Devreden Katma Deger Vergisi 71.986 66.787
Diger 23 46
72.009 66.833
NOT 9 - TICARI BORCLAR
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Portfdy yonetim iicretlerinden borglar (Not 18) 48.732 53.352
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (Not 18) - 23.436
Diger 10.578 557
59.310 77.345

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borg tutari, Eczacibagi Menkul Degerler A.S.’nin Sirket adina
bilanco tarihi itibariyle son iki is glinlinde satin almis oldugu hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir.

NOT 10 - DIiGER BORCLAR

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Odenecek vergi ve fonlar 3.157 3.092
Temettii borglar1 (Not 18) 76 35
Diger 31 -

3.264 3.127
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NOT 11 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Kidem tazminati kargiligi 7.263 6.585
7.263 6.585

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin 60
yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Onceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis siireci
maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle
2.087,92 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmistir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Iskonto orani (%) 5,71 5,71
Emeklilik olasiligia iliskin sirkiilasyon orani (%) - -

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz
2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.173,19 YTL (1 Temmuz 2007: 2.030,19 YTL) {izerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran tarihi itibariyle donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 6.585 5.200
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 678 677

30 Haziran 7.263 5.877
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NOT 12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 14.000.000 YTL (31 Aralik 2007: 14.000.000 YTL) olup her biri 1 YTL
nominal degerli 14.000.000 (31 Aralik 2007: 14.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 700.000 adet, imtiyazl hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinin her biri Yonetim Kurulu
Uyelerinin se¢iminde oy hakkina sahiptir. Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibas1 Yatirrm Holding Ortaklig1
A.S’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 25.000.000 YTL dir (31 Aralik 2007: 25.000.000 YTL).

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
Pay1 Pay1
30 Haziran 2008 (%) 31 Arahk 2007 (%)
Eczacibagi Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 2.100.000 15 2.100.000 15
Eczacibag1 Yatinm Holding Ortakligt A.S. 700.000 5 700.000 5
Biilent Eczacibasi 56 <1 56 <1
Faruk Eczacibast 56 <1 56 <1
Diger 11.199.888 80 11.199.888 80
14.000.000 14.000.000100

Sermaye diizeltme farklar 1.372.944 1.372.944

Odenmis sermaye 15.372.944 15.372.944

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlar :

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
-Yasal yedekler 763.229 524.089
Gegmis yillar karlari 9.394.154 5.004.874
10.157.383 5.528.963

Gegmis yil karlan igindeki olaganiistli yedek tutarlar1 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle 8.900.830 YTL dir
(31 Aralik 2007: 5.465.553 YTL).

Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %?20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.

Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen sdz konusu tutar, varsa déonem kar1 ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligskin “6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili tebli ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.
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NOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oran1 %
20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasimna ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi
suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut O6denmis/gikarilmis
sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, soz konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettii dagitimin1 gerceklestirmeden
sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007
yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklart birinci
temettiiyli nakden dagitilmalari zorunlulugu

getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5228 sayili “Baz1 Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarar1”’nda izlenen 6zsermaye kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarmin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarima mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitim
say1llmamaktadir.

Tiim ozkaynak kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye
artirnm1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Yukaridaki hususa gore Sirket’in Teblig’e gore
0zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralk 2007
Odenmis sermaye 14.000.000 14.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 1.372.944 1.372.944
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 134.454 134.454
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 763.229 524.089
-Yasal yedekler 763.229 524.089
Net donem (zarar1)/kar1 (3.642.656) 6.028.420
Gegmis yillar zararlari 9.394.154 5.004.874
Ozkaynak toplam 22.022.125 27.064.781

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda” Seri: IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatirnm ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye
kazanglarinin (deger artiglar1) dikkatte alinmayacagi hitkme baglanmustir.
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NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

T.C. Maliye Bakanlhig1 Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan, 2008 yili igerisinde tiim menkul kiymet yatirim
ortakliklart sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap donemleri i¢cin Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (“BSMV”) agisindan inceleme baslatilmistir. Yapilan inceleme sonucunda tarh edilen
vergi ve kesilen cezalara iligkin ihbarnameler 13 Mayis 2008 tarihinde Sirket’e teblig edilmis olup ilgili
hesap donemleri igin tarh edilen BSMV, vergi ziyai cezasi ve buna gore hesaplanan tahmini gecikme faizi
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle sirasiyla 813.706 YTL, 813.706 YTL ve 647.975 YTL olup toplam tutari
2.275.387 YTL’dir. Diizenlenen vergi inceleme raporlarina istinaden, Sirket, 4 Haziran 2008 tarihinde
uzlagsma goriismesi i¢in bagvuruda bulunmustur. Devam etmekte olan bu kosullu yiikiimliiliikle ilgili siirecin
sonuglari rapor tarihimiz itibariyle belirsizdir
(31 Aralik 2007: Y oktur).

NOT 14 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Satis gelirleri

Hisse senedi satig gelirleri 34.662.709 12.549.520 84.948.050 26.173.086
Devlet tahvili satis gelirleri - - 1.462.260 1.462.260
34.662.709 12.549.520 86.410.310 27.635.346

Satislarin maliyeti

Hisse senedi satig maliyeti (35.763.209) (12.580.178) (84.116.534) (25.455.595)
Devlet tahvili satig maliyeti - - (1.463.220) (1.463.220)

(35.763.209) (12.580.178) (85.579.754) (26.918.815)

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net

Faiz gelirleri 162.741 141 164.092 -
Devlet tahvili ters repo satis karlart 602.182 302.251 643.061 304.994
Hazine bonosu ters repo satis karlari 423 423 323 -
Hisse senedi deger artist - - 223.614 -
Gegmis yil hisse senedi

deger azalisi iptali - - 148.142 -
Temettii gelirleri 479.664 449.955 292.142 252.691
Bedelsiz riighan haklari 11.067 11.067 39.461 34.585
Devlet tahvili reeskont geliri 369.376 127.580 286.478 248.367
Hisse senetleri gergeklesmemis

deger azaliglar (3.276.849) (881.396) - (466.236)
Gegmis yillar menkul kiymet

reeskont geliri iptali (361.313) - (103.314) -

(2.012.709) 10.021 1.693.999 374.401

Briit (zarar)/ kar (3.113.209) (20.637) 2.524.555 1.090.932
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NOT 15 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Portféy yonetim tcreti (Not 18) 321.742 151.911 291.034 152.253

Araci1 kuruma verilen
komisyonlar (Not 18) 125.687 48.320 283.565 95.650
Diger 82.018 40.132 70.156 28.587
529.447 240.363 644.755 276.490

Sirket hisse senedi alim satimlarini aract kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gerceklestirmekte olup, islem hacimlerinin binde birbuguk oraninda aracilik komisyonunu giinliik olarak
O6demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Eczacibagi UBP Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, portféy degerinin onbinde bir oraninda yonetim licreti giinliik olarak
tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

NOT 16 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %15
oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik
tiirlerine gore ya da portfdylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya, sifira kadar
indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde
edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 déneminde gegerli olacak diizenlemeler igeren Gelir
Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 haric) ile menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya
dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi
Kanununun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag edilen
tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazanclar1 31 Aralik 2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir. Buna gore, bu kisim
portfoylin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portféyden elde edilen portfoy
kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmistir.
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NOT 16 - VERGILER (Devami)

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari lizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan ve ortakliklarmin
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle portfoylerinde bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetleri, 2005 yilinda islem gordiigii son giinde olusan agirlikli ortalama fiyat veya alig
bedelinden yiiksek olaniyla degerlenmistir. Bu deger izleyen donemlerde s6z konusu senetlerin alis bedeli
olarak kabul edilmektedir.

Gelir vergisi giinliik olarak tahakkuk ettirilmektedir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenlemeler ¢ergevesinde, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle vergi
karsilig1 ayrilmamistir. Bununla birlikte, 1 Ocak - 30 Haziran 2008 hesap doneminde tevkif suretiyle 6denen
166 YTL (31 Aralik 2007: 5.163 YTL) tutarindaki stopaj tutari, mahsup yoluyla geri alinmak iizere
bilangoda diger alacaklar hesabi altinda takip edilmektedir (Not 6).

NOT 17 - HiSSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis y1l kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse bagina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Hissedarlara ait net (zarar)/kar (3.642.656) (261.000) 1.879.800 814.442
Thrag edilmis hisselerin
agirlikli ortalama sayis1 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (YTL) (0,2602) (0,0186) 0,1343 0,0582

Sirket’in 700.000 adet, 1 YTL nominal degerli imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinin
her biri yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde oy hakkina sahiptir. Kar dagitiminda bu hisselerin imtiyazi
bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Halka Agik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temetti Avansi
Dagittiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda” Seri:IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda ger¢eklesmemis sermaye
kazanglarinin (deger artiglar1) dikkate alinmayacagi hiikkmii ¢ergevesinde, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
dagitilabilir kar tutarimin hesaplanmasinda dikkate alinmayacak ger¢eklesmemis sermaye kazanglar1 tutari
1.691.616 YTL dir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse bagina kar tutarlar1 aynidir.
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NOT 18 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Eczacibast Menkul Degerler A.S. (Not 5) 856 -
856 -
b) Iliskili taraflara olan ticari borglar:
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Eczacibasi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. (Not 9) 48.732 53.352
Eczacibast Holding A.S. 10 -
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. - 23.436
48.742 76.788
c) Iliskili taraflara olan temettii bor¢lar:
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Diger (Not 10) 76 35
76 35

d) 30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ara donemler icerisinde iliskili taraflarla yapilan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Portfoy yonetimi hizmet bedeli

Eczacibasi-UBP

Portféy Yonetimi A.S. (Not 15) 321.742 151.911 291.034 152.253
321.742 151.911 291.034 152.253
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Verilen komisyonlar, net

Eczacibas1 Menkul
Degerler A.S. (Not 15) 125.687 48.320 283.565 95.650

125.687 48.320 283.565 95.650
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NOT 18 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Diger giderler
Eczacibas1t Holding A.S. - - 1.986 993

- - 1.986 993

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI
(i)  Piyasa riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amach finansal varlik olarak simifladig1 hisse senetlerinin tiimii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket’in hesapladigi analizlere gore IMKB
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla portfoydeki
hisse senetlerinin gergege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 30 Haziran 2008 tarihi
itibariyle 513.258 YTL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2007: 721.973 YTL artis/azalis).

(ii)  Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlasma yiikiimliiliikklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

(iii)  Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarhiligi, varlik ve yiikiimliiliik
hesaplarinin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiiktimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlart:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
YTL(%) YTL(%)

Varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 18,50

Ters repolar 17,78 17,03
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NOT 19 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle varlik ve yiikiimliiliklerin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
laya 3aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1yilarasi 5yilarasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8.349.066- - - - 8.349.066
Finansal yatirimlar - - - 3.398.310 10.265.152
13.663.462
Ticari alacaklar 856 - - - - 856
Diger alacaklar 166 - - - - 166
Diger donen varliklar - - 6.403 - - 6.403
Diger duran varliklar - - - - 72.009 72.009
Toplam varhklar 8.350.088- 6.403 3.398.310 10.337.161
22.091.962
Ticari borglar 59.310 - - - - 59.310
Diger borglar 3.264 - - - - 3.264
Borg¢ karsiliklari - - - - 7.263 7.263
Toplam yiikiimliiliikler 62.574 - - - 7.263 69.837
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 8.287.348- 6.569 3.398.310 10.329.898
22.022.125
31 Arahk 2007
laya 3aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1yilarasi 5 yilarasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 9.246.313- - - - 9.246.313
Finansal yatirimlar - - - 3.390.000 14.439.463
17.829.463
Diger alacaklar - - 5.163 - - 5.163
Diger donen varliklar - - 4.066 - - 4.066
Diger duran varliklar - - - - 66.833 66.833
Toplam varhklar 9.246.313- 9.229 3.390.000 14.506.296
27.151.838
Ticari borglar 77.345 - - - - 77.345
Diger borglar 3.127 - - - - 3.127
Borg karsiliklart - - - - 6.585 6.585
Toplam yiikiimliiliikler 80.472 - - - 6.585 87.057
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 9.165.841- 9.229 3.390.000 14.499.711
27.064.781

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi (Devami)
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(iv)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiliriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yiikiimliiliklerin 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle s6zlesme siirelerine gore
kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008
1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1 vil arasi 5 vil arasi Vadesiz Toplam
Ticari borglar 59.310 - - - - 59.310
Diger borglar 3.264 - - - - 3.264
Borg karsiliklar - - - - 7.263 7.263
Toplam yiikiimliiliikler 62.574 - - - 7.263 69.837

31 Arahk 2007
1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1 vil arast1 5 vil arasi Vadesiz Toplam

Ticari borglar 77.345 - - - - 77.345
Diger borglar 3.127 - - - - 3.127
Borg karsiliklar - - - - 6.585 6.585
Toplam yiikiimliiliikler 80.472 - - - 6.585 87.057
(v)  Kur riski

i)

Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik
2007 tarihleri itibariyle kur riskine maruz kalmamustir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:
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(vi.l) Finansal varliklar:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1t ve muhtemel
zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi disliniilerek defter degerlerine yaklastig1
ongoriilmektedir.

Menkul kiymetlerin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

(vi.Il) Finansal yiikiimlitliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

(vii) Toplam ihracat ve ithalat tutarlar

Sirket’in faaliyet alani itibariyle herhangi bir ihracat veya ithalat faaliyeti bulunmamaktadir.




ARA DONEM FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.Y6netim Kurulu’na

1.

Eczacibast Yatinm Ortakligi A.S.’nin (“Isletme”) ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli
bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme iliskin ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizca
incelenmistir. Isletme y&netiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarmimn
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2.

Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymmlanan bagimsiz denetim standartlari
hakkinda Seri X, No: 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara dénem finansal tablolarin
incelenmesi ile ilgili diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin
incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi
toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir.
Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlar1 gercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore daha dar oldugundan,
inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim onemli hususlari ortaya
c¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonug

3.

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarin, Eczacibasi Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin
30 Haziran 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme
iligkin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 (Bakiniz Dipnot 2) g¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde
yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamastir.




Bilgi Notu
Sonucu etkilememekle birlikte, asagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek isteriz:

4. 13 No’ lu dipnotta ayrintili olarak agiklandigi iizere, 2008 yili igerisinde T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir
Idaresi Bagkanlig: tarafindan, 2008 yil1 igerisinde tiim menkul kiymet yatirim ortakliklar sektdriinii
kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap donemleri i¢in Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(“BSMV?) acisindan inceleme baslatilmistir. Yapilan inceleme sonucunda tarh edilen vergi ve kesilen
cezalara iligkin ihbarnameler 13 Mayis 2008 tarihinde Isletme’ye teblig edilmis olup ilgili hesap
donemleri i¢in tarh edilen BSMV, vergi ziyai cezasi ve buna gore hesaplanan tahmini gecikme faizi
toplam1 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle 2.275.387 YTL’dir. Diizenlenen vergi inceleme raporlarina
istinaden, Isletme, 4 Haziran 2008 tarihinde uzlasma gériismesi icin basvuruda bulunmustur. Devam
etmekte olan bu kosullu yiikiimliiliikle ilgili stirecin sonuglar rapor tarihimiz itibariyle belirsizdir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenet¢i

Istanbul, 7 Agustos 2008
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