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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Siirh (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis) gecmis)
Notlar 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
VARLIKLAR

Cari/Dénen Varhklar 24.507.039 21.695.631
Hazir Degerler 4 6.188.978 3.953.820
Menkul Kiymetler (net) 5 18.203.812 17.623.700
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 112.451 -
Canl1 Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -

Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden
Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari/Donen Varliklar 15 1.798 118.111
Cari Olmayan/Duran Varliklar 62.541 58.426
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 - -
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 - -
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 62.541 58.426
Toplam varhklar 24.569.580 21.754.057

30 Haziran 2007 itibariyle hazirlanan ara dénem finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
14 Agustos 2007 tarihinde onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina imzalanmaistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Smirh (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis) gecmis)
Notlar 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
YUKUMLULUKLER 1.653.419 717.696
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.647.542 712.496
Finansal Borglar (net) 6 - -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 4.999 1.503
Mliskili Taraflara Borglar (net) 9 1.638.016 707.107
Alinan Avanslar 21 - -
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg Karsiliklar 23 - -
Ertelenen Vergi Yikimliliigi 14 - -
Diger Yikiimliiliikler (net) 15 4.527 3.886
Uzun vadeli yiikiimliiliikler: 5.877 5.200
Finansal Borglar (net) 6 -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler(net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklari 23 5.877 5.200
Ertelenen Vergi Yikimliligi 14 - -
Diger Yikiimliliikler (net) 15 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
OZ SERMAYE 22.916.161 21.036.361
Sermaye 25 14.000.000 14.000.000
Odenmemis Sermaye 25 - -
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 2.208.982 2.208.982
Hisse Senetleri ihrag Primleri 134.454 134.454
Hisse Senedi iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 2.074.528 2.074.528
Kar Yedekleri 27 5.989.642 5.989.642
Yasal Yedekler 524.089 524.089
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 5.465.553 4.516.695
Ozel Yedekler - 948.858
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satis Kazanglar1 - -
Yabanci Para Cevrim Farklar - -
Net Donem Kari/(Zararr) 1.879.800 (1.162.263)
Gecmis Yillar (Zararlari)/Karlari 28 (1.162.263) -
Toplam Oz sermaye ve Yiikiimliiliikler 24.569.580 21.754.057

Taahhiitler, sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikler 31

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
(Sinirh (Smrh
incelemeden incelemeden
gecmis) gecmis)
Notlar 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI 1.473.939 1.021.524 (1.594.050) (2.735.673)
Satig Gelirleri (net) 36 86.410.310 27.635.346 171.065.354 86.027.016
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (85.579.754) (26.918.815) (173.211.982) (89.090.734)
Hizmet Gelirleri (net) - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36 643.383 304.993 552.578 328.045
BRUT ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.473.939 1.021.524 (1.594.050) (2.735.673)
Faaliyet Giderleri (-) 37 (644.755) (276.490) (845.455) (436.105)
NET ESAS FAALIYET KARI /(ZARARI) 829.184 745.034 (2.439.505) (3.171.778)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 1.154.401 536.115 954.145 1.242.130
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (103.785) (466.707) (93.712) (91.231)
Finansman Giderleri (net) 39 - - - -
FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.879.800 814.442 (1.579.072) (2.020.879)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 40 - - - -
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 1.879.800 814.442 (1.579.072) (2.020.879)
Vergiler 41 - - - -
NET DONEM KARI/(ZARARI) 1.879.800 814.442 (1.579.072) (2.020.879)
HISSE BASINA KAR/(ZARAR) (YTL) 42 0,13 0,06 0,11) 0,14)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmemis Oz sermaye enflasyon Sermaye Kar Net donem  Gecmis yillar Toplam

Sermaye Sermaye diizeltme farklari yedekleri yedekleri kari/(zarar1) Kkary/zarari (-) 0z sermaye

1 Ocak 2007 14.000.000 - 2.074.528 134.454 5.989.642 (1.162.263) - 21.036.361
Transferler - - - - - 1.162.263 (1.162.263) -
Donem net kar1 (-) - - - - - 1.879.800 - 1.879.800
30 Haziran 2007 14.000.000 - 2.074.528 134.454 5.989.642 1.879.800 (1.162.263) 22.916.161
1 Ocak 2006 14.000.000 (919.562) 2.074.528 110.419 2.625.572 - 4.410.504
flaveler - 919.562 - 24.035 - - - 943.597
Temettii demesi - - - - - - (1.046.434) (1.046.434)
Transferler - - - - 3.364.070 - (3.364.070) -
Doénem net zarar (-) - - - - - (1.579.072) - (1.579.072)
30 Haziran 2006 14.000.000 - 2.074.528 134.454 5.989.642 (1.579.072) - 20.619.552

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

22.301.4



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stirh (Smirh
incelemeden incelemeden
gecmis) gecmis)
Notlar 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi kar/(zarar) 1.879.800 (1.579.072)
Vergi oncesi kar/(zarar) ile isletme faaliyetlerinde
kullanilan net nakit tutarimin net kar/(zarar) ile
mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Kidem tazminati karsilig 23 677 517
Faiz geliri (158) (1.648)
Menkul kiymetler degerlemesi (373.491) (367.680)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisimlerden
once (kullanilan)/saglanan nakit 1.506.828 (1.947.883)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Menkul kiymetlerdeki (artig)/azalis (206.621) 4.823.487
[liskili taraflardan alacaklardaki azalis 9 - 2.605
Diger alacaklardaki artig 10 (112.451) (495)
Diger donen/duran varliklardaki azalig /(artis) 15 116.313 (86.252)
Diger uzun vadeli alacaklardaki artig 15 (4.115) (3.157)
Ticari bor¢lardaki artig/(azalig) 7 3.496 (352)
[liskili taraflara yiikiimliiliikklerdeki artis 9 930.909 73.573
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki artig/(azalis) 15 641 977)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit 2.235.000 2.860.549
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlar1 - -
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit - -
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit - -
Finansman faaliyetleri:
Odenen temettii - (1.046.434)
Sermaye artis1 - 919.562
Sermaye yedeklerindeki artis - 24.035
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - (102.837)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig 2.235.000 2.757.712
Doénem basi nakit ve nakit benzeri de@erler 4 3.948.000 4.491.288
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 6.183.000 7.249.000

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: §

30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal
ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu c¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakliklarin durumlarma gore en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

c¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 1’dir (31 Aralik 2006: 1).
Sirket’in ticari sicile kayitli adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5
Levent 34394

ISTANBUL

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
a. Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 no.lu “Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlar” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymnlamigtir. Anilan
tebligde, alternatif olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“IASB”) ve Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (“IASC”) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlariin uygulanmasinin da, SPK
muhasebe standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

Finansal tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama
cercevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, rayi¢ degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin diginda, tarihi maliyet
esasl baz almarak Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak hazirlanmustir.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 6

30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

b. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun Finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir.

¢. Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.

d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilmistir.

Sirket muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarint YTL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu finansal tablolar
tarithi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, YTL’nin genel satin alma giicliyle yeniden
diizeltilmesini de igeren SPK Muhasebe Standartlari’na uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

e. Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ
OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek

likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir (Not 4).




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 7

30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ
OZETI (Devam)

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan grup sirketleri
ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Iliskili
taraflarla donem igerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Not 9).

Alim-satim amach menkul kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilir. Alim-satim amacgli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen donemlerde rayig
degerleri lizerinden degerlenir.

Alm-satim amagcli menkul kiymetler olarak smiflandirilan hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) bilango tarihi itibariyle bekleyen en iyi alis emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler, teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Satim ve geri alm anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik, miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami yontemine gore doneme isabet eden
kismmin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar1 olarak
kaydedilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit
getirili yatirnm araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Yabanci para islemleri

Sirket’in 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren doneme ait herhangi bir yabanci para
islemi bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ
OZETI (Devam)

Maddi varhklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman,
maddi varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri agsagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar Syil

Maddi varliklarin bilangoda tasiman degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi durumunda
s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger digiikliigii karsihigr gider
hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar elde etme maliyeti ile kayda alimir ve elde etme tarihinden sonraki 5 yili
agmayacak sekilde faydali dmiirleri tizerinden dogrusal olarak itfa edilirler. Herhangi bir deger diigiikkligi
belirtisi oldugu takdirde, maddi olmayan varligin kayithh degeri geri kazanilabilir degere indirilmek
suretiyle karsilik ayrilir (Not 20).

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar:

Yiiriirlilkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukiimlidiir. Kidem tazminati karsilig1, aktiieryel varsayimlar dogrultusunda tiim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir (Not 23).

Karsiliklar, sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
ylikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yilikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak
cikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda
ayrilmaktadir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliilikler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yiikiimliilikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir (Not 31).
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30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ
OZETI (Devam)

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31
Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis
vergi aktifi veya yikiimliligi bu mali tablolarda hesaplanmamistir. Bununla  birlikte
1 Ocak 2006 tarihi itibariyle yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu
maddesi ile eklenen Gegici 67 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfdy kazanclar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz
2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 23 Temmuz - 1 Ekim 2006
tarihleri aras1 %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir (Not 41).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, iicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
() Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

(ii) Faiz orant riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarliligi, aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz

oranlari:
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
YTL(%) YTL(%)

Aktifler
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 20,00 20,00

Ters repo 17,50 -17,65 17,95
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FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ
OZETI (Devam)

Sirket’in 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile Not 3 Likidite riski’nde agiklanan kalan vadeleri aynidir. Bu
sebeple, bu mali tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

(iii) Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ylkimliliklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007
laya 3aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1yilaras1 5yl arasi Vadesiz Toplam
Hazir Degerler 6.188.978 - - - - 6.188.978
Alim-satim amaglt
menkul kiymetler - - - 3.313.500 14.890.312 18.203.812
Diger Alacaklar (net) - - 110.910 - 541 112.451
Diger Cari/Doénen Varliklar - - 1.798 - - 1.798
Diger Cari Olmayan/Duran
Varliklar - - - - 62.541 62.541
Toplam aktifler 6.188.978 - 112708 3.313.500 14.953.394 24.569.580
Ticari Borglar (net) 4.999 - - - - 4.999
[liskili Taraflara Borglar (net)  1.638.016 - - - - 1.638.016
Borg¢ Karsiliklari - - - - 5.877 5.877
Diger Yikiimliiliikler (net) 4.527 - - - - 4.527
Toplam pasifler 1.647.542 - - - 5.877 1.653.419

Net likidite pozisyonu 4.541.436 - 112,708 3.313.500 14.947.517 22.916.161
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ

OZETi (Devam)
31 Aralik 2006
laya 3aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1yilarasi Syl arasi Vadesiz Toplam
Hazir Degerler 3.953.820 - - - - 3.953.820
Alim-satim amaglt
menkul kiymetler - - - 2.433.400 15.190.300 17.623.700
Diger Cari/Dénen Varliklar - - 118.111 - - 118.111
Diger Cari Olmayan/Duran
Varliklar - - - - 58.426 58.426
Toplam aktifler 3.953.820 - 118.111 2.433.400 15.248.726 21.754.057
Ticari Borglar (net) 1.503 - - - - 1.503
Mliskili Taraflara Borglar (net) 707.107 - - - - 707.107
Borg¢ Karsiliklari - - - - 5.200 5.200
Diger Yikiimliiliikler (net) 3.886 - - - - 3.886
Toplam pasifler 712.496 - - - 5.200 717.696
Net likidite pozisyonu 3.241.324 - 118.111 2.433.400 15.243.526 21.036.361

(iv)  Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik
2006 tarihleri itibariyle kur riskine maruz kalmamustir.

(v)  Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

(v.l) Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ
OZETI (Devam)

(v.Il) Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Hisse basina kar

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmustur

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, mali tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Hazir Degerler:
Ters repo alacaklari 6.188.978 3.953.820
6.188.978 3.953.820

Not 43’de belirtildigi lizere, Sirket’in 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle nakit akim
tablolarindaki nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Hazir degerler 6.188.978 3.953.820
Faiz tahakkuklari (5.978) (5.820)

6.183.000 3.948.000
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NOT S - MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Alim satim amach menkul kiymetler:
Hisse senetleri 14.890.312 15.190.300
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 3.313.500 2.433.400
18.203.812 17.623.700
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).
NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Kisa vadeli ticari borg¢lar
Tekfen Turizm ve Isletmecilik A.S. 3.029 229
AS YMM Ltd. Sti. 949 880
Sardunya Hazir Yemek Hizmetleri A.S. 468 68
Diger 553 326
4.999 1.503

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).
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NOT 9 - ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

a) iliskili taraflara borglar:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Eczacibagt Menkul Degerler A.S. 1.587.160 657.072
Eczacibagi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. 49.860 48.288
Eczacibagt Holding A.S. 781 356
Eczacibagi Sigorta Acenteligi 180 -
Diger 35 35
Eczacibasi Bilisim A.S. - 1.356
1.638.016 707.107

Eczacibagt Menkul Degerler A.S.’ye (“EMDAS”) olan borg tutari, EMDAS i Sirket adina bilango tarihi
itibariyle son iki is gliniinde satin almis oldugu hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir.

b) iliskili taraflara yapilan satiglar:

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

¢) lliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar::

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Eczacibagi-UBP

Portfoy Yonetimi A.S. (Not 37) 291.034 152.253 305.957 150.653

Eczacibast Menkul
Degerler A.S. (Not 37) 283.565 95.650 469.705 257.236
Eczacibagit Holding A.S. 1.986 993 1.808 904
576.585 248.896 777.470 408.793

d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
Vergi dairesinden alacaklar 111.910 -
Personel avanslari 541 -
112.451 -

Vergi dairesinden alacaklar tutari, Sirket’in 2006 yilinda elde etmis oldugu portfoy kazancglarindan yapilan
stopajlara iliskin vergi dairesinden alacagi tutar1 icermektedir.
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NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).

NOT 12 - STOKLAR

Yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi
Yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).

NOT 15- DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Diger Cari Varhklar
Pesin d6denen vergi ve fonlar - 113.027
Gelecek aylara ait giderler 1.798 5.084
1.798 118.111

Pesin 6denen vergi ve fonlar tutari, Sirket’in 2006 yilinda elde etmis oldugu portfoy kazanglarindan yapilan
stopajlardan kaynaklanmaktadir.

Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar

Devreden katma deger vergisi 62.495 58.380
Gelecek yillara ait giderler 46 46
62.541 58.426

Diger Yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 4.500 3.886
Diger 27 -
4.527 3.886

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).
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NOT 17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).
NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).
NOT 19 - MADDI VARLIKLAR
1 Ocak 2007 laveler Cikislar 30 Haziran 2007
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1.729 - - 1.729
1.729 - - 1.729
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (1.729) - - (1.729)
(1.729) - - (1.729)
Net defter degeri - -
1 Ocak 2006 laveler Cikislar 30 Haziran 2006
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1.729 - - 1.729
1.729 - - 1.729
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (1.729) - - (1.729)
(1.729) - - (1.729)

Net defter degeri - -
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NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR
1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2007
Maliyet
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 3.194 - - 3.194
3.194 - - 3.194
Birikmis itfa pay
Kurulus ve orgiitlenme giderleri (3.194) - - (3.194)
(3.1949) - - (3.1949)
Net defter degeri - -
1 Ocak 2006 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2006
Maliyet
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 3.194 - - 3.194
3.194 - - 3.194
Birikmis itfa pay
Kurulus ve orgiitlenme giderleri (3.194) - - (3.194)
(3.1949) - - (3.1949)
Net defter degeri - -

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).
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NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Not 23 - Borg¢ karsiliklari’nda agiklanan kidem tazminati karsiligi disinda yapilmis herhangi bir emeklilik
taahhiidii anlagmasi yoktur.

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Kidem tazminati karsiligi 5.877 5.200
5.877 5.200

Kidem tazminati1 karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢cin 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle miikelleftir. Odenecek
tazminat, her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle 1.960,69
YTL (31 Aralik 2006: 1.857,44 YTL) ile sinirlandirilmastr.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde d6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Toplam karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngdriiler kullanilmistir:
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Iskonto orani (%) 5,71 5,71
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani1 (%) - -

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin, 1 Temmuz
2007 tarihinden itibaren gecerli olan 2.030,19 YTL (1 Temmuz 2006: 1.857,44 YTL) {izerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran tarihleri itibariyle donem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 5.200 4.060
Ayrilan karsilik tutar 677 517

30 Haziran 5.877 4.577
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30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).
NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in 6denmis sermayesi 14.000.000 YTL (31 Aralik 2006: 14.000.000 YTL) olup her biri 1 YTL
nominal degerli 14.000.000 (31 Aralik 2006: 14.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 700.000 adet, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinin her biri Y6netim Kurulu
Uyelerinin se¢ciminde oy hakkina sahiptir. Bu imtiyazl hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1
A.S’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in  kayith sermaye tavami 25.000.000 YTL (31 Aralik 2006: 25.000.000 YTL) olup,
18 Ocak 2007 tarihinde Eczacibagi Holding A.S. sahip oldugu 2.100.000 YTL nominal degerli hisse
senetlerini Eczacibas1 Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S.’ye devretmistir. Buna gére, 30
Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylar1 tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

Pay1 Pay1

30 Haziran 2007 (%) 31 Aralik 2006 (%)

Eczacibag1 Holding A.S. - - 2.100.000 15
Eczacibasi1 Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 2.100.000 15 - -

Eczacibas1 Yatinm Holding Ortakligt A.S. 700.000 5 700.000 5

Biilent Eczacibasi 56 <1 56 <1

Faruk Eczacibasi 56 <1 56 <1

Diger 11.199.888 80 11.199.888 80

Sermaye 14.000.000 100 14.000.000 100

NOT 26 -27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YILLAR KARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %?20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayili Teblig kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar
zarar’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.
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30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 -27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIiS YILLAR KARLARI
(Devami)

Seri:XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2005 yili
faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak {izere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar
dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit
olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

SPK’nin 13 Kasim 2001 tarihli Seri:IV, No: 27 tebliginde yatirim ortakliklariin dagitilabilir kar tutarinin
hesaplamasinda gergeklesmemis sermaye kazanglarinin  (deger artiglar1) dikkate alinmamasi
ongoriildiigiinden, donem sonu itibariyle hesaplara tahakkuk edilmis bulunan deger artiglari kar dagitima
konu edilmeyecektir.

Seri: XI, No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z
sermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi Ihra¢ Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel
Yedekler ve Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin diizeltilme farklar1 toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” hesabinda yer alir.

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirrmi veya zarar mahsubunda;
olaganiistii yedeklerin kayithh degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.

2004 yilinda yapilmis olan 6zsermaye kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesi sonucunda ortaya ¢ikan ve
0z sermaye hesap kalemleri igerisinde gosterilen “Oz sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1” hesabinin
detay1 ilisikte sunulmustur:

Oz sermaye

Tarihi Diizeltilmis enflasyon diizeltmesi

degerler deger farklari

Sermaye 9.975.000 14.760.357 4.785.357
Emisyon primi 110.419 125.578 15.159
Yasal yedekler 237.996 361.984 123.988
Diger yedekler 761.751 793.965 32.214
Olaganiistii yedekler 1.339.541 1.856.791 517.250
31 Arahk 2004 12.424.707 17.898.675 5.473.968
Gecmis yil zararlart mahsubu (2.366.940)
1 Ocak 2005 3.107.028
Bedelsiz sermaye artirimi (1.032.500)

31 Aralik 2005 2.074.528
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30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 -27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERiI, GECMIiS YILLAR KARLARI
(Devami)

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri: XI, No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak 6z
sermaye tablosu 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Sermaye 14.000.000 14.000.000
Odenmemis Sermaye - -
Hisse senetleri ihra¢ primleri 134.454 134.454
Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar 2.074.528 2.074.528
Yasal yedekler 524.089 524.089
Olaganiistii yedekler 5.465.553 4.516.695
Ozel yedekler - 948.858
Net donem kari/(zarar1) 1.879.800 (1.162.263)
Gecmis yillar karlari (1.162.263) -
Oz sermaye toplam 22.916.161 21.036.361

Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar1 6zsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31
Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi igin yapilan diizeltmeleri ifade eder.

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 30 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).
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FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Satis gelirleri
Hisse senedi satis geliri 84.948.050 26.173.086  144.144.937 74.932.942
Devlet tahvili satis geliri 1.462.260 1.462.260 24.645.306 10.142.569
Hazine bonosu satig geliri - - 2.275.111 951.505
86.410.310 27.635.346  171.065.354 86.027.016
Satislarin maliyeti
Hisse senedi satis maliyeti 84.116.534 25.455.595 146.310.158  77.990.131
Devlet tahvili satis maliyeti 1.463.220 1.463.220 24.630.684 10.152.757
Hazine bonosu satis maliyeti - - 2.271.140 947.846
85.579.754 26.918.815 173.211.982  89.090.734
Ters repo islemleri
Doniis tutari 936.400.383 445.285.993 1.003.730.578 604.227.045

Baglanan tutar (-) (935.757.000)

(444.981.000) (1.003.178.000) (603.899.000)

643.383 304.993 552.578 328.045

NOT 37 - FAALIYET GiDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Portfoy yonetim iicreti (Not 9) 291.034 152.253 305.957 150.653
Araci1 kuruma verilen komisyonlar (Not 9)  283.565 95.650 469.705 257.236
Diger 70.156 28.587 69.793 28.216
644.755 276.490 845.455 436.105

Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum olan Eczacibast Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gerceklestirmekte olup, islem hacimlerinin binde birbuguk oraninda aracilik komisyonunu giinliik olarak

O0demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Eczacibasi UBP Portféy Y onetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, portféy degerinin onbinde bir oraninda yonetim licreti giinliik olarak

tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.
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30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Diger faaliyet gelirleri
Bedelsiz riighan haklari 39.461 34.585 425.495 425.495
Hazine bonosu / devlet tahvili
reeskont geliri 286.478 248.367 - -
Hisse senedi deger artis1 223.614 - 210.608 682.084
Faiz ve diger
temettii gelirleri 456.231 252.991 162.804 134.459
Gecmis yil hisse senedi
deger azalisi iptali 148.142 - 155.020 -
Diger 475 172 218 92
1.154.401 536.115 954.145 1.242.130
Diger faaliyet giderleri
Kamu kesimi tahvil bono
deger disiikligii - - 91.647 91.231
Hisse senedi deger azalist - 466.236 - -
Onceki y1l menkul kiymet
reeskont geliri iptali 103.314 - 1.972 -
Diger 471 471 93 -
103.785 466.707 93.712 91.231

NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERIi
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI
Yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).

NOT 41 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %15
oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu séz konusu stopaj oranini fon ve ortaklik
tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya, sifira kadar
indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.
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30 HAZIRAN 2007 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 42 - HiSSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

30 Haziran 2007 tarihinde sona eren donemde 1 YTL nominal degerdeki hisse basina 0,13 YTL dénem
kazanci isabet etmistir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2007 2007 2006 2006

Net donem kari/(zarar1) (YTL) 1.879.800 814.442 (1.579.072) (2.020.879)
Agirlikli ortalama hisse sayisi 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000
Hisse basina kazang/(zarar) (YTL) 0,13 0,06 0,11) 0,14)

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu ana finansal tablolarla beraber 5 no.lu sayfada sunulmustur.

NOT 44 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).




ARA DONEM FjNAN SAL TABLOLAR HAKKINDA
INCELEME RAPORU

Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu’na

Giris

1.

Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Isletme”) ekte yer alan 30 Haziran 2007 tarihli bilangosu, ayn1
tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalarinin  6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme y®énetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarimin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2.

Incelememiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlart hakkinda Seri X,
No 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara donem finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili
diizenlemelerine uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu’nca
yaymmlanan bagimsiz denetim standartlar cercevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari
ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonuc

3.

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarin, Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.’nin
30 Haziran 2007 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte sonra eren alt1 aylik déneme iliskin
finansal performansint ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlart (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamastir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 14 Agustos 2007
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