ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2004 YILI CALISMA RAPORU

. GIRIS

Raporun Donemi

Bu rapor 1 Ocak 2004 - 31 Aralik 2004 calisma dénemini kapsamaktadir.

Ortakligin Unvani
Eczacibasi Yatirnm Ortakhi@ A.S.

Dénem iginde Goérevli Kurullar

Yonetim Kurulu

Bilent Eczacibasi Baskan
Faruk Eczacibasi Bagkan Vekili
Z. Fehmi Ozalp Uye

H. Toker Alban Uye

Zihal Atanan Uye

Yénetim Kurulu Uyeleri, 26 Nisan 2002 tarihli olagan genel kurul toplantisinda (¢ yil icin segilmislerdir
ve 2005 yilinda yapilacak olagan genel kurul toplantisina kadar goérevlidirler.

Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve Ana Sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilmis yetkiler
disinda kalan batun isler hakkinda karar vermeye yetkilidir.

Denetleme Kurulu

Esat Berksan Denetci
Oztin Akglg Denetci

Denetleme Kurulu Uyeleri, 18 Mayis 2004 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil igin segilmislerdir
ve Turk Ticaret Kanunu ve Ana Soézlesmede yazili gorevleri yapmakla yikidmlidurler.

Ana Sozlesmede Meydana Gelen Degisiklikler

Donem iginde kayitli sermaye tavaninin yikseltiimesi nedeniyle Ana Sézlesmenin 11. maddesi
degistirilmistir.

Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem iginde 5 trilyon TL olan kayitl sermaye tavani 25 trilyon TL’ye, 4.987.500.000.000 TL olan
cikarilmis sermaye % 100 oraninda bedelli artirimla 9.975.000.000.000 TL’ye yukseltilmistir.

Ortak Sayisi
Kurulusun yaklasik 3000 ortadi bulunmaktadir.



Hisse Senedi Fiyatlar

Hisse senetleri fiyatlarinin yil iginde gosterdigi gelisme ay sonlari degerleriyle tabloda gosterilmistir.

Ocak 1.700 TL
Subat 1.600 TL
Mart 1.750 TL
Nisan 1.610 TL
Mayis 1.630 TL
Haziran 1.340 TL
Temmuz 1.340 TL
Agustos 1.460 TL
Eylil 1.280 TL*
Ekim 1.320 TL
Kasim 1.210 TL
Aralik 1.250 TL

* Eylil ayinda % 100 bedelli sermaye artirimi yapiimigtir.

Dagitilan Kar Payi ve Orani

2001 yili dagitilabilir karin tamami olaganusti yedek akgeye eklenmistir.
2002 yili dagitilabilir karin tamami olaganusti yedek akceye eklenmistir.
2003 yilinda dagitilabilir kar olusmamistir.

Ortaklik Sermayesinin % 10’undan Fazlasina Sahip Ortaklar

Ortak Adi Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)
Eczacibasi Holding A.S. 1.496.250.000.000 15.00

Ortakhgin Faaliyet Gésterdigi Sektor ve Bu Sektor igerisindeki Yeri:

Eczacibasi Yatirim Ortakhgi, hisse senedi piyasasina ve sabit getirili menkul kiymetlere yatirim
yapmaktadir. Bu piyasalarin 2004 yilindaki durumlari ise soyledir:

Yilin ilk G¢ ayinda bono piyasasinda reel faiz beklentisi ylizde 11 civarinda seyretti. Nominal bazda ise
yillik bilesik bono faizleri yila ylizde 25 civarinda basladi. Mayis ayinda ylizde 15’in lizerine ¢ikan reel
faizler yil sonunda yeniden yiizde 11 seviyesine geriledi. Boylelikle, yil igerisinde bir ara ylizde 30’'un
Uzerine kadar ¢ikan bilesik faizler yili 20 puan dolayinda gerileyerek kapatmis oldu. Yilbagina gore
nominal bilesik faizlerdeki diisus ise bes puan dizeyinde gergeklesti 2002 yilindan beri déviz sepeti
karsisinda degerlenmekte olan Turk Lirasi 2004 yilinda da bu trendi devam ettirdi. Yila gugli baglayan,
ancak yil ortasinda bir miktar deder kaybeden TL yilin son aylarinda olumlu sonuglanan AB zirvesinin de
etkisiyle yili yuksek kapadi.

Ekonomik ve siyasi kazanimlar 2004 yilinda dogal olarak hisse senedi piyasasini da olumlu etkiledi.
Nitekim, IMKB-100 endeksi 2004 yilinda TL bazinda yiizde 34, dolar bazinda ise yiizde 40 civarinda
deger kazandi. Y1l igerisinde yatirimci ilgisi artarak devam etti ve 2004 yilinda gunluk ortalama islem
hacmi, bir dnceki yila gére yaklasik yizde 50 artarak 600 milyon dolar seviyesine yikseldi. Yabanci
yatinmcilar da yil iginde toplam 1,4 milyar dolar tutarinda net hisse senedi alimi yapti.

2003 yil sonu itibariyle piyasada yer alan 22 menkul kiymet yatirim ortakliginin net aktif degerleri
223.676.358 milyon TL iken, 2004 yili sonunda sayilari 23’e, net aktif degderleri ise 314.433.125 milyon
TL’ye yukselmistir. Piyasa degerleri ise 159.320.867 milyon TL’den 297.587.329 milyon TL’ye
yukselmigtir.

2004 yilina 9.505.806 milyon TL ile baglayan Eczacibas! Yatirim Ortakligr’'nin net aktif degeri, eylil ayinda
yapilan 4.987.500 milyon TL'lik sermaye artirimi ve portfdy deger artislari ile yil sonunda 15.649.014
milyon TL' ye ulasmistir. Toplam piyasa degeri ise 7.331.625 milyon TL’den 12.468.750 TL ‘ye
yukselmigtir.



Il. CALISMALAR

Yonetim Caligmalari

Ust Yonetim Degisikligi

Doénem iginde Genel Mudur Salih Reisoglu istifaen gérevinden ayriimis, yerine H. Toker Alban
atanmistir.

H. Toker Alban

Genel Midtr

A.U. Siyasal Bilgiler Fakdiltesi Maliye ve Ekonomi Bélimi mezunudur. Oxford Universitesi'nde
Ekonomi ylksek lisans yapmistir.

Personel Hareketleri

Yil icinde kadroda herhangi bir degisiklik olmamigtir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sirketimizde
maasl bir kisi gérev yapmaktadir. Yonetim hizmetleri ise, hizmet satin alma yoluyla yapilmaktadir.
Toplu S6zlesme Uygulamalan

Sirketimizin toplu s6zlesmeye tabi personeli yoktur.

Kidem Tazminatlar Yiikiimliiliik Durumu
Y1l sonu itibariyle personelin kidem tazminati yikd 9.437,- YTL'dir.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

Personele her ay sosyal yardim bedeli veriimekte, yillik dért maas tutarinda ikramiye 6denmekte,
ayrica; ¢cocuk, dogum, 6lim, evlenme yardimi yapiimaktadir.

ll. KAR DAGITIM ONERISi VE SONUG

- SPK’nin 25.2.2005 tarih, 7/242 sayil karari uyarinca; vergi mezuatina gore dizenlenmis mali
tablolarda dénem zarari olustugundan, yasal yedek ayriimamasi ve kar dagitiimamasini,

- SPK’nin Seri IV, No. 27 tebligi uyarinca; kar dagitimina konu olmamasi gereken realize olmamis
deger artig tutari olan 286.284,- YTL'nin “6zel yedekler” hesabina alinmasi, bu meblagin SPK
tebliglerine gore diizenlenmis mali tablolarda olusan 8.592,- YTL dénem kazancindan dusulmesi ve
bu nedenle olugan 277.692,- YTL’lik zararin ge¢cmis yil zararlari hesabina aktariimasini,

genel kurulun onayina sunariz

YONETIM KURULU



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2004 VE 2003 TARIHLI

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (SERI XI, NO.20) AYRINTILI BILANGOLAR
(Tutarlar Yeni Tirk Liras1 “YTL” olarak YTL’'nin 31.12.2004 tarihindeki alim giici ile ifade edilmigtir.)

AKTIF

Bagimsiz Denetimden

Gecmisg

31 Aralik 2004

Gegmis

31 Aralik 2003

I. DONEN VARLIKLAR

A. Hazir Degerler
1. Kasa
2. Bankalar
3. Diger Hazir Degerler
B. Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari, Ters Repo
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger DusUklugu Kars.(-)
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar
E. Stoklar
F. Diger Doénen Varliklar

Il. DURAN VARLIKLAR

A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar
C. Finansal Duran Varliklar

D. Maddi Duran Varliklar

. Arazi ve Arsalar

. Yerustu ve Yeralti Dlzenleri
. Binalar

. Makine, Tesis ve Cihazlar

. Tasit Arag ve Geregleri

. Déseme ve Demirbaslar

. Diger Maddi Duran Varliklar
. Birikmis Amortismanlar (-)

. Yapiimakta Olan Yatirimlar
. Verilen Siparis Avanslari

E. Maddi Olmayan Duran Varliklar
F. Diger Duran Varliklar

QUOWONOAARWN -

—_

15.549.554

15.543.918
9.616.142

5.927.776

1.729

1 .729;

39.626

10.461.544

10.250.732
6.546.273

3.704.459

205.339

205.339

5,473

1.729

(1.729)

32.450

AKTIF TOPLAMI

15.589.180

10.493.994




Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
PASIF 31 Aralik 31 Aralik 2003
2004

I. KISA VADELI BORGLAR 39.416 26.793
A. Finansal Borglar - -
B. Ticari Borglar 535 1.083
1. Saticilar 535 1.083
2. Borg Senetleri - -
3. Alinan Depozito ve Teminatlar - -
4. Diger Ticari Borglar - -
5. Bor¢ Reeskontu (-) - -
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 2121 1.654
1. Ortaklara Borglar - -
2. istiraklere Borglar - -
3. Bagli Ortakliklara Borglar - -
4. Odenecek Giderler - -
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 2121 1.654
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacak. - -
7. Kisa Vadeli Diger Borglar - -
8. Borg Reeskontu (-) - -
D. Alinan Siparis Avanslari - -
E. Borg ve Gider Karsiliklari 36.760 24.056
1. Vergi Karsiliklari - -
2. Ertelenen Vergi Karsiligi - -
3. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 36.760 24.056
Il. UZUN VADELI BORGLAR 9.437 7.905
A. Finansal Borglar - -
B. Ticari Borglar - -
C. Diger Uzun Vadeli Borglar - -
D. Alinan Siparis Avanslari - -
E. Borg ve Gider Karsiliklari 9.437 7.905
1. Kidem Tazminati Karsiliklar 9.437 7.905
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari - -
ll. 0Z SERMAYE 15.540.327 10.459.296
A. Sermaye 9.975.000 4.987.500
B. Sermaye Taahhtitleri (-) - -
C. Emisyon Primi 110.419 79.647
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi - -
E. Yedekler 2.339.288 1.448.391
1. Yasal Yedekler 237.996 103.930
2. Statl Yedekleri - -
3. Ozel Yedekler 761.751 4.920
4. Olaganusti Yedek 1.339.541 1.339.541
5. Maliyet Artis Fonu - -
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari - -
7. Gegmis Yil Kari - -
F. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 3.107.028 5.382.698
G. Net Dénem Kari 8.592 2.322.389
H. Dénem Zarari (-) - -
I. Gecmis Yillar Zararlari (-) - (3.761.329)
T Yili Zarari - (3.761.329)
J. Cevrim Farklari - -
PASIF TOPLAMI 15.589.180 10.493.994




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2004 TARIHi ITIBARIYLE _
ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ BILANGO DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak YTL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim glicliyle ifade
edilmigtir.)

1. igletmenin fiili faaliyet konusu:

Eczacibas! Yatirim Ortakligi A.S. (sirket) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde menkul kiymetlerini
satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve ydnetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi
araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa digi organize piyasalarda iglem goéren altin ve
diger kiymetli madenler portfoyu isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu gergevesinde;

a) Ortaklik portfdylni olusturur, yonetir ve gerektiginde portféyde degisiklikler yapar,

b) Portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri srekli izler ve portféy
yodnetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyln degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

2. Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sirketin ¢ikariimis sermayesi 9.975.000 YTL (31 Aralik 2003: 4.987.500
YTL) olup, sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Adi/Unvani Pay Orani (%) Pay Tutari Pay Orani (%) Pay Tutari
Eczacibasi Holding A.S. 15 1.496.250 15 748.125

3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz
turleri itibariyle ayri ayri):

31 Aralik 2004 itibariyle:

Tertip Grup Nama/Hamiline Nominal Degeri (YTL) imtiyaz Tiirii
1 A Nama 12.500 Bu hisse senetlerinin her biri
2 A Nama 31.250 Ydnetim Kurulu Gyelerinin
3 A Nama 87.500 segiminde bir milyon oy
4 A Nama 118.125 hakkina sahiptir.
5 A Nama 249.375

31 Aralik 2003 itibariyle:

Tertip Grup Nama/Hamiline Nominal Degeri (YTL) imtiyaz Tiirii

1 A Nama 12.500 Bu hisse senetlerinin her biri
2 A Nama 31.250 Yoénetim Kurulu tyelerinin

3 A Nama 87.500 seciminde bir milyon oy

4 A Nama 118.125 hakkina sahiptir.



4. Kayith sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutari:

Sirket 7 Nisan 2004 tarihinde kayith sermaye tavaninin 5.000.000 YTL’den 25.000.000 YTL'ye
cikariimasi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan ve 14 Nisan 2004 tarihinde Sanayi ve Ticaret
Bakanligr'ndan gerekli izinleri almis ve 26 Mayis 2004 tarihinde tescil ettirmistir. 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle kayitl sermaye tavani 25.000.000 YTL’dir. (31 Aralik 2003: 5.000.000 YTL).

5. Yil iginde yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklari:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle;

Artirhm Artirhm Emisyon
Tarihi Tutan Nakit Primi Y.D.A.F Yedekler Diger
27 Eylil 2004 4.987.500 4.987.500 - - - -

Nakit sermaye artirimi nedeniyle halka agik kisimdan kalan 130.484.910 adet pay 21 Ekim-22 Ekim
2004 tarihleri arasinda IMKB birincil piyasasinda satilarak piyasa fiyati ile nominal fiyati arasindaki
40.455 YTL, emisyon primi olarak muhasebe kayitlarina yansitilmistir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;

Artinm Artirm Emisyon

Tarihi Tutan Nakit Primi Y.D.A.F Yedekler Diger

30 Temmuz 2003 2.362.500 2.362.500 - - -

Nakit sermaye artirrmi nedeniyle halka acik kisimdan kalan 880.629.750 adet pay 25 Agustos-19 Eylul

2003 tarihleri arasinda IMKB birincil piyasasinda satilarak piyasa fiyati ile nominal fiyati arasindaki
59.494 YTL, emisyon primi olarak muhasebe kayitlarina yansitiimigtir.

6. Yil iginde ihrag edilen hisse senedi digindaki menkul kiymetler:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

7. Yil iginde itfa edilen bor¢glanmayi temsil eden menkul kiymetler:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

8. Cari donemde duran varlik hareketleri:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

a) Satin alinan, imal veya insa edilen

maddi duran varliklarin maliyeti: -
b) Satilan veya hurdaya ayrilan

maddi duran varlik maliyeti: -
¢) Yeniden degerleme artiglart: -
d) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari,

baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi: -

9. Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirnm indiriminin toplam tutari:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).



10. igletmenin ortaklar, igtirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak-borg iligkisi:

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar, grup sirketleri ile olan alacak ve borg iliskisi asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Ticari Ticari olmayan Ticari  Ticari olmayan

alacaklar alacaklar alacaklar alacaklar

a) Ortaklar: - - - -

b) Bagh ortakliklar: - - - -

c) Istirakler: - - - -
d) Grup sirketleri:

-Eczacibasi Menkul Degerler A.S. (*) 468 - 205.339 -

468 - 205.339 -

(*) Sirketin Eczacibagli Menkul Degerler A.S. ile olan alacak-borg iliskisi aracilik ve menkul kiymet
alim satimindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

Ticari Ticari olmayan Ticari  Ticari olmayan

borclar borclar borclar borclar

a) Ortaklar: - - - -

b) Bagh ortakliklar: - - - -

c) Istirakler: - - - -
d) Grup sirketleri:

-Eczacibasi UBP Portfoy Yonetimi A.S. (**) 36.760 - 24.056 -

36.760 - 24.056 -

(**)Sirketin Eczacibasi-UBP Portfdy Yonetimi A.S. ile olan borg iliskisi portfoy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanmakta ve bilangoda Diger Borg ve Gider Karsiliklari hesap kaleminde gosterilmektedir.

11. Stoklar ve diger bilango kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda 6nceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve igletmenin siirekliligi ve donemsellik
varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri:

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), XI/1 sayili teblig ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger
tebligleriyle, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren yirurlige girmis olan SPK’nin ylksek enflasyon
doénemlerinde hazirlanacak mali tablolara iligkin Seri:XI, No:20 sayili “Ylksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi” (Enflasyon
Tebligi) ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na tabi ortakliklar ve araci kurumlar tarafindan mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarini belirlemistir. Blttn bu ilke ve kurallar
bundan sonra SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmuis muhasebe ilkeleri olarak anilacaktir.
Dolayisiyla sirket, mali tablolarini yirurlUkteki ticari ve mali mevzuat ile SPK tarafindan yayimlanmig
genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine goére hazirlamistir.

Bu mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe ilkeleri asagidaki gibidir:

Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarin hazirlanmasinda uygqulanan esaslar:

Tarihi maliyet esas alinarak diizenlenmis mali tablolara Turk Lirasinin dénem sonundaki alim
gliciinde meydana gelen degisikligi yansitmak amaciyla yapilacak diizeltmeler, SPK’'nin Seri XI,
No:20 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkindaki Tebligi'ne dayandiriimistir. Bu ilkeler yliksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait
para birimlerinin kullanildi§1 durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali tablolarin, bilangolarin diizenlendigi tarihte gecerli olan Turk
Lirasinin cari satin alma glclnu esas alarak hazirlanmasini ve énceki dénem mali tablolarin da



karsilastirma amaciyla ayni deger olguleri kullanilarak, yeniden dizenlenmesini 6ngérmektedir. Bu
tebligin uygulanmasini 6ngdren bir diger sebep ise yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin,
ilgili hesap dénemi dahil 6nceki tGglincli hesap déneminin basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini
asmasi ve ilgili ddnemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin basina gore
%10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, iginde bulunulan hesap déneminde yiksek
enflasyon déneminin baslamasidir.

Bu mali tablolarin yeniden dizeltiimesi sirasinda kullanilan endeks ve diizeltme katsayilari asagida
belirtiimistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2004 8.403,8 1.0000
31 Aralik 2003 7.382,1 1.1384

Mali tablolarin enflasyona goére dizeltiimesine iliskin dnemli kurallar asagidaki gibidir:

- Yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilango tarihindeki cari
satin alma gucl esas alinarak dizenlenmistir.

- Mevcut parasal varlik ve borglar, paranin dederindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini
aynen koruyan ancak satin alma gugleri dusen kalemler oldudu icin ve bilanco tarihinde gecerli
olan birimden belirtiimis oldugu i¢in ayrica diizeltme islemine tabi tutulmazlar.

- Parasal olmayan varlik ve borglar ile 6zsermaye kalemleri, bilanco tarihinde gecerli birimden ifade
edilmedigi icin, ilgili diizeltme katsayisi kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Sabit
kiymet alimlari, satin alma tarihine iliskin dizeltme katsayisi ile dizeltme islemine tabi
tutulmaktadir.

- Karsilastirmali mali tablolar en son bilango tarihindeki alim gicinu ifade eden dizeltme katsayilari
kullanilarak yeniden didzenlenmistir.

- Gelir tablosundaki tim kalemler bilango tarihindeki paranin satin alma gicu cinsinden ifade
edilmek amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak bulunan ilgili diizeltme
katsayisi (aylik, yillik ortalama) kullanilarak dizeltme islemine tabi tutulur.

- Sirketin net parasal pozisyonu tizerindeki enflasyon etkisi, gelir tablosunda net parasal pozisyon
zarari olarak gosterilmektedir.

llgili Sirketler

Bu mali tablolar agisindan sirketin ortaklari ve Eczacibasi grup sirketleri “ilgili sirketler” olarak
tanimlanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Maddi Duran Varhliklar

Amortismana tabi maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin, Seri XI, No:20
tebligin 11. maddesinde agiklandigi sekliyle satin alma senesine iligskin dizeltme katsayisi
kullaniimak suretiyle yeniden diizenlenmis degerleri Gzerinden gosterilmektedir. ligili tikenme ve itfa
paylari enflasyona gore dizeltiimis degerleri Gzerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
hesaplanir. Sirketin maddi duran varliklari 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle tamamen itfa
olmustur. Maddi duran varliklarin tim0 normal amortisman metodu uygulanmak suretiyle 5 yil igcinde
itfa olmustur.

Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler elde etme maliyeti ile kayitlara alinmaktadir. Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari
rayi¢ deger ile mali tablolara yansitilmigtir. Portfdyde bulunan hisse senetleri bilango giintinden
onceki 5 isgiinii boyunca olusan giinlik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi tGzerinden
degerlenmistir. Bilango gintinden dnceki 5 isglini iginde elde edilen hisse senetleri ise, elde etme
maliyeti ve bilango giintinde olusan agirlikli ortalama fiyatin diisiik olani ile degerlenmistir. Hisse
senetlerinin degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan deger artigi veya azaligi gelir tablosunda “Faaliyetle
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ilgili Diger Gelirler ve Karlar” igerisinde kaydedilmistir. Menkul kiymet deger diistkIugi karsihgi, sirket
yonetimince kalici oldugu disindlen deger distklikleri igin ayrilmaktadir.

Ters repo yoluyla iktisap edilen menkul kiymetler, elde etme maliyetlerine vadelerinde elde edilecek
gelirin s6z konusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gegen sireye isabet eden
kismi igin igverim yontemine gore hesaplanan gelir reeskontlarinin eklenmesi suretiyle mali tablolarda
gOsterilmektedir.

Menkul kiymetlerin, 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle maliyet bedelleri ve rayi¢ degerleri 20
no’lu bilango dipnotunda agiklanmistir.

Kidem tazminati karsihigi

Yurdrlakte olan is kanunu, sirkette bir hizmet yilini doldurmus olan her personele sebepsiz olarak
isten ¢cikarma veya emeklilige hak kazanma, 25 hizmet yilini doldurma (kadinlarda 20 yil), askere
cagriima veya 6lim hallerinde kidem tazminati ddemeyi 6ngérir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir aylik tcret tutaridir ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 1.574,74 YTL (31 Aralik 2003: 1.389 YTL)
ile sinirlandiriimistir. Kidem tazminatina hak kazananlar igin tahakkuk eden hizmet maliyetleri
tahakkuk ettikleri ddénem sonuglarina intikal ettiriimektedir.

Diger bilanco kalemleri

Diger bilanco kalemleri, esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmigtir.

12. Tebligin 1 no’lu ekinde belirtilen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve acgiklamayi gerektiren
hususlara iligkin bilgi:

a) 30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkinda 5083 Sayili Kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak izere Yeni
Tark Lirasi (YTL) ve Yeni Kurus (YKTr), Tirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olmustur. Yeni
Tark Lirasr’nin alt birimi Yeni Kurustur. (1 YTL = 100 YKTr). Bir 6nceki para birimi olan Turk Lirasi
degerleri YTL'ye donustirilirken 1 milyon Tirk Lirasi, 1 YTL'ye esit tutulmaktadir. Buna gore.
Turkiye Cumhuriye’nin para birimi Turk Lirasi’ndan alti sifir atilarak sadelestiriimistir.

Hukuki sonug¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her turll belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda, Turk Lirasi’na yapilan
referanslar, yukarida belirtilen déntgtm orani ile YTL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug
olarak, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi
acisindan Tark Lirasr’nin yerini almig bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralik 2004
tarihinde sona eren déneme iligkin mali tablolar, kargilastirma amaciyla kullanilacak olan bir
onceki doneme ait finansal verileri de dahil olmak Gzere, Yeni Turk Lirasi cinsinden gosterilmis,
onceki ddonem mali tablolari da sadece karsilastirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.

b) Sirket, ilgili mevzuat hiikiimlerine gére kidem tazminatina hak kazanan personelin bilango
tarihine kadar sunmus oldugu hizmetleri karsiliginda gelecekte 6denecek haklarin buguinku
degerini hesaplamis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayinlanan mevzuat hikimlerine uygun
olarak bilangoya yansitmistir. Kidem tazminati tavani her kidem yil icin 1 Ocak 2005’den
gecerli olmak uzere 1.648,9 YTL'dir. (1 Ocak 2004: 1.485,43 YTL).

13. Tebligin 2 no’lu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ve her tirlii sarta bagh kazanglara iligkin
bilgi (isletmeyi bor¢ altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin
mahiyetleri bu béliimde agiklanir):

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

isletmenin gayrisafi kar oranlari iizerinde énemli dlgiide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iligkin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan ipotek veya teminat tutarlari:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Aktif degerlerin toplam sigorta tutari:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, sirketin menkul kiymetleri, saklamada tutulduklari IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. ile yapilan saklama s6zlesmesine istinaden gesitli risklere karsi koruma
sigortasi bulunmaktadir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle menkul kiymetler digindaki aktif degerler
Uzerinde sigorta yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar::
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutan:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Bankalardaki mevduatin bloke olanina iligkin tutarlar:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).
Bilangoda maliyet bedeli lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin

borsa rayiglerine gore, borsa rayigleri lizerinden menkul kiymetlerin ve finansal duran
varlhiklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Maliyet Borsa Maliyet Borsa
Menkul Kiymetler bedeli rayici bedeli rayici
Hisse senetleri 9.390.908 9.616.142 5.846.438 6.546.273
Kamu kesimi tahvil, senet, bono 5.780.760 5.927.776 3.537.116 3.704.459

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle menkul kiymetler hesap kalemi icerisinde yer alan devlet tahvili ve
hazine bonolarinin maliyet bedeli 2.938.760 YTL (31 Aralik 2003: 818.611 YTL) olup, rayi¢ degerleri
ile degerlenmis ve hesaplanan 145.928 YTL (31 Aralik 2003: 164.326 YTL) tutarindaki menkul
kiymet reeskontu ile birlikte bilangoda gosterilmistir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 2.842.000 YTL

(31 Aralik 2003: 2.718,505 YTL) tutarinda baglanan ters repolar vadelerinde elde edilecek gelirin s6z
konusu menkul degerlerin iktisabindan bilanc¢o tarihine kadar gegen sireye isabet eden 1.088 YTL
(31 Aralik 2003: 3.017 YTL) tutarindaki faizin elde etme maliyetine eklenmesi ile 2.843.088 YTL

(31 Aralik 2003: 2.721.522 YTL) olarak bilangoda gosterilmistir.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri
ve bagh ortakliklan tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari gikaran
ortakliklar:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).
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22. Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin % 20’sini veya bilango aktif toplaminin % 5’ini agan kalemlerin ad ve tutarlar:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

a. Diger D6nen Varliklar
Gelecek aylara ait giderler 5.098 5.473
Diger 70 -
5.168 5.473

b. Diger Duran Varliklar
Devreden KDV 39,626 32.450

c. Diger Borg ve Gider Karsiliklan

Portféy yonetim Ucreti 36.760 24.056

SPK’nin gelir tablosundaki “diger” ibaresi tagiyan kalemlerin uygulama esaslarina iliskin 31 Mayis
2001 tarih ve OFD/1376-6216 sayili yazisi uyarinca, gelir tablosundaki “diger” ibaresini tasiyan hesap
kalemlerinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
d. Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar

Bedelsiz rligchan haklari 315.389 126.303
Hisse senedi deger artigi 225.234 699.835
Hazine bonosu ve repo faiz reeskontu 147.016 168.126
2002 yili hisse senedi deger dusukligu karsihgi iptali - 346.930
Diger 71 -
687.710 1.341.194

e. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar
2003 yili menkul kiymet gelir tahakkuku iptali 681.880 -
2003 yili hazine bonosu faiz gelir reeskontu iptali 160.110 -
2003 yili repo gelir tahakkuku iptali 2939 -
2002 yil repo gelir tahakkuku iptali - 5.853
2002 yil hazine bonosu faiz gelir reeskontu iptali - 190
844.929 6.043

23. “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi iginde bulunan ve
bilango aktif toplaminin % 1’ini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin
ayri ayrn toplamlar:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

24. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari ve
bunlarin borglulari:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

25. Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan siipheli alacak tutarlari
(bu tutarlar ayr1 toplamlar olarak gosterilir):

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

isletme ile dolayli yonetim iligkisine sahip istirakler ve bagl ortakhiklarin dékiimii ile istirakler
ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, s6z
konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari veya zarari, net
donem kar veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu donem, Kurulumuz standartlarina gére
hazirlanip hazirlanmadigi, Bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim
raporunun olumlu olumsuz ve sarth olmak lizere hangi tiirde diizenlendigi:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

istirakler ve bagl ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye artirrmi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senetleri:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).
Tasinmazlar lizerinde sahip olunan ayni haklar :
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Duran varliklarda son li¢ yilda yapilan yeniden degerlemeler:

Yil Yeniden degerleme tutari
Aralik 2004 -
Aralik 2003 -
Aralik 2002 -

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayn ayri tutarlari ve YTL’ye donustiriilme kurlari:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhut, kefalet,
avans, ciro gibi yukiimliiliiklerin tutar:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Dénem basi toplam personel 1 1
idari Personel (Sendikasiz) 1 1
idari Personel (Sendikali) - -
Diger Personel (Sendikali) - -
Diger Personel (Sendikasiz) - -

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Donem sonu toplam personel 1 1
idari Personel (Sendikasiz) 1 1

idari Personel (Sendikali) - -
Diger Personel (Sendikalr) - -
Diger Personel (Sendikasiz) - -
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33. Mali tablolari 6nemli dl¢iide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar:

a)

c)

d)

Enflasyon Tebligi'nin 14. maddesi uyarinca yapilan 6z sermaye kalemlerinin enflasyona gore
dizeltiimesi sonucunda ortaya ¢ikan ve 6z sermaye hesap kalemleri igerisinde gosterilen “Oz
Sermaye Enflasyon Dizeltmesi Farklar” hesabinin detayi ilisikte sunulmustur:

31 Aralik 2004

Enflasyon
Tarihi Diizeltme
Degerler Farki

Sermaye 9.975.000 4.785.357
Emisyon primi 110.419 15.159
Yasal Yedekler 237.996 123.988
Ozel Yedekler 761.751 32.214
Olaganustu Yedekler 1.339.541 517.250
Gegmis yil zararlari mahsubu (2.366.940)
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari Toplami 3.107.028

Sirketin 18 Mayis 2004 tarihde yaptigi Olagan Genel Kurul toplantisinda aldigi kararlara
istinaden, Enflasyon Tebligi'ne gore diizeltme islemine tabi tutulan 2003 yili karindan 134.066
YTL’nin kanuni yedek akge olarak ayrilmasi, 761.751 YTL'nin “Ozel Yedekler’ hesabina
alinmasi, sirketin mali tablolarinin enflasyona gore diizeltimesinden kaynaklanan gegmis yil
zararlari tutari olan 3.761.329 YTL’nin 1.394.389 YTL’lik kisminin kalan dénem karindan
mahsup edilmesi ve nihai olarak kalan 2.366.940 YTL tutarindaki gegmis yil zararinin 5.049.187
YTL tutarindaki 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari tutarindan mahsup edilmesine karar
verilmigstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 84’Gncu ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/l maddelerine
istinaden portfoylin en az % 25'i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirim fonlari
(doviz yatinm fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari istisnadir. Bu kapsamda kurum kazanglari vergiden muaf
olmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Kasim 2001 tarihli Seri:IV, 27 No’lu tebliginde yatirim
ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gergeklesmemis sermaye kazanglarinin
(deger artiglar) dikkate alinmamasi 6ngortldiginden, donem sonu itibariyle asagida tutarlari
verilen ve hesaplara tahakkuk etmis bulunan deger artislar k&r dagitimina konu edilmeyecektir .

Hisse Senedi Deger Artisi 139.268
Devlet Tahvili Deger Artisi 145.928
Repo Faizi 1.088

286.284

SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig”i (teblig) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali
tablolardan gegerli olmak tzere yurirlige girmistir. Ayrica SPK’'nin bu teblige eklemeler yapan
Seri:Xl, No:27 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig’de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig” Madde 1’de de isletmelerin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’ni uygulamalari, tebligde 6ngdrilen dizenleme ve ilan yukidmlultklerinin yerine
getirilmesi hUkmunde oldugu belirtiimektedir.

Dolayisiyla, sirket 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli oimak
Uzere mali tablolarini yukarida belirtilen teblig kapsaminda Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun olarak hazirlayacaktir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (SERI XI, NO.20) AYRINTILI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Yeni Tirk Lirasi (YTL) olarak YTL'nin 31.12.2004 tarihindeki alim gticu ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
A. Brut Satiglar 790.192.010 697.278.956
1. Yurtici Satiglar 790.192.010 697.278.956
2. Yurtdisi Satiglar - -
3. Diger Satislar - -
B. Satiglardan indirimler (-) - -
1. Satigtan iadeler (-) - -
2. Satis iskontolari (-) - -
3. Diger indirimler (-) - -
C. Net Satiglar 790.192.010 697.278.956
D. Satislarin Maliyeti (-) (788.059.444) (694.665.669)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 2.132.566 2.613.287
E. Faaliyet Giderleri (-) (957.355) (881.191)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - -
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (957.355) (881.191)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.175.211 1.732.096
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 1.011.068 1.374.851
1. istiraklerden Temettl Gelirleri -
2. Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3. Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 323.358 33.657
4. Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 687.710 1.341.194
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (844.929) (6.043)
H. Finansman Giderleri (-) - -
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) - -
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) - -
FAALIYET KARI (ZARARI) 1.341.350 2.100.904
I. Olaganustu Gelirler ve Karlar - -
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar - -
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari - -
3. Diger Olaganustiu Gelirler ve Karlar - -
J. Olaganustiu Giderler ve Zararlar (-) - -
1. Galismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) - -
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - -
3. Diger Olaganustt Giderler ve Zararlar (-) - -
K. Parasal Kayip-Kazang (1.332.758) (778.515)
DONEM KARI (ZARARI) 8.592 2.322.389
L. Odenecek Vergi ve Yasal Yikumldltkler (-) - -
M. Ertelenen Vergi - -
NET DONEM KARI (ZARARI) 8.592 2.322.389
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AIT
ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirasi (YTL) olarak YTL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim glicliyle ifade
edilmigtir)

1. Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
a) Amortisman Giderleri :

aa) Normal Amortisman Giderleri: - -
ab) Yeniden Degerlemeden Dogan

Amortisman Giderleri: - -

b) itfa ve Tlkenme Paylar:: - -

2. Dénemin reeskont ve karsilik giderleri ;

Bilango tarihi itibariyle kidem tazminati karsilik gideri 2.607 YTL (31 Aralik 2003: 2.212 YTL) ve portfoy
yonetim Ucreti karsilik gideri 36.760 YTL'dir (31 Aralik 2003: 24.056 YTL).

3. D6nemin tiim finansman giderleri:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

4. Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik, istirak ve diger grup sirketleri ile ilgili
kismin tutar (toplam tutar i¢indeki paylari % 20’yi aganlar ayrica gosterilecektir):

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

5. Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ile grup sirketleri ile yapilan alisg ve satiglar (toplam tutar
icindeki paylari % 20’yi aganlar ayrica gosterilecektir):

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

6. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri (toplam
tutar icindeki paylarn % 20’yi aganlar ayrica gosterilecektir):

Ortaklar, bagh ortakliklar ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz kira ve benzeri gelir ve giderler
yoktur. Grup sirketleri ile olugan gelir giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004:

Adi Soyadi Ortak/istirak/Bagh Odenen Faiz, Kira Toplam Tutar
Ticaret Unvani___ Ortakhik/Grup Sirketi ve benzerlerinin tiiri Tutar Icindeki Pay
Eczacibasi Menkul

Degerler A.S. Grup Sirketi Komisyon 371.185 % 100
Eczacibasi-UBP Portféy

Yonetimi A.S. Grup Sirketi Portféy yonetim Ucreti 296.453 % 100
Eczacibasi Holding A.S. Grup Sirketi Personel paket programi 3.397 % 16
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10.

11.

12.

13.

14.

31 Aralik 2003:

Adi Soyadi Ortak/istirak/Bagl Odenen Faiz, Kira Toplam Tutar
Ticaret Unvani Ortaklik/Grup Sirketi ve benzerlerinin tiiri Tutar Icindeki Pay
Eczacibasi Menkul

Degerler A.S. Grup Sirketi Komisyon 395.241 % 99
Eczacibasi-UBP Portfoy

Yonetimi A.S. Grup Sirketi Portféy yonetim Gcreti 174.186 % 100

Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér genel miidiir yardimcilari
gibi st diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

. Amortisman hesaplama yoéntemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin

amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalig (-):

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirlikh
ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi):

Sirketin stogu bulunmamakla beraber, portfoyde yer alan menkul kiymetlerin maliyeti hareketli agirlikli
ortalama yontemine gére hesaplanmaktadir.

Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi yapilamamasinin gerekgeleri;

Sirketin stogu bulunmamaktadir. Sirketin aktiflerinde yer alan menkul kiymetler Takasbank nezdinde
saklamada tutulmaktadir.

Yurtici ve yurtdigi satigslar hesap kalemi iginde yer alan liriin, hurda, doékiintii gibi maddelerin
satiglari ile hizmet satiglarinin ayri ayni toplamlarinin briit satiglarinin % 20’sini agmasi halinde
bu madde ve hizmetlere iligkin tutarlari;

Satiglarin tdmd menkul kiymet satiglaridir.

isletmenin varsa satiglariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi;
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Onceki doneme iligkin gelir ve karlar ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve
kaynaklarini gosterir agiklayici not ;

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Adi ve imtiyazli hisse senetleri i¢in ayri ayri gosterilmek kosuluyla, hisse basina net donem kari
ve kar payi oranlari:
Hisse Basina Net Donem Kan (YTL)

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Adi hisse senetleri - -

Hisse basina kar, adi hisse senedi sahipleri igin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle net zarar olmasi
sebebiyle olugsmamistir.
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15. Her bir ana iiretim grubu icin ayri ayri olmak lizere isletmenin donem iginde gergeklestirdigi mal

ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur)
16. Her bir ana satis grubu igin ayn ayri olmak lizere, isletmenin donem iginde gergeklestirdigi mal

ve hizmet satis miktarlarindaki degismeler:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT

ENFLASYONA GORE DUZELTILMiS NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak YTL'nin 31.12.2004 tarihindeki alim gicii ile ifade edilmistir)

Cari Donem
31.12.2004

Onceki Dénem

31.12.20023

A-DONEM BASI NAKIT MEVCUDU

B-DONEM iCi NAKIT GIRISLERI
1-Satiglardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satis Hasilat 790.192.010
b) Alacaklardaki (Satislardan Kaynaklanan)
Azaliglar -
c) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan)
Artiglar -
2-Diger faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan Dolayi
Saglanan Nakit
3-Olaganustu Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
4-Kisa Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla llgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet ihraglarindan -
b) Diger Artiglar -
5-Uzun Vadeli Borglardaki Artis (Alimlarla Ilgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet ihraglarindan -
b) Diger Artiglar -
6-Sermaye Artinmindan Saglanan Nakit
7-Diger Nakit Girigleri

790.192.010

1.009.780

5.031.627
260.691

796.494.108

697.278.956

697.278.956

186.186

2.763.830
69.707

700.298.679

C-DONEM iCi NAKIT GIKISLARI
1-Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi
a) Satislarin Maliyeti 788.059.444
b) Stoklardaki Artis -
c) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan)
Azalg -
d) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan)
Artis (-) -
e) Amortisman ve Karsiliklar Gibi Nakit Cikisi
Gerektirmeyen Giderler (-) -
f) Stoklardaki Azalis (-) -
2-Faaliyet Giderlerinden Dolayi Nakit Cikisi
a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri -
b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri -
c) Genel Yonetim Giderleri 957.355
d) Nakit Cikis Gerektirmeyen Giderler(-) (39.367)
3-Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayi
Nakit Cikisi
a) Diger Faaliyetlerle ilgili Giderler ve Zararlar 844.929
b) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler ve
Zararlar -
4-Finansman Giderlerinden Dolayi Nakit Cikisi
5-Olaganustu Gider ve Zararlardan Dolayi Nakit Cikisi
a) Olaganistu Giderler ve Zararlar -

b) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler ve
Zararlar(-) -
6-Duran Varlik Yatinmlari Nedeniyle Nakit Cikisi

7-Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri
(Ahmlarla ilgili olmayan) .
a) Menkul Kiymetler Anapara Odemeleri -

b) Diger Odemeler -
8-Odenen Vergi ve Benzeri
9-Odenen Temettiiler
10-Diger Nakit Cikiglari

788.059.444

917.988

844.929

6.671.747

796.494.108

694.665.669

881.191
(19.411)

6.043

149.319

694.665.669

861.780

6.043

9.424
149.319

4.606.444

700.298.679

D-DONEM SONU NAKIT MEVCUDU

E-NAKIT ARTIS veye AZALISI(D-A)
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2004 HES_AP_D(")NEMiNE AIT . )
ENFLASYONA GORE DUZELTILMi$ SATISLARIN MALIYETiI TABLOSU

(Tutarlar Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak YTL'nin 31.12.2004 tarihindeki alim gcdi ile ifade edilmistir)

Cari Donem
31.12.2004

Onceki Donem
31.12.2003

His. Sen.ve Geg. iim. Satiglarin Maliyeti

1- Donem Basi Stok (+)
2- Doénem igi Aliglar (+)
3- Donem Sonu Stok (-)

81.845.348
5.846.438

85.389.818
(9.390.908)

87.870.574
2.032.013

92.384.834
(6.546.273)

Ozel Kes. Tahv.Satiglarin Maliyeti

1- Doénem Basi Stok (+)
2- Dénem igi Aliglar (+)
3- Doénem Sonu Stok (-)

Finansman Bonolari Satislarin Maliyeti

1- Dénem Basi Stok (+)
2- Doénem igi Alislar (+)
3- Doénem Sonu Stok (-)

Dig.Ozel Kes.Senet ve Bono Sat.Maliyeti

1- Donem Basi Stok (+)
2- Doénem igi Aliglar (+)
3- Donem Sonu Stok (-)

Devlet Tahvilleri Satiglarin Maliyeti

1- Doénem Basi Stok (+)
2- Dénem igi Alilar (+)
3- Doénem Sonu Stok (-)

670.582.022
3.537.116

672.825.666
(5.780.760)

534.636.708
3.293.091

535.048.076
(3.704.459)

Hazine Bonosu Satiglarin Maliyeti

1- Dénem Basi Stok (+)
2- Doénem igi Alislar (+)
3- Doénem Sonu Stok (-)

35.632.074

35.632.074

72.158.387

72.158.387

Dig. Kamu K.Sen.ve Bono Sat.Mal.

1- Donem Basi Stok (+)
2- Dénem lgi Alilar (+)
3- Donem Sonu Stok (-)

Diger Menkul Kiy.Satislarin Maliyeti

1- Doénem Basi Stok (+)
2- Dénem igi Alilar (+)
3- Doénem Sonu Stok (-)

SATILAN BELGE MALIYETI

788.059.444

694.665.669

SATILAN HiZMET MALIYETI

SATISLARIN MALIYETI

788.059.444

694.665.669
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT
KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar Yeni Tirk Lirasi (YTL) olarak YTL’'nin 31.12.2004 tarihindeki alim gicu ile ifade edilmigtir)

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2004 31.12.2003

A- DONEM KARININ DAGITIMI
1- Doénem Kari 8.592 2.322.389
2- Gegmis Yillar Zararlari - (3.761.329)
3- Odenecek Vergiler - -
- Kurumlar Vergisi - -
- Gelir Vergisi Kesintisi - -
- Diger Vergi ve Benzerleri - -
4- Birinci Tertip Yasal Yedek - (152.622)
5- Deger Artiglar (-) (286.284) (861.578)
NET DAGITILABILIR DONEM KARI (277.692) (2.453.140)
6- Ortaklara Birinci Temettu -
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine - -
- Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
7- Memur ve iscilere Temetti -
8- Yonetim Kuruluna Temettu -
9- Ortaklara ikinci Temettii
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine - -
- imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
10- Ikinci Tertip Yasal Yedek -
11- Statl Yedekleri -
12- Ozel Yedekler 286.284 793.476

OLAGANUSTU YEDEK
B- YEDEKLERDEN DAGITIM -

1- Ortaklara Pay -
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine - -
- Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2- Memur ve iscilere Pay -
3- Yoénetim Kuruluna Pay -

C- HISSE BASINA KAR (TL/%) 0,/0 0,/0
1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) 0,/0 0,/0
2- Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)

D- HISSE BASINA KAR PAYI 0/0 0/0
1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%) 0/0 0/0

2- imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)

Enflasyona gére duzeltiimis mali tablolarda bulunan net dénem kéarinin, diger tablolardaki net dénem kérindan daha az
olmasi durumunda, kar dagitimi igin daha az olan tutar esas alinir. Seri XI, No. 20 sayili tebligin 29. maddesi uyarinca

enflasyona gore duzeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve "gecmis yillar zarari"nda izlenen
tutarin, SPK'nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore dizeltiimis mali tablolara gére

dagitilabilecek kar rakami bulunurken, indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir.

Sirketin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Seri XI, No. 20 sayil teblige gére hazirlanan mali tablolarinda 8.592 YTL net

dénem kari gergeklesmistir. Ancak yasal kayitlara gére belirlenen gelir tablosunda zarar gikmasi nedeniyle yasal yedek
ayrilmamistir. 31 Aralik 2004 tarihine ait deger artislarinin kar dagitima konu edilmemesinden dolayi net dagitilabilir dénem
kari gikmamistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2004 - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT

DENETLEME KURULU RAPORU

Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S$. Genel Kurulu’na

Ortakhdin Unvani
Merkezi

Kayitli Sermayesi
Cikarilmig Sermayesi
Calisma Konusu

Denetci veya Denetgilerin adi ve gérev
sureleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri
Ustiinde yapilan incelemenin kapsami;
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug

Tark Ticaret Kanunu’'nun 353’lnci
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 numarali
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’Uncu
maddesinin 1’inci fikrasinin 4 numarali
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar
ve bunlar hakkinda yapilan islemler

Eczacibag! Yatirim Ortakligi A.S.
istanbul

25.000.000.000.000 TL
9.975.000.000.000 TL

Portfoy isletmeciligi

Esat Berksan - Oztin Akglic, 2004 yili hesaplarini incelemek
Uzere toplanacak Olagan Genel Kurul’a kadar goérevlidirler.
Kurulusun ortagi veya personeli degillerdir.

YoOnetim Kurulu toplantilarina katiinmamig, dért kez denetleme
kurulu toplantisi yapilmigtir.

20 Mayis, 30 Haziran, 27 Agustos, 27 Ekim ve 30 Aralik 2004

itibariyle bltiin faaliyetler denetlenmis, kanun ve yonetmeliklere
uygun oldugu sonucuna variimigtir.

iki ayda bir defa olmak lizere yilda alti kez sayim yapiimis ve
sayim sonuglarinin kayitlara uygun oldugu gorilmustr.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapilmis ve sayimlarin
kayitlara uygun oldugu gérulmustur.

Sikayet ve yolsuzluk yoktur.

Eczacibasi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi’nin 1.1.2004 - 31.12.2004 dénemi hesap ve islemlerini Tirk Ticaret
Kanunu, Ortakhigin Ana Sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmus muhasebe ilke ve standartlarina gore

incelemis bulunmaktayiz.

Gorusumize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2004 tarihi itibariyle dizenlenmis bilango, ortakhidin anilan
tarihteki gergek mali durumunu ve 1.1.2004 - 31.12.2004 dénemine ait gelir tablosu da anilan déneme ait ¢calisma
sonuglarini gergege uygun olarak dogru bicimde yansitmakta, karin dagitimi énerisi yasalara ve Ortaklik Ana

So6zlesmesi’ne uygun bulunmaktadir.

Bilanco ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulunun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu

Esat Berksan Oztin Akgiic
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Eczacibasi Yatirim Ortakhgi A.S.’nin (Sirket) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona gore
dizeltilmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait enflasyona goére diizeltiimis gelir
tablosunu incelemis bulunuyoruz. Bu mali tablolarin timi Yeni Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki satin alma giicl ile ifade edilmistir. incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmus denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak
yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolu ile gerekli

g6rdugumiz diger denetim ydntem ve tekniklerini igermistir.

2. Gorisumize gore, s6z konusu mali tablolar, yukarida agiklanan husus ¢ergevesinde tim énemli
taraflariyla, Eczacibagsi Yatirim Ortakhigi A.S.’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki gergek mali durumunu ve
bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonucunu, SPK tarafindan yayimlanmis
genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine (bakiniz bilango dipnotu 11) uygun olarak dogru bir bigimde

yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik Anonim Sirketi

a member of
PricewaterhouseCoopers

Cansen Basaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 10 Mart 2005
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KURUMSAL YONETIM iLKELERI

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani :

1 Ocak 2004 - 31 Aralik 2004 faaliyet donemi iginde, Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Ydénetim llkeleri’nde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmig, bazilari
uygulanamamistir.

S6z konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin portfoy isletmecisi olmasi
dolayisiyla mal ya da hizmet Gretimi bulunmamasi, sadece bir ¢alisani olmasi ve islemlerin buyuk
kisminin hizmet satin alma yoluyla yapilmasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici nitelikte
olmayip, bugline kadar herhangi bir ¢ikar catismasina da yol agmamistir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2,

Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi :

Sirketin sadece bir personeli bulunmasi ve iglemlerin hizmet satin alma yoluyla yuratilmesi
nedeniyle, pay sahipleriyle iletisim birimi kurulamamistir. Ancak, pay sahipleri ile iligkileri
dizenlemek izere Eczacibag! Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin “Ortaklik iligkileri” biriminden
hizmet alinmaktadir.

Eczacibas! Yatirim Holding Ortakligr A.S.
Ortaklik lligkileri Sorumlusu ile ligili lletisim Bilgileri:

Adi Soyadi : Sevin Funda
Telefon :212-319 58 81
Faks :212-31959 90

e-posta adresi  : sevinc.funda@emdas.com.ir

Ortaklik iligkileri birimi; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK ve Takasbank ile olan yazili ve szl iletigimi
saglamaktadir.

Doénem iginde yurdtulen baslica faaliyetler:

- Telefon ile gelen bilgi talepleri yanitlanmistir. Ayrica yazil olarak t¢ adet faaliyet raporu
talebi derhal yerine getirilmigtir.

- Genel kurul toplantisinin yurdrlikteki mevzuata, ana s6zlesmeye ve diger sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapilmasi saglanmistir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokiiman hazirlanmistir.

- Oylama sonuglarinin kaydi tutulmustur. Pay sahiplerinden, bu kayitlari talep eden olmamistir.

- Mevzuat geregi kamuyu aydinlatma ile ilgili her turlt husus g6zetilmis ve izlenmigtir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Donem iginde pay sahiplerinden yazil bilgi talebi gelmemistir. Kar dagitimi ya da sermaye artirimi
olup olmadigini 6grenmek amaciyla 5 kisi telefon ile bilgi talebinde bulunmus ve kendilerine gerekli
bilgi verilmistir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, IMKB yoluyla yapilan
aciklamalar ve mevzuat geregi basin yoluyla duyurulmaktadir. Dénem icinde elektronik ortam bu
amagla kullanilmamistir. Ana sézlesmemizde 6zel denetgi atanmasi hakkinda bir diizenleme
yoktur. Bu konuda dénem i¢inde herhangi bir talep olmamistir.

Genel Kurul Bilgileri:
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5.

7.

Donem iginde olagan genel kurul toplantisi yapiimistir. Bu toplanti % 25 nisap ile gergeklesmistir.
Katilimcilar kurucu ortak olup, halka agik hisse senedi sahiplerinden ve medyadan katilim
olmamistir. Davet IMKB biilteni ve basin yoluyla yapiimistir.

Genel kurul 6ncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana s6zlesme, kar dagitim onerisi sirket
merkezinde incelemeye agik tutulmustur.

Bolinme, 6nemli miktarda mal varhigi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda kararlarin genel
kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sézlesmede hikidm yoktur.

Genel kurula katimi kolaylastirmak amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmakta, genel kurula
gagdri ilani, pay sahiplerinin yogun sekilde takip ettigi distiniilen gazetede yayinlanmaktadir. Genel
kurul tutanag! IMKB ve SPK’ya génderilmekte ayrica sirket merkezinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Oy Haklari ve Azinlik Haklari:

Sermayenin % 5’ini teskil eden A grubu hisseler, oy hakkinda imtiyaza sahiptir. Bu imtiyaz sadece
yonetim kurulu Gyeleri seciminde gecerlidir. Karsilikli istirak iliskisi durumu yoktur. Bugtine kadar
azinlik payina sahip oldugunu belirten hak sahibi olmamistir. Birikimli oy kullanma yéntemi
uygulanmamaktadir.

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Kéara katilimda imtiyaz yoktur. Kar dagitim karari genel kurulun yetkisine birakilmigtir. Ancak,
sirketin kurulug temel amacina uygun olarak kar dagitmama ilkesi benimsenmistir.

Paylarin Devri:
Ana sdzlesmemizde pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8.

10.

1.

12,

Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatirimcilardan bilgi talebi oldugu takdirde sirket
yetkilileri tarafindan yazili ya da s6zli bilgilendirme yapilmaktadir.

Ozel Durum Aciklamalan:

Dénem iginde 7 adet 6zel durum aciklamasi yapilmistir. Bu agiklamalar hakkinda iIMKB ve SPK
tarafindan ek agiklama istenmemistir. Hisse senetlerimiz yurtdisi borsalarda kote degildir. Ozel
durum agiklamalari zamaninda yapildigi i¢in, SPK’nin bu konuda bir yaptirimi yoktur.

Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimize ait internet sitesi yoktur. Ancak, Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtilen bilgilerin yer
aldigi ve Eczacibagi web sitesinde acilacak bir link ile erigilebilecek bir bélim 2005 yili icinde
tamamlanarak aktif kullanima agilacaktir.

Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Bilindigi Gzere, Kurulusumuz Eczacibasi Topluluguna bagli bir kurulus olarak faaliyette bulunmakta
olup, bu konuda bir galismasi bulunmamaktadir.

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

iceriden égrenebilecek durumda olan kigiler yonetim kurulu Gyeleri ve Gst ydnetimde gorev alan
kisilerdir ve bu kisilerin isimleri faaliyet raporumuzda yer almaktadir.

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI
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13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da so6zli olarak
bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri diginda, dileyen gergek kisi ya da tizel kisi temsilcisi (araci

kurum calisani, potansiyel yatirimci, v.s) genel kurul toplantilarina dinleyici olarak katilabilmektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katilmalari konusunda herhangi bir galisma yapilmamistir.

15. insan Kaynaklari Politikasi:

Eczacibasi Toplulugunun insan kaynaklari politikasi uygulanmaktadir. Buglne kadar ¢aligsanlardan
ayrimcilikla ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamistir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyet konusu geregi mal veya hizmet Uretimi olmamasi nedeniyle muisterisi ve
tedarikgisi bulunmamakta, dolayisiyla da bu konuda bir ¢calisma yapiilmamaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk:

Sirketimizin faaliyet konusu mevzuat ile sinirlandiriimis bulundugundan, sosyal sorumluluk
kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunmasi mimkin degildir. Ayrica, sirketimizin Gretimi
olmadigindan ¢evreye zarar vermesi de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yoénetim Kurulu, biri icraci (Genel Mudir) olmak tzere 5 kisiden olusmaktadir.

Bilent Eczacibasi (Baskan) icraci olmayan
Faruk Eczacibagi (Bagkan yardimcisi) icracl olmayan
Z. Fehmi Ozalp (Uye) icraci olmayan
H. Toker Alban (Uye ve Genel Mudiir) icraci

Zihal Atanan (Uye) icraci olmayan

Ydnetim Kurulumuzda bagimsiz tiye bulunmamaktadir. Clinkl bu konuda bir talep ve/veya gerek
gorilmedigi gibi, halk ortaklarin gorisleri yakindan takip edilmekte ve bir digsal bakis agisina
ihtiyag oldugu durumlarda da disaridan danismanlik hizmeti alinmaktadir.

Yonetim kurulu Gyeleri Eczacibasi Topluluguna bagh sirketlerde gorev alabilirler, prensip olarak
Topluluk disinda gérev alamazlar.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yénetim kurulu tiye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri IV.
Bolimanidn 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle értiismektedir. Ana
s6zlesmemizde “Yonetim kurulu Gyelerinin gogunlugunun TTK ile sermaye piyasasi mevzuatinda
Ongorilen sartlar tasimasi gerekir “ ifadesine yer verilmistir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Yatirim ortakliklarinin ana islevi olan portfdy isletmeciligi ve bu kapsamda portfdy degerinin
korunmasi ve artirilmasina yonelik islemler hukuki dizenlemelerle belirlenmistir. Sirket ana
s6zlesmesinde de bu esaslara yer verilmis olup, tim c¢alismalar bu dizenlemeler ¢ergevesinde
yurGtalmektedir.
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21. Risk Yonetim ve ic Kontrol Mekanizmasi:

Bu konuda; yénetim kurulu Uyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden, Holding
blnyesindeki mali isler koordinatérligiinden ve tam tasdik sézlesmesi imzalanan YMM firmasindan
destek alinmaktadir..

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yoénetim kurulu Uyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana sézlesmede agikca belirlenmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yodnetim kurulu toplantilarinin giindemi, yénetim kurulu baskaninin kendisine verdigi gorev ile genel
mudir tarafindan belilenmektedir. Donem iginde yonetim kurulumuz 19 toplanti yapmistir.
Toplantilar Gyelerin tamaminin katihmiyla gergeklesmistir. Cagrilar, telefon ve/veya e-posta yoluyla
yapilmaktadir. Yonetim kurulu Gyelerini bilgilendirme ve iletisimi saglama Genel Madur tarafindan
yapilmaktadir.

Doénem iginde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin alinmistir.
SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin IV. Bdliimiin 2.17.4’incii maddesinde yer alan konularda
yonetim kurulu Gyeleri toplantilara fillen katilmiglardir.

Yonetim kurulu Gyelerinin agirlik oy hakki ve veto hakki yoktur.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasadi:

Yoénetim Kurulu Uyelerimize yasalar ¢ergevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma
yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibasi Toplulugu'nun genel prensipleri dogrultusunda yonetim
kurulu Gyeleri sirket ile islem yapmamaktadir

25, Etik Kurallar:
Eczacibasi Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu kurallar
sirket calisanlarina yazil olarak bildirilmis, ancak kamuya agiklanmamistir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhig:

Kurulusumuzda denetimden sorumlu komite diginda, kurumsal yonetim komitesi veya baskaca
komite bulunmamaktadir. Yénetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglikh olarak yerine
getirebilmesi amaciyla gerekli danismanlik ve hizmetler, gerektiginde disaridan satin alindigindan
kurumsal yonetim komitesi olusturulmamistir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar:

Yonetim kurulu Uyelerine genel kurul kararlari dogrultusunda herhangi bir Gcret 6denmemektedir.
Yonetim kurulu Gyelerinin hig biri sirket ile ilgili herhangi bir mali islem yapmamistir. Performansa
dayal bir 6dul sistemi yoktur. Sirket 2004 yilinda higbir ydnetim kurulu Gyesi veya yoneticisine
kefalet veya borg vermemis, kredi kullandirmamistir.
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