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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

VARLIKLAR
Dénen varhklar 110.425.432 107.628.889
Nakit ve nakit benzerleri 3 85.681.635 79.314.217
Finansal yatirimlar 4 17.038.028 14.001.456
Ticari alacaklar 6 3.590.286 11.271.107
Diger alacaklar 7 972.415 381.289
Diger donen varliklar 13 3.143.068  2.660.820
Duran varhiklar 580.064.650 549.279.353
Diger alacaklar 7 5.309 4.604
Finansal yatirimlar 4 246.954.483 225.916.743
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 8 330.588.092 320.596.105
Maddi duran varliklar 9 856.919 1.247.365
Maddi olmayan duran varliklar 10 214.617 376.838
Diger duran varliklar 13 1.445.230  1.137.698
TOPLAM VARLIKLAR 690.490.082 656.908.242

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
KAYNAKLAR 15.873.144 15.412.407
Kisa vadeli kaynaklar 7.718.908 6.878.057
Finansal borglar 5 139.238 213.306
Ticari borglar 6 1.897.759 2.290.683
Diger borglar 7 197.812 200.894
Donem kan vergi yiikiimliligii 19 2.623.778 1.578.989
Borg karsiliklar 11 1.068.448 826.785
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 1.791.873 1.767.400
Uzun vadeli kaynaklar 8.154.236 8.534.350
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 711.770 784.020
Ertelenmis vergi yiikimliliigii 19 7.442.466 7.750.330
OZKAYNAKLAR 674.616.938 641.495.835
Sermaye 14 70.000.000 55.000.000
Sermaye diizeltme farklari 131.334.916 146.334.916
Finansal varliklar deger artis fonu 296.271.147 257.230.847
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.496.021 5.109.083
Yabanci para ¢evrim farklari (77.451) -
Gegmis yillar karlari 161.796.454 84.977.734
Net donem kari 9.432.087 92.427.562
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 674.253.174 641.080.142
Azinlik paylari 363.764 415.693
TOPLAM KAYNAKLAR 690.490.082 656.908.242
Taahhiitler, kosullu varlik ve ylikiimliilikler 11

31 Aralik 2008 tarihi ve bu tarihte sona eren yila iliskin hazirlanan finansal tablolar, Yoénetim Kurulu
tarafindan 10 Nisan 2009 tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina imzalanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 15 1.958.980.172 1.845.089.613
Satiglar 1.944.321.870 1.827.692.101
Hizmet gelirleri 15.047.709 17.631.148
Hizmet gelirinden indirimler (-) (389.407) (233.636)
Satiglarin maliyeti (-) 15 (1.943.393.948) (1.826.497.242)
Faiz gelirleri 15 1.372.317 2.737.583
Briit kar 16.958.541 21.329.954
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (1.510.556) (1.125.546)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (26.685.495) (22.876.199)
Diger faaliyet gelirleri 17 4.553.743 3.144.261
Diger faaliyet giderleri (-) 17 (12.716.470) (643.330)
Faaliyet (zarari)/kari (19.400.237) (170.860)
Istirak karlarindan paylar 8 12.200.916 85.564.472
Finansal gelirler 18 17.698.009 11.347.798
Finansal giderler (-) 18 (75.854) (2.586.802)
Vergi oncesi kar 10.422.834 94.154.608
Cari donem vergi gideri 19 (2.623.778) (1.578.989)
Ertelenmis vergi geliri 19 1.581.102 (146.820)
Net donem kari 9.380.158 92.428.799
Dénem karmin dagilimi
- Azinlik paylar1 (51.929) 1.237
- Ana ortaklik paylar 9.432.087 92.427.562
Net donem kari 9.380.158 92.428.799
Nominal degeri 1 TL olan
hisse bagina kazang 20 0,1340 1,6805

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

Finansal Kardan Yabanci
Sermaye varhklar ayrilan para Gecmis Net Ana
Dipnot Odenmis diizeltme deger artis kisitlanms cevrim yillar donem ortakhga ait Azihk Toplam
referanslari sermaye farklan fonu yedekler farklan karlan kan ozkaynaklar paylarn1  6zkaynaklar
1 Ocak 2007 55.000.000 146.334.916  256.186.861 4.538.881 - 74.818.833 13.479.103 550.358.594 418.403
550.776.997
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki gergege uygun
deger artislari/(azaliglari), net - - 1.043.986 - - - - 1.043.986 - 1.043.986
Transferler - - - 570.202 - 12.908.901 (13.479.103) - - -
Temettii 6demeleri - - - - - (2.750.000) - (2.750.000) (3.947)
(2.753.947)
Net donem kari - - - - - - 92.427.562 92.427.562 1.237 92.428.799
31 Arahk 2007 55.000.000 146.334.916  257.230.847 5.109.083 84.977.734 92.427.562 641.080.142 415.693
641.495.835
1 Ocak 2008 55.000.000  146.334.916  257.230.847 5.109.083 - 84.977.734 92.427.562 641.080.142 415.693
641.495.835
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki gercege uygun
deger artiglari/(azalislart), net - - 39.040.300 - - - - 39.040.300 - 39.040.300
Ozkaynaklardan kaynaklanan
sermaye artigl 15.000.000 (15.000.000) - - - - - - - -
Istirakin ortak kontrolii altindaki hisse
transferleri etkisi 8 - - - - - (12.471.904) - (12.471.904) - (12.471.904)
Transferler - - - 386.938 - 92.040.624 (92.427.562) - - -
Temettii 6demeleri - - - - (2.750.000) - (2.750.000) - (2.750.000)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - (77.451) - - (77.451) - (77.451)
Net donem kari - - - - - - 9.432.087 9.432.087 (51.929) 9.380.158
31 Aralik 2008 70.000.000  131.334.916  296.271.147 5.496.021 (77.451) 161.796.454 9.432.087 674.253.174 363.764 674.616.938

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslan

denetimden

31 Arahk 2008

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden

gecmis) gecmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2007

isletme faaliyetleri:
Aznlik paylari ve vergi dncesi kar
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan

net nakit girisleri mutabakat icin gerekli diizeltmeler

Amortisman 9,10
Kidem tazminat1 karsilig1 12
Faiz geliri

10.422.834 94.154.608
791.857 887.963
389.272 139.869

(13.616.452) (11.346.808)

Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisimler

Alim-satim amagli menkul kiymetlerdeki artig
Ticari alacaklardaki azalig/(artis)

(3.036.572)  (1.100.495)
7.680.821 (448.872)

Diger alacaklardaki artig (591.126) (7.248)
Diger cari/donen varliklardaki artis (482.248) 768.296
Diger uzun vadeli alacaklardaki (artis)/azalig (705) 553
Diger cari olmayan/duran varliklardaki artig (307.532) (256.955)
Ticari borglardaki artig (392.924) 3.545.652
Diger borglardaki (azalig)/artis (3.082) 365.985
Borg karsiliklarindaki artis 241.663 (191.188)
Kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis 24.473 124.792
Odenen vergiler (305.749) (2.430.230)
Odenen kidem tazminatlar 12 (461.522) (129.324)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 353.008 84.076.598

Yatirim faaliyetleri:

Satilmaya hazir ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen
finansal yatirimlarda artig

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari, net

Odenen temettiiler

(4.461.332) (85.491.048)
(239.190) (522.825)
(2.750.000)  (2.750.000)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(7.450.522) (88.763.873)

Finansman faaliyetleri:

Alinan faiz

13.635.649 11.035.354

Finansal borg¢lardaki degigim (74.068) 167.792
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 13.561.581 11.203.146
Yabanci para ¢evrim farklari (77.451) -

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 6.386.616 6.515.871
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagsi bakiyesi 78.834.695 72.318.824
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 85.221.311 78.834.695

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibast Yatinm Holding Ortakligi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 29 Aralik 1973 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagr hisse senetleri ile diger
menkul kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket’in Bagli Ortaklik’1 Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. nin faaliyet konusu, sermaye piyasasi araglarinin
kendi ve baskasi hesabina alim satimini yapmak, bu araglarin ihra¢ ve halka arz yoluyla satisina ve daha
once ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim-satimina aracilik etmek, ayrica menkul
kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidiiyle alim-satimi, yatirim danismanligi, portfoy isletmeciligi veya
yoOneticiligi, yatirim fonlar1 kurma ve yonetme faaliyetlerini, her ayn faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’ndan (“SPK”) yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakligi Eczacibasi - UBP Portfoy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portféyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.
Eczacibagi - UBP Portfoy Yonetimi A.S. ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
fonlari, yatinnm ortakliklar ile yerli ve yabanci gergek ve tiizel kisilerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
cergevesinde yonetebilir (Not 2.1.6(iii), 24).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un ¢alisan sayis1 136’dir (31 Aralik 2007: 175).

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ticari sicile kayitli adresi Biiylikdere Caddesi No:209 Tekfen
Tower Kat:5 Levent 34394 ISTANBUL dur. Sirket merkezinin tasinmasi nedeniyle 1 Ocak 2009 tarihi
itibariyle ticari sicile kayitli adresi Kanyon Ofis Biiyiikdere Caddesi, No:185 Kat:23 Levent, Sisli
ISTANBUL olarak degistilmistir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri

Sermaye Piyasas1 Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iligskin Esaslar Tebligi” ile igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis
olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i
yuriirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden,
konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem konsolide finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir
(Bakiniz Not 2.2.1).

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin
disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No: 29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ine uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin ya
da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

2.1.2 Raporlanan Para Birimi

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) ve
Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
kaldirilmistir. Buna gore bir 6nceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliirken
1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki iglem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
tirli belgenin yani1 sira 6deme ve degisim araclarinda YTL’ye yapilan referanslar, yukarida belirtilen
dontistim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL,
finansal tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan YTL nin yerini almig bulunmaktadir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylkiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

21.5 isletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamstir.




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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2.1.6 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmisgtir:

i)

Konsolide finansal tablolar, asagida (ii)’den (v)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana ortaklik Eczacibagi Yatinm Holding Ortaklig1 A.S.’nin, Bagli Ortaklik’1, Miisterek
Yonetime Tabi Ortaklig1 ve istiraklerine (timi ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplarini igerir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalar1 ve sunum bigimleri gozetilerek SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmustir. Istiraklerin, Miisterek Y&netime Tabi Ortakliklarin ve Bagli Ortakliklarin faaliyet
sonuclari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli Ortaklik, ana ortaklik Eczacibagi Yatirnm Holding Ortakligi A.S.’nin ya dogrudan ve/veya
dolayli olarak kendisine ve Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakligi A.S.’nin {izerinde oy haklarina
sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy hakkimin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu mali ve isletme
politikalarin1 Eczacibas1 Yatirnm Holding Ortakligir A.S.’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen Bagli Ortaklik, sermayesi ve sermaye iginde ana
ortakligin sahip oldugu pay ve ana ortaklik disi pay 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir;

Ana ortakhgm Ana ortakhk

Nominal dogrudan dis1

Bagh Ortakhk sermaye pay1 (%) pay (%)
Eczacibasi Menkul

Degerler A.S. 11.000.000 98,65 1,35

Ana ortaklik ile Bagli Ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermaye disindaki
bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon ydntemine tabi ortakligin
birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

Konsolide bilangonun 6denmis/cikarilmis sermayesi ilke olarak ana ortakligin 6denmis/gikariimis
sermayesidir; konsolide bilangoda Bagli Ortakligin 6denmis/cikarilmig sermayesi yer almamugtir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortakligin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve Bagli Ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangonun &z sermaye hesap grubundan énce “Ana Ortaklik Dis1 Oz sermaye” hesap
grubu adiyla gosterilmistir.
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Ana ortaklik ile Bagli Ortakligin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirinden yapmis olduklart mal ve hizmet satislari, toplam
satig tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yoOntemine tabi
ortakliklarm birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplara
karsilikli mahsup edilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortaklik’in net dénem kar veya
zararindan konsolidasyon yontemine tabi ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide

kar dncesi “Ana Ortaklik D11 Kar/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gosterilmistir.

iili) Miisterek yonetime tabi ortaklik, Sirket ve bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan
miigtereken yonetilmek {iizere, bir ekonomik faaliyetin iistlenilmesi i¢in bir sozlesme dahilinde
olusturulmustur. Sirket bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu
hisselerden saglamaktadir. Miisterek yoOnetime tabi ortaklik, miisterek ydnetim konsolidasyon
yontemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinmistir. Miisterek yonetim konsolidasyon
yonteminde, Miisterek yonetime tabi ortakliga ait finansal tablolarda yer alan varlik, yiikiimliiliik, 6z
sermaye, gelir ve giderler Sirket’in sahip oldugu ortaklik orani ile konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolarma dahil edilen miisterek yonetime tabi ortakligmm unvani,
sermayesi ve sermaye icinde ana ortakligin sahip oldugu pay 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri

itibariyle asagidaki gibidir;

Ana ortakhgin Ana ortakhk

Miisterek Yonetime Nominal dogrudan disa

Tabi Ortakhik sermaye pay1 (%) pay (%)
Eczacibagi - UBP Portfoy

Yonetimi A.S. 6.000.000 49,99 -

Grup’un miisterek yonetime tabi ortakligimin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yila
ait finansal tablolarinda 2.125.317 TL tutarinda net donem zarar1 ve 4.230.174 TL tutarinda gegmis
yi1l zararlar1 bulunmaktadir. Buna ilaveten Not 24 (b)’de detayli olarak agiklandigi iizere, Sirket’in 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle sermaye yeterliligi tabani acigir bulunmaktadir. Takip eden donemde
Sirket yonetimi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilen denetlenmemis sermaye yeterliligi

hesaplama tablolarinda sermaye yeterliligi taban1 agig1 kalmamastir.

Ayrica, Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihindeki 1.244.509 TL tutarindaki 6z sermayesi 6.000.000 TL
tutarindaki sermayesinin iigte birinden az oldugundan Sirket’in sermayesinin {igte ikisi karsiliksiz
kalmigtir. Sermayenin iigte ikisinin karsiliksiz kalmasi halinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324.
maddesi uyarinca Genel Kurul’un sermayenin tamamlanmasi veya mevcut kalan sermaye ile
devamina karar vermesi gerektigi, aksi halde anonim ortakligin feshedilmis sayilacagi hiikkiim altina
alimmustir. Bu cergevede miisterek yoOnetime tabi ortaklik yOnetimi,
20 May1s 2008 tarihinde ortaklarina ¢agrida bulunarak yasal diizenlemeler agisindan ortaya asagidaki

islemleri baglatmistir;
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1.

Sermaye Piyasasi diizenlemeleri acisindan sermaye yeterliligi ile ilgili sikintilar1 gidermek igin
1.600.000 TL  sermaye  artiimma  gidilmesine  karar  verilmistir. Sirket
29 Mayis 2008 ve 10 Kasim 2008 tarihlerinde her biri 800.000 TL olmak iizere toplam
1.600.000 TL sermaye avansi ddemistir.

Tiirk Ticaret Kanunu agisindan olusan sikintilar1 da gidermek amaciyla mali zararinin silinmesi
amactyla sermaye azaltimma gidilerek 6.000.000 TL olan sermayenin 1.400.000 TL’ye
indirilmesine, ayn1 zamanda 29 Mayis 2008 ve 10 Kasim 2008 tarihlerinde tahsis edilen
sermaye avanslarinin kullanimi ile sermayenin 1.600.000 TL arttirilarak 3.000.000 TL’ye
cikartilmasin1 teminen miisterek yonetime tabi ortaklik, sermayesinin azaltilmasi ve bunu
takiben ¢ogaltilmasi ¢ergevesindeki ana sdzlesme degisikliklerine onay verilmesi igin SPK’ya
5 Kasim 2008 tarihinde bagvuruda bulunmustur. Bununla birlikte 16 Ocak 2009 tarihinde SPK
tarafindan gonderilen yazida Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324. maddesi sartlarina uyum agisindan
sermaye azaltimi iglemleri ile ilgili bagvurunun iglemden kaldirilmis oldugu belirtilmistir.

Bunlara ilaveten, yukarida bahsedilen bagvuruda, miisterek yonetime tabi ortakligin yabanci
ortagt Union Bancaire Privee ana sozlesme degisikliklerine miiteakiben paylarimin bir
boliimiiniin Sirket’e devretmesiyle %50 olan ortaklik paymin %10’a disiiriilmesinin onay1 da
talep edilmistir. SPK’nin 16 Ocak 2009 tarihli yazisinda devir talebine iliskin islemlerin
ivedilikle yapilmasi ve ilgili bilgi ve belgelerin SPK’ya iletilmesini talep etmistir. Bu durumu
takiben, SPK’dan Union Bancaire Privee’nin sahip oldugu tiim paylarmin Sirket’e devri i¢in
talepte bulunmus, taraflar arasinda 6n protokol yapilmis ve SPK’ya onay i¢in basvurulmustur.
Pay devri bagvurusu 19 Mart 2009 tarih ve 4/129 sayili toplantida goriisen SPK miisterek
yOnetime tabi ortakligin sermayesinde %49,99 pay sahibi olan Union Bancaire Privee’nin sahip
oldugu paylarin tiimiiniin Sirket’e devredilmesine iliskin talebin olumlu karsilanmasina karar
vermistir. Devri takiben miisterek yonetime tabi ortaklik sermaye artimi ve azaltimu ile ilgili
olarak SPK’ya tekrar bagvuracaktir.

Yukarida agiklananlara ek olarak, miisterek yoOnetime tabi ortakligin yonetimi, sirket faaliyetlerinin
genislemesi ve devamliligi agisindan ¢esitli planlar yapmakta ve dnlemler almaktadir.

Bu plan ve dnlemler ana hatlariyla asagidaki hususlar1 kapsamaktadir:

- Piyasalarda yeni arz edilen fon tiplerinin portfdye eklenmesinin hedeflenmesi.
- Yeni finansal araglarin portfdy yoOnetimine dahil edilmesiyle portfoy biiyiikliiklerinin artiginin
saglanmasi.

Yukarida agiklanan hususlar g¢ercevesinde Sirket yonetiminin ve sermayedarlarinin bilango tarihinden
itibaren en az 12 aylik bir siire dahilinde Sirket’in faaliyetlerini durdurma plani bulunmamasi dolayisiyla bu
finansal tablolar isletmenin siirekliligi varsayimi esas alinarak hazirlanmistir.
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Konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesi, Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin varlik, yilikiimliilik ve net
karlarmin oransal konsolidasyon yontemi ile finansal tablolara dahil edilen netlestirmeler Oncesi
sahiplik orantyla ¢arpilan bakiyeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralk 2007
Bilancolar
Donen varliklar 758.652 1.176.728
Duran varliklar 17.729 40.227
Toplam varhklar 776.381 1.216.955
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 144.371 320.304
Uzun vadeli ylkiimliilikler 9.880 11.915
Ozkaynak 622.130 884.736
Toplam kaynaklar 776.381 1.216.955
1 Ocak- 1 Ocak-
Gelir tablosu 31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
Hizmet gelirleri (net) 813.789 881.340
Briit esas faaliyet kari 813.789 881.340
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (9.096) (14.604)
Genel yonetim giderleri (-) (2.008.637) (2.005.438)
Diger faaliyet gelirleri 22.514 24.324
Diger faaliyet giderleri (-) (19.935) (97.606)
Net esas faaliyet zarari (1.201.365) (1.211.984)
Finansal gelirler 141.278 228.443
Finansal giderler (-) (5.250) (1.471)
Vergi oncesi zarar (1.065.337) (985.012)
Vergi geliri
- Dénem vergi geliri/ (gideri) - -
- Ertelenmis vergi geliri 2.891 (144)

Net donem zarari (1.062.446) (985.156)
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iv)  Istirakler Grup’un %20-50 arasinda oy hakkina ya da onemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol
etmedigi sirketlerdir. Istirakler 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Ozkaynak ydnteminde
istiraklerin kar veya zararlarinin ana ortakligin payma diisen kisma isabet eden tutar konsolide gelir
tablosunda “Istirak kar-zararlar1” olarak yansitilmustir. Istiraklerin net varliklarinda ana ortakligin

payina diisen kisma isabet eden tutar kadar konsolide finansal tablolarda gosterilir.

Grup’un 6zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil edilen istirakler sermayesi ve
sermayeleri i¢inde ana ortaklik ile diger Bagli Ortaklik’larin sahip olduklar1 paylar 31 Aralik 2008

tarihi itibariyle agagidaki gibidir;

Ana ortakhgmm  Ana ortakhgm

Nominal dogrudan dolayh
Istirakler sermaye pay1 (%) pay1 (%)
EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 548.208.000 18,75 (*) -
Eczacibagi E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri ve Sanayi A.S. 10.839.500 31,01 -
Vitra Kiivet Sanayi ve Ticaret A.S. 17.386.000 26,93 -
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86 -
Ath Zincir Igne ve Makine Sanayi A.S. 1.000.000 30,00 -

(*)  Grup’un EIS Eczacibagi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. iizerindeki kontroliiniin

devam etmesi sebebiyle 6zkaynak metoduyla muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Ozkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yiikiimliilik, 6z

sermaye, net satig ve kar/(zarar)lar1 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008:
Toplam Toplam
Varhklar  Kaynaklar Ozkaynak Net satis Kar/(Zarar)
Atli Zincir Igne ve Makine Sanayi. A.S. 15.921.834 11.349.932 4.571.902 8.577.421 (2.501.589)
Vitra Kiivet Sanayi ve Ticaret A.S. 26.684.911 9.486.574 17.198.337 38.541.603 82.665

Intema Insaat ve Tesis

Malzemeleri A.S. 105.251.883 96.054.590 10.113.547 342.631.513 (291.211)

EIS Eczacibasi Ilag, Siai ve Finansal

Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 2.023.849.933292.417.880 1.715.677.252805.314.601 71.916.602

Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart

Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 33.890.002  31.163.233 2.726.769  50.268.974 (1.586.641)
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31 Aralik 2007:
Toplam Toplam
Varhklar  Kaynaklar Ozkaynak Net satis Kar/(Zarar)

Atli Zincir Igne ve Makine Sanayi. A.S. 17.643.666 10.425.469 7.218.197 9.359.065 (805.728)
Vitra Kiivet Sanayi ve Ticaret A.S. 30.073.072 12.734.427 17.338.645 39.620.673  1.794.063
Intema Insaat ve Tesis

Malzemeleri A.S. 125.684.501 101.383.122 10.404.758  326.136.657 (855.714)
EIS Eczacibasi Ilag, Siai ve Finansal

Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 2.086.699.201409.847.637 1.658.802.219960.858.346451.442.492
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart

Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 25.092.900 23.083.192 2.009.708 40.330.660  2.811.952

Istiraklerin 6z sermayesi ana ortakligin dogrudan payr oraninda Grup’un konsolide finansal
tablolarina dahil edilmistir (Not 8).

V) Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya %20’nin {izerinde sermaye payina sahip
olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadigi finansal varliklarin1 “Satilmaya hazir finansal
varliklar” igerisinde muhasebelestirmistir (Not 4).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden degerleme deger artis fonu
haricindeki nakit benzeri igsel kaynaklardan yapilan sermaye artislari nedeniyle elde edilen bedelsiz
hisseler konsolide gelir tablosunda “Faiz ve diger temettii gelirleri” kaleminde
mubhasebelestirilmektedir.

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak 2008’den
itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil tebligini uygulamaya baslamis, karsilagtirmali finansal bilgileri de
bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin uygulanmasi Sirket’in muhasebe
politikalar1 iizerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
konsolide bilancosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.
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Grup’un 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sona eren yillara ait konsolide finansal tablolar1 SPK’nin
9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin  Esaslar ~ Tebligi”  (“Teblig”) esas alinarak  hazirlanmigtir.  Sirket’in ~ SPK’nin
15 Kasim 2003 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig” uyarinca hazirlamis oldugu 31 Aralik 2007 itibariyle sona eren konsolide bilangosu ve
ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve konsolide 6zkaynak
degisim tablosunda, Teblig uyarinca hazirlanan aymi tarihli konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan asagidaki siniflandirmalar yapilmistir:

1) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “6zsermaye enflasyon diizeltmesi” igerisinde siniflandirilan
19.333.227 TL tutarindaki yedeklerden kaynaklanan enflasyon farklar1 “ge¢mis y1l karlar” hesabina
siiflandirilmigtir.

i) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, ‘“kisa vadeli ticari alacaklar” igerisinde siniflandirilan
50.000 TL tutarindaki borsa para piyasalarindan alacaklar ‘“nakit ve nakit benzerleri” hesabina
siniflandirilmistir (Not 3).

ii) 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda, “finansal varliklar” olarak siniflandirilan 320.596.105 TL
tutarindaki “istirakler”, “6zkaynak yontemiyle degerlendirilen yatirimlar” hesabina siniflandirilmistir

(Not 8).

iv) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “nakit ve nakit benzerleri” igerisinde siniflandirilan
205.050 TL tutarindaki VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar, “diger
alacaklar” hesabina siniflandirilmigtir (Not 7).

V) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “kisa vadeli ticari alacaklar” ve “kisa vadeli ticari bor¢lar” igerisinde
smiflandirilan 5.715.347 TL tutarindaki miisteri VOB islemlerinden alacaklar ve borglar karsilikli
netlenmis ve “kisa vadeli ticari alacaklar’’da kalan 7.270 TL, “diger alacaklar” hesabina
siniflandirilmistir (Not 7).

vi) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “iliskili taraflardan alacaklar” igerisinde siniflandirilan 151.703 TL,
“diger alacaklar” hesabina siiflandirilmistir.

vii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “diger finansal yiikiimliiliikkler” igerisinde siniflandirilan 45.514 TL
tutarindaki “kisa vadeli finansal kiralama yiikiimliiliikkleri” kalemi, “finansal borg¢lar” hesabina
siniflandirilmistir (Not 5).

viii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “diger yiikiimliiliikler” igerisinde siniflandirilan 3.262 TL, “diger
borglar” hesabina siniflandirilmistir (Not 7).

ix) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “iliskili taraflara borglar” igerisinde siniflandirilan
197.632 TL, “diger borglar” hesabina siniflandirilmistir (Not 7).

X) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “iliskili taraflara borglar” igerisinde siniflandirilan
335.621 TL, “ticari borglar” hesabina siniflandirilmistir (Not 6).

xi) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “bor¢ karsiliklar1” ig¢erisinde siniflandirilan 784.020 TL tutarindaki
kidem tazminat Kkarsiligi, “calisanlara saglanan faydalara iliskin = karsiliklar” hesabina
siniflandirilmigtir (Not 11).

xii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “bor¢ karsiliklar1” icerisinde siniflandirilan 1.178.989 TL, “donem
kar1 vergi ylikiimliliigi” hesabina siniflandirilmistir (Not 11).

xiii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda yer alan 5.109.083 TL tutarindaki yasal yedekler “kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler” hesabina siniflandirilmigtir (Not 13).

xiiv) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “borg karsiliklar1” igerisinde siniflandirilan 343.400 TL “kisa vadeli
diger yiikiimliiliikler” hesabina siniflandirilmigtir (Not 13).
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2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Grup, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan
ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

2008 yilinda yiiriirliige giren ve Grup finansal tablolan iizerinde etkisi olmayan standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
raporlama donemlerinde gegerlidir fakat Grup finansal tablolar {izerinde etkisi yoktur.

. UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler” (1
Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemlerde gegerlidir);

. UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
finansal donemlerde gegerlidir);

. UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlari” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal dénemlerde gegerlidir);

. UFRYK 14, “UMS 19- Tammlanmis Fayda Varh@g Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan finansal donemlerde gecerlidir);

° UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde gegerlidir).

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler i¢in gecerli olan standart ve
yorumlar:

J UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” dogrudan o6zkaynaga kaydedilen kalemlere iliskin kapsamli
degisiklikler;

. UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamli
degisiklikler;

. UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine iliskin degisiklik;

. UMS 28, “istiraklerdeki yatirimlar”;

. UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” geri satin alma opsiyonlu finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yiikiimliiliiklerin agiklanmasi hakkinda degisiklik;
. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu olabilecek

kalemlere ilgili degisiklikler;

° UMS 40, “Yatinm Amaclh Gayrimenkuller”;

. UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Kez Uygulanmas1” UFRS’lerin ilk kez
uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iligkin degisiklik;

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hak edis kosullar1 ve iptallerine iliskin degisiklik;

° UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri”;

. UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlagsmalar1”;
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1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler igin gecerli olan standart ve
yorumlar:

J UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”;

J UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma yonteminin uygulanmasi hakkinda kapsamli
degisiklik;

° UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”;

. UFRS 5, “Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.

Grup yOnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un konsolide
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriigiindedir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide
finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde harhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agsagida 6zetlenmistir:
(a) Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alinan {icret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari
ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayzitlari elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in gerekli
diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden yapilmistir. Maddi duran
varliklar, kayda alinmalarimi izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis
deger azalislariin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari iizerinden degerlenmistir.




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar ve ilgili faydali dmiirler
asagidaki gibidir:

Ofis makinalari, mobilya ve mefrusat Syil
Motorlu tasitlar 5yl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyle varliklarin hurda degerleri ve faydali dmiirleri incelenmekte ve liizumlu hallerde
gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhigin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, liretilen mal veya
hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir (Not 9).

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlarnn elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden
yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alimmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari
iizerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazilimlarimi gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin
maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir (Not 10).

(d) Finansal araclar
(i)  Alim-satim amacli menkul kiymetler

Alim satim amacgli menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portfoyde
bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilancoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
tizere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagh menkul kiymetler kayda alinmalarim
izleyen donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden degerlenir.

Alim-satim amachi menkul degerlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilango
tarihi itibariyle olugan bekleyen en iyi alis fiyat1 baz alinmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergcege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelirler/giderler’e dahil edilir.
Alim-satim amag¢hi menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler/giderler” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amacli menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.
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(i)

Yatirum amach menkul kiymetler

Grup, yatirim amacglhi menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar
elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflandirmaktadir.

Grup, finansal varliklarini “satilmaya hazir finansal varliklar” kategorisinde siniflandirmistir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gézetilmeksizin elde
tutulan finansal araclardir. Bu finansal varliklar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin
arttirllmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda doénen varliklar igine
dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin
siniflandirmasini satin alindiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmay1 gézden gecirmektedir (Not 4).

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla finansal
varlikla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan sonra “Satilmaya hazir finansal varliklar”
olarak smiflandirlan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde
hesaplanmas1 miimkiin oldugu siirece gergege uygun degerleri lizerinden degerlendirilmistir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar, konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilmeden dogrudan 6z
sermaye iginde muhasebelestirilir.

Halka agik sirketlerdeki finansal varliklarin gergege uygun degeri borsa rayici ilizerinden
hesaplanir. Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem gérmiiyorsa Grup, degerleme teknikleri
kullanarak bir ger¢ege uygun deger belirler. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullaria uygun
giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz almayi ve yatirim yapilan
sirkete Ozgii sartlar1 agiklayacak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diisiikliigli olduguna dair
objektif bir kanitin olup olmadigin1 degerlendirir. Satilmaya hazir finansal varliklarin deger
disiikligi icin maliyet bedeli ile gercege uygun deger arasindaki 6nemli ve siirekli diisiis
degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklar i¢in bu yonde objektif bir kanitin varligi
halinde, finansal varligin maliyet bedeli ile ger¢ege uygun degeri arasindaki farktan daha 6nce
bu finansal varlikla ilgili gelir tablosuna kaydedilmis deger diisiikliigii gideri diisiildiikten sonra
bulunan birikmis zarar, 6z sermaye hesaplarindan silinip gelir tablosuna kaydedilir.

Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya %20’nin iizerinde sermaye payina
sahip olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 finansal varliklarin borsaya kayitli
herhangi bir gercege uygun degerinin olmadigi, ger¢ege uygun degerin hesaplanmasinda
kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle gercege uygun bir deger
tahmininin yapilamadigi ve ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde ol¢lilemedigi
durumlarda finansal varligin kayith degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger
diisiikligi karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.
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Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan
ve fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan
menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde etme maliyeti
tizerinden kayda  almmakta ve kayda alinmayr miiteakiben “Etkin  faiz
(i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

(iii) Satim ve geri alim anlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliiliik miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
hazir degerler hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir.

(iv) Isletme kaynakh krediler ve kredi deger diisiikliigii karsilig1

Grup’un bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen
krediler olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gosterilirler. Verilen
biitiin krediler nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger diisiikligii icin Grup’un biitiin alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz
kanitlar olmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Karsilik tutar1 kredilerin defter
degerleriyle net gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir
deger ise teminat ve garantiler de dahil olmak iizere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit
akimlarinin bilanco tarihine iskonto edilmis degeridir.

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, yil sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk
lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili y1ilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(f) Hisse basina kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Not 20).

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.
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(g) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karna iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimai igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

(h) Karsihklar

Karsiliklar, Grup’un hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yapici yiikkiimliiliigii olmasi, bu
yukiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir bir
tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

(i)  Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan” oldugu durumlar)

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarmi “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen
varliklar maddi duran varliklar i¢inde simiflandirilmakta ve bu varliklar faydali &miirleri esas alinmak
suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borclar
konsolide bilangoda “Finansal kiralama iglemlerinden borglar” kaleminde gosterilmektedir. Finansal
kiralama ile ilgili faiz ve kar farki giderleri gelir tablolarina yansitilmaktadir (Not 5). Faaliyet kiralamas: ile
ilgili islemler ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.

(G)  Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yonetim kadrosu ve YoOnetim
Kurulu tyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte
miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler “Iliskili Taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir. iliskili
taraflarla donem igerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun belli igslemler gergeklestirilmistir (Not 21).

(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Not 19).

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliilikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli gegici farklar, maddi duran varliklarin taginan degeri ile vergi degeri arasindaki farklar, personel
izin karsiliklar1 ve kidem tazminati kargiligidir.

Ertelenmis vergi ylkiimliiligii vergilendirilebilir gecici farklarn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 19).

(1) Calsanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Grup calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligkisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in c¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin
bilango tarihindeki tahmini degerini yansitmaktadir (Not 12).

(m) Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
igermektedir (Not 3).

(n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde simiflandirilmaktadir.

(0) Kosullu varhklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yukiimliliikler ve varliklar, finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikiimliiliikkler ve varliklar
olarak degerlendirilmektedir (Not 11).

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) Islemleri
P psty

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
siiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda diger
faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlara kaydedilmistir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutariin nemalandirmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger hazir degerler olarak gosterilmistir
(Not 7).

(r) Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybima dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiytik
ise deger diistikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim degerinden
yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek
tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Grup bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek tahmin ve
varsayimlart yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde bulunulan
sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve kararlar,
Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda tahminlerden ayri
olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili baz1 kararlar da almaktadir. Finansal tablolardaki
miktarlarda onemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila tasman varlik ve yiikiimlilliikklerde dnemli
Olciide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varligmmin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin muhtemel
oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi
yararlarinin miktar1, Grup tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere
dayanir. I plani, Grup’un kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir (Not 19).

Miisterek ydénetime tabi ortakligin siirekliligi: Sirket’in miisterek yOnetime tabi ortakliginin finansal
tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesi ve varsayimina gore hazirlamistir.

2.6 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya c¢ikaracagi hisse senetleri ile diger
menkul kiymetlere yatinm yapmak olup faaliyet gosterdigi tek bolge Tiirkiye oldugundan
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahik 2008 31 Arahik 2007
Nakit 26.078 47.581
Banka
- Vadeli mevduat 75.572.541 72.351.867
- Vadesiz mevduat 2.252.740 1.157.935
- Ters repo alacaklan 6.147.637 5.706.834
Para piyasalarindan alacaklar 417.160 50.000
Diger Hazir Degerler 1.265.479 -
85.681.635 79.314.217

31 Aralik 2008 tarihinde Tiirk lirasina uygulanan vadeli mevduat faiz oranlar1 %15,50 - %22,00 arasinda
degisirken (31 Aralik 2007: %16,10 - %18,35), yabanci para vadeli mevduatlart i¢in bu oran %5,75 -
%7,00°dir (31 Aralik 2007: %5,20 - %5,85).

Geri satim taahhiitlii menkul kiymetlerin (“ters repolar”) 982.215 TL’si (31 Aralik 2007: 1.494.189 TL)
miisterilerle yapilan repo anlagmalarinda kullanilmigtir (Not 6).

Grup’un 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

2008 2007
- Nakit ve nakit benzerleri 85.681.635 79.314.217
- Faiz tahakkuklar1 (460.324) (479.522)

31 Arahk 85.221.311 78.834.695
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NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
a) Alim satim amac¢h menkul kiymetler:
Devlet tahvili ve hazine bonosu 6.921.605 6.139.487
Hisse senetleri 5.831.240 7.164.495
Ana para korumali fonlar 3.866.550 -
A Tipi yatirim fonlari 418.633 697.474
17.038.028 14.001.456

Devlet tahvili ve hazine bonolarinin ortalama faiz oran1 %15,84°tiir (31 Aralik 2007: %17,29).

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6.521.084 TL (31 Aralik 2007: 6.058.087 TL) tutarindaki
6.829.994 TL (31 Aralik 2007: 6.629.994 TL) nominal degerli devlet tahvili ve hazine bonolar1 teminat
olarak verilmisgtir.

b) Satilmaya hazir finansal varhklar:
31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
% Tutar % Tutar
Halka Acik:
Eczacibast Yap1 Geregleri A.S. (1) 5,00 4.900.000 5,00 10.012.500
Eczacibag1 Yatirim Ortakligi A.S. (1) 5,00 315.000 5,00 672.000
5.215.000 10.684.500
Halka Acik Olmayan:
Eczacibagi Holding A.S. (1, 2) 11,54 217.643.700 11,54 195.210.568
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (1) 14,82 18.766.774 14,82 14.720.713
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (1) 0,99 1.933.404 0,99 1.671.911
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret. A.S.
(eski adryla Eczacibasi
Karo Seramik San. ve Ticaret A.S.) (1) 0,83 745.555 0,83 1.079.299
Eczacibas1 Schwarzkopf Kuafor
Urlinleri Pazarlama A.S. (1) 1,00 308.404 1,00 239.355
Ekom Eczacibagi Dis Ticaret A.S. (1) 1,90 137.440 1,90 128.960
Esi Eczacibasi Sigorta Acentaligr A.S. (1) 2,50 77.122 2,50 72.677
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 0,29 59.343 0,29 32.809
Eczacibagi Ilag Pazarlama A,S. (1) 0,02 13.258 0,02 23.326
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 0,00 5.815 0,00 3.957
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (1) 1,00 2.023.668 1,00 2.023.668
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. (1) 0,50 50.000 0,50 50.000
Istirak Taabhiitleri
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. (25.000) (25.000)
241.739.483 215.232.243
Satilmaya hazir finansal yatirnmlar, net 246.954.483 225.916.743
(1)  Halka agik satilmaya hazir finansal yatirnmlarin gergege uygun degeri borsa rayici lizerinden hesaplanir. Grup,

)

aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklari icin miimkiin oldugu siirece degerleme teknikleri
kullanarak bir gercege uygun deger belirlemistir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel
islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz almayi ve yatirim yapilan sirkete 0zgii sartlari
aciklayacak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir. Ger¢ege uygun degerlerdeki degisimler 6z sermaye
kalemlerinden “Finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun
degerlerdeki degisimlerin kalic1 deger diisiikliiklerinden olustuguna kanaat getirildigi takdirde, bu degisimlerin
etkisi gelir tablosuyla iligkilendirilmektedir.

Bu konsolide finansal tablolarda Eczacibast Holding A.S. ger¢ege uygun degeriyle gosterilmistir. Eczacibasi
Holding A.$.’nin enflasyona gore diizeltilmis elde etme maliyetiyle gosterilen kayith degeri 61.000.741 TL’
dir. Grup, piyasa kosullarlnda yapilacak bir hisse satig1 varsayimiyla yaptig1 gergege uygun deger ¢aligmasinda,
Eczacibast Holding A.S.’nin Grup’un ana hissedar1 olmastyla ortaya ¢ikmig karsilikli istirak durumu sebebiyle,
alicinin Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’de de dolayli olarak pay sahibi olacagini da dikkate alarak,
hesaplanan tutar1 da bulunan ger¢ege uygun degere eklemistir.
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NOT 5 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralk 2008 31 Aralik 2007
Faiz oram % Tutar Faiz oran1 % Tutar
Kisa vadeli krediler
Tiirk parasi krediler - 139.238 - 167.792
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 - - 7,6 45.514
139.238 213.306

NOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Kredili miisteriler alacaklar 3.075.270 10.690.443
Yatirimcilar cari hesabi 397.778 411.568
Stipheli alacaklar 206.358 206.358
Fon yonetimi ve miisteri komisyon alacaklari 99.338 52.289
UBP Asset Management’dan
(Tiirkiye Fonlar1) alacaklar - 6.902
Diger 17.900 109.905
3.796.644 11.477.465
Siipheli alacaklar karsiligi (206.358) (206.358)
3.590.286 11.271.107

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle toplam piyasa degerleri 14.938.992 TL (31 Aralik 2007: 40.756.732
TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini verdigi kredilere karsi teminat olarak elde
tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz oran1 %23’diir (31 Aralik 2007: %23).

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kisa vadeli ticari borglar:

Repo anlagmalarindan elde edilen fonlar (Not 3) 982.215 1.494.189
Saticilar 588.616 512.165
Yatirimcilar cari hesabi 295.148 251.907
IMKB’ye borglar 19.980 24.599
Takasbank'a borglar 5.532 3.929
Diger 6.268 3.894

1.897.759 2.290.683
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NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Istiraklerden alacaklar 853.554 125.032
erilen depozito ve teminatlar 69.517 -
Personel taksitli avanslari 29.200 -
Vadeli islemler takas alacaklari (netf *) 7.552 212.320
Bogazigi Vergi Dairesi’nden alacaklar - 16.978
Diger 12.592 26.959
972.415 381.289

(*)  Vadeli islemler takas alacaklar1 VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlardir. Dénem iginde

apilan islemler sonucu olusan ve gelir tablosuna yansiyan kar ve zararlar, agik olan iglemlerin piyasa fiyatlar

tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek gdsterilmistir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Uzun vadeli diger alacaklar:
Vadeli islemler takas teminatlari 5.274 -
Verilen depozito ve teminatlar 35 4.604
5.309 4.604
Kisa vadeli diger borglar:
31 Aralik 2008 31 Arahik 2007
[liskili taraflara borglar (Not 21) 197.812 197.632
Ozel sigorta kesintisi - 3.262
197.812 200.894

NOT 8 - OZKAYNAK YONTEMIiIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirakler:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

. . % Tutar % Tutar
EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal

Yatinnmlar Sanayi ve Ticaret A% 18,75 321.629.543 18,75 310.967.462
Vitra Kiivet Sanayi ve Ticaret. A.S. 26,93 4.631.477 26,93 4.669.262
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 20,86 2.110.025 20,86 2.170.781
Atli Zincir Igne ve Makina Sanayi A.S. 30,00 1.371.571 30,00 2.165.459
Eczacibag1 E-Kart Elektronik Kart

Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 31,01 845.476 31,01 623.141

330.588.092 320.596.105
Istirakler’in donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
2008 2007

1 Ocak itibariyle 320.596.105 234.041.818
Istirak karlarindan paylar 12.200.916 85.564.472

atilmaya hazir finansal varliklardaki
. gerﬁegef uyFun deger degisiklikleri ] 14.848.764 1.134.974
Istiraklerin elimine edilen temettii 6demeleri (5.138.492 -
Istirakin ortak kontrolii altindaki hisse transferi etkisi 12.471.904 -
Diger 52.703 (145.159)
31 Aralik itibariyle 330.588.092 320.596.105

31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen EIS Eczacibasi Ilag,
Sinai ve Finansal Yatirnmlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S.’nin halka
acik olmalar sebebiyle borsada olusan fiyatlarn dikkate alinarak hesaplanan gergege uygun degerlerinin
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Grup’un yaxma dﬁgen kismi sirastyla 90.437.476 TL (31, Aralik 2007: 178.134.403 TL) ve 2.423.360
TL’dir (31 Aralik 2007: 6.438.633 TL). Bununla birlikte, EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapilan dg{%‘ﬁrle.me calismasi neticesinde olu_?an
%eg)gege uygun degerinin Grup’un payina diisen kismi 478.222.134 TL dir (31 Aralik 2007: 423.129.731
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NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 5.431.704  140.025 (32.035) 5.539.694
Tagitlar 165.705 - (51.567) 114.138
Ozel maliyetler 1.021.057 9.291 - 1.030.348
Makina ve ekipmanlar 605.909 - - 605.909
7.224.375 149.316 (83.602) 7.290.089
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (4.685.279) (329.081) 28.010 (4.986.350)
Tagitlar (140.271) (22.827) 51.567 (111.531)
Ozel maliyetler (575.658) (170.442) - (746.100)
Makina ve ekipmanlar (575.802) (13.387) -
(589.189)
(5.977.010) (535.737) 79.577 (6.433.170)
Net defter degeri 1.247.365 856.919
1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 5.403.142 264.918 (236.356) 5.431.704
Tagitlar 298.057 - (132.352) 165.705
Ozel maliyetler 883.887 137.170 - 1.021.057
Makina ve ekipmanlar 605.165 2.396 (1.652) 605.909
7.190.251  404.484 (370.360) 7.224.375
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (4.579.094) (342.097) 235912 (4.685.279)
Tagitlar (231.040) (33.127) 123.896 (140.271)
Ozel maliyetler (570.296) (5.362) - (575.658)
Makina ve ekipmanlar (560.992) (16.375) 1.565
(575.802)
(5.941.422) (396.961) 361.373 (5.977.010)
Net defter degeri 1.248.829 1.247.365
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NOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet
Bilgisayar programlari 2.689.696 93.899 - 2.783.595
Haklar 723.941 - - 723.941
3.413.637 93.899 - 3.507.536
Birikmis amortisman
Bilgisayar programlari (2.569.682) (110.039) - (2.679.721)
Haklar (467.117) (146.081) - (613.198)
(3.036.799) (256.120) - (3.292.919)
Net defter degeri 376.838 (162.221) - 214.617
1 Ocak 2007 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Bilgisayar programlari 2.566.424  123.272 - 2.689.696
Haklar 719.885 4.056 - 723.941
3.286.309 127.328 - 3.413.637
Birikmis amortisman
Bilgisayar programlari (2.237.813) (331.869) - (2.569.682)
Haklar (307.984) (159.133) - (467.117)
(2.545.797) (491.002) - (3.036.799)
Net defter degeri 740.512 376.838

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsihklar::

Personel prim karsilig

Faturasi gelecek pazarlama ve
genel yonetim giderleri karsilig
Dava karsiliklar1 (Not 11 (d))

Diger

31 Arahk 2008

790.620

178.350
99.478

31 Arahk 2007

775.220

45.850
5.500
215

1.068.448 826.785
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

a) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un portfoyiindeki 6.829.994 TL (31 Aralik 2007: 6.629.994 TL)
nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi islem limiti karsilig1 ve sermaye blokaj1 olarak Takasbank
ve T.C.M.B’ da bloke hesapta tutulmaktadir.

b) Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri,
eurobond ve yatirim fonlarmin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Takasbank’da emanette bulunan menkul kiymetler
Yatirim fonlari-adet 9.303.168.565 8.519.990.097
Hisse senetleri 580.458.344 261.284.840
Miisteri portfoyii-Devlet tahvili ve hazine bonosu 25.858.609 30.698.659
Sirket portfoyii- Devlet tahvili ve hazine bonosu 7.233.907 -
Sirket portfoyii- Devlet tahvili —Repolar 3.691.291 -
Eurobond - 62.000

c) Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle SPK, I.M.K.B., izmir Telekom Basmiidiirliigii, Tekfen Holding A.S., Foreks ve |
bankalardan toplam 15.950.986 TL ve 32.250 ABD Dolari) tutarinda teminat mektubu almustir.

d)  Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlhigi Gelir Idaresi Baskanlhigi Gelirler Genel Kontroldrliigii niin
Banka Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) konulu Ocak - Aralik 2001, 2002 ile 2003-2007
vergilendirme donemleri i¢cin Grup’ta yaptigi inceleme sonucunda hazirlanan vergi inceleme
raporlarinda, Ocak - Aralik 2001 donemi ig¢in 169.168 TL tutarindaki BSMV’nin Vergi Usul
Kanunu’nun 29. maddesi uyarinca Sirket adina ikmalen tarh edilmesi, Ocak - Aralik 2002 dénemi i¢in
10.707 TL tutarindaki BSMV’nin Vergi Usul Kanunu’nun 29. maddesi uyarinca Grup adina resen tarh
edilmesi ve vergi ziyai cezasi kesilmesi ve yine 2003-2007 donemleri incelemesi i¢in 10.496 TL vergi
ash ile 15.744 TL vergi cezasi kesilmesi gerektigi sonucuna varilmstir.

Grup 2001 yil1 ile ilgili olarak uzlasma yoluna giderek gecikme faizleri ile birlikte toplam 448.027
TL vergi 6demeyi kabul etmistir. 2002 yili tarhiyatlara karsi vergi mahkemelerinde dava agmustir.
2002 yilina ait dava devam etmekte olup, 2003-2007 dénemleri incelemesi icin sirket uzlagsma talep
etmistir (Not 17).

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal tablolara 2002 -2007 donemleri i¢in vergi asli, vergi
cezasi ve gecikme faizi ile birlikte 93.978 TL tutarinda karsilik ayirmigtir (Not 17).

Ayrica Grup, aleyhine agilmig olan ¢esitli davalar sarta bagl yiikiimliilik olarak nitelendirmis ve
bunlar i¢in 5.500 TL (31 Aralik 2007: 5.500 TL) karsilik ayirmustir.
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NOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Uzun vadeli bor¢ karsihiklari:
Kidem tazminati karsiligi 711.770 784.020
711.770 784.020

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢er¢evesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Onceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis siireci
maddeleri ¢ikartilmstir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
2.173,19 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsilig1, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

So6z konusu karsilik, Sirket ¢alisanlarinin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
aktiieryal varsayimlari uyarinca bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

Toplam karsiligin hesaplanmasinda agagida yer alan aktiieryal varsayimlar kullanilmistir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Iskonto oran1 (%) 6,26 5,71
Emeklilik olasiligiin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 5 5

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergcek orani gdsterir.
Sirket’in kidem tazminat1 karsili§i kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087.92 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 784.020 773.475
Odenen (461.522) (129.324)
Ayrilan kargilik 389.272 139.869

31 Arahk 711.770 784.020
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NOT 13 - DIGER VARLIK VE KAYNAKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kisa vadeli diger varhiklar
Mahsup edilecek kesinti yoluyla 6denen vergi 2.502.238 2.132.716
Gelecek aylara ait giderler 640.511 528.104
Diger 319

3.143.068 2.660.820
Uzun vadeli diger varhklar
Devreden KDV 1.441.423 1.105.366
Gelecek yillara ait giderler 3.807 32.332

1.445.230 1.137.698
Kisa vadeli diger kaynaklar
Odenecek vergi ve fonlar 1.422.421 1.419.554
Kullanilmamus izin kargiligi 338.434 343.400
Diger 31.018 4.446

1.791.873  1.767.400

NOT 14 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in  6denmis sermayesi 70.000.000 TL (31 Aralik 2007: 55.000.000 TL) olup her biri
1 TL (31 Aralik 2007: 1 TL) nominal degerli 70.000.000 (31 Aralik 2007: 55.000.000) adet hisseye
boliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Yoktur).

Sirket’in kayith sermaye tavani 70.000.000 TL (31 Aralik 2007: 55.000.000 TL) olup, 31 Aralik 2008 ve
2007 tarihlerinde hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhik
31 Aralik 2008 pay1 (%) 31 Arahik 2007  pay1 (%)
Eczacibag1 Holding A.S. 39.593.94356,56 31.109.52756,56
Diger (halka agik kisim) 30.406.05743,44 23.890.47343,44
Sermaye 70.000.000100,00 55.000.000100,00

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” igerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kardan
ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 5.496.021 TL’dir (31 Aralik 2007: 5.109.083 TL).
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NOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“geemis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari,
kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayith
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi lhrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlart iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

1999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim orani1 %
20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklan karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle gercgeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin  mevcut o6denmis/cikarilmig
sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettii dagitimint gergeklestirmeden
sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007
yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci
temettiiyii nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karart uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karm tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde donem zarar1 olmasi1 durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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NOT 15 - SURDURULEN FAALIYETLER

Yurtigi satiglar ve maliyetlerin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralk 2007

Sang gelirleri
Devlet tahvili satiglari 1.665.713.945 1.646.493.436
Hisse senedi satiglar 255.558.892 172.482.629
Hazine bonosu satislari 23.049.033 8.716.036
Toplam satislar 1.944.321.870 1.827.692.101
Hizmetler
Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 9.594.615 11.804.498
B Tipi Likit fon yonetim iicreti 1.592.870 2.253.388
VOB islemleri aracilik komisyonu 1.533.299 1.063.781
Portfoy yonetim komisyonu 1.086.189 1.436.822
Riichan hakki - temettii kullandirma komisyonu 382.159 114.130
Tahvil ve bono islemleri aracilik komisyonu 462.025 579.250
Diger 396.552 379.279
Hizmet gelirleri 15.047.709 17.631.148
Indirimler ve Iadeler
Hizmet gelirinden indirimler (389.407) (233.636)
Toplam iadeler ve indirimler (389.407) (233.636)
Toplam Satis Gelirleri 1.958.980.172 1.845.089.613
Sangslarin Maliyeti
Devlet tahvili satislari (1.664.767.076)

(1.645.226.244)
Hisse senedi satiglar (255.591.847)  (172.560.517)
Hazine bonosu satislar1 (23.035.025) (8.710.481)
Satislarin Maliyeti (1.943.393.948)

(1.826.497.242)
Faiz Geliri
Miisterilere verilen kredilerden alinan faizler 1.372.317 2.737.583

1.372.317 2.737.583
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NOT 16 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Genel yonetim giderleri
Personel 14.740.532 12.925.009
Iligkili taraflardan hizmet alimlar1 (Not 21 (d)) 5.996.004 4.152.999
Disaridan saglanan hizmet 1.407.601 1.032.554
Kira 961.657 1.012.526
Ofis 844.374 647.839
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 9,10) 791.857 887.963
Ulasim 651.575 601.401
Haberlesme ve iletigim 430.272 490.801
Bakim ve onarim giderleri 264.303 245.230
Diger 597.320 879.877
26.685.495 22.876.199
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim 945.289 849.378
Reklam ve pazarlama 565.267 276.168
1.510.556 1.125.546
NOT 17 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Diger faaliyet gelirleri
Temettii geliri 1.412.904 1.486.000
Miisteri islem farki gelirleri 1.309.215
Hizmetlerden saglanan gelirler 450.394 637.907
VOB islemlerinden gelirler 400.140
Menkul kiymet alim ve satim karlari 14.738 58.633
Maddi varlik satis karlari 14.183 38.748
Menkul kiymet deger artisi - 749.854
Diger 952.169 173.119

4.553.743 3.144.261
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NOT 17 - DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIDERLER (Devam)

Diger faaliyet giderleri

Satilmaya hazir finansal

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

varliklar deger diigiikligii 6.649.099 53.117
Menkul kiymet deger diisiikligii 5.389.534 -
Uzlagma degeri/Dava karsiliklari(*) 541.964
Vadeli Opsiyon Piyasasi

islemlerinden zararlar - 249.278
Menkul kiymet alim zarar1 19.465 12.478
Miisteri islem farki gelirleri - 38.220
Diger 116.408 290.237

12.716.470 643.330

(*)  Not 11 (d)’de agiklandig1 iizere Sirket 2001 yilt BSMV yiikiimliiliigiine iligkin olarak 448.027 TL tutarinda
vergi 6demeyi kabul etmis ve 2002 -2007 donemleri igin vergi asli, vergi cezasi ve gecikme faizi ile birlikte

93.978 TL tutarinda karsilik ayirmstir.

NOT 18 - FINANSAL GELIiRLER/GIiDERLER

Finansal gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2008 31 Arahik 2007
Banka faiz gelirleri 12.164.607 10.656.327
Kur farki gelirleri 4.081.557 990
Menkul kiymet faiz gelirleri 470.511 690.481
Diger 981.334 -
17.698.009 11.347.798
Finansal giderler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
Teminat mektubu komisyonlar1 62.332 -
Kur farki giderleri - 2.498.035
Diger 13.522 88.767

75.854 2.586.802
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NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin baglh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler i¢in ayri ayri
hesaplanmustir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2008 yil1 i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir (2007 yil1 igin
%20)’dir. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalarn geregince indirim kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnas1 gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagska bir
vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kérin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iicer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’{incii giinline kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmas1 durumunda bu tutar nakden
iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %751,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle 6zkaynaklarda
tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yi1l kdrlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ayi takip eden dordiinci
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide gelir tablosunda yer alan verginin
dagilimi agagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
- Cari donem kurumlar vergisi (-) (2.623.778) (1.578.989)
- Ertelenmis vergi geliri 1.581.102 (146.820)

Toplam vergi (gideri)/geliri (1.042.676) (1.725.809)
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NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yilkiimliiliklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangoda kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak ve bilango tarihi

itibariyle yasalasmis vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliilikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2007: %20).

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirlirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Gegici zamanlama

Ertelenmis vergi

farklan varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2008 2007 2008 2007
Ertelenmis vergi varhiklar
Mali zarar (2.306.708) - 461.342 -
Menkul kiymet degerlemesi (2.777.471) - 555.494 -
Kidem tazminati karsiligi (711.770) (784.020) 142.354 156.804
Kullanilmamus izin kargiligi (681.310) (325.228) 65.358 65.046
Diger (10.496) (604) 2.099 121

(6.487.755)  (1.109.852)

1.226.647 221.971

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Satilmaya hazir finansal varliklarin

gergege uygun deger farklart (*) 171.928.998  146.464.223
Menkul kiymet degerlemesi 2.612.062
Maddi varliklarin kayith degerleri

ile vergi matrahlar arasindaki

net fark 362.715 633.377
Diger 600 -

(8.596.450)(7.323.212)
(522.412)

(72.543) (126.677)
(120) -

172.292.313  149.709.662

(8.669.113) (7.972.301)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

(7.442.466) (7.750.330)

(*) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”),
“Taginmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanclarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK
uygulamasina degisiklikler getirmigtir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisgindan dogan
kazanglarmin ancak %75’1ik kismi1 vergiden istisnadir. Bu baglamda, satilmaya hazir finansal varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli
konsolide finansal tablolarda %5 orani kullanilarak ertelenmis vergi ylkiimliiliigii hesaplanmistir. S6z konusu
gecici farklar 6z sermaye icerisinde muhasebelestirildiginden, ilgili ertelenmis vergi yiikiimliliigii de 6z
sermaye i¢indeki finansal varliklar deger artis fonu hesabindan mahsup edilmektedir.

Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliginin 6.254.970 TL (31 Aralik 2007: 4.455.271 TL) tutarinda

ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmayan birikmis mali zarar1 bulunmaktadir.
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NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin 31 Aralik tarihleri itibariyle donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak (7.750.330) (7.716.211)
Ertelenmis vergi geliri 1.581.102 (146.820)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger artis1 nedeniyle 6zkaynak
igerisinde muhasebelestirilen ertelenmis vergi yiikkiimliligi (1.273.238) 112.701
31 Arahk (7.442.466) (7.750.330)
NOT 20 - HISSE BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Net donem kar1 (TL) 9.380.158 92.428.799
Beheri 1 TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi 70.000.000 55.000.000
Hisse basina kazang (TL) 0,1340 1,6805
NOT 21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan alacaklar:
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Grup firmalarindan alacaklar:
Eczacibagt Yatirim Ortakligi A.S. 21.596 26.671

21.596 26.671
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NOT 21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) Iliskili taraflara borglar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ortaklara borglar:
Eczacibagt Holding A.S. 632.530 471.461
Diger 12.703 15.960
645.233 487.421
Grup firmalarmna borglar:
Eczacibagi Ilag Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 3.282 3.544
Eczacibagsi Saglik Hizmetleri A.S. 790 721
Union Bancaire Privee - 39.318
Eczacibagi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. - 5.511
4.072 49.094
649.305 536.515

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iliskili taraflara borg¢lar tutarinin 451.493 TL (31 Aralik 2007: 338.883
TL)’sini niteligine istinaden ticari borglara, 197.812 TL (31 Aralik 2007: 197.632 TL)’sini ise kisa vadeli
diger borglara siniflandirmistir.

) Iliskili taraflara yapilan satiglar:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralk 2007
Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S.
komisyon geliri 385.382 397.742
Eczacibagi Yatirim Ortakligi A.S.
portfoy yonetim iicreti 292.996 298.207
Eczacibag1 Holding A.S. 290.349 -
968.727 695.949
d) lliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar:
Eczacibag1 Holding A.S. 5.806.736 3.994.798
Eczacibasi Bilisim Sanayi
ve Ticaret A.S. 112.137 102.658
Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 40.867 35.423
Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. 34.246 20.120
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 2.018 -
5.996.004 4.152.999

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Ust diizey yoneticiler ve yonetim kuruluna saglanan faydalarin toplami 2008 yili i¢in 1.729.967 TL’dir
(31 Aralik 2007: 1.629.858 TL).
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin ongdriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi {lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

(i)  Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler ve bankalardaki mevduatlardan
olugsmaktadir. Grup’un bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Menkul
kiymetler ise T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen devlet bor¢lanma senetlerinden
olusmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili Diger Tliskili Diger Finansal = Bankalardaki
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami Kkredi riski

Dipnot referanslari 6,21 6 - 7 4 3
Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 21.596 3.568.690 - 977.724 6.921.605 85.655.557
21.596 3.568.690 - 977.724 6.921.605 85.655.557
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili Diger  Hiskili Diger Finansal = Bankalardaki
31 Aralik 2007 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

Dipnot referanslari 6,21 6 7 4 3
Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 26.671 11.244.436 - 385.893 6.139.487 79.266.636

26.671 11.244.436 - 385.893 6.139.487 79.266.636

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar
dikkate almmamigtir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger
disiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklari bulunmamaktadir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

(ii)  Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiliriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarmn meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasmma sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sozlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikis 3 aydan 3-12
Degeri toplami kisa ayaras1 1-Syilaras1 5 yildan uzun
Dipnot referanslart 5,6
Finansal borglar 139.238 139.238 139.238 - - -
Ticari borglar 1.897.759 1.897.759 1.897.759 - - -
Toplam kaynaklar 2.036.997 2.036.997 2.036.997 - - -
31 Arahk 2007
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikis 3 aydan 3-12
Degeri toplami kisa ayarast 1-Syilaras1 5 yildan uzun
Dipnot referanslart 5,6
Finansal borglar 213.306 213.306 213.306 - - -
Ticari borglar 2.290.683 2.290.683 2.290.683 - - -
Toplam kaynaklar 2.503.989 2.503.989 2.503.989 - - -

(iii)  Piyasa riski

(a)  Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Diger para Toplam
2008 ABD Dolar: Avro birimleri TL
Nakit ve nakit benzerleri 7.771.728 11.260.507 - 19.032.235

Net yabanci para pozisyonu 7.771.728 11.260.507 - 19.032.235
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Diger para Toplam
2007 ABD Dolan Avro birimleri TL
Nakit ve nakit benzerleri 7.125.141 12.926.989 - 20.052.130
Diger varliklar 2.329 - - 2.329
Ticari borglar - (14.537) (3.411) (17.948)
Diger yiikiimliiliikkler (5.501) - (1.273) (6.774)
Net yabanci para pozisyonu 7.121.969 12.912.452 (4.684) 20.029.737
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Paramin  Yabanci Paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
2008 deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varhik/yiikiimliliigi 777173 (777.173) 777.173 (777.173)
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 777.173 (777.173) 777173 (777.173
Avro’nun TL Karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varlik/ytikimliliigi 1.126.051 (1.126.051) 1.126.051 (1.126.051)
5. Avro riskinden korunan kismu (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) 1.126.051 (1.126.051) 1.126.051 (1.126.051)
Toplam (3+6) 1.903.224 (1.903.224) 1.903.224 (1.903.224)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Paramin ~ Yabanci Paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
2007 deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  de@er kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi 712.197 (712.197) 712.197 (712.197)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 712.197 (712.197) 712.197 (712.197)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Avro net varhik/ytikimliligi 1.291.245 (1.291.245) 1.291.245 (1.291.245)
5. Avro riskinden korunan kismu (-) - -
6. Diger yabanci para Net Etki (4+5) 1.291.245 (1.291.245) 1.291.245 (1.291.245)
Diger yabanci paranin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. Diger yabanci para net varlik/yikimliligi (468) 468 (468) 468
8. Diger yabanci para riskinden korunan kismi (-) - -
9. Diger yabanci para Net Etki (7+8) (468) 468 (468) 468
Toplam (3+6+9) 2.002.974 (2.002.974) 2.002.974 (2.002.974)

(b)  Faiz pozisyonu riski aciklamalar:

Grup yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda
degerlendirmektedir.

Grup’un konsolide bilangosunda alim satim amacli finansal varliklar olarak sinifladig1 devlet tahvilleri faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Grup, bu devlet tahvillerinin itfasi
sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yoOnlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz
kalabilmektedir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2008 ve 2007 itibariyle finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:

Aktifler 2008 2007
Vadeli mevduatlar TL 15,50 - 22,00 % 16,10 - 18,35%
ABD Dolar1 5,75 - 7,00 % 5,45-5,85

Avro - 5,20%

Devlet tahvilleri TL 15,84% 17,29%

(c)  Fiyat riski

Grup’un konsolide bilangosunda alim satim amach ve satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirdigt
sermaye araglari fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Grup’un konsolide bilangosunda alim satim amach finansal varlik olarak sinifladig: hisse senetlerinin tiimil
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Grup’un hesapladig1 analizlere gore
IMKB endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
Grup’un net donem kari/zararinda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 233.250 TL artis/azalis olusmaktadir (31
Aralik 2007: 286.579 TL artis/azalis).

Grup’un konsolide bilangosunda alim satim amagli finansal varlik olarak smifladigi yatinm fonlarinin
gercege uygun degerlerinin hesaplanmasinda kullanilan piyasa fiyatlarinin diger tiim degiskenler sabit iken
%5 artt1g1 / azaldigi durumda Grup’un net donem kari/zararinda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle .171.407 TL
artig/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2007: 27.899 TL artig/azalis).

Grup’un konsolide bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak smifladigi halka agik ve halka agik
olmayan sirketlerdeki hisselerinin ger¢ege uygun degerinin hesaplanmasinda kullanilan piyasa fiyatlarmin
diger tiim degiskenler sabit iken %5 arttig1 / azaldigr durumda Grup’un 6zkaynaklarmda 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 11.730.338 TL artis/azalig olusmaktadir (31 Aralik 2007: 10.731.045 TL artig/azalis).

(iv) Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Net bor¢lanma, toplam finansal borglar ile ticari ve diger borg tutarlarindan, nakit ve nakit benzeri degerlerin
diisiilmesiyle elde edilen tutardir.

2008 2007
Toplam borglar 2.234.809 2.704.883
Tenzil: Nakit ve nakit benzeri degerler (85.681.635) (79.314.217)
Net bor¢lanma (83.446.826) (76.609.334)
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 674.253.174 641.080.142
Yatirilan sermaye 590.806.348 564.470.808
Net bor¢lanma / Yatirilan sermaye orani (%) (14) (14)

(v)  Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongdriillmektedir.

Alim-satim amagcli ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde halka
acik olanlar i¢in borsada islem goren, halka agik olmayanlar i¢in ise degerleme c¢alismalari sonrasinda
olusan fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimlilliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

2008 2007
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 85.681.635 85.681.635 79.314.217 79.314.217
Finansal yatirimlar 263.992.511 263.992.511 239.918.199  239.918.199
Ozkaynak ydntemiyle

degerlenen yatirimlar (*) 116.611.683 330.588.092 203.245.651  320.596.105
Finansal borglar 139.238 139.238 213.306 213.306

(*)  Not 8’de aciklandig1 iizere 6zkaynak yontemi ile degerlenen EIS Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.S$.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapilan degerleme ¢aligmalar1 sonrasinda olusan degeri
dikkate almsaydi, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin gercege uygun degerleri 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihleri itibariyle sirastyla toplam 504.396.341 TL ve 448.240.979 TL olarak gergeklesecekti.

(vi)  Toplam ihracat ve ithalat tutarlar

Grup’un faaliyet alani itibariyle herhangi bir ihracat veya ithalat faaliyeti bulunmamaktadir.

NOT 23 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
a) Bakiniz Not 2.1.6 (iii).

b) Sirket Yonetim Kurulu, 2 Subat 2009 tarihli toplantisinda, H.Toker Alban’m 31 Ocak 2009 tarihi
itibariyle Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidiirliik gorevlerinden ayrilmasina, bosalan Y®énetim
Kurulu Uyeligi’ne atama yapilmamasina, Genel Miidiirliik gorevine ise 1 Subat 2009 tarihinden
gecerli olmak {izere Yénetim Kurulu Uyesi Levent A. Ersalman’in atanmasina karar vermistir.

) Not 1’de de agiklandig1 lizere Sirket merkezinin taginmasi nedeniyle 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
Sirket’in ticari sicile kayith adresi Kanyon Ofis Biiyiikdere Caddesi, No:185 Kat:23 Levent, Sisli
ISTANBUL olarak degistirilmistir.

d)  Sirket Yonetim Kurulu, 26 Mart 2009 tarihli toplantisinda, 2008 y1il1 Olagan Genel Kurul Toplantisi’nin
27 Nisan 2009 Pazartesi giinii saat 08:30°da Taskisla Caddesi, Taksim, Istanbul adresindeki Hyatt
Regency Oteli’nde yapilmasina karar vermistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA

(@)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin islem a¢iklamalar

Grup’un, miisterek yonetime tabi ortaklifi Eczacibasi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. portfdy yoneticiligi
hizmetleri kargiliginda yonetim iicreti elde etmektedir. Portfoy yonetim komisyon oranlar1 1 Ocak- 31
Aralik 2008 ve 2007 donemlerinde agagidaki gibidir.

2008 2007
(%0) (Y0)
Eczacibast Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Analiz Fonu 0,00685 (1) 0,01200
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon 0,01400 0,01400
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 0,00685 (2 0,00850
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. B Tipi Biiylime Amagcl
Degisken Fon 0,00822 @3) 0,01100
Eczacibast Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 0,00548 (4 0,00850
Eczacibast Yatirim Ortakligt A.S. 0,01000 0,01000
Eczacibast Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,00850 0,00850
TekfenBank A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,00548 (5) 0,00020
TekfenBank A.S. B Tipi Likit Fonu 0,00548 (5) 0,00020
Bermuda Yatirim Fonu - Turkish Income Fund 0,00680 0,00680
Ankara Emeklilik Gelir Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu 0,00603 (%) 0,00603
Ankara Emeklilik Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 0,00603 (%) 0,00603
(*) S0z konusu ficretten fonun net varlik degeri iizerinden hesaplanan giinliik yiiz binde 1,51 oraninda olan kisim

(6]

@
3)
4

&)

portfoy yoneticisine ddenir.

Fon, Eczacibagt Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu olarak kurulmustur ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Nisan 2008 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15- 353 say1l izni ile “Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Analiz Fonuna doniistiiriilmiistiir.

13 Mayis 2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan i¢ tiiziik degisiklikleri ile Sirket’in yonetimini yiiriittiigli Eczacibagi Menkul
Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu fon yonetim ticreti %0,012’den %0,00685°e;

13 Mayis 2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan i¢ tiizik degisiklikleri ile Sirket’in yonetimini yiriittiigii Eczacibagi Menkul
Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu fon yonetim {icreti %0,0085’den %0,00685’¢;

13 Mayis 2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan i¢ tiiziik degisiklikleri ile Sirket’in yonetimini yiiriittiigli Eczacibagi Menkul
Degerler A.S. B Tipi Bityiime Amagli Degisken Fonu fon yonetim ticreti %0,011’den %0,00822ye;

13 Mayis 2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan i¢ tiiziikk degisiklikleri ile Sirket’in yonetimini ytriittigii Eczacibagi Menkul
Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu fon yonetim ticreti %0,0085’den %0,00548’¢ diisiiriilmiistir. S6z konusu degisiklikler 2 Haziran
2008 tarihi itibariyle uygulamaya baglamistir.

TekfenBank A.S. yatirim fonlar1 portfdy yonetim sézlesmesi 15 Ekim 2008 tarihinde feshedilmistir.

Satis komisyon oranlari ise asagidaki gibidir:

2008 2007

(%) (%)

Eczacibagt Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 0,009 0,009
UBAM - European, US Equity ($2.000 - $25.000 arast) 2,000 2,000
UBAM - European, US Equity ($25.000 - $100.000 arast) 1,500 1,500
UBAM - European, US Equity ($100.000°den fazlas1 i¢in) 1,000 1,000

UBAM - Short Term Dollar, Medium Term Dollar, Euro Fixed Income 0,750 0,750
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR (Devami)

(b) Sermaye yeterliligi yiikiimliiligii

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore arac1 kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyle hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve araci
kurumun net varlik toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore aract kurumlarin alim satim aracilif1 faaliyeti i¢in sahip
olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil i¢in 780.000 TL (1 Ocak - 31
Aralik 2007: 752.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi
faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in
toplam &zkaynak tutar1 1.959.000 TL’dir (31 Aralik 2007: 1.889.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin % 50°si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi1 faaliyeti i¢in, alim satim araciligi
faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken &z
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatinm danmigmanhigr faaliyeti i¢in, alim satim aracilifi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak {izere, deger diigiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk kargiliklar1 ve
degerleme giinlinden dnceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Miisterek yonetime tabi ortakliginin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 67.649 TL tutarinda sermaye yeterliligi
tabani agig1 bulunmaktadir. Takip eden donemde miisterek yonetime tabi ortakliginin ydnetimi tarafindan
Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilen denetlenmemis sermaye yeterliligi hesaplama tablolarinda sermaye
yeterliligi taban1 a¢i1g1 kalmamistir




BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Eczacibas1 Yatirnm Holding Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu'na,

1.

Eczacibast Yatirrm Holding Ortakligi A.S., bagh ortakligi ve miisterek yoOnetime tabi
ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilangosunu, ayni1 tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarmnin
Ozetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen
finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan 6nemli yanlisliklar igermeyecek bi¢imde hazirlanarak, gergegi diiriist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda gorlis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar,
etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin ger¢egi dogru
ve diirlist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanmiti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsiizliikkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere
onemli yanlishk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol
sistemi gbz Onilinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Grup yoOnetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.



Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

4.

Gorligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Eczacibasi Yatinim Holding Ortakligi
A.S.’nin tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide
finansal performansimi ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 (bkz. Dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde
yansitmaktadir.

Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

S.

Not 2.1.6 (iii)’de ayrintili olarak agiklandig: {izere, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un
miisterek yonetime tabi ortakliginin siirekliligi varsayimi esas alinarak hazirlanmistir. Grup’un
oransal konsolidasyon yontemine gore muhasebelestirilen miisterek yonetime tabi ortakliginin 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yila iligkin finansal tablolarinda 2.125.31 Tiirk Liras1 (“TL”)
net donem zarar1 ve 4.230.174 TL ge¢mis yil zararlar1 bulunmaktadir. Ayrica 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliginin sermayesinin iigte ikisi karsiliksiz kalmistir ve
Not 24 (b)’de aciklandig1 tizere 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sermaye yeterliligi tabani agigi
bulunmaktadir. Takip eden donemde miisterek yonetime tabi ortakliginin Yonetimi tarafindan
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilen denetlenmemis sermaye yeterliligi hesaplama tablolarinda
sermaye yeterliligi tabani a¢1g1 kalmamigstir. Miisterek yonetime tabi ortaklik yonetiminin ortaklarma
konuyla ilgili sunmus oldugu oneriler ve bu onerilere iliskin baslatilan islemler Not 2.1.6 (iii)’de
aciklanmigtir. Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliginin siirekliligi bu ortakligin devamliligini
saglayan taraflarin buna istekli olmasina ve net kar iireten faaliyetlerde bulunmasina baglidir.

Not 2.1.6 (iii)’de ayrmtili olarak acgiklandig1 iizere, Grup’un miisterek yOnetime tabi ortaklig
sermayesinin azaltilmasi ve bunu takiben ¢ogaltilmasi ¢ercevesindeki ana sozlesme degisikliklerine
onay verilmesi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu'na
5 Kasim 2008 tarihinde bagvuruda bulunmustur. Ayrica, Grup tarafindan ilisikteki konsolide finansal
tablolarda oransal konsolidasyon yontemine gore konsolide edilen miisterek yonetime tabi ortakligin
miisterek ortagi olan Union Bancaire Privee’in %49,99 olan ortaklik payinin Eczacibasi Menkul
Degerler A.S.’ye devrinin onay1 da talep edilmis, 19 Mart 2009 tarihli Sermaye Piyasas1 Kurulu
karar1 ile pay devri uygun bulunmustur. Devre iliskin islemler rapor tarihimiz itibariyle devam
etmektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 10 Nisan 2009
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	Maddi bir duran varlığa yapılan normal bakım ve onarım harcamaları, gider olarak muhasebeleştirilmektedir. Maddi duran varlığın kapasitesini genişleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayı artıran nitelikteki yatırım harcamaları, maddi duran varlığın maliyetine eklenmektedir. Yatırım harcamaları, varlığın faydalı ömrünü uzatan, varlığın hizmet kapasitesini artıran, üretilen mal veya hizmetin kalitesini artıran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarından oluşmaktadır (Not 9). 
	 NOT 2 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
	 

	 
	 
	NOT 8 - ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR 
	 
	 
	 
	İskonto oranı (%) 6,26 5,71 
	Emeklilik olasılığının tahmini için devir hızı oranı (%) 5 5 
	 
	 
	 
	(*) Not 11 (d)’de açıklandığı üzere Şirket 2001 yılı BSMV yükümlülüğüne ilişkin olarak 448.027 TL tutarında vergi ödemeyi kabul etmiş ve 2002 -2007 dönemleri için vergi aslı, vergi cezası ve gecikme faizi ile birlikte 93.978 TL tutarında karşılık ayırmıştır. 
	NOT 18 - FİNANSAL GELİRLER/GİDERLER 
	 
	 
	 
	NOT 20 - HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
	 
	 
	 NOT 24 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER HUSUSLAR  
	 
	 NOT 24 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER HUSUSLAR (Devamı) 




