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YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

2005'te ekonomide dzellikle enflasyon ve borg gdstergeleri diizelmeye devam etti. Blylime
daha iimli ama yine de kuvvetli bir platoda sirerken, issizlik oraninda kayda deder bir disis
gtizlenememesi bu tabloya biraz gélge disirdi. Diger yandan ekonominin zayif noktasi olan
cari iglemler hesabindaki agik, hizla geniglemeye devam etti. Ancak ekim ayinda AB ile
mizakerelere baglanmasi, Turkiye'yi tzellikle yabanci yatinmeilarin gézinde yeni ve gekici bir
konuma y(kseltti. IMF ile yeni bir anlagmanin imzalanmasinin ardindan gelen bu tarihi olayin
etkisiyle yabanc sermaye girisi hizlandi. Sonugta cari islemler hesabindaki yUksek agiga karsin,
Merkez Bankasi'nin déwiz rezervleri 14 milyar Dolar kadar artig gésterdi. Bu dogrultuda, en
azindan kisa vadede acigin finansmanina yénelik endiseler azalirken, dodrudan yabanci
yatinmlann rekor seviyeye ulagmasi orta vade igin de daha saglikl bir finansman yapisina
yonelik umutlan artirdi. Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglarindan gelen not artinmian
da bu tabloyu pekistirdi.

Gelismekte olan piyasalara genel olarak bakildiinda, 2006 yilinda temel riskler stirmekle
birlikte, genel olumlu havanin devam etmesi beklenmektedir. Ozellikle Amerikan Merkez
Bankasi'nin faiz artinm sirecinin sonlarina yaklastigina yonelik sinyallerini artirmasi bu kaniy
giiglendirmektedir. Buna ek olarak, uzun vadeli Amerikan faizlerinin kisa vadedeki artiglan

yansitmayarak dis0k seyretmesi gelismekte olan piyasalara ilginin devamini saglamaktadir.

2006 yilhinda, Torkiye'de gozler yine agirlikla AB ile iligkilerin seyrinde olacaktir. Bu alanda
oizellikle ek protokolin TBMM'den gegiriimesi ve limanlann Kibns Rum kesiminin kullanimina
acilmas! konulan &n plana gikabilecektir.

Ekonomide cari islemler hesabindaki agik, bir risk kaynagd olugturmaya devam edecektir. Ancak
kisa vadede déviz piyasalarinda bir sikinti yaganmamas: biyik olasilik olarak gérinmektedir.
Yiksek dogrudan yatinm girigleri bu beklentiyi gliglendirmektedir. 2006 yilinda ilimh bOydmenin,
enflasyonda yavaslayarak da olsa duslisiin ve kamu borg yikindeki gerilemenin devam
etmesini, genel ekonomik glglenmenin slrmesini Sngdrayoruz.

2005 yilinda yasanan ekonomideki olumlu geligmeler, Eczacibasgi Yatinm Holding'in
istiraklerinin performansinin artmasini saglamistir. Yapilan degerlendirmeler sonucunda, yeni
bir sirkete istirak edilmemesi ve mevcut istiraklerin korunmasi gérisa benimsenmistir. 2005
yilinda istiraklerde 8nemli boyutta bir sermaye artinmi yapilmamis, az sayidaki kurulugun dgik
tutarlardaki sermaye artinmlarina katihinmigtir.

Ote yandan Eczacibasi Yatinm Holding, nakit varliklarini risk-getiri dengelerini gbzeterek
degerlendirme politikasini 2005 yilinda da devam ettirmigtir.

Ekonomideki istikrarli ortamin 2006 yilinda da devam edecedi varsayimi altinda, mevcut
istiraklerimizin yatinmlarinin yogunlasmas! beklenmekte ve nakit varliklanmizin bu sekilde uzun
vadeli sabit sermaye yatinmlanna donisturiimesi dosinlimektedir.

Biilent Eczacibasi
Yonetim Kurulu Baskani




2005 YILINDA TURK SERMAYE PiYASALARI VE
ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

IMF ile yilin ilk yansinda imzalanan yeni U yilik anlagsma ekonomide elde edilen kazanimlarin
devamhliinin sagdlanmasi agisindan ¢ok olumliu algilandi. Daha da ¢nemlisi, AB ile
mizakerelere baglanmasina yénelik gigla beklentiler ve sonbaharda beklentilerin
gergeklesmesi Tlrkiye'ye yonelik risk algilamalann blylk dlgide dosOrdl. Turkiye'de bu tarihi
olaylar gergeklesirken, gelismekte olan piyasalarda Nisan-Mayis 2005 déneminde gérilen hafif
dalgalanmanin ardindan sermaye akiminin giglenerek devam etmesi sayesinde piyasalarda
rekor seviyeler gbzlendi.

Merkez Bankasi gecelik faizleri toplamda 4,5 puan indirdi. Olumlu beklentiler sayesinde, eylll
ayi sonunda gecelik faizin dahi altina inen bono faizleri yil sonuna kadar bu seyrini korudu. Bu
dodrultuda, ylzde 20'nin biraz Ozerinde baglayan bono faizleri, yilin tamaminda yaklagik 7 puan
gerileyerek yil sonu itibariyle ylzde 13,7'yve kadar indi. Reel faiz beklentisi ise 2005'in baginda
ylzde 11 iken, yil sonunda ylizde 7,6'ya kadar geriledi. Olumlu havamin ve yikll yabanci
sermaye giriglerinin etkisiyle YTL yilin tamaminda, reel bazda yuzde 19,6 deder kazandi.
Nominal bazda Dolar yiizde 0,6, Avro ise ylizde 12,7 geriledi. Yodun sermaye girigi ve Szelikle
dofgrudan yatinmlardaki artig, yilin baginda beklenenin gok Uzerine ¢ikan cari islemler
hesabindaki agiin piyasalan olumsuz etkilemesini engelledi.

2005 yilinda global risk istahindaki artisin devam etmesiyle birlikte hisse senedi endeksleri
ylksek getiriler sagladi. AB ile Oyelik mizakerelerinin baglayacadi beklentisi ve IMF ile yeni bir
stand-by anlasmasi yapilmis olmasi ise IMKB'nin global bazda en yuksek getiri saglayan
borsalardan biri olmasini sadladi. Nitekim, IMKB-100 endeksi 2005 yilinda Dolar bazinda yozde
61 defer kazandi. Yl igerisinde yatinmci ilgisi artarak devam etti ve 2005 yilinda glnlik
ortalama islem hacmi, bir énceki yila géire yizde 33 artarak 780.000.000 dolar seviyesine
yikseldi. Yabanci yatinmeilar da yil iginde toplam 4 milyar Dolar civarinda net hisse senedi
alirmi yapti.

MALI PERFORMANS

Ana faaliyet konusu “ticari ve sinai girketlere istirak etmek” olan Eczacibag! Yatinm Holding,
2005 yilinda istiraklerinden Eczacibasi llag Sanayi'ne ait 3.900.000 adet hisse senedini 3,72
YTL fiyatla yerli ve yabanci kurumsal yatinmeilara satmig, elde etti§i 5.257.296,93 YTL kan,
5.142.703,07 YTL tutanndaki 6zsermaye enflasyon dizeltme farklariyla beraber sermayesine
ekleyerek sermayesini 50.000.000,- YTL'ye gikarmigtir. Yil iginde Grup kuruluglarinin bedelli
sermaye artinmlanna dzkaynaklarini kullanarak katilmig, bunun yaninda yine Grup
kuruluglarindan halka agik olan ve piyasa fiyatini dogik gordigi Eczacibagi Yatinm Ortakhid ile
Eczacibas Yapi Geregleri'ne ait hisse senetlerine yatinm yaparak, hisse senedi portféyana
blyltmbstir. Eczacibag! Yatinm Holding, karli alanlara istirak edecedi pozisyonlan beklerken,
nakit mevcudunu ortalama ylzde 35 déviz ve ylzde 65 YTL tutarak faiz geliri elde etmistir.
Ancak, 2005 yilinda faiz oranlarinin digik olmasi ve déviz kurlarinda yil iginde hareket
olmamasi nedeniyle bir énceki yila gore daha digtk tutarda faiz ve kur farki geliri elde edilmigtir.

YATIRIM PORTFOYU

Eczacibagi Yatirim Holding Ortakhi§i'nin, 17'si Eczacibagi Toplulugu kurulusu olan, 18 istiraki
bulunmaktadir. Kurulusun, sermayesinin yizde 10'undan fazlasina sahip olduju istirakleri
hakkinda kisa bilgiler asagida verilmistir.
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Eczacibagi Menkul Degerler A.S.

1982 yilinda kurulmusg olan Eczacibagi Menkul Degerler; Istanbul' daki sirket merkezinde,
Ankara, |zmir, Istanbul-Kadikty ve Bakirkéy'deki subelerinde, Ankara-Beypazar, Afyon, Bursa
ve Antalya'daki irtibat blrolarinda en yeni teknoloji ile hizmet vermektedir.

Kurulug, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izin verdigi tm alanlarda faaliyet géstermekte, bireysel
yatinmcilara hisse senedi, hazine bonosu, eurobond, repo gibi her tarld menkul kiymetin alim
satimina aracilik, yatinm danigmanlidi, yatinm fonlarn alim satimi hizmetleri, kurumsal ve
uluslararasi yatinmcilara aracilik, tirev araglarin alim satimina aracilik ve damismanlik
hizmetleri sunmaktadir. Ayrica sirketlerin halka arzlarnina danismanlik ve aracilik hizmeti
vermektedir.

lleri teknolojiye sahip Tele Yatinm 24, Net Yatinm 24, Net Analist ve Net Mesaj sistemleriyle,
gerek menkul kiymet alim satimina aracilik hizmetleri, gerekse sermaye piyasalan ile ilgili analiz
ve yorumlar daha hizli, daha ucuz ve hatasiz olarak verilmektedir.

Kurulusun Isvigre'nin varlik yonetimi alaninda uzmanlasmis ve biinyesinde 120 civarinda yatinm
fonu bulunduran bankas! Union Bancaire Privée ile esit ortaklikla kurdugu Eczacibagi-UBP
Portfay Ydnetimi A.S. binyesinde, portftiy yonetimi ve yatinm fonu yénetimi hizmetleri artarak
devam etmektedir,

Kurulusun 2005 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 11.000.000,- YTL'dir.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri, ginimiiz i yasam sekli olarak tarmmlanan "e-ticaret” ve “e-ig"
alaninda, yiksek glvenlik, yetki belirleme ve tamimlama, ucuz veri saklama ve yonetimi
konularina iligkin yakin bir gelecekte ortaya gikacak beklentileri karsilamaya yénelik akilli kart
gozumleri geligtirmek ve Uretmek amaciyla 1999 yilinda kurulmustur. ltalya'nin dogusu ile Cin‘in
batisi arasinda kalan bdlgede tek Mastercard ve Visa sertifikali akill kart Oreticisi olan

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri'nin ylizde 50 hissesi 2001 yilinda, kendi alaninda dinyanin
Oglncl biydk kurulusu olan Giesecke & Devrient GmbH'a satild.

2001 yilinda GOretime baslayan ve Tarkiye'nin ilk Visa/Europay onayh kredi karti, akill kredi karti
Uretimi ve personalizasyonu yapabilecek tesisine sahip olan E-Kart, yillik 30 milyon kart
Uretebilecek kapasitededir.

E-Kart, Visa/Europay uluslararas: glvenlik sertifikasyonu gereksinimlerinin yar sira, Milli
Savunma Bakanligi ve NATO'nun givenlik standartlan da goz éntinde bulundurularak
duzenlenen tesislerinde “birinci derece kozmik glvenlik" seviyesinde kart Uretimi, yazilim ve
personalizasyonu yapabilecek bir altyapiya sahiptir. 2004 yilinda 15O 9001 belgesi alan kurulug,
elektronik kart pazanindaki liderigini strddriirken 2005 yilinda digsatimda da énemli atlhimlar
gergeklestirdi.

2005 yil sonu itibariyle kurulugun tdenmis sermayesi 10.800.000,- YTL'dir.

Eczacibasi Banyo ve Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

1991 yilinda kurulan Eczacibasi Mutfak ve Banyo Geregleri A.S. ile yine 1991 yilinda kurulan
Eczacibasi Banyo Kivetleri Sanayi ve Ticaret A S., mutfak ve banyo Grinleri alanindaki
yetkinligin, verimliliin artinlmasi ve sinerji sadlanmasi amaciyla, 29 Haziran 2001 tarihinde
birleserek Eczacibasi Banyo ve Mutfak UrGnleri Sanayi ve Ticaret A.S. adini aldi.




Kurulusun Mobilya Grubu, yiksek Oretim kalitesiyle, mutfak mobilyalar konusunda yetkin mimar
kadrosu tarafindan geligtirilen projelerle Gretim yapmakta ve genis bir renk, 6lgl ve tamamlayici
{irlin yelpazesine sahip olmasinin getirdigi avantajlan kullanarak, kalitesini, tasanimini ve
cesitlerini slirekli olarak geligtirmektedir.

Akrilik kiivet ve dus tekneleri Gretiminde Tlrkiye lideri olan Kivet Grubu ise, tiketici taleplerine
yanit verebilecek esneklik ve blylklikte Gretim kapasitesine sahiptir. Yurtici pazardaki
liderliginin yani sira digsatimda da giderek yikselen bir edilim g&steren Kuvet Grubu'nun
digsatiminin yarisindan fazlasi Avrupa Birligi tlkelerine yapiimaktadir.

Kurulusun 2005 yil sonu itibariyle ddenmis sermayesi 11.500.000,- YTL'dir.

EiS Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S.

Uluslararas: otoriteler tarafindan onaylanmis Lileburgaz'daki modern dretim tesisinde
teknolojinin en son olanaklarindan yararlanan Eczacibasi llag Sanayi ve Ticaret A.S.,
Eczacibasi Toplulugu'nun en blyik kurulugudur,

Dunyanin dnde gelen ilag kuruluglanyla isbirligini sirdormekte olan Eczacibasi llag Sanayi, bu
kuruluglann sayisini artirmaya devam ediyor. Kurulusun gigli is ortaklaninin bulunmasi ve
yurtdisinda ruhsatlandirma galismalannin basanyla yoritiiimesi, dissatimin agirhikh kismini
olusturan AB Olkeleri, Rusya ve Tlrki Cumhuriyetler'e yapilan satiglarda ge¢misg yillara oranla
dnemii bir artis sadlanmasina yol acti. Bu bdlgelerdeki yodun pazarlama ve satis faaliyetlerinin
yani sira, son yillarda yeni pazarlar yaratma konusundaki ¢aligmalara adirlik verilmekte ve
bunlarin sonuglan da alinmaya baslanmaktadir.

Kurulusun 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, kayith sermaye tavam 200.000.000,- ¥YTL, gikanlmig
sermayesi ise 182.736.000,- YTL'dir.

intema insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatinm ve Pazarlama A.S.

Intema, Eczacibasi Toplulugu ve VitrA yetkili bayileri tarafindan 1978 yilinda kuruldu ve 1990
yilinda IMKB'ye kote oldu.

Intema, kurulusundan bu yana banyo ve mutfaklarda kullanilan rin ve hizmetlerin proje ve
tasarimindan baslayarak tamitim, teshir, danismanlik, satis ve satis sonrasi hizmetleri
yaratmektedir. Kurulus, “Kisiye 6zel ¢gozim® yaklagimini sirdirerek projeden uygulamaya bir
sireg butinloga iginde, 2005 sonu itibariyle Ggi Istanbul'da olmak Gzere toplam alti magazasi
ile hizmet vermektedir. Intema, Tarkiye'nin farkl bolgelerindeki tiketicilerin esit kalitede hizmet
alabilmelerini safjlamak amaciyla 70 adedi *“MOnhasir Yetkili Satic!” olmak Gizere toplam 111
adet yetkili satici ile galismaktadir.

2005 yil sonu itibariyle Intema’'nin kayitl sermaye tavani 10.000.000,- YTL, gikarnimis sermayesi
4.860.000,- YTL'dir.

Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.

Kaynak iglerinde gereksinim duyulan her gesit elektrodlar ile gazalt ve tozaltl kaynak tellerini
ureten Kaynak Teknidi, 1974 yilinda Gretime gegerek, Grinlerini Askaynak ve Kobatek adiyla
pazara sunmaktadir.

Yizde 50 hissesi 1998 yilinda Eczacibag Toplulugu tarafindan donyanin kendi alanindaki en
blyik kuruluglarindan biri olan The Lincoln Electric Company'e satilan kurulus, kendi Grinlerini
pazarlamanin yani sira Lincoln Electric'in kaynak makinelerinin ve donanimlarinin satigini da
gerceklestirmektedir.




Yeni ortaklik yapisinin da etkisiyle Gzellikle dissatimda énemli bir gelisme saglayan ve 2005
yilinda tam kapasitede ¢alisan kurulug, Rusya, Ukrayna ve Torki Cumbhuriyetler'e dnemli digekte
digsatim gergeklestirdi, yurtiginde de pazar payinda kayda deger artis safjladi.

2005 yil sonu itibariyle, kurulusun 6denmis sermayesi 4.835.000,- YTL'dir.

Eczacibasi Holding A.S.

1969 yili sonunda kurulan Eczacibagi Holding, Eczacibasi Toplulugu'nun tim stratejik
planlama, mali yonetim, denetim ve yeni proje degerlendirmelerini gergeklestimekte ve
yonlendirmektedir. Bunlarin yam sira, Topluluk kuruluslannin organizasyon ve insan kaynaklan
calismalannda danismanlik islevini ve ayrica Toplulugun kurumsal iletisim faaliyetierini
yUrUtmektedir.

2000l yillarda, Eczacibas! Toplulugu'nun dretim ve galisma alanlarinda butinlesmesini daha
ileri agamalara ulagtiran, kiresellesen dinyaya timuyle acik, yeni yatinmlar ve uluslararasi
ortakliklar amaglayan Eczacibas| Holding'in 2005 yil sonu itibariyle denmis sermayesi
210.000.000,- YTL'dir.

Ath Zincir igne ve Makina Sanayii A.S.

Tarkiye'nin en blylk zincir fabrikasi olan Ath Zincir, 1951 yilinda Uretime baglamigtir. Son
yillarda yapti§ modernizasyon ve yenileme yatinmlanyla, dinyada kendi konusunda en ileri
teknolojileri kullanan bir kurulug haline gelen Ath Zincir, Topkapi'daki 10.000 metrekare kapali
alanda halen 3.500 ton/yil Gretim kapasitesine sahiptir. Onumuzdeki yillarda bu kapasitenin
4.000 ton/yila yikseltimesi hedeflenmektedir. Ayni ddnemde halen ylizde 45 olan digsatimin,
toplam satislar igindeki payinin da yizde 50'ye gikmasi planlanmaktadir.

Yurtigi pazann ylzde 60"ina hakim olan Ath Zincir, ABD, Kanada, Filipinler, Fransa, Belgika,
Almanya, Ingiltere, Italya ve Yunanistan'a digsatim yapmaktadir. ABD, Fransa ve Belgika
Savunma Bakanliklar ve bu llkelerin kara kuvvetlerinin patinaj zincirleri yillardir Ath Zincir
tarafindan Gretilmektedir. Kurulusun patentli markasi Takmatik, bugin jenerik bir Grln ismi
haline gelmistir.

Ath Zincir'in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 1.000.000,- YTL'dir.

BORSA PERFORMANSI

Eczacibagi Yatinm Holding Ortakhd: 1973 yilinda kuruldu ve 1974 yilinda sermayesinin ylizde
50°si halka arz edildi. Halka agiklik oram ylzde 43,44't0r.

2005 yilina 2,48 YTL fiyatla baglayan Eczacibasi Yatinm Holding hisseleri, yil icinde en disik
2,01 YTL, en yiksek 4,32 YTL seviyesini gérap, yi 4,28 YTL dizeyinde tamamiadi. Yilin ilk
yansinda 2,01 YTL minimum dizeyini gbren hissede, haziran ayindan itibaren yil sonuna kadar
yasanan ylkselis ylzde 100 oraninda oldu. IMKB-100 endeksi ile karsilastinldidinda yilin ilk
yarisi endeks altinda performans sergileyen hissede, yilin ikinci yanisinda endekse gére yizde
25 daha fazla yikselis yagandii gériluyor. 2005 yilimin tamam dikkate alindiginda IMKB-100
endeksinin artig) ylzde 60, Holding hisselerine ait sektdr endeksinin artisi ylzde 40 olurken,
Eczacibag! Yatinm Holding hissesinin fiyat artisi ylizde 72 seviyesinde oldu.




Hisse Senedi Fiyatlari (Ay sonlan itibariyle)

Donem iginde yapilan sermaye artinmiari dolayisiyla duzeltilmig fiyatiar verilmistir.

Ocak 252 YTL
Subat 2,56 YTL
Mart 242 YTL
Nisan 208YTL
Mayis 2,11¥YTL
Haziran 2,47 YTL
Temmuz 3,04 ¥YTL
Adustos 2,93 YTL
Eyltl 3,08 YTL
Ekim 322 YTL
Kasim 399 YTL

Aralik 428 YTL




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.
YILLIK CALISMA RAPORU 2005

I. GIRIS

Raporun Dénemi
Bu rapor 1.1.2005 - 31.12.2005 ¢aligma donemini kapsamaktadir.

Ortakhgin Unvam
Eczacibasi Yatinm Holding Ortakiig A.S.

Dénem Iginde Gérevii Kurullar

Yonetim Kurulu

Bllent Eczacibasi Baskan

Faruk Eczacibasg Baskan Yardimeis
Sezgin Bayraktar Uye

Dr. Oztin Akgiic Uye

Z. Fehmi Ozalp Uye

H. Toker Alban Uye

M. Sacit Basmaci Uye

Yonetim Kurulu Oyeleri, 18 Mayis 2004 tarihli Olagan Genel Kuryl toplantisinda ug yil igin
seciimislerdir ve 2007 yilinda yapilacak Oladan Genel Kurul toplantisina kadar gdrevlidirler,

Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve ana sozlegme ile, tzellikle genel kurula verilmis
yetkiler disinda kalan batun isler hakkinda karar vermeye yetkilidirler.

Denetleme Kurulu
Esat Berksan Denetgi
Bllent Avel Denetgi

Denetleme Kurulu Oyeleri, 12 Mayis 2005 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil
icin secilmislerdir ve Turk Ticaret Kanuny Ve ana sozlesmede yazih gorevieri yapmakla
ylkimltdurler.

Ana Sézlesmede Meydana Gelen Dedgisiklikler
Dénem iginde ana stzlesmede herhangi bir degjisiklik yapilmamstir.

Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler

Kurulugun kayith sermaye tavan 50.000.000,- YTL'dir. D&nem icinde 39.600.000,- YTL olan
.[ cikarilmis sermaye, ickaynaklardan kargilanmak suretiyle bedelsiz ylzde 26,26 artirilarak
50.000.000,- YTL'ye yUkseltilmistir.

T Ortak Saysi
Hisse senetleri borsada islem gordigunden, ortak sayisi kesin olarak bilinememektedir.

Dagitilan Kér Payi ve Orami

2002 yilina ait kardan net % 20 kar pay! daditilmigtir.
2003 yilina ait dagitilabilir kar olusmamstir.
2004 yilina ait kardan brat % 4, net % 3,6 kar pay) dagitilmistir,

!




Ortakhk Sermayesinin % 10'undan Fazlasina Sahip Ortaklar

Ortak Adi Pay Tutan (YTL) Pay Orani (%)
Eczacibasi Holding A.S. 28.281.388,21 56,56

Il. CALISMALAR

Yatinmlarda Gelismeler

Dénem iginde istirakler portféyimozde bulunan;

Eczacibasi llag San. ve Tic. A.S.'ye ait paylardan, sirketin % 2,13 sermayesine tekabll eden
3.900.000,- ¥YTL nominal dederli pay, birim bedeli 3,72 YTL olmak (zere toplam 14.508.000,-
YTL bedelle IMKB Toptan Satiglar Pazari'nda satiimis, bu istirakimizdeki ortakhik payimiz

% 18,75 olmugtur.

Eczacibagi Yatinm Ortakhii A.S. sermayesini 9.975.000,- YTL'den 14.000.000,- YTL'ye
artirmigtir. Bu artinmda % 5'i ortaklik payi, % 11,48'u portféylmizde bulunan paylar kargilid
493.346,838 adet bedelli, 170.219,06 adet bedelsiz pay alinmigtir.

EKS Eczacibagi Karo Seramik San. Ve Tic. A.$. sermayesini 55.000.000.- YTL'den
84.000.000.- YTL'ye artirmig, bu artinmdan 42.571,43 YTL'sinin kar pay: kargihd 122.396,03
YTL'lik kismi nakit olmak Gzere toplam 241.617,48 YTL nominal dederli pay alinmistir.

Eczacibagi Holding A.S. sermayesini 190.100.000,- ¥TL'den 210.000.000,- YTL'ye artirmig, bu
artinmdan 1.781.883,- YTL'lik bedelsiz pay edinilmistir.

Yonetim Calismalan
Ust Yénetim Degisikligi

Dénem iginde st ydnetimde herhangi bir dedisiklik olmamstir.
Halen gtrev basinda bulunan ydnetici kadro:

H. Toker Alban

Genel Madar

A.U. Siyasal Bilgiler Fakiltesi Maliye ve Ekonomi B6lum{ mezunu
Oxford Universitesi Ekonomi konusunda lisansistn egitimi

Onur Dogusan

Mali Isler Yéneticisi

Istanbul Universitesi, Iktisat Fakiltesi Mezunu
Personel Hareketleri

Yl iginde bir kisi greve baglatilmis olup, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle girketimizde maasgh
dort kisi gérev yapmaktadir. Yonetim hizmetleri, nceki yillarda oldugu gibi, hizmet satin
alma yoluyla yapiimaktadir.

Toplu Sdzlesme Uygulamalan

Sirketimizin toplu stzlegsmeye tabi personeli yoktur,




Kidem Tazminatlan Yiikiimliilitk Durumu
Y1l sonu itibariyle personelin kidem tazminat yiko 47.077 - YTL'dir.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

Personele her ay sosyal yardim bedeli verilmekte, yillik dort maasg tutaninda ikramiye
tdenmekte, ayrica; gocuk, dogum, &lom, evienme yardimi yapiimaktadir.

Il. KAR DAGITIM ONERISI VE SONUC

Sirketimizin 2005 yil faaliyet sonuglarna iligkin olarak;

Sermaye Piyasas! Kurulu Seri X1, No:25 sayil teblig hikimleri esas alinarak
diizenlenmis bulunan konsolide mali tablolarda olusan 20.563.075,- YTL dnem
kazancindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayili karan
uyarinca, istiraklerimiz genel kurullarninca heniiz kar dagitim karan alinmamig bulunan
1.668.661 YTL tutanindaki kismin dagitim konusu yapilamayacad: hususu dikkate
alinarak, vergi karsilig ve yasal yedekler aynidiktan sonra 2.500.000,- YTL tutarinda
kar payinin nakit olarak dagitilmasi (brit % 5, net % 4,5) ve 5.000.000,- YTL tutarinda
kar payinin ise sermayeye eklenmek suretiyle bedelsiz hisse senedi (% 10) olarak
dagitilmasi, kalan kismin olaganistl yedeklere eklenmesi,

Nakit kar payl dagitimi islemine 31.05.2006 tarihinde baslaniimasi, bedelsiz hisse
senedi dafjitimi ile ilgili sermaye artinminin 31.05.2006 tarihine kadar tamamlanmak

Uzere gerekli iglemlerin yapiimasi,

konularini, genel kurulumuzun cnaylarina sunanz.

Yonetim Kurulu




KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

1. Kurumsal Y8netim llkelerine Uyum Beyan::

1 Ocak 2005 - 31 Aralik 2005 faaliyet dénemi iginde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yénetim lIkeleri'nde yer alan prensiplerin bazilar uygulanmis, bazilar
uygulanamarmistir.

S6z konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin saf holding clmasi
dolayisiyla mal ya da hizmet Gretimi bulunmamasi, toplam dért galigani olmasi ve islemlerin
blyiik kisminin hizmet satin alma yoluyla yapiimasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici nitelikte
olmayip, buglne kadar herhangi bir ¢cikar catismasina da yol agmamstir.,

BOLUM 1. PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri lle lligkiler Birimi:
Sirketin 1990 yilindan beri Ortaklik lliskileri birimi meveuttur. Bu birimde dogrudan genel midire

bagl bir sorumiu bulunmaktadir.

Ortaklik lligkileri Sorumlusu ile ilgili iletigim bilgileri:

Adi Soyad : Sevin Funda

Telefon :212-319 58 81

Faks :212-319 59 90

e-posta adresi . sevinc.funda@emdas.com.tr

Dénem icinde ylritilen baslica faaliyetler

- Telefon ile gelen bilgi talepleri yanitlanmigtir. Ayrica yazil olarak (g adet, telefon ile bir adet,
e-posta ile bir adet ¢galisma raporu talebi derhal yerine getirilmigtir.

- Genel kurul toplantisinin yorariokteki mevzuata, ana sézlesmeye ve diger sirket igi
dizenlemelere uygun olarak yapiimasi saglanmisgtir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokliman hazirlanmistir.

- Qylama sonuglarinin kaydi tutulmustur. Toplantida bulunan pay sahiplerinden iki kisi bu
kayitlan talep etmis ve talepleri derhal kargilanmistir.

- Mevzuat geredi kamuyu aydinlatma ile ilgili her tarli husus gbzetiimis ve izlenmistir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Dénem iginde pay sahiplerinden iki adet yazil, 2 adet e-posta ile bilgi talebi gelmig ve gerekli
cevaplar verilmistir. Genel kurul tarihini 6§renmek, ké&r daditimi ya da sermaye artinmi olup
olmadigini 68renmek amaciyla 7 kisi telefon ile bilgi talebinde bulunmus ve kendilerine gerekli
bilgi verilmistir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler IMKB yoluyla yapilan
aciklamalar ve mevzuat geredi basin yoluyla duyurulmaktadir. Dénem iginde elektronik ortam
bu amagla kullaniimamistir. Ana stzlegsmemizde dzel denetgi atanmasi hakkinda bir dizenleme
yoktur. Bu konuda doénem iginde herhangi bir talep olmamistir.

4. Genel Kurul Bilgileri:

Dénem iginde olagan genel kurul toplantisi yapiimistir. Bu toplanti % 57 nisap ile
gergeklesmistir. Toplantiya, halka agik hisse senedi sahiplerinden yedi kisi katilmistir.
Medyadan katilim olmustur. Davet IMKB bulteni ve basin yoluyla yapilmistir,

Genel kurul éncesi galisma raporu ve mali tablolar, ana sézlesme, kar dagitim &nerisi girket
merkezinde incelemeye agik tutulmustur. Genel kurulda pay sahipleri soru sorma haklarini




kullanmislardir. Sorular konularina gére yonetim kurulu Gyesi veya genel maddr tarafindan
cevaplanmstir.

Bélinme, 6nemli miktarda mal varhi§ satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda kararlarin genel
kurul tarafindan alinmasi konusunda ana stzlesmede hikim yoktur. Ancak bu tir dnemli
konular, her hal ve sartta genel kurul gindemine getiriimektedir.

Genel kurula katiimi kolaylastirmak amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmakta, genel
kurula gagn ilani, pay sahiplerinin yogun sekilde takip ettigi dustnilen gazetede
yayinlanmaktadir. Genel kurul tutanagi IMKB ve SPK'ya gonderiimekte, KAP sistemine
kaydedilmekte, ayrica sirket merkezinde incelemeye acik tutulmaktadir.

5. Oy Haklan ve Azinhk Haklar:
Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Sirketimiz sermayesinin % 56,56'sina sahip olan ve karsilikl istirak

icinde oldujumuz Eczacibasi Holding A.S. genel kurulda oy kullanmaktadir. Buglne kadar
azinlik payina sahip oldugunu belirten hak sahibi olmamisgtir. Birikimli oy kullanma y&ntemi
uygulanmamaktadir.

6. Kar Dafitim Politikas: ve Kar Dagitim Zaman:
Kurumsal Yénetim llkeleri kapsaminda asagidaki anlayis gergevesinde bir kar dagitimi politikasi

uygulanmasini benimsenmistir.

- Ana sdzlesmemizde, kardan pay alma konusunda imtiyazh hisse, kurucu intifa senedi ile
yénetim kurulu Oyelerimize ve galisanlanimiza kar pay! verilmesi uygulamas: ile kar pay
avansi dafiitimasini 6ngdren ézel bir dizenleme bulunmamaktadir.

- Kurulusumuzun ana stzlesmesinde dagitilabilir kardan SPK tarafindan saptanan oran
ve miktarda birinci temettl dagitilmasi esasi benimsenmigtir.

- Yonetim kurulumuz genel kurulumuzun onayina sundugu kar dagitim teklifleri,
kurulugumuzun mevcut karlilik durumu, pay sahiplerimizin olasi beklentileri ile
kurulugsumuzun éngoéralen biyime stratejileri arasindaki hassas dengeler dikkate
alinmak suretiyle belirenecektir.

- Kar pay: 6demelerimizin (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal streler igerisinde ve en geg
mevzuatta 6ngorilen slrenin sonuna kadar olmak Gzere en kisa strede yapiimasina
tzen gosterilecektir.

7. Paylarin Devri:
Ana sbzlesmemizde pay devrini kisitlayan hilkim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

B. Sirket Bilgilendirme Politikas::
Basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatinmcilardan bilgi talebi oldugu takdirde sirket
yetkilileri tarafindan yazili ya da s8zli bilgilendirme yapiimaktadir.

9. Ozel Durum Aciklamalan :

Dénem iginde 44 adet 6zel durum agiklamasi yapilmigtir. Bu agiklamalarin biri hakkinda SPK
tarafindan ek agiklama istenmistir. Hisse senetlerimiz yurtdisi borsalarda kote dedgildir. Ozel
durum agiklamalarinin zamaninda yapilmamasi ile ilgili herhangi bir yaptinm séz konusu
dedildir.

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi:

Sirketimize ait internet sitesi yoktur. Ancak, Kurumsal Ytnetim likelerinde belirtilen bilgilerin yer
aldi§ ve Eczacibas web sitesinde agilacak bir link ile erigilebilecek bir bolumin aktif kullamima
acilmasi igin ¢alismalar stirdOrdimektedir.




11. Gergek Kisi Nihai Hikim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:
Bilindigi izere, Kurulusumuz Eczacibasi Topluluguna bagl bir kurulus olarak faaliyette

bulunmakta olup, bu konuda bir galismasi bulunmamaktadir.

12. ceriden Ofrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmas::
Igeriden 6grenebilecek durumda olan kisiler, yonetim kurulu Oyeleri ve st yénetimde gérev alan
kisilerdir ve bu Kigilerin isimleri faaliyet raporumuzda yer almaktadir,

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:
Menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da sézli

olarak bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri disinda, dileyen gergek kisi ya da tizel kigi temsilcisi
(araci kurum galigani, potansiyel yatinmei, v.s) genel kurul toplantilarina dinleyici olarak
katilabilmektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilimi:
Menfaat sahiplerinin yénetime katilmalan konusunda herhangi bir ¢alisma yapiimamigtir.

15. insan Kaynaklan Politikas::
Eczacibasi Toplulugunun insan kaynaklan politikasi uygulanmaktadir. Buglne kadar

¢alisanlardan aynmcilikla ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamstir.

16. Miisteri ve Tedarikcilerle illgkllar Hakkinda Bilgiler:
Sirketimizin faaliyet konusu geredi mal veya hizmet Oretimi clmamasi nedeniyle misterisi ve

tedarikgisi bulunmamakta, dolayisiyla da bu konuda bir galigma yapilmamaktadir.

17. Sosyal Sorumiuluk:
Sirketimizin sosyal sorumluluk kapsaminda kamuya y&nelik dodrudan faaliyetleri

bulunmamaktadir. Ancak Eczacibasi Toplulugu'nun faaliyetleri gercevesinde, sosyal, kiltorel ve
bazi sportif faaliyetler desteklenmektedir. Sirketimizin Gretimi olmadidindan gevreye zarar
vermesi de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yéinetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bafimsiz Uyeler:
Yonetim Kurulu, biri icraci (Genel Midir) olmak Gzere 7 kisiden olusmaktadir.

Bulent Eczacibas! (Bagkan) icraci olmayan
Faruk Eczacibagi (Bagkan yardimecisi)  icraci clmayan
Sezgin Bayraktar (Oye) icraci olmayan
Z. Fehmi Ozalp (Uye) icraci olmayan
H. Toker Alban (Uye ve Genel Madar) icrac

Oztin Akglc (Uye) icraci olmayan
M. Sacit Basmaci (Oye) icraci olmayan

Ydnetim Kurulumuzda bagimsiz Oye bulunmamaktadir. Gankd bu konuda bir talep velveya
gerek gorlimedidi gibi, halk ortaklarin gorisleri yakindan takip edilmekte ve bir digsal bakis
agisina ihtiyag oldugu durumlarda da disandan damismanlik hizmeti alinmakitadr.

Yonetim kurulu Gyeleri Eczacibagi Toplulugu'na bagl sirketlerde gérev alabilirler, prensip olarak
Topluluk diginda gérev alamazlar.




19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yonetim kurulu Gye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim likeleri 1V.
Bolimonin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle 6rtGgmektedir. Buna iligkin
esaslar ana sozlesmede yer almamaktadir.

20.Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirket ana stzlesmesinin amag ve konu maddeleri oldukga kapsamli olarak dlizenlenmisgtir ve
sirket bu kapsam dahilinde calismaktadir,

21. Risk Ydnetim ve ic Kontrol Mekanizmasi:

Bu konuda; y&netim kurulu Gyelerinden ikisinin clugturdugu denetim komitesinden, Holding
bunyesindeki mali isler koordinatéirliginden ve tam tasdik sdzlesmesi imzalanan YMM
firmasindan destek alinmaktadir.

22. Ydnetim Kurulu ﬂgeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumiuluklar:
Yonetim Kurulu Gyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana sézlesmede agikga

belirlenmistir.
23. Ydnetim Kurulunun Faalivet Esaslarn:

Yénetim kurulu toplantilannin giindemi, yénetim kurulu baskaninin kendisine verdigi gérev ile
genel modir tarafindan belirlenmektedir. Dénem iginde y&netim kurulumuz 19 toplant
yapmigtir. Toplantilar Gyelerin % 93 katlimiyla gergeklesmistir. Gadnlar telefon ve/veya e-posta
yoluyla yapiimaktadir. Yonetim kurulu Oyelerini bilgilendirme ve iletisimi saflama, ortakhk
iligkileri sorumlusu tarafindan yapiimaktadir.

Dénem iginde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin
alinmigtir. SPK Kurumsal Yonetim likeleri'nin IV. Bélomin 2.17.4'0ncl maddesinde yer alan
konularda yénetim kurulu Oyeleri toplantilara fillen katilmiglardir.

Yonetim kurulu tiyelerinin agirlik oy hakki ve veto hakki yoktur.

24, Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasad::

Yonetim Kurulu Oyelerimize yasalar ¢ergevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma
yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibasi Toplulugu'nun genel prensipleri dogrultusunda
yonetim kurulu Gyeleri sirket ile islem yapmamaktadir

25. Etik Kurallar:
Eczacibas: Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu kurallar
sirket calisanlarina yazih olarak bildiriimis, ancak kamuya agiklanmamistir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bafimsizhi:
Kurulusumuzda Denetimden Sorumlu Komite disinda, Kurumsal Yénetim Komitesi veya

baskaca komite bulunmamaktadir. Yénetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarini saghkl olarak
yerine getirebilmesi amaciyla gerekli danismanhk ve hizmetier, gerektijinde disaridan satin
alindidindan kurumsal yénetim komitesi olugturulmamisgtir.

27. Yénetim Kuruluna Sadjlanan Mali Haklar :

Yénetim kurulu Gyelerine genel kurul kararlan dodrultusunda herhangi bir Gcret
ddenmemektedir. Yénetim kurulu Gyelerinin higbiri girket ile ilgili herhangi bir mali islem
yapmamigtir. Performansa dayall bir 6dil sistemi yoktur. Sirket 2005 yilinda higbir Y&netim
Kurulu Oyesi veya yoneticisine kefalet veya borg vermemis, kredi kullandirmamisgtir.




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2005 ve 2004 TARIHLI
KONSOLIDE BILANCOLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: “YTL" olarak ifade edilmistir.)

Motlar 31 Arahik 2005 31 Aralik 2004
VARLIKLAR
CarilDénen Varhiklar 99.065.093 70.912.087
Hazir Degerler 4 51.015.163 42.316.836
Menkul Kiymetler (net) 5 31.854.27T1 17.611.176
Ticari Alacaklar (net) 7 12.769.174 8.958.750
Finansal Kiralama Alacaklan (net) 8 - -
lligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 231.018 110.224
Diger Alacaklar (net) 10 760.898 257.153
Canl Variklar (net} 1 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Ingaat Sozlesmelerinden
Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklan 14 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 2.434 569 1.657.948
Cari Olmayan/Duran Varliklar 333.862.945 308.671.803
Ticari Alacaklar (net) 7 48.271 3.373
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 - -
ligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 331.044.153 305.283.275
PozitifiNegatif Serefiye (net) 17 - -
Yatinm Amach Gayrimenkuller (net) 18 - B
Maddi Varliklar (net) 19 1.545.205 1.577.093
Maddi Olmayan Varliklar {net) 20 526.150 753.755
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - =
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 699.166 1.054.307
Toplam varliklar 432,928.038 379.583.890

31 Arallk 2005 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolar, Yoénetim Kurulu tarafindan
13 Nisan 2006 tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina imzalanmigtir.
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MNotlar 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

YUKUMLOLUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.206.355 3.680.168
Finansal Borglar (net) (3] 645 -
Uzun Vadeli Finansal Borglanin Kisa Vadeli Kisimlar (net) & - -
Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal YUkumldlokler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 2.175.502 1.778.578
lligkili Taraflara Borglar (net) 9 151.551 137.694
Alinan Avanslar 21 - -
Devam Eden Ingaat Stzlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg Karsihiklan 23 3.117.128 1.210.481
Ertelenen Vergi Yukumlolog 14 . -
Diger Yukomldlakler (net) 10 761.529 553.415
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler: 2.042.285 756.113
Finansal Borglar (net) 6 E
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) ] - -
Diger Finansal YUkumldlakler{net) 10
Ticari Borglar (net) 7 - -
lligkili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar 23 799.583 €657.875
Ertelenen Vergi Yukimlalago 14 1.242.692 98.238
Diger YOkumlGlukler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 426.933 401.812
OZSERMAYE 424,252,465 374.745.797
Sermaye 25 50.000.000 39.600.000
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 26 306.727.978 278.206.748
Hisse Senetleri Ihrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlar - -
Yeniden Dederleme Fonu - .
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 141.059.835 107.395.802
Ozsermaye Enflasyon Dizeltmesi Farklan 165.668.143 170.810.846
Kar Yedekleri 27 38.524.537 Jr.oez2121
Yasal Yedekler 3.847.693 3.632.604
Statll Yedekleri - -
Olaganisti Yedekler 34.676.844 33.448.517
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul

Satig Kazanglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklan - -
Net Dénem Kari 17.426.736 -
Gegmis Yillar Karlan 28 11.573.214 19.856.928
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimlilikler 432.928.038 379.583.890
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi befitilmedikge Yeni Tlrk Liras) “YTL" olarak ifade edilmisgtir.)
1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI 21.191.475
Satis Gelirleri (net) 36 2.477.388.702
Satislarin Maliyeti {-) 36 (2.475.471.548)
Hizmet Gelirleri (net) 36 17.407.683
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36 1.866.638
BRUT ESAS FAALIYET KARI 21.191.475
Faaliyet Giderleri {-) 37 (20.529.588)
NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 661.887
Difer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 22,124 555
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (3.302.143)
Finansman Gelirleri (net) 39 1.112.380
FAALIYET KARI 20.596.689
Net Parasal Pozisyon Kar/Zaran 40 -
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 24 (33.614)
VERGI ONCESI KAR 20.563.075
Vergiler 41 (3.136.339)
NET DONEM KARI 17.426.736
HISSE BASINA KAZANG (Ykr) 42 0,0349
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Ozsermaye

Finansal Enflasyon

Varhklar Deger Diizeltme Kar Net Dénem Gegmis Yil Toplam
Sermaye Artis Fonu Farklar Yedekleri Kan Karn/Zaran (-) Ozsermaye
1 Ocak 2005 39.600.000 107.395.902 170.810.846 37.082.121 - 19.856.928 374.745.797

Finansal Varliklardaki
Makul Deder Artislarn, Net - 33.663.933 - - - 33.663.933
Transferler 10.400.000 - (5.142.703) 1.442 4186 - (6.699.713) -
Odenen Temettl - - - - - (1.584.001) (1.584.001)
Net Dénem Kar - - - - 17.426.736 - 17.426.736
31 Arahk 2005 50.000.000 141.059.835 165.668.143 38.524.537 17.426.736 11.573.214 424.252.465




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibas! Yatinm Holding Ortakhd A.S. (sirket) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Gzere 29 Aralik 1973 tarihinde
Istanbul'da kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, kér etme yetenedine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine igtirak etmek veya bu sirketlerin gikarmis oldugu veya gikaracad: hisse senetleri ile
diger menkul kiymetlere yatinm yapmaktir.

Sirketin bagh ortakh§ Eczacibagi Menkul Dederler A.$.'nin faaliyet konusu; sermaye piyasasi
araglarinin kendi ve baskasi hesabina aim satimini yapmak, bu araglarin ihrag ve halka arz yoluyla
satigina ve daha dnce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin aim-satimina aracilik etmek,
ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhadoyle alim-satimi, yatinm danismanhd, portfoy
isletmecilidi veya yéneticilii, yatinm fonlan kurma ve yénetme faaliyetlerini, her ayn faaliyet igin ilgili
teblijlerde belirlenen esaslar cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) yetki belgesi almak
suretiyle yapmaktir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle calisan sayisi 187'dir (31 Arahk 2004: 180).
Sirketin Ticaret Sicili'ne kayith adresi agagidaki gibidir:

BlylOkdere Caddesi No. 209
Tekfen Tower, Kat.5 Levent 34394 |stanbul

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

a) Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirketin konsolide mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlan) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK XI-25 No'lu
"Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlan” teblijinde kapsaml bir muhasebe ilkeleri seti
yayinlamigtir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (IASB)
tarafindan gikanimig olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin uygulanmasinin da, SPK
Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacad: belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Torkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide mali
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmig 29 No'lu *Ylksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamusgtir. 31 Aralik 2004
tarihli konsolide mali tablolar ise, Yeni Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma glciyle
ifade edilmistir. Konsolide mali tablolar ve ilgili dipnotiar yukanda bahsedilen SPK'nin izin verdigi
alternatif uygulama cergevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kiinan formatiara uygun olarak sunulmustur.

Sirketin daha 6nce SPK’'nin XI/1 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleri
ve Seri:Xl, No:20 ve 21 sayili tebligine uygun olarak hazirladid ve kamuya acgikladig 31 Aralik 2004
tarihli konsolide mali tablolarda yer alan konsolide ézsermaye ile 1 Ocak 2005 tarihli yeniden
dizenlenmis agilis bilangosunda yer alan konsolide ézsermayenin mutabakat asagida sunulmustur:
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(YTL)
SPK'nin Seri:Xl, No:20 ve 21 Sayili Tebligine Gére Hazirlanan ve Kamuya Agiklanan

31 Aralik 2004 Tarihi ltibariyle Konsolide Ozsermaye 259.200.219
Finansal Varliklar Dizeltmesi 114.483.913
Kidem Tazminati Kargihg Dizeltmesi 884072
Menkul Kiymetler Defjerleme Farki 247 582
Ana Ortaklik Dig| Paylar Dizeltmesi (12.805)
Ertelenen Vergi Karsiligi Dizeltmesi (57.184)
1 Ocak 2005 Tarihi Itibariyle Yeniden Dizenlenmis Konsolide Ozsermaye 374.745.797

Konsolide mali tablolar, makul dederleri ile gdsterilen finansal varlik ve yakimldkldlerin diginda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Yeni Tirk Liras clarak hazirlanmistir,

b) Yilksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolann Diizeltiimesi

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle konsolide mali tablolar, Yeni Tirk Lirasi'min 31 Aralik 2004 tarihindeki
satin alma giciyle ifade edilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldufju bir kararla, Turkiye'de
faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartiar'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadifini
ilan etmistir.

Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 (UMS 29), Yiuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama, ylksek enflasyoniu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin
bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasini ve tnceki ddnem mali
tablolannin da karsilagtirma amaciyla ayni deger élgtleri kullanilarak yeniden diozenlenmesini
dngérmektedir. Bu gergevede 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar, Yeni Tork Lirasi'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki satin alma giiclyle ifade edilmistir. Yeniden dizenleme, Devlet Istatistik Enstitisi (DIE)
tarafindan agiklanan ve Ulke gapinda gegerli olan Toptan Esya Fiyati Endeksi'nden (TEFE) tiretilen
dizeltme katsayisi kullanilarak yapilmigtir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar hazirlanan mali tablolarin
dizeltiimesinde kullanilan endeksler ve dizeltme katsayilar agadida gosterilmistir:

Diizeltme Ug Yillik Bilesik
Tarihler Endeks Katsayisi Enflasyon Oranlan %
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000 69,7
31 Aralik 2003 7.3821 1,138 1811
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297 2273

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle dizenlenen konsolide mali tablolar ile ilgili olmak Uzere yukanda bahsi
gegen dizeltme islemine ait ana hatlar agadida belirtilmistir:

- Mevcut parasal varlik ve yukimlalikler, paranin degerindeki defjigmeler kargisinda nominal
dederlerini aynen koruyan ancak satin alma glgleri digen kalemler oldugu igin ve bilango
tarihinde gecerli olan birimden belirtilmis oldugu igin aynca dizeltme iglemine tabi tutulmamigtir.

- Parasal olmayan varlik ve ylkOmldlukler ile 6zsermaye kalemleri, bilango tarihinde gegerli
bakiyelerden olusmadiklan igin, uygun dizeltme katsayisi kullanilarak gevrilmektedirler. Duran
varlik alimlan, satin alma senesine ait, uygun dizeltme katsayisi ile gevrilmektedirler.

¢) Yeni Tiirk Lirasi

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Tirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayil kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere Yeni Turk
Lirasi (YTL) ve Yeni Kurus (YKr), TOrkiye Cumhuriyeti'nin yeni para birimi olmusgtur. Yeni Tirk
Lirasi'min alt birimi Yeni Kurugtur (1 YTL = 100 YKr). Bir 6nceki para birimi olan Tlrk Lirasi dederleri
YTL'ye déntstardlarken 1 milyon Tark Lirast, 1 YTL'ye esit tutulmaktadir. Buna gore, TOrkiye
Cumbhuriyeti'nin para birimi Tark Lirasi'ndan alti sifir atilarak sadelestirilmigtir.
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Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islern, mahkeme karan, kiymetli evrak ve
her tarlQ belgenin yani sira 6deme ve degdisim araglarinda, Tlrk Lirasi'na yapilan referanslar, yukanda
belirtilen dénistm orani ile YTL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gésterimi agisindan Tark Lirasi'nin yerini
almis bulunmaktadir,

d) Konsolidasyon Esaslan

Konsolide mali tablolann hazifanmasinda kullamilan énemli muhasebe politikalar agagida
Gzetlenmistir:

i) Konsolide mali tablolar, agagida (ii)'den (v)'ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana ortaklik Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.'nin, Badli Ortakhk'i, Musterek
Yonetime Tabi Ortaklik'i ve Istirakler'ine (tom( ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplarnini igerir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin mali tablolan sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalan ve sunum bigimleri gtzetilerek SPK Muhasebe Standartlan’na uygun olarak
hazirlanmistir. Istirakler'in, Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar'in ve Bagl Ortakliklar'in faaliyet
sonuglan, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gegerlilik tarinlerinde dahil edilmis veya harig birakilmiglardir,

i) Bagh Ortaklik, ana ortaklik Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.'nin ya (a) dogrudan velveya
dolayh olarak kendisine ve Eczacibagl Yatinm Holding Ortaklifji A.S.'nin Gzerinde oy haklanina sahip
oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadidi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili
oy hakkinin % 50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu mali ve igletme politikalanimi
Eczacibagi Yatinm Holding Ortakhi A.S.'nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
glicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Sirketin konsolide mali tablolarina dahil edilen Bagl Ortaklik, sermayesi ve sermaye iginde ana
ortakligin sahip oldugu pay ve ana ortaklik digi pay 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle
asafidaki gibidir:

Nominal Ana Ortakhgin Ana Ortakhk
Bagh Ortakhik Sermaye Dodrudan Payi {%) Disi Pay (%
Eczacibag Menkul Dederler A.S. 11.000.000 98,65 1,35

Ana ortakhk Holding ile Bagl Ortakhk’in ddenmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermaye
digindaki bilango kalemleri toplanmig ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakhifin birbirlerinden olan alacak ve borglan kargilikh indirilmigtir.

Konsolide bilangonun ddenmis/gikaniimis sermayesi ilke olarak ana ortakligin ddenmis/ gikanlmis
sermayesidir, konsolide bilangoda Badl Ortakhik'in ddenmis/ cikarilmig sermayesi yer almamsghir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagl Ortaklhk'in Sdenmig/gikarimig sermaye dahil bitin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve Badl Ortaklik digi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubundan nce “Ana Ortakik Disi Ozsermaye” hesap
grubu adiyla gésterilmigtir,

Ana ortaklik ile Bagl Ortaklik'in gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon y&ntemine tabi ortakligin birbirinden yapmis olduklari mal ve hizmet satiglan, toplam
satig tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indiriimistir. Konsolidasyon yéntemine tabi
ortakliklann birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olugsmusg gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplara
karsihkh mahsup edilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki Bagl Ortaklik'in net donem kér veya
Zararindan konsolidasyon ydntemine tabi ortakhik disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide
kar dncesi "Ana Ortaklik Disi Kar/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gdsterilmistir.
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ili} Mosterek yénetime tabi ortaklik, sirket ve bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan

misgtereken yonetiimek (zere, bir ekonomik faaliyetin Gstlenilmesi igin bir sdzlesme dahilinde
olusturulmustur. Sirket bu misterek kontrolQ, kendisinin dogrudan ya da dolayh olarak sahip oldugu
hisselerden saglamaktadir. Msterek yonetime tabi ortaklik, musterek yénetim konsolidasyon
yontemi kullaniimak suretiyle konsclidasyon kapsamina alinrmuigtir. Mosterek yénetim konsolidasyon
yonteminde, misterek yonetime tabi ortakliga ait mali tablolarda yer alan varlik, yikomialdk,
dzsermaye, gelir ve giderler sirketin sahip oldugu ortaklhik orani ile konsolidasyona tabi

tutulmaktadir.

Sirketin konsolide mali tablolanina dahil edilen musterek yénetime tabi ortakhigin unvani, sermayesi
ve sermaye icinde ana ortakh@in sahip oldudu pay 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle

asafidaki gibidir;

Nominal
Miisterek Yé&netime Tabi Ortakhk Sermaye

Eczacibagi - UBP Porifay

Yonetimi A.$. 3.000.000

Ana Ortakhgin Ana Ortaklik
Dotjrudan Payi {%) Disi1 Pay (%)
48,99 -

Konsolidasyon dizeltmeleri dncesi, Misterek Yénetime Tabi Ortakliklar'in varlik, yokomlolok ve
net karlarinin oransal konsolidasyon yontemi ile mali tablolara dahil edilen bakiyeleri asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2005 31 Arahk 2004
BILANCOLAR
Dénen Varliklar 1.620.640 1.577.917
Duran Varliklar 126.210 170.523
Toplam Varliklar 1.746.850 1.748.440
Kisa Vadeli Yakomlalukler 382.912 237.600
Uzun Vadeli YOkimlllOkler 12.120 11.904
Ozsermaye 1.351.818 1.498.936
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye 1.746.850 1.748.440
GELIR TABLOSU 31 Arahk 2005
BRUT ESAS FAALIYET KARI 2.211.981
Faaliyet Giderleri (-) (2.535.805)
NET ESAS FAALIYET ZARARI (323.924)
Dider Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 169.015
Diger Faaliyetierden Gider ve Zararlar (-) (25.337)
Finansman Gelirleri (net) 33.019
FAALIYET ZARARI (147.227)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zaran -
VERGI ONCESI ZARARI (147.227)
Vergiler 109
NET DONEM ZARARI (147.118)
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iv) Istirakler sirketin % 20-50 arasinda oy hakkina ya da ¢nemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol
etmedigi sirketlerdir. Istirakler 6z kaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Ozkaynak y&nteminde
istiraklerin kér veya zararlarinin ana ortakliin payina diigen kisma isabet eden tutar konsolide
gelir tablosunda “lIstirak kar-zararlari” olarak yansitiimistir. Istiraklerin net varliklarinda ana
ortakhgin payina disen kisma isabet eden tutar kadar konsolide mali tablolarda gésterilir.

Holding'in dzkaynak ydntemi ile konsolide mali tablolarina dahil edilen igtirakler sermayesi ve
sermayeleri iginde ana ortaklk ile dijer Badh Ortakhik'larin sahip olduklar paylar 31 Aralik 2005 ve
31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle agadidaki gibidir;

Nominal Ana Ortakhgin Ana Ortakhgin
istirakler Sermaye Dodirudan Payi (%)  Dolayh Payi (%)
Eczacibasi llag Sanayi ve Ticaret AS.  182.736.000 18,75(*%) -
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri

Sanayi ve Ticaret A.3. 10.839.500 31,01 —
EBM Eczacibasi Banyo Mutfak
Urtnleri Sanayi ve Ticaret A.S. 11.495.000 26,93 -
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatinm ve Pazarlama A.S. 4.860.000 20,86 -
Ath Zincir Igne ve
Makine Sanayi A.S. 1.000.000 30,00 -

(*) 31 Aralik 2004: % 20,88. Sirketin Eczacibag llag Sanayi ve Ticaret A.$. Uzerindeki kontroltnin
devam etmesi sebebiyle dzkaynak metoduyla muhasebelestirimeye devam edilmektedir.

Ozkaynak yéntemi ile konsolide mali tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yokomlalik, 6zsermaye,
net satis ve kar/zararlan 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle agagidaki gibidir:

Toplam Toplam
Varliklar  Yikimlilikler Ozsermaye  MNetSatis  Kar/(Zarar)

Ath Zincir |§ne ve Makine
Sanayi. A.S. 15630908  7.886628  7.744.280  5.851.503 600.829

Eczacibasi Banyo Mutfak

Ortnleri Sanayi ve Ticaret AS.  32.575.885  17.285.067 15200788 41458162 93869
ntema Insaat ve Tesis. Malz.

YatvePaz.AS.() 110438630 82422150  28.016.471 242621760  1.534.243
Eczacibasi llag Sanayi ve

Ticaret A.S. 1.300.936.093  370.472.845 930.463.248 847.858.100  36.761.293

E-Kart Elektronik Kart

__Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.§.  22.282.900 20.789.992  1.492.908 30.210.955  (721.589)

(*) Borsada olugan defjer artigi dikkate alinmamistir.

Istiraklerin 8zsermayesi ana ortakhgin dodrudan payi oraninda sirketin konsolide mali tablolara
dahil edilmistir. (Not 16)

v) Sirketin % 20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya % 20'nin Gzerinde sermaye payina
sahip olmakla birlikte dnemli bir etkiye sahip clmadid finansal varliklarini “Satiimaya Hazir
Finansa Varliklar” icerisinde muhasebelestirmistir. (Not 3, 16)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden dederleme deger artis fonu
haricindeki nakit benzeri igsel kaynaklardan yapilan sermaye artislar nedeniyle elde edilen
bedelsiz hisseler, konsolide gelir tablosunda "Faiz ve Difer Temettd Gelirleri” kaleminde
muhasebelestirimektedir.
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d) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem mali tablolann sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekli
gbrildodinde yeniden siniflandinimigtir. Sirket, 1 Ocak - 31 Aralik 2005 hesap dénemi konsolide mali
tablolanni Tebli§'e uygun olarak ilk kez hazirladidindan dolayi ilisikteki mali tablolarda 31 Aralik 2005
tarihinde sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu
ve ilgili dipnotlar, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap donemi ile karsilagtirmal olarak
sunulmamgtir.

e) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yokomidlakler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yokiomidltkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukamluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etti§i durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida ézetlenmistir:

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri dederler, bilangoda maliyet dederleri ile yansiiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri dederler, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, ylksek likiditeye sahip, dederindeki dedisim riski nemsiz olan ve vadesi (¢ ay veya daha kisa
olan yatinmian igermektedir. (Not 4)

lligkili Taraflar

Bu konsolide mali tablolarin amaci dodrultusunda ortaklar, Ost dizey ybnetim kadrosu ve Ytnetim
Kurulu Oyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baiili sirketler ile birlikte
misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler “lliskili Taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
lligkili taraflarla dénem igerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun belli islemler
gergeklestirilmistir. (Not 9)

Alim-Satim Amacgh Menkul Kiymetler

Alim-satim amagh menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar safjlamak
amaciyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmig bir portféyde bulunan menkul
kiymetierdir.

Alim-satim amacl menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak 0zere maliyet
dederleri ile yansitilir. Alim-satim amagh menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde
rayic defierleri izerinden degderlenir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin rayig dederindeki dedisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar,
gelir tablosunda "Dider Faaliyetierden GelirGider ve Kar/Zararlar" hesabina dahil edilir.

Alim-satim amagh menkul kiymetler teslim tarihi esasina géire kayda alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

Yatinm Amach Menkul Kiymetler

Sirket, yatinm amach menkul kiymetlerini, satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetler olarak siniflandirmaktadir,

Sirket, finansal varliklann “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar® kategorisinde siniflandirmigtir.
Satiimaya hazir finansal varliklar, likidite ihtiyvacinin karsilanmasina ydnelik olarak veya faiz
oranlarindaki defisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir sire gézetiimeksizin elde tutulan
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finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yénetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir
siire icin finansal araci elde tutma niyeti olmadikga veya isletme sermayesinin artinlmasi amaciyla
satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda dénen varliklar igine dahil edilir, duran varliklara dahil
edilmigtir. Sirket yonetimi, bu finansal araglanin siniflandirmasini satin alindiklan tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup dizenli olarak bu siniflandirmay gzden gegirmektedir. (Not 16)

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul dederi olan ve yatinmla finansal varlikla ilgili satin alma
masraflan da dahil clmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gdsteriimektedir. Mali tablolara
yansitiimasindan sonra “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar' olarak siniflandirilan finansal varliklar,
makul dederlerinin glvenilir bir sekilde hesaplanmasi mumkin oldugu stirece makul degerleri
Gzerinden dederlendiriimistir. Satiimaya hazir finansal varliklarnin makul dederlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ger¢eklesmemis kar ve zararlar, konsolide gelir tablosuyla iligkilendirimeden dodrudan
@zsermaye iginde muhasebelestirilir.

Halka agik sirketlerdeki finansal varliklarin makul dederi borsa rayici Gzerinden hesaplanir. Eger
finansal varlik aktif bir piyasada islem gtrmuyorsa sirket, degerleme teknikleri kullanarak bir makul
deder belirler. Bu defierleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun gincel iglemleri veya esasen benzer
diger yatinm araglarini baz almayi ve yatinm yapilan sirkete ézgil sartlan agiklayacak iskonto edilmis
nakit akim analizlerini igerir.

Sirket, her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger dustklogu oldufuna dair
objektif bir kamtin clup clmadigim degerlendirir. Satilmaya hazir finansal varliklann deger dogoklogo
igin maliyet bedeli ile makul de§er arasindaki dnemli ve strekli digis dederlendirilir. Satiimaya hazir
finansal varliklar igin bu y&nde objektif bir kanitin varlig halinde, finansal varlifjin maliyet bedeli ile
makul dederi arasindaki farktan daha tnce bu finansal varlikla ilgili gelir tablosuna kaydedilmis deger
distkligh gideri diglldikten sonra bulunan birikmis zarar, dzsermaye hesaplarindan silinip gelir
tablosuna kaydedilir.

Sirketin % 20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya % 20'nin Gzerinde sermaye payina sahip
olmakla birlikte dnemli bir etkiye sahip olmadid finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir makul
dederinin olmadidi, makul dederin hesaplanmasinda kullanilan difer yéntemlerin tatbik edilebilir
olmamasi nedeniyle makul bir deder tahmininin yapillamadi§ ve makul degerin givenilir bir sekilde
dlghlemedidi durumlarda finansal varlidin kayith dederi, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa
defier dosOkloga karsih@inin gikarimasi suretiyle degerlenmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak (zere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosgullarin
sadlanmig oldudu, sabit veya belirlenebilir demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul degerlerdir.
Vadeye kadar elde tutulacak menkul dederler, ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi” kullanilarak “iskonto
edilmis bedeli" ile degerlenmektedir.

Satim ve Geri Alim Anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (repo), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylukomldlok misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(ters repo), satis ve geri alig fiyatl arasindaki farkin ig iskonto oram yéntemine gére déneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir defierler hesabina "ters repo
alacaklan" olarak kaydedilir.

isletme Kaynakli Krediler ve Kredi Deger Diigiikliigi Karsihg

Sirketin borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler, Sirket tarafindan verilen krediler
olarak siniflandinilir ve iskonto edilmis dederleriyle bilangoda gésterilirler. Verilen bitin krediler nakit
tutar borgluya tahsis edildikten sonra mali tablolara yansitilir.
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Krediler
Sirket, misterilerine hisse senedi alimlan igin kredi kullandirmaktadir.

Kredi defer dusuklugu igin sirketin butin alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmasi
durumunda deger dusukIOgo kargihg ayrilir. Karsilik tutari, kredilerin defter degerleriyle net
gergeklesebilir degerleri arasindaki farka egit olmaktadir. Net gergeklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak Uzere gelecekte gergeklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihine
iskonto edilmis deferidir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri,
sabit getirili yatinm araglaninin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig
iskonto esasina gore dederlenmelerini kapsar.

Yabanci Para islemleri

Dévizle ifade edilen islemler, iglemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur tzerinden Yeni Turk
Lirasi'na gevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile
olusan kar ve zararlar gelir tablosuna yansitiir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlar ile degerlenir.

Maddi Varliklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman dusuldiikten sonraki net degeri ile gosteriimektedir. Amortisman,
maddi varliklarin tahmin edilen faydall dmiirleri baz alinarak dodrusal amortisman y&ntemi kullanilarak
aynimaktadir. S6zkonusu varliklarin tahmin edilen faydali émarleri asagida belirtilmistir.

Ofis Makineleri, Mobilya ve Mefrusat 5 yil
Motorlu Tasitlar 5wyl

Maddi varliklarin defter dederleri, net gergeklesebilir degerlerinden yuksekse mali tablolarda net
gergeklesebilir dederleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar, defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastinimas: sonucunda belirlenir ve faaliyet kannin
belirlenmesinde dikkate alinur,

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar yaziim giderlerinden olugmakta ve bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazilimlarini geligtirmek amaciyla yapilan harcamalar, gider olarak mali tablolara yansitiimaktadir.
Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar
yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirimektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin kar ve zaran Gzerindeki gelir vergisi yokumlaligu, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yokimlloga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (zerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluloguna ve gegmis yillardaki vergi
yOkimlaloga ile ilgili duzeltme kayitlanini igermektedir.

Ertelenen vergi yokimluligu veya varhig, varliklann ve yokomialoklerin mali tablolarda gsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yéntemine gére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlarn dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yakumltlogo veya varligi, sdzkonusu gegici farkliiklarin ortadan kalkacag! ilerideki
doénemlerde ddenecek vergi tutarlaninda yapacaklan tahmin edilen artis ve azalis oranlaninda
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konsolide mali tablolara yansitilmaktadiriar. Ertelenen vergi varli, gelecek dénemlerde vergi
avantajinin sadlanmasi kuvvetle muhtemel durumlarda aynlir. Bu varliktan artik yararlanilamayacagi
anlagildidi oranda ilgili varliktan silinir. (Not 14)

Kidem Tazminati Kargilhidn

Kidem tazminati karsihig, sirket galisanlarinin emekliligi durumunda sirketin gelecekte tahmin edilen
Tork Is Kanunu gergevesinde olusacak yukomlulaganin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis
tutandir. (Not 23)

Karsiliklar

Kargiliklar, girketin hesap dbnemi itibariyle stire gelen bir yasal veya yapicl yukamltligo olmas, bu
ylkimlildgon yerine getirilmesi igin bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda givenilebilir bir
tahmin yapilabilmesi durumunda mali tablolara yansitilir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Ozerinden daditilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artinmina iliskin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar, toplam édenmis
sermaye igerisinde simiflandinimaktadir,

Gelir ve Giderin Taninmasi

Gelir ve giderler, Ocret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, kars! tarafin anlagma yaktmildloklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandinimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen migterilerden alinan ve borsada
islem gdren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetiimektedir. Sirketin kredi
riski, adirhikh olarak faaliyetlerini yorottoga Torkiye'dedir.

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlanindaki defjigmelerin finansal araglann fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
sirketin faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliliini dogurur. Sirketin faiz oram riskine duyarhilig aktif ve
pasif hesaplann vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklan
ayni tipte yokOmlloklerle karsilamak suretiyle yonetiimektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, sirketin net fonlama yukomluliklerini yerine getirmeme intimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynakiarini dagitarak mevcut ve muhtemel yokimiGlaklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.
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Aktif ve pasif kalemlerin, kalan vadelerine gore dadilim agagidaki gibidir:

31 Arahk 2005

1 Aya JAya 3Ay1YIl 1Yi-EYil

Kadar Kadar 1 Yil Arasi Arasi Vadesiz Toplam
Hazir Dederler 47.496.334 3.518.829 51.015.163
Alim-Satim Amach

Menkul Kiymetler 639 205.042 11985261 7462047 12.111.282 31.854.2T1
Ticari Alacaklar (net) 12.769.174 - - - - 12.769.174
lligkili Taraflardan Alacakiar (net) 231.018 - - - - 231.018
Difjer Alacaklar (net) - 760.898 760.898
Diger Cari/Dénen Varliklar - - - 2.434 569 2.434.569
Uzun Vadeli Diger Alacaklar - 48.271 - 48,271
Finansal Varliklar {net) - - 331.044.153  331.044.153
Maddi Varliklar (net) - 1.545.205 1.545.205
Maddi Clmayan Varhiklar (net) - - - 526.150 526.150
Ertelenen Vergi Varliklan - - - -
Dier Cari Olmayan/

Duran Varliklar - - 699.166 B99.166
Toplam Aktifler 60.497.165 295.042 11.985.261 7.510.318 352.640.252 432.928.038
Finansal Borglar (net) 645 - - - - 645
Ticari Borglar (net) 2.175.502 - - - - 2.175.502
lligkili Taraflara Borglar (net) 67.376 - - B4.175 151.551
Borg Kargiliklan 75.217 - - - 3.841.504 3.916.721
Diger Yikimlildkler 761.529 - - - - 761.529
Ertelenen Vergi YikomIGlngo - - - - 1.242.692 1.242 692
Toplam Pasifler 3.080.269 - 5.168.3T1 8.248.640
Net Likidite Pozisyonu 57.416.896 295.042 11.985.261 7.510.318 347.471.881 424.679.398

Déviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yukumltlokler ve bilango digi yukumluluklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004
tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, Mot 29'da gosterilmistir.

Finansal Araglarin Rayic Dedgeri

Rayic deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,

bir varigin karsiiginda el degistirebilecedi veya bir yukOmlalGgan karsilanabilecedi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini rayig degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
dederleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan

tahminler, sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlanin gdstergesi olamaz.
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Halihazirda krediler igin kargilagtirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta
ve bu enstrimanlar satildijinda veya vadesinden 6nce kullamidiginda islem masrafi ve iskontoya tabi
tutulmaktadir. Yeterli glvenilirlikte veri elde edilememesinden dolay! bu enstrimanlar igin rayic deger
tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri rayig degerin tutarh bir
géstergesi olarak kullaniimaktadir.

Rayig dederleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlanin rayic dederlerinin
tahmini igin agadidaki yéntem ve varsayimlar kullarulmighir:

Finansal Aktifler

Kasa ve bankalardan alacaklar ve dider finansal aktifler dahil clmak Ozere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin rayig dederlerinin kisa vadeli oimalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda
olabilecedi dusiinilerek defter degerlerine yaklastigi ngoriimektedir,

Menkul kiymetlerin rayig dederlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.

Finansal Pasifler

Kisa vadeli clmalari sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ dederlerinin defter dederlerine yaklagtig
varsayiimaktadir.

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden dederleme fonlarindan dadittiklan "bedelsiz hisse" yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip *bedelsiz
hisse” daditimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, mali tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag
edilmis hisse gibi dederlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse
sayisi, hisse senedi dagitimlaninin gegmise dénik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur, (Not 42)

Sarta Bagh Varhklar ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin clmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mumkiin yikimialukler ve varliklar, mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta baglh
yukimlalikler ve varliklar olarak dederlendiriimektedir. (Not 31)

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Nakit 39.480 14.997
Banka
- Vadeli Mevduat 31.392.152 24,134 964
- Vadesiz Levduat 3.679.369 262 957
- Faiz Tahakkuklar! 87.064 115.744
Diger Hazir Degerler
- Ters Repo Alacaklan 15.817.118 17.788.154
51.015.163 42.316.836

31 Aralik 2005 tarihinde Yeni Tlrk Lirasina uygulanan vadeli mevduat faiz oranlar % 14 - % 17
arasinda defisirken (31 Aralik 2004: % 16 - % 23), yabanci para vadeli mevduatlan igin bu oranlar
% 3,5 ve % 4,5 arasindadir. (31 Aralik 2004: %2,5 - %3,8) Vadeli mevduatlarin vadesi bir aydan
(31 Aralik 2004: 1 ay) azdr,




Geri satim taahhatlo menkul kiymetlerin (ters repolar) 1.295.718.- YTL 'si (31 Aralik 2004: 1.268.637 -

YTL) mosterilerle yapilan ters repo anlagsmalannda kullaniimistir. (Not 7)

Mot 43'de belirtildidi Uzere, girketin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle nakit akim tablosunda nakit ve nakit

benzeri dederler, hazir dederlerden faiz tahakkuklan dusllerek gésterimektedir:
31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

- Hazir Degerler 51.015.163 42.316.836
- Faiz Tahakkuklan (91.818) (119.821)
50.923,345 42.197.015

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

31 Arahik 2005
Alim Satim Amach Finansal Varhklar:

31 Arahik 2004

Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 19.742 989 13.757.060
Hisse Senetleri 11.109.488 3.854.116
B Tipi Yatinm Fonlan 1.001.794 -

31.854.271 17.611.176

Sirketin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 5.535.333 - YTL (31 Aralik 2004: 4.219.862 - YTL) tutarindaki
6.025.000,- YTL (31 Arahk 2004: 4.750.000,- ¥TL) nominal dederli menkul kiymetleri teminat olarak

verilmistir.

NOT 6 - FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2005 31 Arahk 2004
Faiz Orani % YTL Faiz Orani % YTL
Kisa Vadeli Krediler
YTL Krediler - 645 - =
645 -
Kisa vadeli YTL kredileri gUnlGktir.
NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:
Kredili Misteriler 11.733.420 B.247.973
Yatinmeilar Cari Hesabi 306.944 316.527
Fon Yonetimi Komisyon Alacaklan 290.627 135.982
UBP Asset Management
(Bermuda Yatinm Fonlar) Alacaklar 234.401 251.614
Supheli Alacaklar 206.358 206.358
Vadeli Islemler Musteri Takas Alacaklan 166.362 -
Diger 37.420 7.654
12.975.532 9.165.108
Stpheli Alacaklar Karsihif (206.358) (206.358)
12.769.174 8.958.750
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Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle toplam piyasa dederleri 22 864.42 - YTL (31 Aralik 2004
32.081.035,- YTL) tutaninda olan borsada iglem gtren hisse senetlerini verdigi kredilere karsi teminat

olarak elde tutmaktadir.

31 Arahik 2005 31 Arahik 2004

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar;
Verilen Depozito ve Teminatiar 48.271 3.373
48.271 3.373
31 Arahk 2005 31 Aralik 2004

Kisa Vadeli Ticari Borglar:

Repo Anlagmalarindan Elde Edilen Fonlar (Not 4) 1.285.718 1.268.637
Yatinmeilar Cari Hesabi 554.751 343.567
Vadeli Islemler Misteri Takas Alacaklar 166.362 -
Saticilar 91.342 48.218
IMKB'ye Borglar 35628 40.958
Bank Europa Bankasi A.S. 5973 37.995
Takasbank'a Borglar 5.563 19.671
Diger Ticari Borglar 20.165 19.532
2.175.502 1.778.578

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 9 - iLiSKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
ile 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap doneminde iligkili taraflarla yapilan islemler asadidaki

gibidir.
a) lligkili Taraflardan Alacaklar:
31 Aralik 2005 31 Arahik 2004
Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar'dan Alacaklar:
Eczacibagi-UBP Portféy Ybonetimi A.S. 205,402 85.548
205.402 85.548
Grup Firmalanindan Alacaklar:
Eczacibasi Yatinm Ortakh A.S. 23.180 18.376
Eczacibasi Girisim Pazarlama A.S. 1.344 -
Eczacibagl Karo Seramik A.5. 844 -
Eczacibasi Schwarzkopf Kuafér Urlinleri A.S. 248 -
Eczacibasi llag Sanayi ve Ticaret A.S. . 6.300
25616 24 676
231.018 110.224
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b) lligkili Taraflara Borglar:

Ortaklara Borglar:

31 Aralik 2005

31 Arahk 2004

Eczacibasi Holding A.S. 100.832 75.563
Diger 11.401 9.507
112.233 85.070

Grup Firmalanna Borglar:
Union Bancaire Privee 39.318 39.301
Eczacibag Sigorta Acentalig A.S. - 12.867
Diger - 456
39.318 52.624
151.551 137.694

c) lligkili Taraflara Yapilan Satiglar:

1 Ocak - 31 Aralik 2005

EMDAS Yatinm Fonlan Portféy Y6netim Ucreti 1.140.686
UBAM ve Bermuda Yatinnm Fonlan
Portfty Yonetim Ucreti 955.581
Eczacibas Yatirim Ortakhigi A.S.
Portféy Yonetim Ucreti 211.925
Eczacibagi Menkul Dederler A.S.
B Tipi Likit Fon Satis Kar 58.352
2.366.544

d) lliskili Taraflardan Yapilan Hizmet Alimlari:

1 Ocak - 31 Aralik 2005

Eczacibag Holding A.S. 1.875.164
Intema Ins. ve Tesis. Malz. Yat. ve Paz. A.S 4868
1.880.032

e) Ust Diizey Yéneticilere Safjlanan Faydalar:

Yoneticilere Saglanan Menfaatler

1 Ocak - 31 Aralik 2005

1.145.101

1.145.101

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar, Net:

31 Arahk 2005

31 Arahik 2004

Vergi Dairesinden Alacaklar 759.930 248.706
Pesin Odenmis Giderler 968 -
Diger - B.447

760.898 257.153

Kisa Vadeli Diger Yilkiimliilikler, Net:

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Odenecek Vergi ve Fonlar 761.342 553.009
Diger 187 406
761.529 553.415
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NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 12 - STOKLAR
Yoktur (31 Aralik 2004 Yoktur).

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

Ertelenen Vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yokimitliklerini, varlik ve yakimitliklerin bilangoda kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasinda olugan gegici farklanin etkilerini dikkate alarak ve bilango tarihi
itibariyle yasalasmig vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir.

lleriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar Gzerinden yukimlaluk metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklan ve yukimlolukleri igin uygulanan oran % 30'dur. (2004 : % 33)

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yikOomldliklerinin yorarlGkteki vergi oranlan kullamilarak hazirlanan dékiomi asadidaki gibidir:

Gegici Zamanlama Ertelenen Vergi
Farklan Varhklan/({Yiikiimliliikleri)
31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
Ertelenen Vergi Varliklan

Kidem Tazminat Karsihi (799.593) (657.876) 239.878 197.363
Diger Gider Tahakkuklan (58.081) - 17.424 -
Diger - (11.908) - 3.572
(857.674) (669.782) 257.302 200.935

Ertelenen Vergi Yikimldlikleri

Maddi Varliklarin Kayith Dederleri
ile Viergi Matrahlan Arasindaki Net Fark 553,999 T767.340 (166.200) (230.202)
Hisse Senedi Deferlemesi 4433185 229.904 (1.329.959) (68.971)
Diger 12.783 - (3.835) -
4.999.977 997.244 (1.495.994) 123&1 73)
Ertelenen Vergi Varhigu/(Yiikimlilugi), Net (1.242.692) (98.238)

Ertelenen vergi yOkimlOlugon yil igindeki hareketi agadidaki gibidir:

31 Arahk 2005

1 Ocak Bakiyesi (98.238)
Ertelenen Vergi Gideri (Not 41) (1.144.454)
31 Aralik 2005 (1.242.692)
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NOT 15 - DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YOKUMLUOLOKLER

Diger Cari Varliklar

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Kesinti Yoluyla Odenen Vergi 1.875.606 1.602.735
Pesin Odenen Kira Giderleri 419.255 52.058
Gelecek Aylara Ait Giderler 137.441 -
Diger Dénen Varliklar 2,177 3.155
2.434.569 1.657.948

Diger Cari Olmayan Varhklar
Devreden KDV 677.102 501.354
Gelecek Yillara Ait Giderler 22.064 552 953
699.166 1.054.307

Kisa vadeli yokomldlakler Not 10'da aciklanmistir,

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2005

31 Aralik 2004

Istirakler 183.790.624 182.905.125
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 147.253.529 122.378.150
Finansal Varliklar, Net 331.044.153 305.283.275

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

31 Aralik 2005

31 Arahk 2004

% Tutar % Tutar
Halka Acgik:

Eczacibag! Yap: Geregleri San. Ve Tic. A.S. (1) 500 9.743.172 5,00 11.460.616
Eczacibas Yatinm Ortakhg AS. (1) 5,00 773.063 5,00 311.220
10.516.235 11.771.836

Halka Agik Olmayan:
Eczacibagi Holding A.5. (1,2) 11,54 121.862.663 11,54 100.270.816
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (1) 14,62 10.232.780 14,62 6.007.675
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (1) 0,99 1.426.682 0,99 1.496.740
EKS Eczacibas Karo Seramik San.ve Tic.A.5. (1) 0,83 814.199 0,83 489.813
Eczacibagi-Schwarzkopf Kuafér Oriinl. Paz.A.S. (1) 1,00 171.010 1,00 139.636
Ekom Eczacibagi Dig Ticaret A.S. (1) 1,80 126.123 1,90 120.229
ES| Eczacibagi Sigorta Acenteligi A.S. (1) 2,50 42 865 2,50 31.193
EBI| Eczacibasgi Bilgi lletim San. ve Tic. A.5. (1) 0,50 22,667 0,50 17.670
Eczacibasi llag Pazarlama A.S. (1) 0,02 11.203 0,02 7.101
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinl. San.ve Tic. A.S. (1) 0,00 3.434 0,00% 1.773
134.713.626 108.582.646

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar:

__ 31Aralik2005

31 Aralik 2004

% Tutar % Tutar

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1,00 2.023.668 1,00 2.023.668
2.023.668 2.023.668

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, Net 147.253.529 122.378.150
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(1) Halka agik satiimaya hazir finansal varliklarin makul defjeri borsa rayici Ozerinden hesaplanir,
Sirket, aktif bir piyasada islem gbrmeyen finansal varliklar igin degerleme teknikleri kullanarak bir
makul deder belirlemigtir. Bu deferleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun gincel iglemleri veya
esasen benzer difjer yatinm araglarini baz almay ve yatinm yapilan sirkete 6zgl sartlan
agiklayacak iskonto edilmig nakit akim analizlerini igerir. Makul degerlerdeki dedisimler tzsermaye
kalemlerinden “Finansal Varhklar Deger Artis Fonu™ hesabinda muhasebelestiriimektedir.

(2) Sirketin, ana hissedarn olan Eczacibagi Holding A.5.'nin ytnetimi ve isletme politikalan Gzerinde
gnemli bir kontrol etkisi bulunmadigindan konsolide mali tablolarda Eczacibas) Holding A.S.
tizsermaye metodu ile muhasebelestiriimemis, makul degeriyle gosterilmistir. Eczacibagi Holding
A.S.'nin enflasyona gtre dizeltilmis elde etme maliyetiyle gtsterilen kayith degeri 60.666.866, -
YTL' dir. Sirket, piyasa kosullarinda yapilacak bir hisse satisi varsayimiyla yaphid) makul deger
galismasinda, Eczacibagl Holding A.S.'nin sirketin ana hissedan olmasiyla ortaya ¢ikmis karsihkl
istirak durumu sebebiyle, alicinin Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhigi A.$.'de de dolayh olarak
pay sahibi olacadini da dikkate alarak, hesaplanan tutan da bulunan makul dedere eklemistir,

istirakler:
31 Aralik 2005 31 Arahk 2004
Yo Tutar % Tutar
Eczacibasi llag San, ve Tic. A.S. (3) 18,76 174.429.353 20,88 173.812.136
Eczacibagi Banyo ve Mutfak Uriin. San.ve Tic. A.S. 26,93 4.117.778 26,93 4.092.499
Intema Ingaat ve Tes. Malz. Yat. Ve Paz, A.S. 20,86 2.457.310 20,86 2.137.216
Ath Zincir [gne ve Makina San. A.S. 30,00 2.323.284 30,00 2.176.635
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 31.01 462.899 31,01 686.639
183.790.624 182.905.125

(3) Sirketin istiraklerinden Eczacibasi llag Sanayi ve Ticaret A.$.'ye ait hisse senetlerinden sirket
sermayesinin % 2,13'0ne tekabil eden 3.900.000,- YTL nominal dederli hisse senedinin 3,72 YTL
birim bedelle IMKB Toptan Satiglar Pazari'nda yerli ve yabanci kurumsal yatinmcilara satisi
15 Eylal 2005 tarihli, 13 no'lu Yénetim Kurulu Karari’na istinaden gergeklesmistir. Bu islem
sonucunda, sirketin Eczacibasi llag Sanayi ve Ticaret A.S.'deki istirak pay! % 18,75 olmustur.

NOT 17 - POZITIFINEGATIF SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 18 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
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NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

1 Ocak 2005 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2005
Maliyet
Ozel Maliyetler 680.299 238.931 (35.343) 883.887
Makina ve Ekipmanlar 771.769 9732 (74.900) 706.601
Mobilya ve Demirbasglar 5.267.109 489.129 (299.125) 5.457.113
Tasitlar 956.736 - - 956.736
7.675.913 T737.792 (409.368) 8.004.337
Birikmis Amortisman
Ozel Maliyetler (329.733) (143.525) 34,437 (438.821)
Makina ve Ekipmanlar (589.964) (71.071) 74.001 (587.034)
Maobilya ve Demirbaslar (4.479.109) (363.464) 292 559 (4.550.014)
Tasitlar (700.014) (183.249) - (883.263)
(6.098.820) (761.309) 400.997 (6.459.132)
Net Defter Degeri 1.577.093 1.545.205
NOT 20 - MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR
1 Ocak 2005 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2005
Maliyet
Haklar 389.092 276 - 389.368
Eger 2.325.698 36.443 - 2.362.141
2.714.790 36.719 - 2.751.509
Birikmis Amortisman
Haklar (91.505) (77.807) - (169.312)
Diger (1.869.530) (186.517) - (2.056.047)
(1.961.035) (264.324) - (2.225.359)
Net Defter Degeri 753.755 526.150

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Not 23 - Borg kargiliklan'nda agiklanan kidem tazminat kargihdi disinda yapilimig herhangi bir emeklilik

taahh(dl anlagmasi yoktur.

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

Kisa Vadeli Borg Karsiliklan:

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Odenecek Kurumlar Vergisi 1.991.885 547.310
Personel Prim Kargihig 1.037.529 631.431
Dava Karsiliklan 58.081 -

FaturasGgelecek Pazarlama ve
Genel Yénetim Ggiderleri Kargihd 29.633 31.312
Diger - 428
3.117.128 1.210.481
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31 Arallk 2005 31 Arahk 2004
Uzun Vadeli Borg Karsiliklar:
Kidem Tazminat Karsilif 799.583 657.875

799.593 657.875

Kidem tazminati karsilid asadidaki agiklamalar cergevesinde aynimaktadir:

Tork |s Kanunu'na gére, sirket bir senesini doldurmus olan ve sirketle iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilimi (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda, erkekler
iin 60 yasinda), askere gcagnlan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat 6demekle mikelleftir,
Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle 1.770,62 YTL (31 Aralik 2004; 1.574,74 YTL) ile sinirlandinimistir,

Kidem tazminat karsihidi, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir,

Stz konusu karsihik, sirket calisanlannin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimlalagan aktieryal varsayimlari uyarinca buglinkd degeri hesaplanarak ayrilir.

Toplam karsih@in hesaplanmasinda asadida yer alan aktlieryal varsayimlar kullanilmighir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Iskonto Orani (%) 5,49 5,45
Emeklilik Olasihimin Tahmini lgin Kullamilan Oran (%) 85 a4

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsih@inin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiniimis gergek
orani gésterir. Sirketin kidem tazminati kargiliéi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig
igin, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olan 1.770,62 YTL (1 Ocak 2005: 1.574,74 YTL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat kargih@inin yil igindeki hareketleri agadidaki gibidir:

2005
1 Ocak 657.875
Odenen (21.148)
Ayrilan Karsilik 162.866
31 Aralik 799.593

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Ana ortakhik disi paylar 426.933.- YTL (31 Aralik 2004: 401.812,- YTL) olup ana ortaklik digi zarar
33.614,- YTL'dir.

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirketin 6denmis sermayesi 50.000.000,- YTL (31 Aralik 2004: 39.600.000,- YTL) olup, her biri 0,1
Yeni Kurus nominal degerli 50.000.000.000 (31 Aralik 2004: 39.600.000.000) adet hisseye
b&lonmistar.

Sirketin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle imtiyazli hissesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2004 Yoktur).
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Sirketin kayith sermaye tavan) 50.000.000,- YTL (31 Aralik 2004: 39.600.000 YTL) olup, 31 Aralik
2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde hissedarlan ve sermaye igindeki paylarn tarihi defierlerle asafidaki
gibidir:

Ortakhik Ortaklik

31 Aralik 2005 Payi (%) 31 Aralik 2004 Pay! (%)

Eczacibagi Holding A.S. 28.281.388 56,56 22.398.860 56,56
Dider (halka agik kisim) 21.718.612 43 .44 17.201.140 43,44
Sermaye 50.000.000 100,00 39.600.000 100,00

NOT 26 - 27 - 28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMI$ YILLAR ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikOm haricinde
daditilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye
ayrilir. Tork Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, girketin ddenmis sermayesinin

% 20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net kann % 5'i olarak aynilir. kinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin % 5'ini asan dafitilan kann % 10'udur, Tork Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin % 50'sini gegmedidi slirece sadece zararlan netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi momkin dedildir.

Halka agik sirketler, temetti dagitimlarini SPK'nin 6ngérdigo sekilde, asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayil Teblig kisim 15 madde 399 uyannca enflasyona gére duzeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya gikan ve "Gegmis Yillar Zaran“nda izlenen tutarin, SPK'nin kar
dagitimina iliskin dizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gére dizeltiimis mali tablolara gére
dafitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
"Gegmis Yillar Zaran"nda izlenen séz konusu tutar, varsa dénem kan ve daditilmamig gegmis yil
karlar, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla oladandstl yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve dzkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dizeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir.

Seri: XI No: 25 sayili Tebli§ uyarinca hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2005 yih
faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak Ozere, dagitilabilir karnin en az % 30'u craninda kar
daditimi zorunlulugu getirilmigtir. Bu daditim girketlerin genel kurullanimin alacag karara bagl olarak
nakit olarak, dagitilabilir k&rin % 30'undan asad) olmamak lzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitiimasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Net dagitilabilir karnin hesaplanmasinda konsolide mali tablolarda yer alan kar iginde gbriinen; badh
ortaklik, musterek ysnetime tabi ortakliklar ve istiraklerden ana ortakhifin konsolide mali tablolarina
intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karan alinmarmig olanlarin kar tutarlan dikkate
alinmaz.

Seri: XI, No: 21 ve Seri: XI, No: 25 sayil Tebligler kapsaminda konsolidasyona dahil bagh ortaklik,
misterek yonetime tabi tegebbis ve igtiraklerin genel kurullarinda kar dagitim karan alinmig olmasi
durumunda, séz konusu igletmelerin anilan dizenlemelere gore dizenlenmis mali tablolan
gergevesinde ana ortakhigin konsolide mali tablosuna intikal eden kar st sinir olmak GOzere, genel
kurallarda alinan kar dagitimi kararina badl olarak stz konusu igletmelerden ana ortakhida intikal
edecek kar tutarinin ana ortakhidin daditilabilir kaninda dikkate alinir.,

Aynica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayill SPK kararn uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK'min asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin dizenlemeleri uyaninca
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hesaplanan kar daditim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, kargilanmamas! durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir kanin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gére hazirlanan mali
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zaran olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

Seri: Xl, No:25 sayil teblij uyaninca enflasyona gére dizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
tizsermaye kalemlerinden "Sermaye, Hisse Senedi Ihrag Primi, Yasal Yedekler, Statl Yedekleri, Ozel
Yedekler ve Olajantstl Yedekler” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilir, Bu hesap
kalemlerinin duzeltiime farklari toplu halde 6zsermaye grubu iginde "Ozsermaye Enflasyon Dizeltmesi
Farklar™ hesabinda yer alir.

Ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklan sadece bedelsiz sermaye artinmi veya zarar mahsubunda;
olaganistd yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artinmi, nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukandaki hususa gore sirketin Seri: XI, No:25 sayil tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak
tzsermaye tablosu 31 Aralik 2005 ve 31 Aralk 2004 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Sermaye 50.000.000 39.600.000
Finansal Varliklar Deder Artis Fonu 141.059.835 107.385.802
Yasal Yedekler 3.847.693 3.632.604
Olagantstl Yedekler 34.676.844 33.449.517
Ozsermaye Enflasyon Duzeltmesi Farklari 165.668.143 170.810.846
Net Dénem Kar 17.426.736 -
Gegmis Yillar Karlarn 11.573.214 18.856.928
Ozsermaye Toplami 424.252.465 374.745.797

Yukandaki tarihi bedelleri ile gésteriimig kalemlerin dizeltilmis dederleri ve 6zsermaye enflasyon
dlzeltme farklan 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Ozsermaye

Enflasyon

Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi

Dedjerler Dederler Farklan

Sermaye 50.000.000 196.334.916 146.334.916

Yasal Yedekler 3.847.693 9,880,298 6.032.605

Olagjandstl Yedek 34.676.844 63.773.979 29.097.135

88.524.537 269.989.193 181.464.656

Mahsup Islemi (*) (15.796.513)
Mahsup Sonrasi Ozsermaye

Enflasyon Diizeltmesi Farklar 165.668.143

(*) Sirketin 18 Mayis 2004 tarihinde yapti§i Olagan Genel Kurul toplantisinda aldi§ kararlara
istinaden, Konsolidasyon ve Enflasyon Teblifi'ne gére dizeltme iglemine tabi tutulan 2003 yili
mali tablolarinda gtrllen kérdan, birinci tertip yasal yedek akge ve vergi kargiliklar ayrildiktan
sonra kalan kismin konsolide mali tablolarda olusan gegmis yil zararlarina mahsup edilmesi ve
nihai olarak kalan gegmis yil zarannin ézsermaye enflasyon dizeltmesi farklan tutarindan
mahsup edilmesine karar verilmigtir.
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NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

Asafidaki tablo 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle sirketin yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar
yabanci para cinslerine gtire asafidaki gibidir;

31 Aralik 2005
ABD Dolan EURO Diger
Orijinal Tutar YTL Orijinal Tutar YTL ¥YTL Toplam
Varhklar:
Hazir Dederler 5.961.611 7.999.290 8.000.981 12.701.557 - 20.700.847
Ticari Alacaklar 174692  234.402 - - - 234.402
Diger Cari/Cari
Olmayan Varliklar 2137 2.867 - - - 2.867
Net Yabanci Para
Varlik Pozisyonu 6.138.440 B.236.559 8.000.981 12.701.557 - 20.938.116
31 Arabk 2004
ABD Dolan EURO Diger
Orjinal Tutar YTL Orjinal Tutar YTL YIL Toplam
Varlklar:
Hazir Degerler 5903.184 7.922663 5732376 10.471.804 - 18.394.567
Ticari Alacaklar 187.478 251.614 - - - 251.614
Diger Cari/Cari
Olmayan Varliklar 2.000 2.684 - - - 2684
6.092.662 B8.176.961 5.732.376 10.471.904 - 1B.648.865
Yiikimlilikler:
Ticari Borglar 1.500 2.022 - - - 2.022
Diger Cari Cari Olmayan
Yokomltalokler - - - - 1818 1.818
1.500 2.022 - - 1.818 3.840
Net Yabanci Para Varlik/
(Yikiimliilik) Pozisyonu 6.091.162 8.174.939  5732.376 10.471.904 (1.818) 18.645.025

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLOLOKLER

a) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sirketin portfyandeki 6.025.000,- YTL (31 Aralik 2004: 4.750.000,-
YTL) nominal deferdeki deviet tahvili, hisse senedi iglem limiti karsihd ve sermaye blokaji olarak
Takasbank ve T.C.M.B' da bloke hesapta tutulmaktadir.
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b) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle misteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine
bonosu, devlet tahvili, hisse senetleri, Eurobond ve yatinm fonlarinin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
nominal tutarlan sirasiyla 124.774.384,- YTL, 83.138.451,- YTL, 52.000 YTL ve 20.427 - ¥YTL'dir
(31 Aralik 2004: 120.486.773,- YTL, 82.24B.176,- YTL, 87.724,- YTL ve 4.981,- YTL).

c) Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibanyla SPK, IMKB, lzmir Telekom Basmudurliga, 17. lera Maodoroga,
Ankara Sube kiras: ile ilgili olarak SSK Genel Mudorlogo'ne, veriimek Gzere gesitli bankalardan
toplam 15.450.781,- YTL ve 82.250 ABD Dolan (31 Aralik 2004: SPK, IMKBE, T.C.M.B, Ankara Sube

kirasi ile ilgili olarak SSK Genel Mudarlago'ne, Avrupa Yakasi Telefon Basmuduriogine, Kurumilar
Vergisi iadesi igin Bogazici Vergi Dairesi'ne verilmek (izere gesitli bankalardan toplam 15.433.899 -
YTL ve 82.250 ABD Dolan ) tutannda teminat mektubu almigtir.

NOT 32 - ISLETME BIiRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralk 2004: Yoktur).

NOT 34 - BILANGCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 31 Aralik 2005

Devlet Tahvili Satiglan 2345465672
Hazine Bonosu Satiglan 124.761.526
Hisse Senetleri Satiglarn 7.161.504
2.477.388.702

Diger Hizmet Gelirleri 20.564.367
Hizmet Geliflerinden Indirimler (-) (3.156.684)
17.407.683

Masterilerden Alinan Faiz Gelirleri 1.866.638
Satiglarin Maliyeti (-) (2.475.471.548)
Briit Esas Faaliyet Kan 21.191.475
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NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 31 Aralik 2005

Genel Yonetim Giderleri 20.200.894
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 328.694
20.529.588

Genel Yénetim Giderleri Detay1 Asafidaki Gibidir:

Personel 10.781.7486
lligkili Taraflardan Hizmet Alimlan 2.064.401
Disaridan Saglanan Hizmet 1.733.706
Amortisman ve ltfa Paylar 1.025.634
Kira 979.272
Reklam ve Pazarlama 721.508
Ofis 578.297
Haberlesme ve lletisim 531.871
Bakim ve Onanm 258.026
Ulasim 103.198
Diger 1.423.235

20.200.894

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2005
Diger Faaliyet Gelirleri:

Istirak Deger Artigi 5.788.041
Menkul Kiymet Degerlemesi 4.365.545
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Deger Artisi 3.764.938
Menkul Kiymet Alim ve Satim Karlar 3.167.710
Temetti Geliri 3.142.605
Hizmetlerden Saglanan Gelirler 1.051.738
Faiz Reeskont Gelirleri 722.390
Diger 121.588
22.124.555

Diger Faaliyet Giderleri:
Istirak Satis Zaran 2.220.309
2004 Y1l Menkul Kiymetler Reeskont Faiz Geliri Iptali 560.076
2004 Yil Menkul Kiymet Gelir Tahakkuku Iptali 231.073
2004 Yih Faiz Tahakkuku Iptali 115.744
Menkul Kiymet Alim ve Satim Zararlarn 63.951
Dava Karsilik Gideri 58.081
Diger 52.909
3.302.143
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NOT 39 - FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2005
Finansman Gelirleri;

Faiz Gelirleri 2693.252
Kur Farki Geliri 8.600
2.701.852

Finansman Giderleri:

Kur Farki Gideri (1.525.702)
Diger Finansman Giderleri (63.760)

(1.589.462)
Finansman Gelirleri - Net 1.112.390

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

SPK'nin 18 Mart 2005 tarih ve 152-7642 sayili yazisinda agiklandi§i Gzere 2005 yilinda mali tablolarin
enflasyona gére dizeltiimesi uygulamasina son verilmigtir. Bu nedenle 31 Aralik 2005 tarihinde sona
eren hesap déneminde “Net parasal pozisyon kar/zaran” olugmamgtir.

NOT 41 - VERGILER

Tork vergi mevzuatl, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar Ozerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsalide
mali tablolara yansitilan vergi karsiliklan, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin ayn
ayn hesaplanmisgtir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2005 yili igin % 30'dur (2004: % 33). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave ediimesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitimadig takdirde baska bir vergi
Gdenmemektedir. (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnasi clmasi
halinde yararlanilan istisna tutan Gzerinden hesaplanip édenen % 19,8 oranindaki stopaj harig).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilid) ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara &denen kér paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlann diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettl ddemeleri % 10 oraninda stopaja tabidir. Kann sermayeye
ilavesi, kar daditimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlan (zerinden % 30 (2004: % 33) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 10°'uncu gunune kadar beyan edip 17"inci guni aksamina kadar 6derler. Yl iginde
ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi tutar kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi deviete kargi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi

Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapiimas: Hakkinda Kanun (5024 sayill Kanun},
kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerin mali tablolarini
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1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir. Anilan yasa
hikmine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimalatif enflasyon oraninin (DIE TEFE
artis oraninin) % 100'0 ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis oraninin) % 10°'u asmasi
gerekmektedir. 2005 yil igin sdz konusu sartlar saglanmadid) igin enflasyon dizeltmesi yapiimamigtir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandi§j ay takip eden dordiinci
ayin 15'inci gind aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitiann inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Gzerinde gdsterilen mali zararlar beg yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kararindan mahsup edilemez.

Kurumlarin duran varliklara iligkin 10.000,- YTL'nin (2004: 6.000,- YTL) Ozerindeki yatinm harcamalarinin
% 401 -baz istisnalar harig- yatinm indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir.
Istisna edilen bu tutarlar Gzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli
olmamasi halinde hesaplanan yatinm indirimi hakk: sonraki yillara devrolunur. Yatinm indirimi
istisnasindan yararlanmak igin *Yatinm Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan
2003 tarihinden tnce gegerli olan hikimlere gbre kazanilmig yatinm indirimi hakkinin GVK'nun Gegici
61. madde hikimleri gergevesinde kullanilmasi halinde yararlanilan yatinm indirimi istisnasi tutan
Uzerinden, kann daditiip dafitiimadifina bakilmaksizin % 19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktr.

Dolayisiyla ticari kar rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alinmigtir.

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda yer alan verginin dagilimi
asafida dzetlenmistir:

31 Aralik 2005

- Cari Kurumlar Vergisi (1.991.885)
- Ertelenen Vergi Gideri (1.144.454)
Toplam Vergi Gideri (3.136.339)

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap déneminde 0,1 YKr nominal deflerdeki hisse basina 0,0349
YKr ddinem kan isabet etmigtir.

Net Dénem Kan (YTL) 17.426.736
Adirlikh Ortalama Hisse Sayisi 50.000.000.000
Hisse Bagina Kazang (YKr) 0,0349

43



NOT 43 - KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2005
isletme Faaliyetleri:
Vergi Oncesi Kar 20.563.075
Vergi Oncesi Kar ile isletme Faaliyetlerinden Saglanan
Net Nakit Girigleri Mutabakati igin Gerekli Diizeltmeler
Amortisman 19,20 624,636
Kidem Tazminat Karsihd 23 162.866
Faiz Geliri 38 (2.693.252)
isletme Varlik ve Yiikiimliiliiklerindeki Degisimler
Menkul Kiymetlerdeki Artis (14.243.095)
Ticari Alacaklardaki Artis (3.810.424)
lligkili Taraflardan Alacaklardaki Artis (120.794)
Diger Alacaklardaki Artis (503.745)
Diger Dénen/Duran Varlklardaki Artis (776.621)
Digler Uzun Vadeli Alacaklardaki Artis (44.898)
Dider Cari Olmayan/Duran Varliklardaki Azalis 355.141
Ticari Borglardaki Artig 396.924
ligkili Taraflara Yukumialoklerdeki Artis 13.857
Kisa Vadeli Borg Karsiliklanindaki Artig 2.114.761
Ertelenen Vergi Yokomlbligondeki Artig 1.144.454
Odenen Vergiler (3.136.339)
Odenen Kidem Tazminatlan (21.148)
isletme Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit 25,398
Yatinm Faaliyetleri
Finansal Varliklardaki Artig 7.903.055
Maddi Duran Varlik Alimlar (365.143)
Odenen Temettller (1.584.001)
Ana Ortaklik Digi Paylardaki Defjisimin Net Etkisi 25.121
Yatinm Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 5.979.032
Finansman Faaliyetleri
Alinan Faiz 2.721.255
Kredilerdeki Net Degisim 645
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 2.721.900
Makit ve Nakit Benzeri Dederlerdeki Net Artis 8.726.330
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin D6nem Bagi Bakiyesi 42,197.015
50.923.345

Nakit ve Nakit Benzeri Dageﬂan'n Dénem Sonu Bakiyesi




NOT 44 - KONSOLIDE MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
MALI TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirketin, misterek yonetime tabi ortakli§l Eczacibasi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. portfoy yoneticiligi
hizmetleri karsiifinda yonetim Ocreti elde etmektedir. Portfoy yonetim komisyon oranlar asafjidaki
gibidir.

Portféy Ydnetim Komisyon

Oram (%)

Eczacibasi Menkul Deferler A.S. A Tipi Karma Fonu 0,01200
Eczacibagi Menkul Dederler A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,01400
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,00850
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono (Eurobond) Fonu 0.01100
Eczacibasi Menkul Dederler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu 0,00850
Eczacibagi Yatinm Ortakhdi A.S. 0,01000
TekfenBank A.S. B Tipi Dedigken Fonu 0,01500
TekfenBank A.S. B Tipi Likit Fonu 0,01500
Bermuda Yatinm Fonu-Turkish Income Fund 0,00680
Bermuda Yatinm Fonu-Turkish Equity Fund 0,00820
Ankara Emeklilik Gelir Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (*) 0,00603
Ankara Emeklilik Dengeli Emeklilik Yatinm Fonu (*) 0,00603

(*} Sbéz konusu Gcretten fonun net varlik dederi Gzerinden hesaplanan glnlik yizbinde 3.01
oraninda olan kisim portfdy yéneticisine ddenir.

Satis komisyon oranlar ise agadidaki gibidir:

Satis Komisyon

Oranlan (%)
Eczacibasi Menkul Dederler A.S. B Tipi Likit Fonu 0,009
UBAM - European, US Equity (32000 - $25,000 arasi) 2,000
UBAM - European, US Equity ($25,000 - $100,000 arasi) 1,500
UBAM - European, US Equity ($100,000'den fazlasi igin) 1,000
UBAM - Short Term Dollar, Medium Term Dollar, Euro Fixed Income 0,750
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 Arahk 2005 Tarihli

istirakler, Bagh Menkul Kiymetler, Bagh Ortakhklar Tablosu (YTL)

Nominal Nominal istirak Konsolide Istirak
Unvan Sermaye istirak Tutar Tutarlar  Oram %
Eczacibasi |Ia';- San.ve Tic. A.S. 182.736.000,00 34.256.61564 34.256.62766 174.429.353,00 18,75
Eczacibag Yap Gerecleri
San. ve Tic. A.S. 56.250.000,00 2.812.500,00 2.812.539,86 9.743.171,79 5,00
Eczacibagi-Baxter Hastane
Uriinleri San. ve Tic. A.S. 30.318.300,00 298,00 298,00 3.434 25 0,00
Eczacibasi |lag Pazarlama A.S. 7.750.000,00 1.550,00 1.550,00 11.203,01 0.02
Eczacibagi Holding A.5. 210.000.000,00 24.234.009,00 23.789.801,08 121.862.662,99 11,54
Intema Insaat ve Tesisat Malz,
Yatinm ve Pazarlama A.S. 4.860.000,00 1.013.958,00 1.029.988,08 2.457.309,69 20,86
Eczacibagi Bilgi lletim
San. ve Tic. A.S. 1.135.000,00 5675,00 5.675,00 22.665,61 0,50
Ipek Kadit San. ve Tic. A.S. 105.750.000,00 1.049.145,75 1.049.164,35 1.426,682,39 0,99
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 4.835.000,00 T06.712,77 870.857.03 10.232.780,07 14,62
Eczacibag Karo Seramik
San. ve Tic. A.S. 84.000.000,00 £99.880,00 577.483,97 814.198,88 0,83
EKOM Eczacibasi Dis Ticaret
AS. 3.481.000,00 66.256,27 66.256,27 126.122,53 1,80
Eczacibagi Menkul Dederler A.$.  11.000.000,00 10.850.950,00 10.850.961,37 31.081.050,82 98,65
Eczacibagi Sigorta Acentelidi
AS. 100.000,00 2.500,00 2.500,00 42 865,10 2,50
Eczacibagi Yatinm Ortakhdi A.S.  14.000.000,00 700.000,00 648.375,00 773.062,50 5,00
Eczacibag Banyo ve Mutfak
Uriinleri San.ve Tic. A.S. 11.495.000,00 3.095.580,00 3.686.586,32 4117.777,95 26,93
Eczacibagi-Schwarzkopf Kuafér
Uriinleri Pazarlama AS. 2.500.000,00 25.000,00 25.000,00 171.010,15 1,00
E-Kart Elektronik Kart Hizmetleri
San. ve Tic. A.3. 10.839.500,00  3.360.953,00 3.361.222.93 462.898,99 31,01
Ath Zincir Igne Makina San. A.S. 1.000.000,00 300.000,00 300.013,34 2.323.284 .00 30,00

Eczacibagi Menkul Degerler A.S. tam konsolidasyon yontemi ile mali tablolara alinmig olup, 31.081.050,82
Y¥TL'lik tutanin 2.023.668,00 YTL'si Eczacibagi Menkul Dederler A.S.'nin igtirakleri olarak Bagh Menkul Kiymetler

hasabina yansimig, kalan tutar ise tim bilango kalemlerine dagitilmigtir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Eczacibagi Yatinm Holding Ortakhdl A.$.'nin (sirket) 31 Aralk 2005 tarihi itibariyle konsolide
bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap ddnemine ait konsolide gelir tablosunu incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan denetim ilke
ve kurallanina gére yapilmis ve dolayisiyla hesap ve iglemlerle ilgili olarak muhasebe
kayitianinin kontrold ile gerekli gord0d0omiz dider denetim yontem ve tekniklerini igermistir.

2. Gorliglimize gore stz konusu konsolide mali tablolar tam dnemili taraflaniyla, Eczacibag
Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2005 tarihindeki gergek konsolide mali durumunu ve
bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek konsolide faaliyet sonucunu, SPK tarafindan
yayimlanmig genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine (Dipnot 2) uygun olarak dofru bir bigimde
yansitmaktadir.

Gorigimiza etkilememekle birlikte asadida belirtilen hususa dikkatinizi cekmek isteriz:

3. 2 no'lu konsolide mali tablo dipnotunda agiklandif Gzere, SPK'nin Seri:XI, No:25 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartian Hakkinda Teblig'i (Teblig), 1 Ocak 2005
tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem mali tablolardan gecerli clmak Ozere ylroridge
girmistir. Teblig Kisim 33 “lik Dénem Mali Tablolar" madde 717, isletmelerin bu Tebli§'e uygun
olarak hazirlayacaklari ilk gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 8zsermaye dedisim
tablosunu karsilastirmali olarak hazirlamayabilecegini belitmektedir. Sirket, 1 Ocak - 31 Aralik
2005 hesap dénemi konsclide mali tablolarimi Tebli§'e uygun olarak ilk kez hazirladigindan
dolay: ilisikteki konsolide mali tablolarda 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide gelir tablosu, konsolide dzsermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve
ilgili dipnotlar, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap dénemi ile kargilastirmall olarak
sunulmamisgtir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Masavirlik Anonim Sirketi

a member of
PricewaterhouseCoopers

Cansen Basaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 13 Nisan 2006
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AIT

DENETLEME KURULU RAPORU

Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhi A.S. Genel Kurulu’na

Ortakhigin Unvani
Merkezi

Kayith Sermayesi
Cikarilmis Sermayesi
Calisma Konusu

Denetgi veya Denetgilerin adi vegdrev
streleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklar

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplar, defter ve belgeleri
Ustinde yapilan incelemenin kapsami,
hangi tarihlerde inceleme yapildidi ve
varilan sonug

Tlrk Ticaret Kanunu'nun 353'0nci
maddesinin 1'inci fikrasinin 3 numaral
bendi geredince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglar

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353'0nc(
maddesinin 1'inci fikrasinin 4 numarali
bendi geredince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglan

Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar
ve bunlar hakkinda yapilan islemler

Eczacibasgi Yatinm Holding Ortaklign A.S.
Istanbul

50.000.000,- ¥YTL

50.000.000,- YTL

Sinai ve ticari sirketlere igtirak etmek.

Esat Berksan - Bllent Avei, 2005 yili hesaplarini incelemek
lzere toplanacak Olagan Genel Kurul'a kadar gorevlidirler.
Kurulusun ortadi veya personeli degillerdir.

Ydnetim Kurulu toplantilanina katihinmamig, dért kez
denetleme kurulu toplantisi yapilimistir.

16 Mayis, 27 Haziran, 26 Adustos, 27 Ekim ve 29 Aralik
2005 itibariyle butin faaliyetler denetlenmis, kanun ve
ydnetmeliklere uygun oldugu sonucuna varilrmusgtir.

Iki ayda bir defa clmak tzere yilda alti kez sayim yapilmis
ve sayim sonucglannin kayitlara uygun oldugu
gérilmostor.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapilmis ve sayimlarin
kayitlara uygun oldugu goériimustor.

Sirketin bir ortad: tarafindan génderilen bilango dipnotlaninin
bir maddesi ile ilgili géris bildiren yazi incelenmis ve SPK
tebligleri uyarinca konusu geredi bagimsiz denetim
kurulusuna iletilmesi saglanmistir. 2005 yil sonu mali tablo
dipnotlarinda, s6z konusu goris de dikkate alinarak, ilgili
dipnotta daha fazla ayrintiya yer verilmistir.

Herhangi bir yolsuzluk intikal etmemistir,

Eczacibag! Yatinm Holding Ortakligi Anonim Sirketi'nin 1.1.2005 - 31.12.2005 dénemi hesap ve islemlerini
Turk Ticaret Kanunu, ortakhidin ana sézlesmesi ve dijer mevzuat ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve

standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Gorlglmuze gore icerigini benimsedidimiz ekli 31.12.2005 tarihi itibariyle duzenlenmis bilango, ortakligin
anilan tarihteki gergek mali durumunu ve 1.1.2005 - 31.12.2005 dénemine ait gelir tablosu da anilan
doneme ait calisma sonuglann gergede uygun olarak dogru bicimde yansitmakta, kann dagitimi dnerisi
yasalara ve ortaklik ana stzlesmesine uygun bulunmaktadir,

Bilango ve gelir tablosunun onaylanmasin ve Yénetim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu

Esat Berksan Bllent Avc
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