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Yonetim Kurulu Uyeleri

F. Biilent Eczacibasi

istanbul’da, 1949 yilinda dogan
Biilent Eczacibasl, istanbul
Alman Lisesi’'ni bitirdikten
sonra yiiksek ogrenimini
Londra Universitesi’nde
strdirdi ve ABD'de
Massachusetts Institute of
Technology'den kimya
muhendisligi dalinda master
derecesi aldi.

Calisma yasamina 1974 yilinda
Eczacibasi Holding'de baslayan
Biilent Eczacibasi, Toplulugun
cesitli kuruluslarinda yonetim
gorevlerinde bulundu.
1991-1993 yillarinda TUSIAD
(Tiirk Sanayicileri ve isadamlari
Dernegi) Yonetim Kurulu
Baskanligi, 1997-2001
yillarinda TUSIAD Yiiksek
Istisare Konseyi Baskanhgi,
1993-1997 yillarinda ise TESEV
(Turkiye Ekonomik ve Sosyal
Ettidler Vakfi) Kurucu Yonetim
Kurulu Baskanligi, 2000-2008
yillarinda ila¢ Endiistrisi
Isverenler Sendikasi Yonetim
Kurulu Baskanlig yapti.

Halen Eczacibasi Holding
Yonetim Kurulu Baskani olan
Biilent Eczacibasi, TUSIAD'In
Onursal Baskani, ila¢ Endiistrisi
isverenler Sendikasr’'nin
Onursal Baskani, istanbul
Modern Sanat Muzesi'ni
biinyesinde bulunduran
istanbul Modern Sanat
Vakfi’'nin Mutevelli Heyeti
Baskani, iKSV (istanbul Kiltiir
Sanat Vakfi) Yonetim Kurulu
Baskani ve Avrupa Sanayicileri
Yuvarlak Masasi (ERT-
European Round Table of
Industrialists) tyesidir.
Eczacibasi ayrica, TESEV Yiiksek
Danisma Kurulu'nda, Harvard
Kennedy School Danisma
Kurulu’nda ve Akbank
Uluslararasi Danisma
Kurulu’nda yer aliyor.

R. Faruk Eczacibasi

1954 yilinda istanbul'da
dogan Faruk Eczacibasi, 1973
yilinda istanbul Alman
Lisesi'nden mezun oldu.
Berlin Teknik Universitesi
isletme Fakiiltesi'nde
ogrenimini tamamlayarak
ayni fakiiltede master yapti.

1980 yilinda Eczacibasi
Holding Planlama
Boliimii'nde gorev aldiktan
sonra ABD' ye giderek
American Hospital Supply
Co.'da calisti. Daha sonra
Turkiye'ye dondi ve
Eczacibasi ilac’ta cesitli
gorevler aldiktan sonra 1984
yilinda Padeko ilac'ta Genel
Mudiir, Eczacibas ila¢'ta
Plan ve Projeler Genel Mudiir
Yardimciligl gorevlerinde
bulundu.

Halen, Eczacibasi Holding
Yonetim Kurulu Baskan
Yardimallig ve Eczacibasi
Bilisim ve Ticaret A.S.'nin
Yonetim Kurulu Baskani
olarak gorev yapiyor. Bilisim
alaninda cesitli kurumlarda
aktif gorev alan, TUBISAD
Yonetim Kurulu ve Yiiksek
Bilisim Konseyi tiyesi olan
Faruk Eczacibasi, Tirkiye
Bilisim Vakfi'nin Yonetim
Kurulu Baskanhgi'ni da
yurdatayor.

Sezgin Bayraktar

1938'de Bandirma'da dogan
Sezgin Bayraktar, istanbul
Universitesi iktisat
Fakultesi'nden mezun oldu.

Turizm Bankasi'nda iktisadi
Arastirma, Planlama ve
Koordinasyon Dairesi Baskani
olarak gorev yapti. Eczacibasi
Toplulugu'na 1972'de
Eczacibasi Holding Finansman
Muduri olarak katilan Sezgin
Bayraktar, sirasi ile Eczacibasi
Yatirim Holding Genel
Mudirliigu, Eczacibasi Holding
Genel Muduirligu, Eczacibasi
Yapi Uriinleri Grubu Baskanhgi
gorevlerini tstlendi.

1982-1993 yillari arasinda
Eczacibasi Toplulugu icra
Kurulu Uyesi olan Bayraktar,
halen Eczacibasi Holding
Yonetim Kurulu Baskan
Yardimciligr'nin yani sira
Topluluk kuruluslarinin
Yonetim Kurullarinda gorev

yaplyor.

Dr. Oztin Akgiic

1934 yilinda istanbul’da
dogan Oztin Akgiic, 1955'te
Ankara Universitesi (A.U.)
Siyasal Bilgiler Fakiltesi’ni
bitirdi. 1956'da A.U. Hukuk
Fakultesi sinavlarini
vermesinin ardindan
lisansusti egitimini ABD'de
yapan Akgiic, Pittsburgh
Universitesi'nden MPIA,
Wisconsin Universitesi'den de
ekonomi dalinda MS
dereceleri kazandi ve
ekonomi alaninda
doktorasini A.U. Siyasal
Bilgiler Fakultesi’nde yapti.

Calisma hayatina Maliye
Bakanligl Hesap Uzmani
olarak baslayan Akgiic, Devlet
Yatirim Bankasi proje
uzmanhgi, Siyasal Bilgiler
Fakiiltesi 6gretim gorevliligi
ve Stiimerbank Genel
Mudurlugt gorevlerinde
bulundu. Akgiig, istanbul
Universitesi isletme
Fakiiltesi'nden 1996 tarihinde
emekli oldu. Dr. Oztin Akgiic,
akademik calismalarinin yani
sira 1972 yilindan bu yana
Eczacibasi Holding'in de
aralarinda bulundugu
Toplulugun cesitli
kuruluslarinda danismanlik
ve yonetim kurulu tyeligi

yapiyor.

Dr. Oztin Akgii¢’iin mali
analiz, finansal yonetim,
finansman, bankacilik,
muhasebe, kamu iktisadi
tesebbisleri, vergi
konularinda yayimlanmis
kitap arastirmalari ve
makaleleri bulunuyor.



M. Sacit Basmaci

1952 yilinda dogan Basmaci,
orta ve lise egitimini 1970
yilinda istanbul Erkek
Lisesi'nde, lisans egitimini ise
1974 yilinda Ankara
Universitesi, Siyasal Bilgiler
Fakiiltesi, iktisat-Maliye
Boltimu'nde tamamladi.

1974-1981 yillari arasinda
Maliye ve Giimrik Bakanhg;
Hesap Uzmanlari Kurulu'nda
Hesap Uzmani, 1981-1983
yillari arasinda ise Eczacibasi
Holding'de Denetim Uzmani
olarak calisan Basmaci,
1984-2002 yillari arasinda
Cankurtaran Holding A.S.'de
Mali ve idari isler
Koordinatoru, Yonetim ve
icra Kurulu tiyesi olarak gorev
yaptiktan sonra, Yeminli Mali
Misavir ve Mali Danisman
olarak is yasamini stirdiirda.

2003-2004 tarihleri arasinda
Eczacibasi Holding Mali isler
Koordinator Yardimcilig
gorevini yuruten Basmaci,
2004 yilindan itibaren
Eczacibasi Holding Mali isler
Koordinatorligi ve Holding
Genel Mudurligu gorevlerini
ustlendi. Sacit Basmaci halen
Eczacibasi Holding Mali isler
Grup Baskani ve Holding
Genel Muduru olarak gorev

yapiyor.

Levent A. Ersalman

1960 yilinda dogan Levent
Ersalman, orta 6grenimini

St. Joseph Lisesi’nde
tamamladiktan sonra,
Bogazici Universitesi Makine
Muhendisligi Bolumi’nden
mezun oldu. 1985 yilinda Akron
Universitesi’nde (ABD)

is idaresi dalinda lisansiistii
egitimini gerceklestirdi.

1986-88 yillari arasinda
Kochank Pazarlama
Boliimii’ndeki calismalarinin
ardindan 1988 yilinda BEKSA'ya
Finansman Mddiru olarak gecti
ve ayni yil Kochank'a Pazarlama
Mudur Yardimcisi olarak geri
dondi. Ersalman, Kochank'ta
1991-1994 yillari arasinda
istanbul Merkez Sube Miidiiri,
1994-1996 yillari arasinda
Hazine Grup Midurd,
1996-1998 yillari arasinda ise
Hazine Genel Miidur Yardimcisi
olarak gorev yapti. 1998 yilinda
Boyner Grubu’na katilan
Ersalman, sirasiyla Benkar
A.S. de Cagri Merkezi ve Satistan
Sorumlu Genel Midiir
Yardimciligi, Boyner Holding
CEO Danismanhigi ve Benkar
A.S. de Genel Muddrliik
gorevlerinde bulundu. Levent
Ersalman, 2002-2003 yillari
arasinda Beymen Genel
Mudduri, 2003-2004 arasinda
ise Yap! Kredi Bankasi’nda
olusturulan bagimsiz yonetim
kurulunda Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gorev yapti.

2005-2007 yillarr arasinda
Marmaris Marti Otel isletmeleri
A.S. de Genel Koordinatorluk,
Alternatifbank ve EST Elektronik
Sanal Ticaret Bilisim Hizmetleri
A.S.de Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevlerini strdiiren Ersalman,
halen Eczacibasi Holding
Stratejik Planlama ve
Finansman Grup Baskanligi
gorevini yurutuyor.

Z. Fehmi Ozalp

1941 yilinda dogan

Z. Fehmi Ozalp istanbul
Universiversitesi iktisat
Fakiltesi'ni bitirdi. 1964
yilinda Maliye Bakanhgi
Hesap Uzmanlari Kurulu’na
giren Ozalp, 1967 yilinda
Hesap Uzmani, 1974 yilinda
Bas Hesap Uzmani oldu.
1975 yilinda bir yil stire ile
Belcika'da “Ortak Pazar ve
Turk Vergi Sistemi”
konusunda incelemeler

yapti.

Ozalp, Eczacibasi
Toplulugu’na 1978 yilinda
intema Mali isler Mud(irii
olarak katildi. 1979-1980
yillari arasinda Holding Mali
Isler Miidiirii, 1985-1995
yillari arasinda Holding
Genel Mudur Yardimcisi
olarak calisti. 1995-2003
yillari arasinda Eczacibasi
Holding Mali isler
Koordinatorii olarak gorev
yapan Z. Fehmi Ozalp, 2004
yili basindan bu yana
Eczacibasi Holding Yonetim
Kurulu Baskani Danismani
olarak gorev yapiyor.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 1
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iST.iNADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
l. GIRIS
Raporun Dénemi

Bu rapor 1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 ¢calhigsma dénemini kapsamaktadir.

Ortakligin Unvani

Eczacibas! Yatirim Holding Ortakhdi A.S.

Dénem iginde Gérevli Kurullar

Yonetim Kurulu

F. Bllent Eczacibasi Baskan

R. Faruk Eczacibasi Baskan Yardimcisi
Sezgin Bayraktar Uye

Dr. Oztin Akgiic Uye

Z. Fehmi Ozalp Uye

M. Sacit Basmaci Uye

Levent A. Ersalman Uye

Yonetim Kurulu Uyeleri, 04 Mayis 2010 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda g yil sureyle
secilmis olup, 2013 yilinda yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gorevlidirler.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile, 6zellikle genel kurula verilmis yetkiler
disinda kalan buttn isler hakkinda karar vermeye yetkilidirler.

Denetleme Kurulu
Esat Berksan Denetgci
Bilent Avci Denetgi

Denetleme Kurulu Uyeleri, 04 Mayis 2010 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil igin
secilmis olup, Turk Ticaret Kanunu ve ana sdzlesmede yazili gorevleri yapmakla yakiumludurler.
Ana So6zlegsmede Meydana Gelen Degisiklikler

Donem icinde ana sdzlesmede herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem icinde, sermayede herhangi bir degisiklik olmamistir. Sirketin kayith sermaye tavani
200.000.000,- TL, cikariimis sermayesi 70.000.000,- TL'dir.

Ortak Sayisi
Sirketimizin yaklasik 10.500 ortagi bulunmaktadir.
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Sayfa No: 2
SERI:XI NO_:.29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
Hisse Senedi Fiyatlari (Ay sonlari itibariyle)
Ocak 555 TL
Subat 4,92 TL
Mart 530 TL
Nisan 570 TL
Mayis 4,98 TL
Haziran 4,90 TL
Temmuz 4,96 TL
Agustos 4,92 TL
Eylal 535TL
Ekim 520 TL
Kasim 4,84 TL
Aralik 510 TL
Dagitilan Kar Payi ve Orani
2007 yili karindan brit % 5, net % 4,25 kar payi dagitiimistir.
2008 yili karindan brit % 7,25, net % 6,16 kar payi dagitiimigtir.
2009 yili karindan brit % 5, net % 4,25 kar pay! dagitiimistir.
Ortaklik Sermayesinin ylzde 10'undan Fazlasina Sahip Ortaklar
Ortak Adi/Unvani Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)

Eczacibasi Holding A.S. 41.479.335,00 59,26

Ortakligin Faaliyet Gosterdigi Sektdr ve Bu Sektor icindeki Yeri

Yapisal bazi sorunlara ragmen, 2010 Turkiye i¢in oldukca olumlu gecti. Yurtdiginda gelismis
ekonomilerde toparlanmanin beklendigi kadar suratli olmamasi ve Avrupa’da ulkelerin borg
sorunlari ile calkalandigi bir dénemde Tiirkiye ekonomisinin performansi géz doldurdu. TUIK'in
acikladigi verilere gére ekonomi 2010 yilinda yuzde 8,9 oraninda buyirken i¢ talep bu yiksek
biyiimenin temelini olusturdu. Yil icinde gida fiyatlarindaki artigsa paralel artan TUFE, 2010'un
sonuna dogru tekrar dustise gecerek yill TCMB’nin yiizde 6,5 olan hedefinin biraz altinda, yizde
6,4 oraninda gerceklesti.

Enflasyonun disuk seyretmesi ile esas gorevi fiyat istikrarini saglamak olan TCMB, odagini
Tarkiye’nin not artiginin dntindeki belki de en 6nemli etken olan cari islemler dengesine kaydirdi.
Bu cercevede hem acigin azaltilmasi hem de kisa vadeli finansmanin uzun vadeye cekilmesi icin
Onlemler alindi. TCMB’nin 2010 sonunda odaklanmaya basladidi diger bir konu ise yine finansal
istikrar cercevesinde kredi buyumesi oldu.

Oniimiizdeki doneme bakildiginda Turkiye icin goriinim goérece olumlu olsa da, 6zellikle artan
petrol fiyatlari ile cari acigin 6énemli bir sorun olmaya devam edecegdi tahmin ediliyor. Petrol
fiyatlari enflasyon (zerinde de bir risk olustururken, sec¢im yili olmasina ragmen butce
dengesinde herhangi bir bozulma beklenmiyor.

2010 yil boyunca en yiksek 5.95 TL ve en dusuk 4.44 TL fiyat seviyelerini test eden Eczacibag!
Yatirim Holding hisseleri 2010 yilini % 6.62 deger artigi ile kapadi. Holdingler sektdr endeksi yil




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 3

SERI:X1 NO:29 SAYILI TEBLIGE iISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

boyunca iIMKB 100’e gore yaklasik % 15 oraninda deger kazanirken, Eczacibag! Yatirim Holding
hissesi % 18.27 deger kaybina ugramistir.

Eczacibas! Yatirirm Holding bu konjonktiirde 2010 yili son ¢eyrek itibariyle nakit pozisyonunu
ylzde 71,5 Turk Lirasl, yuzde 13,2 Euro ve yizde 15,3 Amerikan Dolari olarak tutmaktadir. Nakit
mevcutlarini  yizde 97 oraninda mevduatta yizde 3 oraninda ise yatirnm fonunda
degerlendirmektedir.
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SERI:X1 NO:29 SAYILI TEBLIGE iISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Il. CALISMALAR

Yatirimlarda Geligmeler

Aralik ayi icinde, hisselerinin %30’'una sahip oldugumuz istiraklerimizden Atli Zincir, igne ve
Makina Sanayii A.S. hisselerinin tamami 2.220.000 TL degerle sirketin kendisine satiimistir.

Yine Aralik ayi igerisinde At Zincir, igne ve Makina Sanayii A.S.’den istanbul Zeytinburnu’nda
bulunan 9.095 m2 alanh (zerinde fabrika binasi bulunan gayrimenkul, Sermaye Piyasasi
Kurulunun onayladigi gayrimenkul degerleme sirketleri arasinda yer alan Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.$. tarafindan hazirlanan rapora istinaden 14.800.000 TL bedelle
satin alinmistir.

Yatirim Portfoyu

Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhgrnin 16 adet Eczacibagi Toplulugu kurulusu istiraki
bulunmaktadir.

Sermayesinin Yiizde 10'undan Fazlasina Sahip Oldugumuz istiraklerimiz Hakkinda Kisa
Bilgiler:

Eczacibagl Menkul Degerler A.S.

1982 yilinda kurulmus olan Eczacibagl Menkul Degerler; istanbul'daki sirket merkezi, Ankara,
Izmir, Istanbul-Kadikdy, Afyon, Bursa, Antalya ve Adana’daki subelerinde hizmet vermektedir.

Kurulus, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verdigi tim alanlarda faaliyet gostermekte, bireysel
yatinnmcilara hisse senedi, hazine bonosu, eurobond, repo,DCR gibi her turli menkul kiymetin
alim satimina aracilik, yatirrm danismanligi, yatirim fonlari alim satimi hizmetleri, kurumsal ve
uluslararasi yatirimcilara aracilik, tlirev araclarin alim satimina aracilik ve danismanlik hizmetleri
ile portfdy yonetim hizmetleri sunmaktadir. Ayrica sirketlerin halka arzlarina danigmanlik ve
aracilik hizmeti vermektedir.

ileri teknolojiye sahip Tele Yatirim 24, Net Yatirm 24, Net Analist ve Net Mesaj sistemleriyle,
gerek menkul kiymet alim satimina aracilik hizmetleri, gerekse sermaye piyasalari ile ilgili analiz
ve yorumlar daha hizli, daha ucuz ve hatasiz olarak verilmektedir.

Kurulusun 31 Aralik 2010 itibariyle 6denmis sermayesi 11.000.000,- TL'dir.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S$.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri, giinimiz is yasam sekli olarak tanimlanan “e-ticaret” ve
“e-is” alaninda, yuksek guvenlik, yetki belirleme ve tanimlama, ucuz veri saklama ve yonetimi
konularina iligkin yakin bir gelecekte ortaya cikacak beklentileri karsilamaya ydnelik akilli kart
¢cozimleri gelistirmek ve Uretmek amaciyla 1999 yilinda kurulmustur. E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri'nin yiizde 50 hissesi 2001 yilinda, kendi alaninda diinyanin ikinci biytuk kurulusu olan
Giesecke & Devrient GmbH’a satiimistir.
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2001 yilinda uretime baglayan ve Turkiye'nin ilk Visa/Europay onayli kredi karti, akill kredi karti
Uretimi ve personalizasyonu yapabilecek tesisine sahip olan E-Kart ayrica Turkiyedeki ilk Sim kart
Uretim tesisi Unvaninada sahip olmustur. E-Kart'in yillik kart Gretim kapasitesi 40 milyondur.E-
Kart akilli kart Gretiminin yanisira musterilerine sundugu hizh, kaliteli ve gtvenli hizmet anlayisi
ile bir ¢cok bankanin gunlik kart personalizasyon operasyonunu da kendi biinyesinde
barindirmaktadir.

E-Kart, Visa/Europay, SAS ve diger uluslararasi guvenlik sertifikasyonlari ile kart tGretimi, yazihm
ve personalizasyonu yapabilecek bir alt yapiya sahiptir. Kurulus, guvenlik politikalari ve risk
yonetimi konusundaki calismalari sonucunda sahip oldugu ISO-IEC 27001-2005 sertifikas! ile
Tarkiye'de bir “ilk"e imza atmigtir. Hem bankacilik hemde GSM kartlari pazarindaki liderligini
surdurmeye devam eden E-Kart cografi blyime hedefi dogrultusunda gergeklestirdigi pazarlama
ve satis faaliyetleriyle Moldova, Ukrayna, Azerbaycan, Gurcistan ve Kazakistan'da buyuk satici
konumuna yerlesmis durumdadir.Bu llkelerin diginda Ozbekistan, Tacikistan, Kirgizistan ve
Nepal pazarlarinada girmeye hazirlanan E-Kart bu pazarlarda da buyimeyi hedeflemektedir.

Kurulusun 31 Aralik 2010 itibariyle 6denmis sermayesi 10.839.500,- TL'dir.

EiS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar San. ve Tic. A.S.

Eczacibas! Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar, bagh ortakliklarindan Eczacibagi Saglik Uriinleri ile
Eczacibagl Ozgiin Kimya'daki ortaklik paylarinin yizde 75'ini 2007, yiizde 25'ini ise 2009 yilinda
esdeger ila¢ alaninda Avrupa’nin dnde gelen kurulugslarindan Zentiva N.V.'ye devrederek, ilag
faaliyetlerine son vermistir. Sirket'in fiilen Gretim faaliyeti olmayip, mevcut Bagh Ortakliklari,
Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar ve Istirakleri ile bir holding yapisindadir. Bu yapi icinde,
direkt olarak gayrimenkul gelistirme faaliyetlerinde bulunmakta; ortakliklari vasitasiyla saglik,
tuketim drtnleri, kozmetik ve kisisel bakim Urlnleri sektérlerinde faaliyet gdstermektedir.

Eczacibas! ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar, 31 Aralik 2009 tarihinde aldigi Yénetim Kurulu karar
ile; bir Yatirim Bankas! kurulabilmesi amaciyla BDDK Bagkanldi'na ilgili mevzuat ¢ercevesinde
basvuruda bulunulmasina ve s6z konusu bankanin kurulusu ile ilgili yasal sireclerin
tamamlanarak gerekli izinlerin alinmasi halinde banka sermayesine % 40 oraninda istirak
edilmesine karar vermistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kanunda talep edilen bilgilerin derleme
sureci devam etmektedir.

Eczacibas! ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar, 28 Eylul 2010 tarihinde aldigi Yénetim Kurulu karari
ile %50'si Eczacibas! ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar, %50'si Eczacibagi Holding sahipliginde
birlikte yuritilmekte olan istanbul ili, Sariyer ilcesindeki Zekeriyakdy'deki taginmaz (konut ve
kismen de ticari insaat) projesinin "ORMANADA" adi ile hayata geciriimesine ve Ormanada
projesinde insa edilecek tasinmazlarin (konutlarin) iki ayri fazda (etapta) ve 2013 yili sonuna
kadar tamamlanacak sekilde, kurulusun bagh ortagi Eczacibasi Gayrimenkul Gelistirme ve
Yatinim ile imzalanan s6zlesme kapsaminda ve de kontroliinde, birim fiyat Gizerinden teklif alma,
pazarlik veya gotird anlagsma yontemlerinden birisi ile segilecek yiiklenici veya alt yiklenicilere
ihale edilmek suretiyle yaptirilmasina, yasal sirecleri tamamlanan parsellerde insa edilecek
tasinmazlarin (konutlarin) 2010 yili Ekim ayi icerisinde satis sirecine baslanabilecek sekilde
calismalarin tamamlanmasina karar vermigtir. 18 Ekim 2010 tarihinde Ormanada’nin tanitimi ile
ilgili yapilan basin toplantisinda ve ayni tarihte kamuya yapilan 6zel durum aciklamasinda, s6z
konusu projenin, yaklagik 300 Milyon ABD Dolari dizeyinde bir yatirm icerdigi, konutlarin
blyukliklerinin 170 ile 700 metrekare arasinda degistigi ve birim konut satis fiyatlarinin yaklagik
500 bin ABD Dolar ile 2,2 Milyon ABD Dolari arasinda degdismekte oldugu aciklanmistir.
Ormanada projesi, uluslararasi bilgi ve deneyime sahip Torti Gallas and Partners, Kreatif Mimarlik
ve Rainer Schmidt Landscape Architects igbirligiyle olusturulmustur. 25 dénimi yesil alan olan
projede 188 adet villa ve 71 adet sira ev olarak tasarlanan toplam 259 adet konut sayisinin,
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devam eden revize calismalari sonucunda 270 olarak gerceklesebilecedi 6ngorilmektedir. iki
faza ayrilarak tamamlanacak olan projede; birinci fazda 151 adet konut olacagi, halen imar sireci
devam eden ikinci fazda ise, iligikteki raporun hazirlandidi tarih itibariyle 119 adet konut olacagi
ongorulmektedir. Birinci fazdaki konutlardan toplam 36 adedi satilmis olup, ikinci fazdaki
konutlardan da toplam 17 adedi icin satis baglantisi yapilarak kaparolar alinmistir. Ayrica,
Ormanada Projesi’nin altyapi iglerinin (bina insaati disinda kalan yollar, elektrik, su, kanalizasyon,
dogalgaz, telefon vb igler) yiklenicisi de belirlenerek faaliyete baslamis olup, tim insaat
faaliyetleri planlandigi sekilde devam etmektedir.

Eczacibag! ilag, Sinai ve Finansal Yatinmlarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, kayitl sermaye
tavani 200.000.000 TL, ¢ikariimis sermayesi ise 548.208.000 TL'dir.

intema ingaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S.

intema,l Eczacibasi Toplulugu ile VitrA yetkili bayileri tarafindan 1978 yilinda kuruldu ve 1990
yilinda IMKB'ye kote oldu.

Kurulusundan bu yana banyo ve mutfaklarda kullanilan Grtin ve hizmetlerin proje ve tasarimindan
baslayarak tanitim, teshir, danismanlik, satis ve satis sonrasi hizmetleri ylrtitmekte ve “musteri
odakl” hizmet anlayisini benimsemektedir.

2007 yilinda, Eczacibas! Toplulugu'nun, diinyanin en eski ve bilinen seramik markasi Villeroy &
Boch ile baslattig isbirliginde, perakende alaninda 6nemli bir adim atilarak Villeroy & Boch'un
sofra Urtinlerinin Turkiye'deki satis ve dagitimi Intema tarafindan dstlenilmistir.

Kurulus, “Kisiye 6zel ¢c6zum” yaklagsimini sirdirerek projeden uygulamaya bir sire¢ butinlugu
icinde hizmet vermeye devam etmekte olup,Turkiye genelinde magaza sayisini, outletler dahil 24’
e yukseltmistir.

Perakende alaninda gelisimi surdirmek amaciyla Turkiye’ de 5 adet Blyuk magazalari, 4 adet
Villeroy Boch Karo Seramik ve Banyo uriinleri magazalari, 3 adet Villeroy Boch Sofra Uriinleri
magazalari, 2 adet intema mutfak magazalari, 7 adet de Kiiciik magazalari ve 3 adet Outlet
magazalari ile hizmet vermeye devam eden kurulusumuz, Sofya/ Bulgaristan magazasi ile
perakende hizmet ve magazacilik tecriibesini yurtdisina da tasimistir.

31 Aralik 2010 itibariyle intema’nin kayith sermaye tavani 10.000.000,- TL, ¢ikariimis sermayesi
ise 4.860.000,- TL'dir.

Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Mart 1974'de kaynak elektrodlari Uretimine ile caligmalarina baglayan Kaynak Teknigi, 1992
yihnin basinda merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nde bulunan "The Lincoln Electric Company"
ile Turkiye'de distribttérlik anlagsmasi imzalamis ve 5 Mayis 1998'de bu anlasmay! esit payli
ortakliga donusturerek Avrupa, Turki Cumhuriyetleri, Rusya ve Ortadogu pazarlarinda genisleme
ve bu bélgelere yapilan ihracatta artis saglama yolunda buiyik bir adim atmistir.

Yilhk 36.000 ton ortult elektrod, 25.000 ton gazalti kaynak teli ve 3.500 ton tozalti kaynak teli
Uretim kapasitesine sahip olan ASKAYNAK, uretimini ulusal ve uluslararasi kaynak standartlarina
uygun olarak gerceklestirmektedir.
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Genel merkezi ve fabrika binasi Kocaeli Cayirova Belediyesi sinirlari icinde olan Askaynak 22.000
m2'si kapali, toplam 40.000 m?'lik bir alan tzerine kurulmustur.

Yurt genelinde istanbul, Ankara, izmir ve Adana'da toplam 4 satis biirosu bulunan ve 17 ana
distribitorii ve 600'e varan tali bayi agdi ile sektdre hizmet veren Askaynak'ta 300’e yakin
personel gérev yapmaktadir.

Kurulusun 31 Aralik 2010 itibariyle, 6denmis sermayesi 4.835.000,- TL'dir.

Eczacibasgi Holding A.S.

1969 yili sonunda kurulan Eczacibasi Holding, genel yatirim faaliyetleriyle birlikte tim Eczacibasi
Toplulugu'nun stratejik planlama, mali ve finansal yo6netim, denetim ve yeni proje
degerlendirmelerini gerceklestirmekte ve yonlendirmektedir. Bunlarin yani sira Topluluk
kuruluglarinin organizasyon ve insan kaynaklari, bilgi teknolojileri ve iletisim sistemlerine iligkin
calismalarinda danigmanlik islevini ve ayrica Toplulugun kurumsal iletisim faaliyetlerini
yurutmektedir.

31 Aralik 2010 tarihli yasal mali bilangcosu uyarinca Aktif biyuklaga 1.3 Milyar TL , Ozkaynaklar
toplami 1.3 Milyar TL olan Eczacibasi Holding mevcut faaliyetlerine ek olarak dnimizdeki yillarda
sahip oldugu gayrimenkuller Uzerinde gayrimenkul gelistirme faaliyetlerinde bulunmayi
hedeflemektedir.

2000'li yillarda Eczacibas! Toplulugu'nun dretim ve calisma alanlarinda buttinlesmeyi daha ileri
asamalara ulastiran, kiresellesen dinyaya timuiyle acik yeni yatirimlari ve uluslararasi
ortakliklari amaglayan Eczacibagl Holding'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi
213.000.000,- TL'dir.

Eczacibas! Yatirim Ortakligi A.S.

Eczacibas! Yatirim Ortakhdi, Haziran/1998'de kurulmus, Ocak/1999'da paylarin % 80'ni halka arz
edilmigtir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve ydnetimine hakim olmamak kaydiyla
sermaye piyasas! araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa digi organize
piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyl isletmektir.

Bugiin icin piyasasada faaliyet gosteren 32 yatirim ortakligindan biridir.

Eczacibas! Yatirim Ortakhdi'nin 2010 yili basinda 35.218.881-TL olan net aktif degeri, 2010 yili
sonunda 38.713.996- TL olmustur. 2010 yili basinda 19,9 milyon TL olan toplam piyasa degeri ise
2010 yil sonunda 21,4 milyon TL'ye yukselmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Kurulugun kayith sermaye tavani 25.000.000 TL, c¢ikariimig
sermayesi 14.000.000 TL'dir.
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YOnetim Caligmalari

Ust Yonetim
Halen gorev basinda bulunan yénetici kadro:

- Levent A. Ersalman (Genel Mudyir)

Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Béliimi Mezunu
Akron Universitesi'nde (ABD) is idaresi dalinda lisansistu egitimi

Personel Hareketleri

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sirketimizde maagli gorev yapan personel yoktur. Yonetim
hizmetleri, onceki yillarda oldugu gibi, disaridan hizmet ve danismanlk satin alma yoluyla
yapilmaktadir.

Toplu S6zlesme Uygulamalari

Sirketimizin toplu sd6zlesmeye tabi personeli yoktur.

Kidem Tazminatlari Yukumlaluk Durumu
Dénem sonu itibariyle sirketimizde calisan personel olmadigindan kidem tazminati yiki yoktur.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sirketimizde maash gobrev yapan personel bulunmadigindan
saglanan herhangi bir hak ve menfaat s6z konusu degildir.

Merkez Digi Orgiitler
Sirketin merkez disinda orguti yoktur.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanma stireciyle ilgili olarak; grubun i¢c denetim ve risk
yOnetim sistemlerinin ana unsurlarina iligkin agiklamalar

Konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik, musterek yonetime tabi ortaklik ve igtiraklerin yasal
kayitlari Gcer aylik donemlerde Yeminli Mali Misavirlik Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu,
Tekduizen Hesap Plani ve vergi konulari agisindan kontrol edilmektedir. Eczacibasi Holding A.S.
binyesindeki Denetleme Kurulu tarafindan konsolidasyona giren kuruluglarin faaliyetleri gerek
duyulan sirecler ve/veya konular kapsaminda denetlenmektedir. Ayrica; konsolidasyona dahil
olan kuruluglarca konsolidasyon icin hazirlanan finansal tablolarin SPK mevzuati ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari'na uygunlugu gerekli donemlerde bagimsiz denetim sirketine
denetletilmektedir.
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lll. KAR DAGITIM ONERISI
Sirketin 2010 yih faaliyet sonuclarina iliskin olarak

- Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Seri XI, No. 29 sayil tebligi hiikiimleri esas alinarak
diizenlenmis bulunan konsolide mali tablolarda olusan donem kazancindan, vergi
karsilig1 ve yasal yedekler ayrildiktan sonra 4.900.000,- TL tutarinda kéar payinin
(briit % 7,00 net % 5,95) nakit olarak dagitiimasi, kalan kismin olaganusti
yedeklere eklenmesi,

- Kar payi dagitimi islemine 25 Mayis 2011 tarihinde baslaniimasi

konularini genel kurulumuzun onaylarina sunariz.

Yonetim Kurulu

Sayfa No: 9
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.
2010 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
[1. [©denmis/Cikariimig Sermaye | | 70.000.000]
|2. |Top|am Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Goére) | | 14 975.0831

Esas sdzlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iligkin bilgi

Karda imtiyazli pay sahibi

yoktur.

| | | SPK'ya Gbre| |Yasa| Kayitlara (YK) G(’jre|
[3. [Donem Kari | [ 20.957.985] | 13.222.479|
|4._[Odenecek Vergiler (-) | [_-1.288.064] | -802.133]
[5. [Net Dénem Kari (=) | [ 19.669.921] | 12.420.346]
|6. |F0na aktarilacak istisna kazanci (*) | | | | |
[7. |Gecmis Yillar Zararlari () | | ol | o|
[8. [Birinci Tertip Yasal Yedek () | | 621.017] | 621.017|
[9. [NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) | [ 19.048.904] | 11.799.329]
[10. vl iginde yapilan bagislar (+) | | o N
11. |Birinci temettiiniin hesaplanacagi bagislar

eklenmis net dagitilabilir donem kari 19.048.904
12. |Ortaklara Birinci Temetti

- Nakit 4.900.000

- Bedelsiz 0

- Toplam 4.900.000
|13. |imtiyazI| Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettu | | O| _
[14. [ Y6netim kurulu iiyelerine, calisanlara vb.'e dagitilan temettii | | 0| _
|15. |intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temetti | | O| _
|16. [Ortaklara Ikinci Temettii | | 0| _
[17. [ikinci Tertip Yasal Yedek Akce | | 0| _
[18.[statii Yedekleri | | o | o]
[19.[Ozel Yedekler | | ol | o]
[20. [OLAGANUSTU YEDEK | [ 14.148.904] | 6.899.329]
21. |Dagitiimasi Ongériilen Diger Kaynaklar 0 0

- Gecmis Yil Kari 0 0

- Olaganiisti Yedekler 0 0

- Kanun ve Esas Sodzlesme Uyarinca

Dagutilabilir Diger Yedekler 0 0
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DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BILGI

PAY BASINA TEMETTU BILGILERI

1 TL NOMINAL DEGERLI HISSEYE
iISABET EDEN TEMETTU

TOPLAM TEMETU TUTARI ORAN
TUTARI (TL) (TL) (%)
BRUT |Adi hisse senedi sahiplerine| | 4.900.000 | | 0,07000 | 7,00
[TOPLAM | [ 4900000 |
NET (*) |Adi hisse senedi sahiplerine | | 4.165.000 | | 0,05950 | 5,95
[TOPLAM | | 4165000 |
* Net temetti tutari hesaplamasinda, Gelir Vergisi stopaj orani %15 olarak dikkate alinmistir.

DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI

ORTAKLARA DAGITILAN
KAR PAYI TUTARI (TL)

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS
NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI (%)

4.900.000 |

25,72
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KURUMSAL YONETIM iLKELERI'ne UYUM RAPORU

1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani :

1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010 faaliyet donemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yonetim llkelerinde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmig, bazilari
uygulanamamistir.

S6z konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin saf holding olmasi
dolayisiyla mal ya da hizmet Uretimi bulunmamasi, dénem icinde calisani olmamasi ve iglemlerin
hizmet satin alma yoluyla yapiimasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici nitelikte
olmayip, bugiine kadar herhangi bir ¢ikar catismasina da yol agmamistir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi :

Sirketin 1990 yilindan beri Ortaklik iligkileri birimi mevcuttur. Bu birimde dogrudan genel midiire
bagl bir sorumlu bulunmaktadir.

Ortaklik iligkileri Sorumlusu ile ilgili iletisim Bilgileri:

Adi Soyadi : Sevin Funda

Telefon :212-319 58 81

Faks :212-31959 90

e-posta adresi : sevinc.funda@eczacibasi.com.tr

Ortaklik iligkileri birimi; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK, MKK ve Takasbank ile olan yazili ve s6zlii
iletisimi saglamaktadir.

Dénem icinde yurutilen baslica faaliyetler:

- Cesitli iletisim araclariyla gelen bilgi talepleri yanitlanmistir.

- Mevzuat geregdi, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tarl(i husus gdzetilmis ve izlenmigtir.

- 04 Mayis 2010 tarihinde genel kurul toplantisinin yurdrlikteki mevzuata, ana sdzlegsmeye ve
diger sirket ici duzenlemelere uygun olarak yapilmasi saglanmistir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiiman hazirlanmistir.

- Oylama sonuglarinin kaydi tutulmustur.

- Mevzuat geregi, kamuyu aydinlatma ile ilgili her trli husus go6zetilmis ve izlenmistir.
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3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Donem icinde genel kurul tarihi, kar dagitim tarihi ve sermaye artirrmi olup olmadigi hakkinda bilgi
almak amaciyla bagvuruda bulunan ortaklarimiza gerekli bilgi verilmistir.

Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, mevzuat geredi KAP ( Kamuyu
Aydinlatma Platformu ) yoluyla yapilan aciklamalar ve basin yoluyla duyurulmaktadir. Ana
s6zlesmemizde 6zel denet¢i atanmasi hakkinda bir diizenleme yoktur. Bu konuda dénem icinde
herhangi bir talep olmamigtir.

4. Genel Kurul Bilgileri:

Olagan genel kurul toplantisi yapiimistir. Toplanti, kurucu ortaklar ve halka acik hisse senedi
sahibi ortaklarin katiimiyla yeterli cogunluk saglanarak gerceklesmistir. Medyadan katihm
olmamigtir. Davet KAP ( Kamuyu Aydinlatma Platformu ) yayimlanarak ve basin yoluyla
yapilmigtir.

Genel kurul dncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana stézlesme ve kar dagitim onerisi sirket
merkezinde incelemeye acik tutulmustur. Genel Kurulda pay sahipleri soru sorma haklarini
kullanmiglardir. Sorular konularina goére Yonetim Kurulu dyesi veya genel midir tarafindan
cevaplanmistir.

Bolinme, énemli miktarda mal varhdi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda, kararlarin genel
kurul tarafindan alinmasi konusunda ana s6zlesmede hiikim yoktur. Ancak bu tir dnemli konular
her durumda genel kurul giindemine getirilmektedir.

Genel kurula katihmi kolaylastirmak amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmakta, genel
kurula cagn ilani, pay sahiplerinin yogun sekilde takip ettigi disinilen gazetede
yayinlanmaktadir. Genel kurul tutanadi KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu ) sistemine
kaydedilmekte, ayrica sirket merkezinde incelemeye acik tutulmaktadir.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari:

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Sirketimiz sermayesinin % 59,26 'sina sahip olan ve karsilikl istirak
icinde oldugumuz Eczacibag! Holding A.S. genel kurulda oy kullanmaktadir. Bugiine kadar azinhk
payina sahip oldugunu belirten hak sahibi olmamigtir. Birikimli oy kullanma yontemi
uygulanmamaktadir.

6. Kéar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Yénetim Kurulumuz; Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda asagidaki anlayis cercevesinde bir
kar dagitimi politikasi uygulanmasini benimsenmistir.

- Ana sOzlesmemizde, kardan pay alma konusunda imtiyazh hisse, kurucu intifa senedi ile
Yonetim Kurulu Uyelerimize ve ¢alisanlarimiza kéar payi verilmesi uygulamasi ile kar payi avansi
dagitilmasini 6ngoren 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir.

- Kurulusumuzun ana sozlesmesinde dagitilabilir kardan SPK tarafindan saptanan oran ve
miktarda birinci temettl dagitilmasi esasi benimsenmistir.

- Yonetim Kurulumuzun genel kurulumuzun onayina sundugu kar dagitim teklifleri,
kurulusumuzun mevcut karhlik durumu, pay sahiplerimizin olasi beklentileri ile kurulusumuzun
ongdrulen blyume stratejileri arasindaki hassas dengeler dikkate alinmak suretiyle
belirlenecektir.
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- Kér payl 6demelerimizin (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal sireler icerisinde ve en gec¢
mevzuatta ©ngorilen sirenin sonuna kadar olmak Uzere en kisa sirede yapilmasina 6zen
gOsterilecektir.

7. Paylarin Devri:

Ana sdzlesmemizde pay devrini kisitlayan hikiim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatirimcilardan bilgi talebi oldugu takdirde sirket
yetkilileri tarafindan yazih ya da sdzlu bilgilendirme yapilmaktadir.

9. Ozel Durum Aciklamalari:

Doénem iginde yirmibir adet 6zel durum agiklamasi yapiimistir. Bu agiklamalar hakkinda iIMKB ve
SPK tarafindan ek agiklama istenmemistir. Ozel durum agiklamalari zamaninda yapilmistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimize ait Kurumsal Yonetim ilkeleri’'nde belirtilen bilgilere www.eczacibasiyatirim.com.tr
adresinden ulasilabilir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Bilindigi Uzere, Kurulusumuz Eczacibasi Toplulugu'na bagh bir kurulus olarak faaliyette
bulunmakta olup, bu konuda bir ¢calismasi bulunmamaktadir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler, Yonetim Kurulu tyeleri ve st yonetimde gérev alan
kisilerdir ve bu kisilerin isimleri faaliyet raporumuzda yer almaktadir.

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da s6zli olarak
bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri disinda, dileyen gercek kisi ya da tizel kisi temsilcisi (araci
kurum calisani, potansiyel yatirnmci, v.s) genel kurul toplantilarina dinleyici olarak
katilabilmektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yénetime katilmalari konusunda herhangi bir calisma yapiimamistir.

15. insan Kaynaklari Politikas!:

Eczacibasi Toplulugu'nun insan kaynaklari politikasi uygulanmaktadir. Bugine kadar
calisanlardan ayrimcilikla ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamistir.
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16. Miisteri ve Tedarikcilerle iligskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyet konusu geregi mal veya hizmet Uretiminin olmamasi nedeniyle musterisi ve
tedarikcisi bulunmamakta, dolayisiyla da bu konuda bir ¢calisma yapiimamaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk:

Sirketimizin - sosyal sorumluluk kapsaminda kamuya yonelik dogrudan faaliyetleri
bulunmamaktadir. Ancak Eczacibasi Toplulugu’'nun faaliyetleri cercevesinde sosyal ve kiltirel ve
bazi sportif faaliyetler desteklenmektedir. Sirketimizin Gretimi olmadigindan ¢cevreye zarar vermesi
de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yo6netim Kurulu, biri icraci (Genel Mudir) olmak tizere 7 kisiden olusmaktadir.

F. Bllent Eczaclbasgi (Baskan) icraci olmayan
R. Faruk Eczacibasi (Baskan yardimcisi) icraci olmayan
Sezgin Bayraktar (Uye) icraci olmayan
Oztin Akguig (Uye) icraci olmayan
Z. Fehmi Ozalp (Uye) icraci olmayan
Levent A.Ersalman (Uye ve Genel Miidiir) icracl

M. Sacit Basmaci (Uye) icraci olmayan

Yo6netim Kurulumuzda bagimsiz tye bulunmamaktadir. Cinkd bu konuda bir talep ve/veya gerek
gorulmedidi gibi, halk ortaklarin gorusleri yakindan takip edilmekte ve bir dissal bakis acisina
ihtiya¢ oldugu durumlarda da disaridan danigsmanlik hizmeti alinmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri Eczacibasi Topluluguna bagh sirketlerde gorev alabilirler, prensip olarak
Topluluk disinda gérev alamazlar.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yoénetim Kurulu liye seciminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinin 1V.
Boluminan 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle o6rtismektedir. Ana
stzlesmemizde “Yonetim Kurulu tyelerinin ¢cogunlugunun TTK ile sermaye piyasasi mevzuatinda
ongorilen sartlari tagimasi gerekir “ ifadesine yer verilmistir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirket ana sdzlesmesinin amag¢ ve konu maddeleri olduk¢a kapsaml olarak dizenlenmistir ve
sirket bu kapsam dahilinde ¢alismaktadir.

21. Risk Yonetim ve Ic Kontrol Mekanizmasi:

Bu konuda; Yonetim Kurulu Gyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden, Holding
blnyesindeki Mali Isler Grup Bagkanlhgrndan ve tam tasdik soézlesmesi imzalanan YMM
firmasindan destek alinmaktadir.




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 16

SERI:X1 NO:29 SAYILI TEBLIGE iISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yonetim Kurulu UGyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana soézlesmede acikca
belirlenmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yonetim Kurulu toplantilarinin gindemi, Yoénetim Kurulu baskaninin kendisine verdigi goérev ile
genel muadur tarafindan belirlenmektedir. Donem iginde Yonetim Kurulumuz onyedi toplanti
yapmistir. Kararlarin alinmasi Uyelerin yizde 100 katilimiyla gerceklesmistir. Cagrilar, telefon
ve/veya e-posta yoluyla yapilmaktadir. Yénetim Kurulu tyelerini bilgilendirme ve iletisimi saglama
ortaklik iliskileri sorumlusu tarafindan yapilmaktadir.

Donem iginde yapilan Yoénetim Kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin
alinmistir.  SPK Kurumsal Yonetim llkeleri'nin 1V. Bolimin 2.17.4’inct maddesinde yer alan
konularda, Y6netim Kurulu Uyeleri toplantilara fiilen katiimiglardir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin agirlikh oy hakki ve veto hakki yoktur.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasaqi:

Yonetim Kurulu dyelerimize, yasalar cercevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma
yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibasi Toplulugu’nun genel prensipleri dogrultusunda
Yonetim Kurulu Gyeleri sirket ile islem yapmamaktadir.

25. Etik Kurallar:

Eczacibas! Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu kurallar
sirket ¢alisanlarina yazili olarak bildiriimekte, ancak kamuya ag¢iklanmamaktadir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi:

Kurulusumuzda denetimden sorumlu komite disinda, kurumsal yonetim komitesi veya baska
komite bulunmamaktadir. Yonetim Kurulunun goérev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine
getirebilmesi amaciyla gerekli danismanlik ve hizmetler, gerektiginde disaridan satin alindigindan
kurumsal yénetim komitesi olusturulmamistir.

27.Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar:

Yonetim Kurulu tyelerine genel kurul kararlari dogrultusunda herhangi bir Gicret 6ddenmemektedir.
Yonetim Kurulu dyelerinin hi¢ biri sirket ile ilgili herhangi bir mali islem yapmamistir. Performansa
dayali bir 6dul sistemi yoktur. Sirket 2010 yili icinde hicbir Ydnetim Kurulu lGyesi veya yoneticisine
kefalet veya bor¢ vermemis, kredi kullandirmamistir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2010, 2009 ve 2008 TARIHLERI iITiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
Duzenlenmis  Duzenlenmis
Cari Dénem Onceki Donem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecgmis) Gecgmis)
Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

VARLIKLAR
Donen varliklar 175.668.898 171.224.283 130.983.398
Nakit ve nakit benzerleri 3 85.034.399 103.162.039 93.761.988
Finansal yatirimlar 4 75.135.073 60.030.624 29.966.331
Ticari alacaklar 6 14.077.995 6.633.854 3.590.353
Diger alacaklar 7 169.000 213.278 977.449
Diger donen varliklar 14 1.252.431 1.184.488 2.687.277
Duran varliklar 842.283.213 733.492.907 579.749.748
Diger alacaklar 7 5.600 5.341 5.309
Finansal yatirimlar 4 376.512.812 319.620.544 246.639.483
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 8 447.637.692 411.349.158 330.588.092
Yatirim amagh gayrimenkul 9 15.000.000 - -
Maddi duran varhklar 10 536.652 641.742 968.524
Maddi olmayan duran varliklar 11 139.541 92.802 103.012
Ertelenmis vergi varhgi 20 335.509 - -
Diger duran varliklar 14 2.115.407 1.783.320 1.445.328
TOPLAM VARLIKLAR 1.017.952.111 904.717.190 710.733.146

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2010, 2009 ve 2008 TARIHLERI iITiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

Duzenlenmis Yeniden

Onceki  Duzenlenmis

Cari Donem Doénem Onceki Dénem

( Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis) Gecmis)

Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

KAYNAKLAR 29.513.890 22.240.508 15.755.413

Kisa vadeli kaynaklar 11.587.980 7.551.903 7.357.672

Finansal borglar 5 145.486 131.011 139.238

Ticari borglar 6 4.882.128 3.862.555 1.943.937

- Tliskili taraflara 22 632.788 588.061 451.493

- Diger taraflara 4.249.340 3.274.494 1.492.444

Diger borglar 7 2.288.888 30.575 197.812

- Tliskili taraflara 22 2.281.027 25.015 197.812

- Diger taraflara 7.861 5.560 -

Donem kari vergi yakimluligu 20 1.500 - 2.167.987

Borg karsiliklari 12 80.516 240.848 281.069

Calisanlara saglanan faydalara iliskin 13 3.233.322 2.353.860 1.129.054

karsiliklar

Diger kisa vadeli yikumlilikler 14 956.140 933.054 1.498.575

Uzun vadeli kaynaklar 17.925.910 14.688.605 8.397.741
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

karsihklar 13 1.016.973 861.324 719.402

Ertelenmig vergi yukimluligl 20 16.908.937 13.827.281 7.678.339

OZKAYNAKLAR 988.438.221 882.476.682 694.977.733

Sermaye 15 70.000.000 70.000.000 70.000.000

Hisse senedi ihra¢ primleri 30.633 30.633 30.633

Sermaye diizeltmesi farklari 15 131.334.916 131.334.916 131.334.916

Finansal varliklar deger artis fonu 492.631.942 405.177.958 296.467.157

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 10.973.842 9.943.875 5.669.912

Yabanci para ¢evrim farklari (355.087) (7.527) (77.451)

Gecgmis yillar karlar 233.913.421 164.827.487 164.365.186

Net dénem kari 19.669.921 73.615.901 9.811.264

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 958.199.588 854.923.243 677.601.617

Kontrol giicti olmayan paylar 30.238.633 27.553.439 17.376.116

TOPLAM KAYNAKLAR 1.017.952.111 904.717.190 710.733.146

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notla

Cari Donem
(Bagimsiz
Denetimden
Gecmis)

1 Ocak-

31 Aralik 2010

Yeniden
Duzenlenmis
Onceki Dénem
(Bagimsiz
Denetimden
Gecmis)

1 Ocak-

31 Aralik 2009

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri, net 16 2.032.641.086 1.990.089.478
Satiglar 2.010.986.195 1.966.235.018
Hizmet gelirleri 21.798.326 24.136.302
Hizmet gelirinden indirimler (-) (143.435) (281.842)

Satiglarin maliyeti (-) 16 (2.003.370.944)  (1.955.474.523)

Faiz gelirleri 16 1.099.347 720.848

Brit kar 30.369.489 35.335.803

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (1.474.350) (1.574.739)

Genel yonetim giderleri (-) 17 (29.899.723) (25.188.795)

Diger faaliyet gelirleri 18 6.996.135 17.268.447

Diger faaliyet giderleri (-) 18 (1.015.380) (908.553)

Faaliyet kari/(zarari) 4.976.171 24.932.163

Istirak karlarindan paylar 8 13.711.026 53.810.208

Finansal gelirler 19 10.107.583 13.011.768

Finansal giderler (-) 19 (3.962.468) (3.563.009)

Vergi éncesi kar 24.832.312 88.191.130

Cari dénem vergi gideri 20 (813.587) (1.297.270)

Ertelenmis vergi gideri 20 (474.477) (3.100.636)

Net dénem kari 23.544.248 83.793.224

Doénem karinin dagilimi

- Kontrol guicti olmayan paylar 3.874.327 10.177.323

- Ana ortaklik paylari 19.669.921 73.615.901

Net dénem kari 21 23.544.248 83.793.224

Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina kazang 21 0,281 1,052

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK 2010 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onceki
Cari Donem Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2010 2009
Net Donem Kari 23.544.248 83.793.224
Diger kapsamli gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 89.725.654 110.319.099
Yabanci para cevirim farklar 8 (347.560) 69.924
Istiraklerin diger kapsaml gelirlerinden paylar 8 33.214.287 42.524.012
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin 20 (2.271.670) (3.049.674)
vergi giderleri
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 120.320.711 149.863.361
Toplam kapsamli gelir 143.864.959 233.656.585
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
- Kontrol glcl olmayan paylar 3.874.327 10.177.323
- Ana ortaklik paylari 139.990.632 223.479.262
Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina kapsamli gelir 2,000 3,193

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIiT

KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar

Hisse Finansal Kardan Yabanci Kontrol
Sermaye senedi varliklar ayrilan para Gecmis Net Ana guicu
Odenmis dizeltmesi ihrag deger artis kisitlanmig cevrim yillar Doénem ortakliga ait olmayan Toplam
Notlar sermaye farklari  primleri fonu yedekler farklari karlari Kari Ozkaynaklar paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2009 (6nceden raporlanan) 70.000.000  131.334.916 - 296.271.147 5.496.021 (77.451) 161.796.454 9.432.087 674.253.174 363.764 674.616.938
TMS 8 duzeltmeleri - - 30.633 196.010 173.891 - 2.568.732 379.177 3.348.443  17.012.352 20.360.795
1 Ocak 2009 (yeniden duzenlenmis haliyle) 70.000.000 131.334.916 30.633 296.467.157 5.669.912 (77.451) 164.365.186 9.811.264 677.601.617 17.376.116 694.977.733
Satilmaya hazir finansal
varhklardaki gergege uygun
deger artislari, net - - - 107.269.425 - - - - 107.269.425 - 107.269.425
Ortak kontrole sahip isletmelerin
birlesme etkisi - - - 1.441.376 - - - - 1.441.376 - 1.441.376
Transferler - - - - 4.273.963 - 5.537.301 (9.811.264) - - -
Odenen temettii - - - - - - (5.075.000) - (5.075.000) - (5.075.000)
Yabanci para gevrim farklari - - - - - 69.924 - - 69.924 - 69.924
Ddnem Kari 21 - - - - - - - 73.615.901 73.615.901 10.177.323 83.793.224
31 Aralik 2009 70.000.000  131.334.916 30.633 405.177.958 9.943.875 (7.527) 164.827.487  73.615.901 854.923.243  27.553.439  882.476.682
1 Ocak 2010 15 70.000.000 131.334.916 30.633 405.177.958 9.943.875 (7.527) 164.827.487 73.615.901 854.923.243  27.553.439 882.476.682
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki gergcege uygun
deger artislari, net - - - 87.453.984 - - - - 87.453.984 - 87.453.984
Transferler - - - - 1.029.967 - 72.585.934 (73.615.901) - - -
Yabanci para gevrim farklari - - - - - (347.560) - - (347.560) - (347.560)
Odenen temetti - - - - - - (3.500.000) - (3.500.000) (1.189.133)  (4.689.133)
Ddnem Kari 21 - - - - - - - 19.669.921 19.669.921 3.874.327 23.544.248
31 Aralik 2010 15 70.000.000  131.334.916 30.633 492.631.942 10.973.842  (355.087) 233.913.421 19.669.921 958.199.588  30.238.633  988.438.221

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Yeniden
Duzenlenmis
Cari Dénem  Onceki Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:
Net donem Kari 19.669.921 73.615.901
Net donem kari/zararini isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 10,11 423.921 512.077
Kidem tazminati 13 466.806 175.740
Personel izin karsihg 13 498.271 93.468
Personel prim karsihgi 13 2.340.850 1.930.877
BSMV ceza karsihig 12 8.208 10.800
Vergi gideri 20 1.288.064 4.397.906
Isletme birlesmesinden kaynaklanan zarar 2.1.6(iii) - 373.473
Faiz geliri (7.702.047) (9.407.981)
Temettl geliri 18 (1.880.290) (1.389.388)
Ozkaynak yontemiyle konsolide edilen istiraklerden
alinan pay 8 (13.711.026) (53.810.208)
Istirak satisindan kaynaklanan zarar 875.247 -
Maddi duran varlik satig zararlari 79 6.595
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Kisa vadeli finansal yatirimlardaki degisim (15.104.449) (30.064.293)
Ticari alacaklardaki degisim (7.444.141) (3.043.501)
Diger kisa vadeli alacaklardaki degisim 44.278 764.171
Diger uzun vadeli alacaklardaki degisim (259) (32)
Diger dénen varliklardaki degisim 1.595.312 3.710.983
Diger duran varliklardaki degisim (332.087) (337.992)
Ticari borglardaki degisim 1.019.573 1.918.618
Diger borclardaki degisim 69.296 (167.237)
Diger yukumliluklerdeki degisim 2.926.849 2.057.912
Odenen kurumlar vergisi (1.004.305) (2.625.145)
Odenen personel primleri 13 (1.930.877) (790.620)
Odenen kidem tazminatlari 13 (311.157) (45.184)
Odenen izin tutar 13 (28.782) (8.919)
Faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari (18.222.745) (12.121.979)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:
Satilmaya hazir ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen

finansal yatirnmlardaki degisim 2.269.731 5.799.132
Maddi duran varhk alimlari 10 (196.681) (123.094)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 29 34.127
Maddi olmayan duran varlik alimlari 11 (168.997) (79.600)
Yatirim amagh gayrimenkul alimi amaciyla yapilan
6demeler 9 (12.810.983) -
Kontrol glicii olmayan paylardaki degisim 3.874.327 10.177.323
Alinan temetti 18 1.880.290 1.389.388
Istirak satisindan elde edilen nakit 8 2.220.000 -
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan)/elde edilen net nakit (2.932.284) 17.197.276
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:

Alinan faiz 7.883.036 9.602.080
Odenen temettiler (kontrol giic olmayan paylarin etkisi ile

birlikte) (4.689.133) (5.075.000)
Finansal borclardaki degisim 14.475 (8.227)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 3.208.378 4.518.853
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (17.946.651) 9.594.150
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 102.892.462 93.298.312
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 84.945.811 102.892.462

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibagi Yatirim Holding Ortakhgi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Gzere 29 Aralik 1973 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagl hisse senetleri ile
diger menkul kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket sermayesinin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %40,74’0 (31 Aralik 2009: %40,74) halka agiktir.
Sirket’in %59,26 (31 Aralik 2009: %59,26) oraninda hissesine sahip olan Eczacibasi Holding A.S.,
Sirket’in ana ortagl konumundadir (Dipnot 15).

Sirket’in bagh ortakhg Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’nin faaliyet konusu, sermaye piyasasl
araclarinin kendi ve baskasi hesabina ahm satimini yapmak, bu araclarin ihrag ve halka arz yoluyla
satisina ve daha Once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim-satimina aracilik etmek,
ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhduyle alim-satimi, yatirim danismanhgi, portfoy
isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirim fonlari kurma ve yonetme faaliyetlerini, her ayri faaliyet igin
ilgili tebliglerde belirlenen esaslar gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) yetki belgesi
almak suretiyle yapmaktadir.

Eczacibagi Menkul Degerler A.S.’nin 31 Mart 2009 tarihine kadar musterek yonetime tabi olan ve
31 Mart 2009 tarihi itibariyle isvicre Union Bancaire Prevee’den bedelsiz olarak devir alinan hisse
senetleri ile %99,99 oraninda pay sahibi olunarak tam konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakhgi
Eczacibagl Portfoy Yonetimi A.S. (eski tnvaniyla Eczacibagl - UBP Portféy Yonetimi A.S.)’nin
faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasl
araclarindan olusan portfoyleri misterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil
sifati ile yoOnetmektir. Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirnm ortakhklari ile yerli ve yabanci tlzel Kisilerin
portféylerini de mevzuat hilkiimleri gercevesinde ydnetebilir (Dipnot 2.1.6(iii)).

Sirket’in Bagli ortakligl Eczacibasl Yatirim Ortakhigi A.S.’nin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve
yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa digl organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyu isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;

a) Ortaklik portféyuni olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en
aza indirecek bir bigimde dagitir,

C) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri strekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli énlemleri alir,

d)  Portfoyin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un galisan sayisi 147°dir (31 Aralik 2009: 140).

Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Kanyon Ofis Bulyiikdere Caddesi, No:185 Kat:23 Levent, Sisli, istanbul.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar 8 Nisan 2011

tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar,
yasal finansal tablolari yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Eczacibagl Yatirim Holding Ortakhigi A.S.’nin konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlanma
Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayil
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara doénem finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yurarlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yurarlukten kaldiriimistir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK™)
tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS?”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Tlisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Eczacibag! Yatirim Holding Ortakhigi A.S. ve Bagli Ortakliklari muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanhgi”) tarafindan cikarilan Tekdlzen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na goére hazirlanan bu konsolide finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylkimluklulerin disinda, tarihi
maliyet esasl baz alinarak Turk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru
sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin UFRS’ye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe politikalar
belirlenirken bazi énemli kararlarin alinmasi gerekmektedir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken
alinan 6nemli varsayimlar ve tahminlere Dipnot 2.5’te yer verilmistir.

2.1.2 Raporlanan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonugclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yikimlilukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yukdmlulukleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukumliluklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Isletmenin Sirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.1.6 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmistir:

i) Konsolide finansal tablolar, asagida (ii)’den (v)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana ortaklik, Eczacibas! Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin, Bagh Ortakliklar’i,
ve istiraklerine (timi ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplarini icerir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolari Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalari ve sunum bicimleri gozetilerek SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Istiraklerin ve Bagh Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden
cikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya hari¢ birakilmiglardir.

ii)  Bagh Ortaklik, Eczacibasi Yatirirm Holding Ortakhgi A.S.’nin ya dogrudan ve/veya dolayl
olarak kendisine ve Eczacibasl Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin lzerinde oy haklarina sahip
oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu mali ve isletme
politikalarini Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.”nin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giictine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen Bagl Ortaklik, sermayesi ve sermaye icinde
ana ortakhigin sahip oldugu pay ve ana ortaklik digi pay asagidaki gibidir;

Nominal pay! Ana ortakligin Ana ortaklik

Bagl Ortaklik sermaye (%) pay! (%) dist pay (%)
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 11.000.000 98,65 1,35
Eczacibasi Yatirim Ortakhgi A.S (*) 14.000.000 22,78 77,22

(*) Grup’un pay orani %50’den az oldugu halde, imtiyazli hisseler neticesinde kontrol guciine sahip
olmasi nedeniyle tam konsolidasyon yéntemi uygulanmistir.

10



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Ana ortakhk ile Bagh Ortakhigin édenmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermaye
disindaki bilanco kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yéntemine

tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borclari karsilikli indirilmistir.

Konsolide  bilanconun  6denmis/gikarilmis  sermayesi  ilke olarak ana ortakligin
odenmis/gikarilmis sermayesidir; konsolide bilancoda Bagl Ortakligin 6denmis/Gikariimis

sermayesi yer almamistir.

Konsolidasyon kapsamindaki Baglh Ortakligin édenmis/cikarilmis sermaye dahil bitiin 6z
sermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve Bagli Ortaklik disi paylara isabet eden tutarlar
indirilmis ve konsolide bilangonun 6z sermaye hesap grubundan sonra “Kontrol giicii olmayan

paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Ana ortaklik ile Bagl Ortakligin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama
isleminde konsolidasyon ydntemine tabi ortakhigin birbirinden yapmis olduklari mal ve hizmet
satislari, toplam satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri ilgili hesaplara karsthkli mahsup edilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki Bagli
Ortakhk’in net donem kar veya zararindan konsolidasyon yOntemine tabi ortaklik disindaki
paylara isabet eden kisim, net konsolide kar dncesi “Kontrol giicti olmayan paylar” hesap grubu

adiyla indirim olarak gosterilmistir.

iii)  Grup, 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Misterek yonetime tabi ortakligi Eczacibasl Portfoy
Yénetimi AS’nin Isvigre Union Bancaire Prevee’nin elinde bulunan hisselerini bedelsiz olarak
devralmasi ile; 1 Ocak - 31 Mart 2009 hesap doénemine ait gelir tablosunu oransal
konsolidasyon yontemine gore, 31 Aralik 2009 tarihli bilancosu ve 31 Mart - 31 Aralik 2009
hesap dénemine ait gelir tablosunu ise tam konsolidasyon ydntemine gore konsolide edilmesi
yontemini uygulamistir. 31 Aralik 2010 tarihli bilancosu ve 1 Ocak- 31 Aralik 2010 ara hesap

doénemine ait gelir tablosu tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen bagh ortakligin unvani, sermayesi ve

sermaye icinde ana ortakligin sahip oldugu pay:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ana Ana
Nominal ortakligin Nominal ortakligin
sermaye pay! (%) sermaye payi (%)
Eczacibagi Portfoy Yonetimi A.S. 6.000.000 99,99 6.000.000 99,99
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Sirket ile bagli ortakligin ddenmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermaye disindaki
bilanco kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yoOntemine tabi
ortakhgin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir. Devir tarihi itibariyle
Eczacibagl Portfoy Yonetimi A.S.’nin Grup’a devreden varlik ve yukumliluklerinin gercege

uygun degerleri asagidaki gibidir:

Dipnot

referansi 31 Mart 2009
Nakit ve nakit benzerleri 362.522
Diger donen varhklar 178.195
Maddi duran varliklar 10 8.333
Maddi olmayan duran varliklar 11 4.780
Diger duran varhklar 2.348
Toplam varliklar 556.178
Kisa vadeli yukumlalukler 118.125
Uzun vadeli yokimldlukler 11.366
Sermaye avansi 800.160
Toplam yukiamliltkler 929.651
Net deger (373.473)

Eczacibasgl Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihindeki 1.766.277 TL tutarindaki
0zsermayesi 6.000.000 TL tutarindaki sermayesinin (gte birinden az oldugundan, sermayenin
Ucte ikisi karsiliksiz kalmistir. Turk Ticaret Kanunu’nun 324. Maddesi uyarinca Eczacibasl
Portfdy YoOnetimi A.S. yonetimi cesitli 6nlemler almistir. 2008 yilinin Mayis ve Kasim
aylarinda ana ortak Eczacibasi Menkul Degerler A.S. tarafindan toplam 1.600.000 TL, 2009
yilinin Haziran ve Aralik aylarinda ise toplam 1.850.000 TL tutarinda sermaye avansi tahsis
edilmistir. 3.450.000 TL tutarindaki sermaye avansi 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle heniiz
sermaye artirimi ile ilgili yasal islemler tamamlanmamis oldugundan Eczacibagl Portfdy
Yonetimi A.S.’nin  6nceki dénem finansal tablolarinda 6z sermaye kalemleri icerisinde
gosterilmistir. 2010 yili icerisinde 3.450.000 TL’lik bu sermaye avansinin sermaye azaltimi ve
artirnmi islemlerinden sonra geriye kalan 94.509 TL’si ortaklar cari hesabina aktarilarak
kapatiimistir. 25 Ocak 2010 tarihli SPK onay yazisina ve 25 Subat 2010 tarihli Turkiye
Cumhuriyeti Ticaret Sicili Gazetesi ilanina istinaden Eczacibasi Portfdy Ydnetimi A.S.’nin
6.000.000 TL olan sermayesi 5.950.000 TL azaltilarak 50.000 TL’ye indirilmis ve es zamanlh

olarak 3.000.000 TL’ye ¢ikariimistir.

iv)  Istirakler Grup’un %20-50 arasinda oy hakkina ya da 6nemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol
etmedigi sirketlerdir. Istirakler 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Ozkaynak
yonteminde istiraklerin kar veya zararlarinin ana ortakhigin payina diisen kisma isabet eden tutar
konsolide gelir tablosunda “Istirak kar-zararlari” olarak yansitilmistir. Istiraklerin net
varliklarinda ana ortakligin payina dusen kisma isabet eden tutar kadar konsolide finansal

tablolarda gosterilir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Grup’un dzkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil edilen istirakler sermayesi ve
sermayeleri icinde ana ortakhk ile diger Bagh Ortaklik’larin sahip olduklari paylar
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir;

31 Aralik 2010 Ana ortakligin

Nominal dogrudan

Istirakler sermaye pay! (%)

EIS Eczacibas! Ilag, Sinai ve Finansal 548.208.000 18,75(*)
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart 10.839.500 31,01
Sistemleri ve Sanayi A.S.

Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86

Atli Zincir igne ve Makine Sanayi A.S.(**) - -

31 Aralik 2009 Ana ortakligin

Nominal dogrudan

Istirakler Sermaye payi (%)

EIS Eczacibas! Ilag, Sinai ve Finansal 548.208.000 18,75(*)
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart 10.839.500 31,01
Sistemleri ve Sanayi A.S.

Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86

Atl Zincir igne ve Makine Sanayi A.S. 1.000.000 30,00

(*)  Grup’un EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. tizerindeki 6nemli
etkinliginin devam etmesi sebebiyle 6zkaynak metoduyla muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

(**)  Ath Zincir igne ve Makine Sanayi A.S. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla satilmis, bu sebeple 6zkaynak
metoduyla musabelestirilmesi sona ermistir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.2.

Ozkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yikimltlik,
0z sermaye, net satis ve kar/(zarar)lari 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle

asagidaki gibidir:

Toplam Toplam

31 Aralik 2010 Varlklar Kaynaklar Ozkaynak Net satis Kar/(Zarar)
Atli Zincir igne ve Makine Sanayi. A.S. - - - - -
intema Ingaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 126.053.204 109.091.849 16.961.355 384.443.554 (3.354.287)
EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal

Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 2.662.224.000 274.463.000 2.368.530.000 913.212.000 60.380.000
Eczacibasl E-Kart Elektronik Kart

Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 41.894.203 34.116.536 7.777.667 41.135.314 2.160.247

Toplam Toplam

31 Aralik 2009 Varliklar Kaynaklar Ozkaynak Net satis Kar/(Zarar)
Ath Zincir igne ve Makine Sanayi. A.S. 13.909.613 11.665.071 2.244.542 6.312.568 (2.314.230)
Intema Ingaat ve Tesis

Malzemeleri A.S. 128.671.238 110.883.191 17.788.047 328.532.631 (961.675)
EiS Eczacibasl ilag, Sinai ve Finansal

Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 2.489.055.000 298.830.000 2.171.203.000 874.700.000 290.249.000
Eczacibagl E-Kart Elektronik Kart

Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 33.911.934 28.294.514 5.617.420 45.827.664 2.890.651

Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya %20’nin izerinde sermaye payina
sahip olmakla birlikte énemli bir etkiye sahip olmadigi finansal varliklarini “Satilmaya hazir

finansal varliklar” icerisinde muhasebelestirmistir (Dipnot 2.4(d) ve 4).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden degerleme deger artis
fonu haricindeki nakit benzeri i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artislari nedeniyle elde edilen
bedelsiz hisseler konsolide gelir tablosunda “Faiz ve diger temetti gelirleri” kaleminde

muhasebelestirilmektedir.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayih tebligini uygulamaya baslamis, karsilastirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: X1, No: 29 tebliginin uygulanmasi
Grup’un muhasebe politikalari Gizerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamistir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.2.1 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Duzenlenmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yururlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Grup 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir tablosu,
konsolide nakit akim tablosu ve konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2009
hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Dipnot 2.1.6(iii)’de aciklandig lizere, 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar’da Eczacibasl Portfoy
Yonetimi A.S. tam konsolidasyona tabi tutulurken, 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarda oransal
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Cari donemle tutarli olmasini teminen onceki donem konsolide finansal tablolarinda siniflamalar
yapilmistir.

Grup cari yil finansal tablolarini diizenlerken Eczacibasl Yatirim Ortakligi A.S. Uzerindeki kontrol
glcund yeniden g6zden gecirmis ve 2009 yili finansal tablolarini, Eczacibasl Yatirim Ortakligi A.S.
finansal tablolarini da konsolidasyona dahil etmek suretiyle yeniden diizenlemistir. Buna gore, 2009
yili agilis 6zkaynaklarina yapilan duzeltmelerin etkileri asagidaki gibidir:

) Eczacibas! Yatirim Yeniden

Onceden raporlanan Ortakligi’nin diizenlenen

1 Ocak 2009  konsolidasyon etkisi 1 Ocak 2009

Aktif toplami 690.490.082 20.243.064 710.733.146
Gegmis yillar kar/(zararlarr) 161.796.454 2.568.732 164.365.186
Net donem Kkarl 9.432.087 379.177 9.811.264
Kontrol glict olmayan paylar 363.764 17.012.352 17.376.116
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler Standardindaki Degisiklikler
(2009 yilinda yayinlanan UFRS’lerde
Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi
olarak)

UMS 7 Nakit Akim Tablosu (2009
yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan
Tyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu
(2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde
Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi
olarak)

UFRS 5 standardina yapilan degisiklikler, satis amacli elde
tutulan olarak siniflandirilan duran varliklar (veya elden
cikarilacak varlik gruplar)) veya durdurulan faaliyetlere
iliskin aciklamalarin sadece bu standartta ele alindigina dair
acikhk getirmektedir. Diger UFRS’lerin aciklamaya yonelik
hikimleri, asagidaki 6zellikleri tasimadikga, bu tir varliklar
(veya varlik gruplar) icin gecerlilik arz etmemektedir:

(a) Tlgili aciklamalar, satis amach elde tutulan olarak
siniflandirilan ~ duran  varhiklara (veya elden
cikarilacak varlik gruplarina) veya durdurulan
faaliyetlere iliskin 6zel hikimler icermekte veya

(b) Bu aciklamalar, elden cikarilacak varlik grubunda
yer almakla birlikte 6lclim hikimleri agisindan
UFRS 5 kapsaminda bulunmayan varlik ve borglarin
Olcimine iliskin olup, finansal tablolarda yer
verilen diger dipnotlarda bu tir bir aciklama
bulunmamaktadir.

UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca finansal
durum tablosunda/bilang¢oda varhk olarak
muhasebelestirilen harcamalarin yatirim faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimlari olarak siniflandirilabilecegini
belirtir. UMS 7°deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda belirtilen
aktiflestirme  kriterlerini  Kkarsilayamayan  gelistirme
giderlerinin nakit ¢ikislardaki siniflamasini degistirmistir.

UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir
kalemleri ile ilgili gerekli analizini Ozkaynak hareket
tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine acikhk
getirmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (devami)

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 3 (2008) isletme Birlesmeleri

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, *“Istiraklerdeki Yatirimlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri icin gecerlidir. Yeni standartlar ile
mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baslica etkileri asagidaki gibidir:

a) Onceden ‘azinlik paylari’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun deger
ile veya kontrol glcli olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varhiklarinin
gercege uygun degerdeki payi ile degerlenmesinin her islem bazinda dl¢imiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin
degismesi,

c) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme gerekliligi ve
bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklari dénemde gider olarak kaydedilmesi,

d) asamali satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gercege uygun
degerinden 6lculmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararin, gelir
tablosunda muhasebelestirilmesi,

e) UFRS 3 (2008) standardi uyarinca, Grup ile satin alinan isletme arasinda isletme birlesmesi
oncesinde bir iliskinin oldugu durumunda, bu iligki isletme birlesmesi sonrasinda sonlanarak,
birlesme sonucu olusan kar/zarar muhasebelestirilir.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.
UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

UMS 27 (2008) standardinin uygulanmasiyla Sirket’in bagli ortakliklarindaki sermaye payinda
degisikliklere iliskin muhasebe politikalarinda degisiklik olmustur.

Yeniden dizenlenen bu Standardin, 6zellikle, Sirket’in bagh ortakliklarindaki sermaye payinda
kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler ile ilgili muhasebe politikalari {izerinde etkisi olmustur.
Onceki dénemlerde, UFRS standartlarinda bu konuya iliskin kurallarin olmadigi durumlarda, mevcut
bagl ortakliklarin payindaki artiglar, bagh ortaklik satin aliminda kullanilan ayni yontemle, serefiye
ya da pazarhikh satin almadan kaynaklanan kazan¢ ile sonuglanacak  sekilde,
muhasebelestirilmekteydi; mevcut bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden
olmayan azaliglarda ise alinan ucret ile kontrol giici olmayan paylarda yapilan diizeltmeler arasindaki
fark kapsamli gelir tablosu iginde muhasebelestirilmekteydi.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (devami)

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar (devami)

uyarica tim artis ve azalislarin 6zkaynak icinde muhasebelestirilmesi ve serefiye ya da kar/zarar
lizerinde bir etkisinin olmamasi gerekmektedir.

Bir bagh ortakligin bir islem, olay ya da bir baska neden sonucu kontroluniin kaybedilmesi durumunda
Sirket, bu Standart uyarinca tm varliklarini, yukimlaliklerini ve kontrol gilicl olmayan paylarini
defter degerleriyle bilango disi birakmali ve karsiliginda alinan bedeli gercege uygun degeri Uzerinden
muhasebelestirmelidir. Ilgili bagh ortaklikta kalan pay, kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun
deger Uzerinden muhasebelestirilmelidir. Aradaki fark, kazan¢ ya da zarar olarak kar/zarar iginde
gosterilmelidir.

Muhasebe politikalarindaki bu degisiklikler, ilgili gegis hukimlerine uygun olarak 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyla uygulanmaya baslanmistir.

UMS 27 (2008) standardi kapsaminda Sirket’in baglh ortakhgindaki sermaye payina iliskin bir
degisiklik bulunmamaktadir.

UMS 28 (2008) istiraklerdeki Yatirimlar

UMS 28’e yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak Uzerindeki énemli etki kaybedildiginde, Grup
kalan payini, gercege uygun degeriyle hesaplar. Gergege uygun deger ile kayitli deger arasindaki fark
kar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir.

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir blimiinde, yatirimcinin bir istirak
Uzerinde 6nemli etkisini kaybettigi islemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki degisikliklerin
ileriye doniik olarak uygulanacagina agiklik getirilmistir.

UMS 28 (2008) standardi kapsaminda Grup’un istiraki bulunmamaktadir.

UFRYK 17 “Nakit Digi Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir. Grup nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadigi icin, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Mdsterilerden Varhk Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra

transfer edilen varliklar igin gecerlidir. Grup, musterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi igin
bu yorumu uygulamamaktadir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (devami)

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yayinlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali dénemler icin uygulanmasi zorunludur. Grup, UFRS’yi ilk defa uygulamadigi icin bu
yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali dénemler icin gegerlidir. Grup’un hisse bazli 6deme
plani olmadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 5 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan
degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagh ortakliga ait gogunluk hisselerini satmay1 planladigi
durumda yapmasi gereken agiklamalari belirtir. Bir bagli ortakligin satis amaciyla elde tutulmasi
durumunda bu bagli ortakliga ait tim varlik ve yukimlultkler, isletmenin satis sonrasinda bagl
ortaklikta kontrol glici olmayan hisselere sahip olmasi durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsaminda
siniflandiriimalidir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde vyayinlanmistir. lyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlar
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Bolimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit
Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger
Distkligu, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme
ve Olgtim, UFRYK 9 Sakli Ttrev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki
Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yururlalik tarihi
her bir standart igin ayri olup, cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyla gecerlidir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (devami)

Henulz yirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin karstlastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan igletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRS 1 standardi, asagidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden
duzenlenmistir;

e UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilari i¢in UFRS standartlarina
gecis donemi oncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda rahathk
saglanmasi, ve

e UFRS’ye gore ya da ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlanmasi ve sunulmasi amaciyla
yiiksek enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen isletmeler icin aciklayici bilgi
saglanmasi.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup icin gecerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango digi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme ¢alismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir igslemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama
yapiimasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araclarin
siniflandiriimasi ve 6lgtimi ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akis dzellikleri baz
alinarak siniflandiriimasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.
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Hendz viurdrlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 12, Gelir Vergisi

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varhgin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina baglh olarak
varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 “Yatirim
Amach Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yéntemi kullanilarak kayitlara
alindigl durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varhigin kullanimi ya da satisi ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazaniimasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini séyleyerek pratik
bir ¢co6zlm getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemler icin gecerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) ‘Tliskili Taraf Agiklamalar’

Kasim 2009’da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalari” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
gtincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur. Grup, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tur haklar, tirev
yukimlultkler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati icin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Degisikliklerin Grup
finansal tablolari Gizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler igin gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu Kkatkilari pesin ddemeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagl pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak
muhasebelestirilir. Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini disiinmektedir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (devami)

Henuz yirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 19 ‘Finansal Yukimluliklerin Ozkaynak Araclari Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yukimluliginin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla
Ozkaynak araclari ihrag eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Grup,
degisikliklerin  uygulanmasi  sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin 7lk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Misteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli
olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tum diger degisiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerli
olacaktir. Grup, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem Kkari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde harhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Dipnot 2.1.6’da aciklanan konsolidasyon esaslari disinda, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

(@  Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alinan lcret ve komisyonlar, fon yo6netim ucreti komisyonlari, portfdy yonetimi
komisyonlari ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araclarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

(b)  Maddi duran varliklar

Maddi duran varhklarin ilk kayitlari elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi igin
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli Uzerinden yapilmistir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve
varsa birikmis deger azalislarinin dustilmesinden sonra kalan tutarlari (izerinden degerlenmistir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri tzerinden tahmin edilen faydali 6mdirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlari ve ilgili faydali
omurler asagidaki gibidir:

Ofis makinalari, mobilya ve mefrusat 3-5vyil
Motorlu tagitlar 5vil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyle varhklarin hurda degerleri ve faydali dmirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapiimaktadir.
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Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varhigin maliyetine
eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydah émrind uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, Uretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir (Dipnot 10).

(c) Maddiolmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlari ve varhigin kullanilabilir hale
getirilebilmesi icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
tizerinden yapilmistir. Maddi olmayan duran varhklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlar Gzerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazihm giderlerinden olusmakta ve ¢ ila bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitiimaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Deger duslkliginun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 11).

(d) Finansal yatirimlar
Grup, finansal yatirimlarini iki grupta siniflandirmistir.

“Gercege uygun degeriyle dlculen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal varhiklar”, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen
veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyin
parcas! olan finansal varhiklardir. Gergege uygun degeriyle dlgilen ve gelir tablosu ile iliskilendirilen
finansal varliklar, konsolide finansal tablolara ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak (izere
gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini takip eden dénemlerde gercege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilanco
tarihi itibariyle olusan en iyi alis fiyatl baz alinmistir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar konsolide gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelirler/giderler” hesabi altinda
muhasebelestirilmektedir. Elde edilen faiz ve kupon gelirleri ise gelir tablosunda “Finansal
gelirler/giderler” hesabina dahil edilmistir (Dipnot 4).

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, likidite ihtiyacinin kargilanmasina ydnelik olarak veya faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir sire gozetilmeksizin elde tutulan
finansal araclardir. Bu finansal varliklar, yénetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir
sire icin finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla
satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde ddnen varliklar olarak
siniflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araclarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup, diizenli olarak bu siniflandirmayi gézden gecirmektedir (Dipnot 4).
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Tum satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak varligin gercege uygun degeri olan ve finansal
varlikla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak lzere maliyet bedelleri (izerinden gosterilmektedir.
Finansal tablolara yansitilmasindan sonra “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varhklar, gercege uygun degerlerinin guvenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkin oldugu
slirece gercege uygun degerleri Uzerinden degerlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar konsolide
gelir tablosuyla iliskilendirilmeden dogrudan 6zkaynaklar icinde muhasebelestirilir.

Halka acik sirketlerin hisselerine sahip olunmasindan kaynaklanan satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degeri borsa rayici tzerinden hesaplanir. Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem
gormiyorsa, Grup degerleme teknikleri kullanarak bir gercege uygun deger belirler. Bu degerleme
teknikleri, piyasa kosullarina uygun gincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araclarini baz
almay! ve yatirim yapilan sirkete 6zgu sartlari dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
icerir (Dipnot 4).

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger disukligi olduguna dair
objektif bir kanitin olup olmadigini degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak
siniflandirilmasi durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede
dusmesi veya gercege uygun degerin uzun sureli bir disus egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin
deger dusukligiine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir
finansal varliklar igin bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar - elde etme maliyeti (anapara geri
Odemeleri ve itfa sonrasi net deger) ile cari gercege uygun deger (hisse senetleri icin) arasindaki
farktan bu finansal varhga iliskin daha 6nce kar veya zarar olarak finansal tablolara alinan deger
distkligu zararlarinin distlmesi suretiyle bulunur, dolayisiyla 6zsermayeden cikartilir ve dénemin
gelir tablosuna yansitilir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir finansal araca iliskin kar veya zarar
icerisinde finansal tablolara alinan deger duslkltgi zararlari gelir tablosu yoluyla iptal edilemez.

Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve lzerinde 6nemli bir etkinlige sahip olmadigi
finansal varhiklarinin borsaya kayitl herhangi bir gercege uygun degerinin olmadigl, gercege uygun
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir
deger tahmininin yapilamadigi ve gercege uygun degerin guvenilir bir sekilde 6lcilemedigi
durumlarda finansal varligin kayith degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger
dustklugi karsthginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

(e) Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitihir ve karsi tarafa olan
yukimlulik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo™), satis ve geri alis fiyatl arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar
olarak kaydedilir.

25



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
()  Isletme kaynakli krediler ve kredi deger diistikliigii karsiligi

Grup’un bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen krediler
olarak siniflandirthr ve iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gosterilirler. Verilen butin krediler
nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup msterilerine hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger distklugi icin Grup’un bdtin alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz kanitlar
olmasi durumunda deger dustiklugi karsihgr ayrihr. Karsilik tutari kredilerin defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak (izere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihine
iskonto edilmis degeridir.

(@)  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig! tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, yil sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis
kurundan Turk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(h)  Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca
dolagimda olan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béltinmesi ile bulunmustur (Dipnot 21).

Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Ancak Karsilastirilabilirligin saglanmasi
amaclyla ve ekonomik gercekligine bagli olarak, hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirhkli ortalama hisse sayisi belirlenirken, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin etkisi gecmis
doénemler i¢in de dikkate alinmaktadir.

(i)  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

() Karsiliklar
Karsiliklar, Grup’un hesap dénemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yapici yukimlaligi olmasi, bu

yukumlaligun yerine getirilmesi icin bir 6édeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda givenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(k)  Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan” oldugu durumlar)

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Gergege uygun degeri ile kira ddemelerinin
bugunki degerinden diisuk olani”ni esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varhklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandiriimakta ve bu varhklar faydal dmirleri esas
alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama sdzlesmelerinden kaynaklanan
borclar konsolide bilangoda “Finansal borglar” kaleminde gosterilmektedir (Dipnot 5). Finansal
kiralama ile ilgili faiz ve kar farki giderleri gelir tablolarina yansitiimaktadir. Faaliyet kiralamasi ile
ilgili  islemler ilgili s6zlesme hikumleri  dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

()  Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yoénetim
kurulu Gyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte
misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler “Iligkili Taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir
(Dipnot 22).

(m) Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yikumlulugg,
donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi yikumlulugini ve gegmis yillardaki vergi yakumlulugi ile ilgili duzeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenen vergi, yiukimliluk yontemi kullanilarak, varlik ve yukumlaluklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplamasinda ydrdrlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlari kullanilir.

Onemli gegcici farklar, kidem tazminati karsihgindan, maddi ve maddi olmayan varliklar ve finansal
varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahlari arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlulukleri vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir
(Dipnot 20).

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yikimlaluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yuktumlalukleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(n) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Grup calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢agiriimasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bilango tarihindeki tanmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 13).

(0)  Nakit ve nakit benzerleri ile nakit akim tablosu

Hazir degerler, nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve
yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir (Dipnot 3). Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit
akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek (izere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak nakit akim
tablosu diizenlemektedir.

(p) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir.

(r)  Kosullu varliklar ve yakumltltkler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkin yukimldlukler ve varliklar, finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yukdmlultkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 12).

(s)  Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
siniflandiriimaktadir. D6nem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gelir/gider ve Kkar/zararlara kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari
uzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar
ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger hazir
degerler olarak gosterilmistir (Dipnot 7).

(t) Varliklarda deger dusuklugu

Finansal varhklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, séz konusu varhga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varhgi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
blyuk ise deger dustklugl karsthgi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yuksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin surekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim Omri sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiink( degeridir.
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(u)  Yatirim amacl gayrimenkul

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin tutulan araziler ve
binalar yatirim amagh gayrimenkuller olarak siniflandirthr (Dipnot 9). Yatirim amach gayrimenkuller
elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amagh
gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur.

Yatirim amagch gayrimenkuller olasi bir deger distkligunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amacli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
yatirim amagch gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yliksek olani olarak kabul edilir.

2.5 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilan¢o tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
ylkumlaluklerin tutarlarini, sarta bagh varhklarin ve yikimlullklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gOsterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yukimlultklerin kayith degerinde
onemli dlizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

a)  Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve
gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Grup tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani
ve bundan sonra cikarilan tahminlere dayanir. is plani, Grup’un kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir (Dipnot 20).

b) Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerleri: Grup aktif piyasada islem gérmeyen
finansal varliklarinin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak muvazaasiz
benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstrimanlarin gercege uygun degerlerinin referans
alinmasi ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir (Dipnot 4).

C) Bagli ortakligin sirekliligi: Eczacibagi Portfdy Yonetimi A.S.’nin finansal tablololari isletmenin
strekliligi ilkesi ve varsayimina gére hazirlanmistir.

d) Uzun vadeli Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacaklari: Grup, mevcut operasyonlari
dogrultusunda geri kazaniminin bir yildan uzun siirecegini 6ngordiigi KDV alacaklarini duran
varliklar igerisinde siniflandirmaktadir (Dipnot 14).

26 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyet bolimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda
etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Grup’un ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmig
oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere yatirim yapmak oldugundan ve
faaliyet gosterdigi bolge Tirkiye oldugundan 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine iliskin
konsolide finansal tablolarda bdlimlere gére raporlama yapiimamistir.
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3-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009 31Aralik 2008

Nakit 61.429 26.277 26.078
Banka

- Vadesiz mevduat 128.264 1.403.338 2.252.740

- Vadeli mevduat 74.330.235 85.566.388 77.045.151

- Ters repo alacaklar 10.339.765 14.502.879 12.755.380

Para piyasalarindan alacaklar - 368.021 417.160

Diger hazir degerler 174.706 1.295.136 1.265.479

85.034.399 103.162.039 93.761.988

31 Aralik 2010 tarihinde Turk lirasina uygulanan vadeli mevduat faiz oranlari %8,50 - %9,00 arasinda
degisirken (31 Aralik 2009: %8,70 - %10,85 - 31 Aralik 2008: %15,50 - %22,00), yabanci para vadeli
mevduatlar i¢in bu oran %3,15-%3,65 arasindadir (31 Aralik 2009: %3,20 - %3,60 - 31 Aralik 2008:

%5,75 - %7,00).

Geri satim taahhitli menkul kiymetlerin (“ters repolar”) 1.249.883 TL’si (31 Arahik 2009:
1.188.050 TL — 31 Aralik 2008: 982.215 TL) musterilerle yapilan repo anlasmalarinda kullaniimistir

(Dipnot 6).

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 hesap donemleri itibariyle konsolide nakit akim
tablolarina esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

- Nakit ve nakit benzerleri 85.034.399 103.162.039 93.761.988
- Faiz tahakkuklari (88.588) (269.577) (463.676)
84.945.811 102.892.462 93.298.312

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Gercege uygun degeriyle 6lcilen ve
gelir tablosuyla iliskilendirilen

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

finansal varliklar 75.135.073 60.030.624 29.966.331
Kisa vadeli finansal yatirimlar 75.135.073 60.030.624 29.966.331
Satilmaya hazir finansal varliklar 376.512.812 319.620.544 246.639.483
Uzun vadeli finansal yatirimlar 376.512.812 319.620.544 246.639.483
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

a) Gercege uygun degeriyle dlctlen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar:

31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli gercege uygun degeriyle dlcilen ve gelir
tablosuyla iliskilendirilen finansal varhklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2010 2009 2008

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 18.019.089  10.605.515 10.365.711

Hisse senetleri 55.006.698  48.703.203 15.315.437
- EIS Eczacibas! Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret A.S 17.766.150  17.837.500 1.966.800

- Eczacibasi Yapi Geregleri A.S. 8.288.000 7.280.000  2.744.000

- Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 7.741.070 2.570.389 -

- Diger (*) 21.211.478  21.015.314 10.604.637

Ana para korumali fonlar 1.219.332 721.906  3.866.550

A Tipi yatirim fonlari 889.954 - 418.633

Toplam 75.135.073  60.030.624 29.966.331

(*) Grup disi halka acik hisse senetlerinden olusmaktadir.

Devlet tahvili ve hazine bonolarinin ortalama faiz orani %6,11’tir (31 Aralik 2009: %7,45 - 31 Aralik
2008: %14,85).

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6.952.677 TL (31 Aralik 2009: 6.816.118 TL - 31 Aralik

2008: 6.521.084 TL) tutarindaki 7.130.000 TL (31 Aralik 2009: 7.060.000 TL - 31 Aralik 2008:
6.829.994 TL) nominal degerli devlet tahvili ve hazine bonolari teminat olarak verilmistir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b)

Satilmaya hazir finansal varliklar :

31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli satilmaya hazir finansal varliklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2010 31 Aralik 2009 2008
% Tutar % Tutar % Tutar
Halka Acik:
Eczacibagl Yapi Gerecleri A.S. (*), (**) 7,49 25.027.793 7,49 21.983.871 5,00 4.900.000
25.027.793 21.983.871 4.900.000

Halka Agik Olmayan:
Eczacibagl Holding A.S. (****) 11,54 323.367.372 11,54 276.313.056 11,54 217.643.700
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (**) 15,86 23.131.256 14,99 16.360.784 14,82 18.766.774
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (**) 0,99 865.649 0,99 1.293.046 0,99 1.933.404
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret. A.S. (**) 0,83 1.474.257 0,83 1.137.257 0,83 745.555
Eczacibagl Schwarzkopf Kuafor Uriinleri
Pazarlama A.S. (**) 1,00 347.424 1,00 200.940 1,00 308.404
Ekom Eczacibasi Dig Ticaret A.S. (**) 1,90 142.668 1,90 144.602 1,90 137.440
Esi Eczacibas! Sigorta Acentaligi A.S. (**) 2,50 103.326 2,50 109.875 2,50 77.122
Eczacibas! Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (**) 0,29 5.805 0,29 7.307 0,29 59.343
Eczacibas! ilag Pazarlama AS. (%) 0,02 15.213 0,02 13.888 0,02 13.258
Eczacibagl-Baxter Hastane Urlinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (**) 0,00 8.128 0,00 7.250 0,00 5.815
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (***) 1,00 2.023.668 1,00 2.023.668 1,00 2.023.668
Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S. (***) 0,50 253 0,50 50.000 0,50 50.000
istirak Taahitleri
Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S. - (25.000) (25.000)

351.485.019 297.636.673 241.739.483
Toplam 376.512.812 319.620.544 246.639.483
*) Grup’un, Eczacibasi Yapi Gerecleri A.S.’nin halka a¢ik olan kisimlarindan gergeklestirmis oldugu hisse alimlari ile

)

(***)

(****)

birlikte finansal varlik ortaklik pay1 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %9,98’dir. Halka acik olan kisimdan yapilan
alimlara isabet eden %2,49’luk paylar finansal tablolarda gercege uygun degeriyle 6lcilen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varliklar altinda muhasebelestirilmistir.

Halka acik sirketlerdeki finansal varliklarin gercege uygun degeri borsa rayici (izerinden hesaplanir. Grup, aktif bir
piyasada islem goérmeyen finansal varhklari icin degerleme teknikleri kullanarak bir gercege uygun deger
belirlemistir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim
araclarini baz almayi ve yatirim yapilan sirkete 6zgu sartlari dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
icerir. Gergege uygun degerlerdeki degisimler 6zsermaye kalemlerinden “Finansal varliklar deger artis fonu”
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Bu satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kayitli herhangi bir gergege uygun degerleri olmadigindan ve gercege
uygun degerleri glivenilir bir sekilde dlgtlemediginden kayith degerleri ile muhasebelestirilmiglerdir.

Eczacibasl Holding A.S.’nin enflasyona gore diizeltilmis elde etme maliyeti 61.000.741 TL olup Eczacibasi Holding
A.S.’nin gercege uygun degerinin tespitinde;

i) Kira gelirleri; indirgenmis nakit akimlari (3. sira),

i) Gayrimenkuller; guncel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. sira),

iii) Geriye kalan nakdi varhklar ve borglarinin net aktif degerleri (3. sira),

iv) Tum bagh ortakhklari, misterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri; kuruluglarin asagidaki tabloda
gosterilen yontemlerle hesaplanan gercege uygun degerlerinin Eczacibasi Holding A.S.’nin etkin ortaklik
oraniyla ¢arpiimasi yontemi kullanilmistir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Eczacibagi Holding A.S.’nin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki yontemler
kullaniimistir.

Gergege Uygun Deger Belirleme Yontemi Kod
Borsa degeri (D)
Indirgenmis nakit akimlari [an
Giincel islem fiyati (v)
Net aktif degeri V)
Net defter degeri (V1)
Eczacibasi Holding Gergege Uygun Gercege
A.S.’nin Etkin Deger Belirleme Uygun Deger
Kurulus Unvani Ortaklik Orani (%) (*) Yontemi Siralamasi
2010 2009 2010 2009 2010 2009
EfS Eczacibasl ilag, Sinai ve
Finansal Yatirimlar San. ve Tic. A.S. 62,50 62,49 ) (0] 3.sIra 3.sira
Eczacibagsl Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S. 82,84 82,73 (D) (1) 1.sira 1.Sira
Intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. 48,32 47,54 (D) () 1.sira 1.Sira
Eczacibag! Yatirim Ortakligi A.S. 24,59 24,59 (D) () 1.sira 1.Sira
Esan Eczacibasl EndUstriyel Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. 99,96 99,96 (D) (D) 3.sira 3.Sira
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 94,58 94,54 V) [an 3.sira 3. Sira
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 88,19 88,19 [UD) (nry 3.sira 3. Sira
Engers Keramik Gmbh&Co Kg 88,19 88,19 (nn [y 3.sira 3. Sira
Eczacibag! Girisim Pazarlama Tiketim
Uriinleri San. ve Tic. A.S. 73,95 73,95 (1D} [an 3.sira 3. Sira
EiP Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 62,49 62,49 (1 (D) 3.sira 3.Sira
Eczacibag! Portfoy Yonetimi A.S. 59,56 59,56 (1D [an 3.sira 3. Sira
Eczacibasl Menkul Degerler A.S. 59,56 59,56 (1D} [an 3.sira 3. Sira
EKY Eczacibasi-Koramic Yapi Kimyasallar1 San. ve Tic. A.S. 49,37 49,38 (V) [an 2.sira 3. Sira
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 49,30 49,30 [UD) (ny 3.sira 3. Sira
Villeroy&Boch Fliesen Gmbh 44,97 44,97 an (UD)] 3.sira 3. Sira
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 42,71 42,20 (1D} [an 3.sira 3. Sira
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 36,79 36,79 (1D} [an 3.sira 3. Sira
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 31,96 31,96 [UD) (nry 3.sira 3. Sira
EBC Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik Uriinler San. ve Tic. A.S. 31,25 31,25 (nn [an) 3.sira 3. Sira
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 31,25 31,25 (D) (D) 3.sira 3. Sira
Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 30,82 31,25 (1D (1v) 3.sira 3.sira
ESI Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 96,18 98,82 V) V) 3.sira 3. Sira
Cennet Koyu Turizm isletmeleri San. ve Tic. A.S. 78,88 87,64 V) V) 3.sira 3. Sira
Eczacibasl Havacilik A.S. 86,98 86,98 V) V) 3.sira 3. Sira
Eczacibasl Saglk Hizmetleri A.S. 77,22 77,22 V) V) 3.sira 3. Sira
Eczacibasi Insaat ve Ticaret A.S. 62,66 62,66 V) V) 3.sira 3. Sira
Eczacibas! ilag Ticaret A.S. 62,53 62,53 V) V) 3.sira 3. Sira
Eczacibas! Yatirim Holding Ortakhigi A.S. 59,26 59,26 V) ) 2.sira 3. Sira
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. 50,00 50,00 V) V) 3.sira 3. Sira
Toplu Konut Holding A.S. 27,00 27,00 V) V) 3.sira 3. Sira
Ekom Eczacibasl Dis Ticaret A.S. 17,60 18,38 V) V) 3.sira 3. Sira
Vitra Bad Gmbh 100,00 100,00 (%) (V1) 3.sira 3. Sira
Vitra UK Limited 96,46 96,46 (V1) () 3.slra 3. Sira
Vitra Ireland Limited 82,69 82,69 (V1) (ny 3.sira 4. Sira

*) Etkin ortaklik orani, Eczacibagi Holding A.S.’nin bagh ortakliklari, musterek ydnetime tabi ortakliklar ve
istiraklerindeki dogrudan ve bu sirketleri tizerinden dolayl olarak sahip oldugu pay oranini ifade etmektedir
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

0

(1

@

(v)

Eczacibasl Holding A.S.’nin gercege uygun deger hesaplamasi igerisinde, EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve
Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. icin hesaplanan konsolide olmayan gercege uygun deger
icerisinde, Eczacibasl Holding A.S. ile olan karsilikh istirakin etkisi dikkate alinmistir. S6z konusu solo
gergege uygun degerin tespitinde;

i) Kanyon Carsi ve Is Merkezi; kira gelirlerinin indirgenmis nakit akimlari yéntemi (3. Sira),
i) Finansal varliklar; giincel islem fiyati (2. Sira) ve borsa degerleri (1. Sira),

iii)  Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. Sira) ve

iv)  Geriye kalan nakdi varliklar ve borclarin net aktif degerleri kullaniimistir (3. Sira).

Borsa degeri ile gosterilen kiymetler, IMKB’de 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gerceklesen islem
fiyatiyla degerlenmektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihi itibariyle IMKB haricinde bir borsada islem
goren finansal yatirim bulunmamaktadir

Indirgenmis nakit akimlari yonteminde kullanilan oranlar temelde asagidaki faktorlere bagli olarak her
kurulus icin ayri ayri belirlenmektedir:

i) Her sirketin bulundugu tilke ve bu ulkenin tasidigi risk primi,
ii) Her sirketin icinde bulundugu pazar nedeniyle tasidigi pazar risk primi ve
iii)  Her sirketin faaliyet gosterdigi is koluna gore sektor risk primi gdzoniine alinmaktadir.

Kullanilan iskonto oranlari belirlenirken g6z ©6niine alinan bu risk primlerinin Kkarsilastirilabilir
(gbzlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasina dikkat edilmektedir.

Guncel islem fiyati, bilanco tarihi itibariyle gercege uygun degerleri gerceklesen eslestirilebilir giincel
islem fiyatlari ile degerlendirilen finansal varhklardan olusmaktadir.

(V,VI)Bu sirketlerin gercege uygun degerleri, dnemlilik prensibi cercevesinde net aktif degerleri ve net defter

degerleri kullanilarak tespit edilmis olup, s6z konusu sirketlerin net aktif degerleri, nakdi varliklarindan
borclarinin distilmesiyle, net defter degerleri ise maliyet bedelleri Gizerinden belirlenmistir.

Bu cercevede Eczacibasl Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin tespit edilen konsolide olmayan gercege
uygun degeri 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 68.374.369 TL’dir (31 Aralik 2009: 76.241.386 TL - 31
Aralik 2008: 74.319.000 TL). Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2010 itibariyle
piyasa/borsa degeri 355.600.000 TL’dir (31 Aralik 2009: 337.400.000 TL - 31 Arahik 2008:
151.900.000 TL).
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Yukarida belirtilen yontemlere gdre hesaplanan her bir sirketin gergege uygun degeri Eczacibasl
Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla carpilarak Eczacibagi Holding A.S. toplam gergege uygun
degeri bulunmus olup, asagidaki tabloda Grup’un konsolide finansal tablolarina intikal eden tutarin
hesaplama detay1 6zetlenmistir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Eczacibasl Holding A.S. toplam gercege uygun degeri (*) 3.071.194.186 2.624.306.389
Eczacibasgl Holding A.S. toplam gercege uygun degerinde

Grup’un pay!1 (**) 354.415.941 302.845.068
Karsilkli istirakin etkisi 26.016.261 22.229.116
Likidite iskontosu 6ncesi gercege uygun deger 380.432.202 325.074.184
Likidite iskontosu (-) (57.064.830) (48.761.128)

Grup’un konsolide finansal tablolarinda tasinan

gercege uygun deger 323.367.372 276.313.056

(*)  Etkin ortakhk oranlariyla ¢arpilmig tutari ifade etmektedir.
(**) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhgl A.S.’nin Eczacibasi Holding
A.S.'deki dogrudan sermaye pay1 %11,54°tiir (31 Aralik 2009: %11,54).

Yukaridaki tablodan da gorilecegi lzere, 3.071.194.186 TL (31 Aralik 2009: 2.624.306.389 TL)
tutarindaki Eczacibagi Holding A.S.’nin gercege uygun degeri esas alinarak; bu degerin, Eczacibasl
Yatirim Holding Ortakhgi A.S.’nin Eczacibasi Holding A.S.’deki %11,54 (31 Aralik 2010: %11,54)
payi ile carpilmasi sonucunda hesaplanan 354.415.941 TL (31 Aralik 2009: 302.845.068 TL) tutarina,
Eczacibasl Yatirim Holding Ortakhgi A.S. ile Eczacibasl Holding A.S. arasindaki karsthikli istirakin
etkisi olan 26.016.261 TL’nin (31 Aralik 2009: 22.229.116 TL)eklenmesi suretiyle, 380.432.202 TL
tutarindaki likidite iskontosu dncesi gergege uygun deger hesaplanmistir. Bu degerden 2010 yili igin
belirlenen %15 (31 Aralik 2009: %15) oranindaki likidite iskontosu disllerek konsolide finansal
tablolarda yer alan 323.367.372 TL (31 Aralik 2009: 276.313.056) tutarindaki gercege uygun degere
ulagtimstir.

5 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Faiz Faiz Faiz
orani orani orani
% Tutar % Tutar % Tutar
Kisa vadeli krediler
Turk parasi krediler - 145.486 - 131.011 - 139.238
- 145.486 - 131.011 - 139.238
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6 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Arallk 31 Arallk 31 Aralik
2010 2009 2008

Kisa vadeli ticari alacaklar:
Kredili misterilerden alacaklar 13.463.130 6.014.719  3.075.270
Yatirimcilar cari hesabi 394.252 403.110 397.778
Fon yonetimi ve musteri komisyon alacaklari 201.266 213.730 99.338
Supheli alacaklar 206.001 206.001 206.358
Menkul kiymet satimindan kaynaklanan alacaklar (*) - - 67
Diger 19.347 2.295 17.900
14.283.996  6.839.855  3.796.711
Supheli alacaklar karsihgi (206.001)  (206.001)  (206.358)
14.077.995 6.633.854  3.590.353

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibasi Menkul Degerler
A.S.’nin Grup adina bilanco tarihi itibariyla son iki is giiniinde satin aldigl veya sattigi hisse senetlerinden

kaynaklanmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam piyasa degerleri 53.508.145 TL (31 Arahk 2009:
32.440.415 TL - 31 Arahk 2008: 14.938.992 TL) tutarinda olan borsada islem goéren menkul
kiymetlerini verdigi kredilere karsl teminat olarak elde tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz orani

%11,40°tir (31 Aralik 2009: %15,34 — 31 Aralik 2008: % 23,00).

31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 2008

Kisa vadeli ticari borglar:
Repo anlagsmalarindan elde edilen fonlar (Dipnot 3) 1.249.883  1.188.050 982.215
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 2.030.108  1.204.800 -
Yatirimcilar cari hesabi 802.708 709.189 295.148
Saticilar 761.161 720.448 591.594
IMKB’ye borglar 31.967 32.448 19.980
Diger 6.301 7.620 55.000
4.882.128  3.862.555  1.943.937

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibasi Menkul Degerler
A.S.’nin Grup adina bilancgo tarihi itibariyla son iki is glininde satin aldig veya sattigi hisse senetlerinden

kaynaklanmaktadir.
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk

2010 2009 2008

Verilen depozito ve teminatlar 80.076 179.127 69.517
Vadeli islemler takas alacaklari (net) (*) 4.320 11.781 7.552
Personel taksitli avanslari 57.458 400 29.200
Istiraklerden alacaklar - - 853.554
Diger 27.146 21.970 17.626
169.000 213.278 977.449

(*) Vadeli islemler takas alacaklari VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlardir. Donem
icinde yapilan islemler sonucu olusan ve gelir tablosuna yansiyan kar ve zararlar, agik olan iglemlerin
piyasa fiyatlari Uzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, édenen
komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek

gOsterilmistir.

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 2008
Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 5.600 5.341 35
Vadeli islemler takas teminatlari - - 5.274
5.600 5.341 5.309
Kisa vadeli diger borglar:
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 2008
Iliskili taraflara diger borglar (*) 2.281.027 25.015 197.812
Diger 7.861 5.560 -
2.288.888 30.575 197.812

(*) Iliskili taraflara diger borclar bakiyesinin 2.189.017 TL’si Atli Zincir igne ve Makina Sanayi A.S.’den satin

alinan gayrimenkul nedeniyle ilgili sirkete olan borglardan olusmaktadir.
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8 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirakler:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
% Tutar % Tutar % Tutar
EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 18,75  444.016.536 18,75  407.024.641 18,75 321.629.543
Intema Ingaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 20,86 1.209.571 20,86 1.909.387 20,86 2.110.025
Ath Zincir Igne ve Makina Sanayi A.S. *) - 30 673.363 30,00 1.371.571
Eczacibasl E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 31,01 2411585 31,01 1.741.767 31,01 845.476
Vitra Kilvet Sanayi ve Ticaret A.S. - 26,93 4.631.477
447.637.692 411.349.158 330.588.092

(*) Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarindan Ath Zincir igne ve Makina Sanayi A.S.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.220.000 TL bedelle elden ¢ikarilmistir.

Istirakler’in donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31Aralik 2009

1 Ocak itibariyle 411.349.158 330.588.092

Istirak karlarindan paylar 13.711.026 53.810.208
Finansal  varliklardaki  gercege  uygun  deger

degisiklikleri 33.214.287 42.524.012

Istiraklerin elimine edilen temettii 6demeleri (7.193.972) (11.610.385)

Istiraklerden gikislar (3.095.247) (4.032.693)

Yabanci para ¢evrim farklar (347.560) 69.924

31 Aralik itibariyle 447.637.692 411.349.158

Grup, istiraklerinden EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S.’nin halka acik olan kisimlarindan gerceklestirmis oldugu
hisse alimlari ile birlikte istirakler Gzerindeki ortakhk payini 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sirasiyla
%20,05 ve %41,93 (31 Aralik 2009: %?20,05 ve %30,84)’tlr. Halka acik olan kisimdan yapilan
alimlara isabet eden paylar finansal tablolarda gercege uygun degeriyle 6lgllen ve gelir tablosuyla

iliskilendirilen finansal varliklar altinda muhasebelestirilmistir.
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9- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet 1 Ocak 2010 ilaveler(*) Cikislar 31 Aralik 2010

Fabrika binasi ve arsa 15.000.000 - 15.000.000
15.000.000 - 15.000.000

Birikmis amortisman

Fabrika binasi ve arsa - - -

Net defter degeri 15.000.000

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Atli zincir igne ve Tesis Malzemeleri A.S. iizerine kayith fabrika binasi ve
arsasi yapilan ekspertiz degeriyle bulunan 15.000.000 TL ‘lik degerle satin alinmistir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla ilgili bedelin 12.810.983 TL’si ddenmis, kalan tutar kisa vadeli borclar hesabinda takip edilmektedir.

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 6.423.942 146.845 (129.231) 6.441.556
Tasltlar 46.823 - (46.823) -
Ozel maliyetler 1.033.504 44.726 - 1.078.230
Makina ve ekipmanlar 605.909 5.110 (723) 610.296
8.110.178 196.681 (176.777) 8.130.082
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (5.960.779) (231.692) 129.123 (6.063.348)
Tasitlar (46.823) - 46.823 -
Ozel maliyetler (866.783) (66.352) - (933.135)
Makina ve ekipmanlar (594.051) (3.619) 723 (596.947)
(7.468.436) (301.663) 176.669 (7.593.430)
Net defter degeri 641.742 536.652
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10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Duzeltme 31 Aralik

1 Ocak 2009 *) ilaveler Cikislar 2009
Maliyet
Mobilya ve 6.244.362 104.023 115.946 (40.389) 6.423.942
demirbaglar
Tagitlar 114.138 - - (67.315) 46.823
Ozel maliyetler 1.114.203 - 7.148 (87.847) 1.033.504
Makina ve 605.909 - - - 605.909
ekipmanlar

8.078.612 104.023 123.094 (195.551) 8.110.178

Birikmis
amortisman
Mobilya ve (5.580.275) (95.690) (314.077) 29.263 (5.960.779)
demirbaglar
Tasitlar (111.531) - (783) 65.491 (46.823)
Ozel maliyetler (829.093) - (97.765) 60.075 (866.783)
Makina ve (589.189) - (4.862) - (594.051)
ekipmanlar

(7.110.088) (95.690) (417.487) 154.829 (7.468.436)
Net defter degeri 968.524 641.742

(*) Dipnot 2.1.6 (iii)’de aciklandigi Uzere, Eczacibasl Portfdy Ydnetimi A.S.’nin misterek paylarinin 31
Mart 2009 tarihi itibariyle Eczacibagi Menkul Degerler A.S.’ye bedelsiz olarak devri nedeni ile olusan
dizeltmeyi ifade etmektedir.

Duzeltme 31 Aralik

Maliyet 1 Ocak 2008 ™ Ilaveler Cikislar 2008
Mobilya ve demirbaslar 6.136.372 - 140.025 (32.035) 6.244.362
Tagitlar 165.705 - - (51.567) 114.138
Ozel maliyetler 1.104.912 - 9.291 - 1.114.203
Makina ve ekipmanlar 605.909 - - - 605.909
8.012.898 - 149.316 (83.602) 8.078.612

Birikmis amortisman

Mobilya ve demirbaglar (5.133.123) - (475.162) 28.010 (5.580.275)
Tasitlar (140.271) - (22.827) 51.567 (111.531)
Ozel maliyetler (658.651) - (170.442) - (829.093)
Makina ve ekipmanlar (575.802) - (13.387) - (589.189)
(6.507.847) - (681.818) 79.577 (7.110.088)
Net defter degeri 1.505.051 968.524
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11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet

Bilgisayar programlari 2.865.665 168.219 - 3.033.884
Haklar 362 778 - 1.140
2.866.027 168.997 - 3.035.024

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar programlari (2.772.863) (121.995) - (2.894.858)
Haklar (362) (263) - (625)
(2.773.225) (122.258) - (2.895.483)
Net defter degeri 92.802 - 139.541

Duzeltme _
1 Ocak 2009 ™ Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet

Bilgisayar programlari 2.718.594 67.471 79.600 - 2.865.665
Haklar 362 - - - 362
2.718.956 67.471 79.600 - 2.866.027

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar programlari (2.615.582) (62.691)  (94.590) - (2.772.863)
Haklar (362) - - - (362)
(2.615.944)  (62.691)  (94.590) - (2.773.225)
Net defter degeri 103.012 92.802

(*) Dipnot 2.1.6 (iii)’de aciklandig| Uzere, Eczacibagl Portfdy Yonetimi A.S.’nin musterek paylarinin 31 Mart
20009 tarihi itibariyle Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’ye bedelsiz olarak devri nedeni ile olusan dizeltmeyi

ifade etmektedir.

1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet

Bilgisayar programlari 2.624.695 93.899 - 2.718.594
Haklar 362 - - 362
2.625.057 93.899 - 2.718.956

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar programlari (2.505.543) (110.039) - (2.615.582)
Haklar (362) - - (362)
(2.505.905) (110.039) - (2.615.944)
Net Defter Degeri 119.152 103.012
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 2008
Kisa vadeli borg karsiliklari:

2008 yihina iliskin BSMV vergi
riski karsiligi (Dipnot 12 (d)) 64.144 55.936 -
Dava karsiliklari (Dipnot 12 (d)) 5.500 5.500 99.478
Gider karsiliklar 2.907 179.412 178.350
Diger 7.965 - 3.241
80.516 240.848 281.069

a) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un portfoyundeki 7.130.000 TL (31 Aralik 2009: 7.060.000
TL — 31 Aralik 2008: 6.829.994 TL) nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi islem limiti
karsiligi ve sermaye blokaji olarak Takasbank ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda’da

bloke hesapta tutulmaktadir.

b) Mdisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse

senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Takasbank’ta emanette bulunan menkul

kiymetler

Yatirim fonlari-adet 8.944.993.766  8.860.952.344  9.303.168.565
Hisse senetleri 613.016.832 589.190.059 580.458.344
Mdsteri portfoyu - Devlet tahvili ve hazine 25.858.609
bonosu 8.214.254 12.951.761

Grup portfoyu - Devlet tahvili ve hazine 7.233.907
bonosu 7.315.851 7.199.795

Grup portfoyii - Devlet tahvili-Repolar 165.465 1.131.347 3.691.291
Grup portfdyi - Hisse senetleri 1.975 54 -

c)  Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla SPK,IMKB,izmir Telekom Basmudiirligii, Tekfen Holding
A.S.,Foreks ve Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi’ne, verilmek Ulzere gesitli bankalardan toplam
17.234.486 TL ve 32.250 ABD Dolari (31 Aralik 2009: SPK, IMKB, Izmir Telekom
Bagmudiirltigi, Tekfen Holding A.S.,Foreks ve Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi’ne, verilmek
tizere gesitli bankalardan toplam 17.234.486 TL ve 32.250 ABD Dolari — 31 Aralik 2008: SPK,
IMKB, izmir Telekom Basmudurliigt, Tekfen Holding A.S.ve Foreks’e, verilmek (izere cesitli

bankalardan toplam 15.950.986 TL ve 32.250 ABD Dolari) tutarinda teminat mektubu almistir.
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Ana Ortakhik Eczacibagl Yatirim Holding Ortakligi A.S.'nin 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihleri
itibariyle teminat/ipotek/rehin (TRI) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2010 2009 2008

A .Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - - -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari (*) 30.000 60.559 60.559

C.Olagan ticari faaliyetlerin yurdtilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - -
D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutar - - -
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari (**) 950.000 - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin lehine - - -

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

980.000 60.559 60.559

™)

(%)

Ana

Ana Ortaklik Eczacibag! Yatirim Holding Ortakligi A.S.'nin ana faaliyetleri kapsaminda bagli ortakliklari
lehine vermis oldugu TRIlerdir.

Ana Ortaklik Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhgi A.S.nin faaliyetleri kapsaminda Atli Zincir igne ve
Makina Sanayi A.S lehine vermis oldugu TRIlerdir.

Ortaklik Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakhigi A.S.'nin vermis oldugu diger TRI"ler

bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

d)

Grup yonetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarini kapsayan tarhini ve yasal
diizenlemeleri de g6z 6nlinde bulundurarak 2008 yihyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya ¢ikabilecek
olasi vergi ddemelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 64.144 TL tutarinda
karsilik ayirmistir (31 Aralik 2009: 55.936 TL, 31 Aralik 2008:Bulunmamaktadir ).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yirirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un 32. Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakhklarinin yaptiklari
islemler dolayisiyla lehe aldiklari paralar BSMV’den mistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili
maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyla yurarliige girmistir.

Ayrica Grup, aleyhine agilmig olan cesitli davalar sarta bagh yikumlilik olarak nitelendirmis

ve bunlar icin 5.500 TL (31 Aralik 2009: 5.500 TL, 31 Aralik 2008: 99.478 TL) karsihk
aylrmistir.
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2010
Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

31 Aralik 2009 31Aralik 2008

Personel prim karsiligl 2.340.850 1.930.877 790.620
Kullaniimamis izin karsilig 892.472 422.983 338.434
3.233.322 2.353.860 1.129.054

Personel primleri karsihginin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yildaki hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak bakiyesi 1.930.877 790.620
Donem icindeki artig/(azalis) 2.340.850 1.930.877
Donem icinde ddenen (1.930.877) (790.620)
D6nem sonu bakiyesi 2.340.850 1.930.877

Personel izin karsthginin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yildaki hareketleri asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak bakiyesi 422.983 338.434
Donem icindeki artis/(azalis) 498.271 93.468
Ddnem iginde 6denen (28.782) (8.919)
Donem sonu bakiyesi 892.472 422.983

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009  31Aralik 2008
Uzun vadeli borg karsiliklari:
Kidem tazminati karsihigi 719.402

719.402

1.016.973
1.016.973

861.324
861.324

Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Turk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet suresine iliskin bazi
gecis streci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL - 31 Arahk 2008: 2.173,18 TL) ile
sinirlandiriimistir.
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsihgi, herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

SOz konusu karstlik, Grup calisanlarinin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukumlaligun aktieryal varsayimlari uyarinca bugiinki degeri hesaplanarak ayrilir.

UMSK tarafindan yayimlanmis 19 No’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“UMS 197),
Sirket’in kidem tazminati karsthigini tahmin etmek igin aktter degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna goére toplam karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktler ongoriler
kullaniimistir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Iskonto orani (%) 4,66 5,92 6,26
Emeklilik olasihiginin tahmini igin devir hizi orani
(%) 9,43 10,40 10,51

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligl, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,03 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsthginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak itibariyle 861.324 719.402
Dizeltme (Dipnot 2.1.6(iii)) - 11.366
Hizmet maliyeti 415.977 99.746
Faiz maliyeti 50.829 75.994
Donem icerisindeki 6demeler (311.157) (45.184)
31 Aralik itibaryla 1.016.973 861.324

14 - DIGER VARLIK VE KAYNAKLAR
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2010 2009 2008
Kisa vadeli diger varliklar
Mahsup edilecek kesinti yoluyla 6denen vergi 431.373 361.254 2.046.447
Gelecek aylara ait giderler 820.554 822.642 640.511
Diger 504 592 319

1.252.431 1.184.488 2.687.277

Uzun vadeli diger varliklar

Devreden KDV 2.068.265 1.748.115 1.441.423
Gelecek yillara ait giderler 47.142 35.190 3.807
Diger 15 98

2.115.407 1.783.320 1.445.328

Kisa vadeli diger kaynaklar

Odenecek vergi ve fonlar 899.689 901.656 1.422.421
Diger 56.451 31.398 76.154
956.140 933.054 1.498.575
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15 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 70.000.000 TL (31 Aralik 2009: 70.000.000 TL - 31 Aralik 2008:
70.000.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2009: 1 TL - 31 Aralik 2008: 1 TL) nominal degerli
70.000.000 (31 Aralik 2009: 70.000.000 - 31 Aralik 2008: 70.000.000) adet hisseye bolinmustr.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Y oktur).

Sirket’in kayitli sermaye tavani 200.000.000 TL (31 Aralik 2009: 200.000.000 TL - 31 Aralik 2008:
200.000.000 TL) olup, 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihlerinde hissedarlari ve sermaye icindeki
paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Ortaklik Ortaklk Ortakhk
Tutar payi (%0) Tutar payi (%) Tutar payi (%)
Eczacibasi Holding A.S. 41.479.335 59,26 41.479.335 59,26 39.593.943 56,56
Diger (halka agik kisim) 28.520.665 40,74 28.520.665 40,74 30.406.057 43,44
70.000.000  100.00 70.000.000 100.00 70.000.000  100.00
Sermaye diizeltmesi 131.334.916 131.334.916 131.334.916
Toplam 201.334.916 201.334.916 201.334.916

Sermaye dizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade

eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrihr. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/cikariimig
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise odenmis/gikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Turk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis/cikariimis sermayenin %50’sini gecmedigi strece sadece
zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkin
degildir.

Yukarida bahsi gecen yasal yedekler ile 6zel fonlara ayrilan tutarlarin SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis  Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi
gerekmektedir. Sirket’in, 31 Aralik tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin kirtlimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 2008
Yasal yedekler 10.973.842 9.943.875 5.669.912

Ozel yedekler

10.973.842 9.943.875 5.669.912
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Gecmis Yillar Karlari

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari”’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cgercevesinde, enflasyona gore dizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”’nda izlenen sdz konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganusti yedek akgeler, yasal yedek akgeler,

Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine go6re dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda ézkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangcoda kayitl
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “dzsermaye enflasyon duzeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim &zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon dilizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganustl yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurirlige giren Seri: XI No: 29 sayil teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkhliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farhliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek izere acilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gec¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Pay! Dagitimi
Halka acik sirketler, temettd dagitimlarini SPK’nin éngordigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli ve 02/51 sayili karari geregince; halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yil faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak, paylari borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar igin yapilacak temettu dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim orani zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar
dagitimmin  SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili tebliginde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
szlesmelerinde bulunan hukimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim
politikalari cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yukimldligd bulunan
isletmelerce yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan Kkarsilanabildigi surece, net dagitilabilir kar
tutarini, SPK’nin Seri: X1 No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmistir.

Bu kapsamda SPK duzenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin ilgili
dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan
dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda
ise kar dagitimi yapilmayacaktir. 31 Aralik 2010 itibariyle alinmis kar payr dagitim karar
bulunmamaktadir.
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16 - SURDURULEN FAALIYETLER

Yurtici satiglar ve maliyetlerin dékimu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

Satig gelirleri 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Devlet tahvili satiglari 1.237.745.595 1.447.050.398
Hisse senedi satiglari 710.615.369 476.386.291
Hazine bonosu satiglari 62.284.725 42.798.329
Diger menkul kiymet satislari 340.506 -
Toplam satislar 2.010.986.195 1.966.235.018
Hizmetler
Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 14.664.394 13.087.151
B Tipi Likit fon yonetim Ucreti 2.374.678 2.261.269
VOB islemleri aracilik komisyonu 1.613.698 1.575.069
Portfoy yonetim komisyonu 1.879.694 1.489.616
Rii¢chan hakki - temettli kullandirma komisyonu 26.207 232.949
Tahvil ve bono islemleri aracilik komisyonu 404.319 443.681
Devlet tahvili reeskont geliri 874.603 1.065.263
Devlet tahvili ters repo satis karlari 745.982 944.135
Temett gelirleri 542.543 552.889
Bedelsiz riichan haklari 151.161 86.938
Faiz gelirleri 228.800 331.298
Hazine bonosu ters repo satis karlari 47.942 10.770
Hisse senetleri gerceklesmemis deger artis/(azalislarr) (58.378) 1.318.997
Gecmis yillar menkul kiymet reeskont geliri iptali (1.065.265) (414.458)
Gecmis yillar hisse senedi deger (artig)/azalis iptali (1.318.997) 776.290
Diger 686.945 374.445
Hizmet gelirleri 21.798.326 24.136.302
Indirimler ve Fadeler
Hizmet gelirinden indirimler (143.435) (281.842)
Toplam iadeler ve indirimler (143.435) (281.842)
Toplam Satis Gelirleri 2.032.641.086 1.990.089.478
Satiglarin Maliyeti
Devlet tahvili satiglari (1.236.156.259)  (1.446.144.632)
Hisse senedi satiglar (704.601.410) (466.544.549)
Hazine bonosu satislari (62.273.255) (42.785.342)
Diger menkul kiymet satislari (340.020) -
Satiglarin Maliyeti (2.003.370.944)  (1.955.474.523)
Faiz Geliri
Misterilere verilen kredilerden alinan faizler 1.099.347 720.848

1.099.347 720.848
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17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel yonetim giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

Personel giderleri 17.711.855 13.668.818
Iliskili taraflardan hizmet alimlari (Dipnot 22 (c)) 5.638.640 5.495.145
Disaridan saglanan hizmet 1.100.455 1.214.431
Kira 1.229.240 1.174.991
Ofis 1.008.436 941.835
Ulasim 860.269 727.868
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 10,11) 423.921 512.077
Haberlesme ve iletisim 361.119 375.211
Bakim ve onarim 340.715 337.330
Diger 1.225.073 741.089
29.899.723 25.188.795
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Reklam ve pazarlama 567.908 1.090.884
Satis ve dagitim 898.250 477.864
Diger 8.192 5.991
1.474.350 1.574.739

18-DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Menkul kiymet deger artisi, net 2.928.824 13.944.065
Mdsgteri islem farki gelirleri 2.077.282 1.670.268
Temettl geliri (Dipnot 22) 1.880.290 1.389.388
Maddi Duran Varlik Satis Karlari 27.729 -
Menkul kiymet alim satim karlari 14.421 13.632
VOB islemlerinden gelirler 13.902 -
Hizmetlerden saglanan gelirler - 76.270
Karsilk iptali geliri - 51.180
Diger 53.687 123.644

6.996.135 17.268.447

50



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

18-DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER (Devami)

1 Ocak -
31 Aralik 2010

Diger faaliyet giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2009

Hisse satis zarar1 (**) 875.247 -
2008 islemleri
BMSV vergi karsilik gideri (Dipnot 12) 8.208 10.800
Isletme birlesmesinden kaynaklanan zarar (*) - 373.473
VOB islemlerinden zararlar - 323.650
Maddi duran varlik satis zarari 79 6.595
Diger 131.846 194.035
1.015.380 908.553

(*) Dipnot 2.1.6 (iii)’de aciklandigl Uzere Eczacibagi Portfdy Yonetimi A.S.’nin 31 Mart 2009 tarihi
itibariyle Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’ye bedelsiz olarak devri nedeni ile olusan zarari ifade

etmektedirr.

(**) Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarindan Atl Zincir igne ve Makina Sanayi A.S. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.220.000 TL bedelle elden gikarilmig, 3.095.247 TL yatinm bedeli ile

arasindaki 875.247 TL hisse satis zarari olarak muhasebelestirilmistir.

19 - FINANSAL GELIRLER/GIDERLER

Finansal gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Banka faiz gelirleri 6.602.700 8.687.133
Kur farki gelirleri 3.504.883 3.434.788
Menkul kiymet faiz gelirleri - 643.434
Diger - 246.413
10.107.583 13.011.768

Finansal giderler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kur farki giderleri 3.771.541 3.307.303
Menkul kiymet faiz giderleri 101.534 173.272
Teminat mektubu komisyonlari 82.356 76.602
Diger 7.037 5.832
3.962.468 3.563.009
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari (zerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler
icin ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hilkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
Uzere yurdrliige girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2010 yili i¢in %20’dir
(2009: 9%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
Uzerinden hesaplanip édenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kér paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’tnci giinline kadar beyan edip 17’inci glinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup, izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun™),
kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mukelleflerinin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini éngérmektedir.
Anilan yasa hiikmine goére enflasyon dizeltmesi yapilabilmesi icin son 36 aylik kiimulatif enflasyon
oraninin (TUIK TEFE artis oraninin) %100°0 ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK TEFE artis
oraninin) %10’u asmasi gerekmektedir. 2010 yilinin ilk alti ayr ve 2009 yillari igin s6z konusu sartlar
saglanmadigl icin enflasyon dizeltmesi yapiimamistir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincu ayin 25’inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gdre beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu,
“Tasinmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil streyle
aktiflerinde yer alan taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri,
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

intifa senetleri ve ruchan hakki satisindan dogan kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden
istisnadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer alan verginin
dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

- Hesaplanan kurumlar vergisi (Sirket) 802.133 1.297.270
- Pesin 6denen kurumlar vergisi (Sirket) (800.633) (1.297.270)
1.500 -

- Hesaplanan kurumlar vergisi (bagli ortaklik) 11.454 -
- Pesin 6denen kurumlar vergisi (baglh ortaklik) (203.672) -
(192.218) -

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

- Cari donem kurumlar vergisi (-) (813.587) (1.297.270)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (474.477) (3.100.636)
Toplam vergi gideri (1.288.064) (4.397.906)

31 Aralik tarihleri itibariyle konsolide gelir tablolarindaki cari ddnem vergi gideri ile vergi 6ncesi kar
tizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vergi 6ncesi kar 24.832.312 88.191.130
Cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi tutar 4.966.462 17.638.226
Istisna edilen gelirlerin vergi etkisi (6.254.526) (22.036.132)
Toplam vergi gideri (1.288.064) (4.397.906)

Ertelenmis verqi:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiktumluliklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya cikan gegcici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlari ve Vergi Kanunlari’na gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ortaya gikmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yuktmlaltkleri hesaplamasinda kullanilan vergi orani %20°dir (31 Aralik 2009: %20).

31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukimluluklerinin yararlukteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokumi asagidaki gibidir:
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gecici farklar (*)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 2008
Kidem tazminati karsihg 1.016.973 851.211 711.770
Mali zararlar 7.738.080 7.991.558 2.306.708
Kullanilmamis izin karsilig 892.472 399.459 326.789
Menkul kiymet degerlemesi - - 1.598.106
Diger 11.938 506 10.496
Ertelenmis vergi varliklari 9.659.463 0.242.734 4.953.869
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun deger
farklarr (**) (278.747.863)  (233.128.783)  (171.928.998)
Menkul kiymet degerlemesi (14.718.459) (12.249.178) -
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitli degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net fark (200.852) (272.223) (362.715)
Diger - - (600)

Ertelenmis vergi yukumllikleri

(293.667.174)

(245.650.184)  (172.292.313)

(*)  Eczacibasl Yatinnm Ortakhigi A.S. vergiye tabi olmadigi icin matrah farklarinda dikkate alinmamistir.

(**) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”),
“Tasinmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanclarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayil
KVK uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve rlighan hakki
satigindan dogan kazanclarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. Bu baglamda, satilmaya hazir
finansal varhklarin kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklardan
ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli konsolide finansal tablolarda %5 orani kullanilarak ertelenmis vergi
yukimliligi hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar 6z sermaye igerisinde muhasebelestirildiginden,
ilgili ertelenmis vergi yukimlultigi de 6z sermaye icindeki finansal varliklar deger artis fonu hesabindan

mahsup edilmektedir.

Ertelenmis vergi

varliklari/(yukamlultkleri)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 2008
Kidem tazminati karsihg 203.395 170.243 142.354
Mali zararlar 1.547.616 1.598.312 461.342
Kullanilmamis izin karsilig 178.494 79.891 65.358
Menkul kiymet degerlemesi - - 319.621
Diger 2.388 101 2.099
Ertelenmis vergi varliklari 1.931.893 1.848.547 990.774
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger
farklarr (**) (13.937.393) (11.656.439) (8.596.450)
Menkul kiymet degerlemesi (2.971.545) (2.445.731) -
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitli degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net fark (40.170) (54.445) (72.543)
Diger - - (120)
Ertelenmis vergi yukumllikleri (16.949.108) (14.156.615) (8.669.113)
Deger disus karsiligl (1.556.213) (1.519.213) -
Ertelenmis vergi yukimlulikleri, net (16.573.428) (13.827.281) (7.678.339)
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Bu finansal tablolarda ertelenmis vergi varligi yaratilan mali zararin son indirim yili 2013’tar.

Eczacibasi Portfdy Ydnetimi A.S.’nin 6nceki yildan devreden 7.738.080 TL (31 Aralik 2009:
7.991.558 TL — 31 Aralik 2008: 6.254.970 TL) tutarinda ertelenmis vergi varhigl hesaplanmayan
birikmis mali zarari bulunmaktadir.

indirilebilir Son

mali Indirim

zararlar Tarihi

2006 1.883.625 31 Aralik 2011

2007 1.975.821 31 Aralik 2012

2008 2.110.185 31 Aralik 2013

2009 1.320.569 31 Aralik 2014

2010 447.880 31 Aralik 2015
7.738.080

Ertelenmis vergi yukimlaliglnin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle dénem icindeki hareketi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak (13.827.281) (7.678.339)
Cari donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (474.477) (3.100.636)
Isletme birlesmesinden kaynaklanan diizeltme (*) - 1.368
Satilmaya hazir finansal varliklar deger artisi  nedeniyle
6zkaynak icerisinde muhasebelestirilen ertelenmis vergi
yuktmlaligu (2.271.670) (3.049.674)
31 Aralik (16.573.428) (13.827.281)

(*) Dipnot 2.1.6 (iii)’de aciklandig1 Uzere, Eczacibagl Portfdy Yonetimi A.S.’nin 31 Mart 2009 tarihi
itibariyle Eczacibagi Menkul Degerler A.S.’ye bedelsiz olarak devri nedeni ile olusan diizeltmeyi ifade
etmektedir.

21 - HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Net donem kari (TL) (Ana ortaklik paylarr) 19.669.921 73.615.901
Beheri 1 TL nominal degerli

hisselerin agirlikl ortalama adedi 70.000.000 70.000.000

Hisse basina kazang (TL) 0,281 1,052
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) [lliskili taraflara borglar:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009 2008
Ortaklara borglar:
Eczacibagl Holding A.S. 624.731 587.368 632.530
Diger 20.448 18.958 12.703
645.179 606.326 645.233
Grup firmalarina borglar:
Eczacibasi Ilag Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. - 4.814 3.282
Eczacibag! Sigorta Acenteligi A.S. - 1.465 -
Eczacibasi Bilim Sanayi ve Ticaret A.S. 79.496 - -
Eczacibagl Saglik Hizmetleri A.S. - 395 790
Atli Zincir igne ve Makine Sanayi A.S. (*) 2.189.017
2.268.513 6.674 4.072
fliskili taraflara temettii borglari:
Diger (Dipnot 7) 123 76 -
123 76 -
2.913.815 613.076 649.305

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle satisi tamamlanmistir.

Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle iliskili taraflara bor¢lar tutarinin 632.788 TL (31 Aralik 2009:
588.061 TL — 31 Aralik 2008: 451.493 TL)’sini niteligine istinaden ticari borclara, 2.281.027 TL (31
Aralik 2009: 25.015 TL - 31 Aralik 2008: 197.812 TL)’sini ise kisa vadeli diger borglara
siniflandirmistir.

b) Iliskili taraflara yapilan satislar:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Eczacibagl Holding A.S. 82.215 54,213
82.215 54.213

c) fliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari:
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Eczacibasl Holding A.S. (*) 5.194.270 5.195.683
Eczacibagl Spor Kuliibi 170.000 174.300
Eczacibasi Bili@im Sanayi ve Ticaret A.S. 175.821 40.583
Eczacibagl Tla¢ Pazarlama A.S. 54.087 44.985
Eczacibagl Saglik Hizmetleri A.S. 44.462 32.309
Diger - 7.285
5.638.640 5.495.145

(*)  Grup’un Eczacibagl Holding A.S.’den aldigi hukuki, mali, kurum kimligi, biitce planlama, denetim ve
insan kaynaklari hizmetlerini icermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi icin Eczacibasl Holding
A.S.’nin ilgili bolimindn harcadigi sureye gore kuruluglara fatura edilmektedir.
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22 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
d) Iiliskili taraflardan alinan temettiiler:
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

EiS Eczacibasl lag, Sinai ve Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret A.S. 593.887 252.555
Eczacibagl Holding A.S 1.229.010 802.030
Diger 57.393 334.803

1.880.290 1.389.388

e) Iliskili taraflara yapilan temettii demeleri:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Eczacibagl Holding A.S. 2.073.966 2.900.000
Diger - -
2.073.966 2.900.000

f) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Gst dizey yoneticilerine sagladigl faydalarin toplami
3.567.142 TL (31 Aralik 2009:2.574.400 — 31 Aralik 2008: 1.729.967 TL) dir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngorulemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

(i)  Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikamluligtni
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir. Grup’un bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Menkul
kiymetler ise T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi tarafindan ihra¢ edilen devlet borglanma
senetlerinden olusmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Hazir
31 Aralik 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf Diger (*) Degerler (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
Kalinan azami kredi riski
Dipnot referanslari 6, 22 6 7 7 4 3
Vadesi gegmemis ya da deger
diusuklugune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 14.077.995 - 174600  18.019.089 84.972.970
14.077.995 174.600  18.019.089 84.972.970
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Hazir
31 Aralik 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Diger (*) Degerler (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
Dipnot referanslari 6, 22 6 7 7 4 3
Vadesi gegcmemis ya da deger
dusukligune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 6.633.854 - 218.619 10.605.515  103.135.762
- 6.633.854 - 218.619 10.605.515 103.135.762
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger iliskili Diger Hazir
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Diger (*) Degerler (**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
Dipnot referanslari 6, 22 6 7 4 3
Vadesi gegmemis ya da deger
dustkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 3.590.353 982.758 10.365.711 93.735.910
- 3.590.353 982.758  10.365.711 93.735.910

* Gercege uygun degeriyle 6lgulen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen devlet tahvillerinden olusmaktadir.
(**)  Nakit benzerlerinden olusmaktadir.

58



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger distklugune tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango disi kredi riski
iceren unsurlari ve vadesi ge¢mis ancak deger disukligine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.

(i)  Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yikumlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dustrulmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup

yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimlullklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yukiumluliklerin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle s6zlesme surelerine
gore kalan vadelerine gdre dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Sozlesme
uyarinca
Defter nakitcikis 3 aydan 3-12
Degeri toplami kisa ayarasi 1-5yil arasi 5 yildan uzun
Dipnot referanslari 5,6,7
Finansal borclar 145.486 145486  145.486 - - -
Ticari borglar 4.882.128 4.882.128 4.882.128 - - -
Diger borclar 2.288.888 2.288.888 2.288.888 - - -

Toplam kaynaklar 7.316.502 7.316.502 7.316.502 - - -

31 Aralik 2009

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikis 3 aydan 3-12
Degeri toplami kisa ayarasi 1-5yilarasi 5 yildan uzun
Dipnot referanslari 5,6,7
Finansal borglar 131.011 131.011 131.011 - - -
Ticari borglar 3.862.555 3.862.555  3.862.555 - - -
Diger borclar 30.575 30.575 30.575 - - -

Toplam kaynaklar 4.024.141  4.024.141  4.024.141 - - -

31 Aralik 2008

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikis 3 aydan 3-12
Degeri toplami kisa ayarasi 1-5yilarasi 5 yildan uzun
Dipnot referanslari 5,6,7
Finansal borclar 139.238 139.238 139.238 - - -
Ticari borglar 1.943.937 1.943.937  1.943.937 - - -
Diger borglar 197.812 197.812 197.812 - - -

Toplam kaynaklar 2.280.987 2.280.987  2.280.987 - - -
23 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
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(iii)  Piyasa riski

(@  Kur riski

Yabanci para varliklar, yiktmlilukler ve bilango digi yukimlultklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2010 ABD Dolari Avro Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 10.840.825 9.270.966  20.111.791
Finansal Yukumlalukler (77.426) - (77.426)
Net yabanci para pozisyonu 10.763.399 9.270.966  20.034.365
31 Aralik 2009 ABD Dolari Avro Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 12.059.961 10.287.133  22.347.094
Net yabanci para pozisyonu 12.059.961 10.287.133  22.347.094
31 Aralik 2008 ABD Dolari Avro Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 7.771.728 11.260.507 19.032.235
Net yabanci para pozisyonu 7.771.728 11.260.507 19.032.235
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi
halinde
1. ABD Dolari net varlik/yukimlalugu 1.076.340 (1.076.340) 1.076.340 (1.076.340)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.076.340 (1.076.340) 1.076.340 (1.076.340)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi
halinde
4. Avro net varlik/yukimluligi 927.097 (927.097) 927.097 (927.097)
5. Avro riskinden korunan kismi (-)
6. Avro Net Etki (4+5) 927.097 (927.097) 927.097 (927.097)
Toplam (3+6) 2.003.437  (2.003.437) 2.003.437  (2.003.437)
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23 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2009 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi
halinde
1. ABD Dolari net varlik/ytikimlaligi 1.205.996 (1.205.996) 1.205.996 (1.205.996)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.205.996 (1.205.996) 1.205.996 (1.205.996)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi
halinde
4. Avro net varlik/yikimliligi 1.028.713 (1.028.713) 1.028.713 (1.028.713)
5. Avro riskinden korunan kismi (-) - -
6. Avro Net Etki (4+5) 1.028.713 (1.028.713) 1.028.713 (1.028.713)
Toplam (3+6) 2.234.709 (2.234.709) 2.234.709 (2.234.709)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2008 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi
halinde
1. ABD Dolari net varhk/yikimliligi 777.173 (777.173) 777.173 (777.173)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari Net Etki (1+2) 777.173 (777.173) 777.173 (777.173)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi
halinde 1.126.051 (1.126.051) 1.126.051 (1.126.051)
4. Avro net varlik/ytkamlaligu
5. Avro riskinden korunan kismi (-)
6. Avro Net Etki (4+5) 1.126.051 (1.126.051) 1.126.051 (1.126.051)
Toplam (3+6) 1.903.224 (1.903.224) 1.903.224 (1.903.224)

31 Aralik 2010, 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yukimluliklerin TL
karstliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

ABD Dolari 1,546 1,5057 1,5123
Avro 2,0491 2,1603 2,1408
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23 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(b)  Faiz pozisyonu riski aciklamalari

Grup yonetimi, faiz oranina duyarli varhik ve yukumluliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi gercevesinde, faiz doguran varhklarini kisa vadeli yatirim
araglarinda degerlendirmektedir.

Grup’un konsolide bilangosunda gercege uygun deger farki gelir tablosuyla iliskilendirilen olarak
sinifladigi devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Grup, bu devlet tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda
tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 itibariyle finansal araclara uygulanan faiz oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 2008

Aktifler 2010 2009
Vadeli mevduatlar TL %8,50-9,00 %8,70 - 10,85 %15,50 - 22,00
ABD Dolari %3,65 %3,20 - 3,60 %5,75 - 7,00
Avro %3,15 %3,20 - 3,50 -
Devlet tahvilleri TL %6,11 %7,45 %14,85
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23 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(iv)  Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda génillu taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, Gergege uygun deger tahmininde piyasa
verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir (Dipnot 2.4(d) ve 4).

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gergege
uygun degerlerinin tahmininde kullaniimistir:

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gosterilen satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege
uygun degeri ile 6lctlen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklara iligkin gercege uygun
deger tahmin, yontem ve varsayimlari detayli olarak Dipnot 2.4(d) ve 4’te aciklanmigtir. Bunlar
disinda kalan varlik ve yukumluliklerin ise:

Finansal varliklar icin:

Ddnem sonu kurlariyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yaklastigl kabul edilmektedir.

Nakit ve vadesiz mevduatlara iliskin bankalardan alacaklar dahil, maliyet bedeli ile gosterilen bazi
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplarinin ihmal
edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigl kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili stpheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigl tahmin edilmektedir

Finansal yokumlullkler igin:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimluliklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigl varsayilmaktadir.

63



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Grup’un finansal varlik ve yukimlultklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gergege Gercege Gergege

uygun Kayith uygun Kayith uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 85.034.399  85.034.399 103.162.039 103.162.039 93.761.988  93.761.988
Finansal yatinmlar (*) 376.512.812 376.512.812 319.620.544 319.620.544 246.639.483 246.639.483
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar 286.564.623 447.637.692 280.330.774 411.349.158 116.611.683 330.588.092
Finansal borglar 145.486 145.486 131.011 131.011 139.238 139.238

(*)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gosterilen satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege
uygun degeri ile dlculen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklara iliskin gercege uygun deger
tahmin, yontem ve varsayimlari detayli olarak Dipnot 2.4(d) ve 4’te aciklanmistir.

Gercege uygun deger siniflandirmasi:

UFRS 7, degerleme teknikleri siniflandirmasini belirlemektedir.

Gercege uygun degere iliskin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir:

1. Sira:  Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (dizeltilmemis) fiyatlar;

2.Sira:  1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tlretilmek suretiyle)
g6zlemlenebilir nitelikteki veriler;

3. Sira:  Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

Gercege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin

g6zlemlenebilir olup olmadiklarina gére Grup’un gercege uygun degerden tasimakta oldugu finansal
yatirimlarin gercege uygun deger siralamasi asagidaki tabloda verilmektedir:
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(Devami)

31 Aralik 2010 1. Sira 2.SIra 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle dlgllen ve

gelir tablosuyla iliskilendirilen

finansal varliklar 75.135.073 - - 75.135.073
Kisa vadeli finansal yatirimlar 75.135.073 - - 75.135.073
Satilmaya hazir finansal varliklar 56.684.994 31.112.143  288.715.675 376.512.812
Uzun vadeli finansal yatirimlar 56.684.994 31.112.143  288.715.675 376.512.812
31 Aralik 2009 1. Sira 2.Sira 3. Sira Toplam
Gercege uygun degeriyle olgllen ve

gelir tablosuyla iliskilendirilen

finansal varliklar 60.030.624 - 60.030.624
Kisa vadeli finansal yatirimlar 60.030.624 - 60.030.624
Satilmaya hazir finansal varliklar 49.560.617 40.886.150  229.173.777 319.620.544
Uzun vadeli finansal yatirimlar 49.560.617 40.886.150  229.173.777 319.620.544

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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25- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER

HUSUSLAR

(a) Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin islem agiklamalar

Eczacibagl Portfoy Yonetimi A.S. portfoy yoneticiligi hizmetleri karsiliginda yonetim tcreti elde

etmektedir. Portfdy yonetim komisyon oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2010 (%) 2009 (%)

Eczacibasl Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Analiz

Fonu (*) 0,00685  0,00685
Eczacibasli Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon (**) 0,01400  0,01400
Eczacibagl Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 0,00685 0,00685
Eczacibasl Menkul Degerler A.S. B Tipi Blyime Amagcli

Degisken Fon 0,00822  0,00822
Eczacibasl Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 0,00548 0,00548
Eczacibasl Yatirim Ortakhgi A.S. 0,01000 0,01000
Eczacibasl Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,00850  0,00850
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaglh Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu (***) 0,00603 0,00603
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim

Fonu (***) 0,00603  0,00603
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach

Kamu Bor¢lanma Fonu (***) 0,00548 0,00548
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Bor¢lanma Fonu (***) 0,00575 0,00575
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu (***) 0,00603  0,00603
Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasalari Likit Kamu

Fonu (***) 0,00438  0,00438

(*) 18 Subat 2011 tarihi itibariyla portfdy ydnetim komisyon orani %0,0085 olarak degismistir.
(**) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla portfoy yonetim komisyon orani %0,012 olarak degismistir.

31 Aralik
2008 (%)

0,00685
0,01400
0,00685

0,00822
0,00548
0,01000
0,00850

0,00603

0,00603

(***) SOz konusu (cretten fonun net varhk degeri Uzerinden stzlesmeye bagli hesaplanan kismi portfoy

yoneticisine ddenir.
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25- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR (Devami)

(b)  Sermaye yeterliligi yukumlulugi

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yénetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V, No: 34’te getirilen degerleme hukimleri gergevesinde, degerleme glnu itibariyla hazirlanmig
bilancolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karstlanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V, No: 34 hikiumlerine gore araci
kurumlarin alim satim aracilig| faaliyeti icin sahip olmalari gereken 6z sermaye tutari 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren hesap donemi icin 803.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2009: 799.000 TL) olarak
belirlenmistir. Ayrica, aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini
asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket icin toplam 6z sermaye tutari
2.015.000 TL’dir (31 Aralik 2009: 2.006.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, ahm satim aracihg faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidi ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim
araciligl faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si,

C) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim aracilig faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %401,

d)  Yatinm danismanhgi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %210’u,

Teblig Seri: V, No: 34’(in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V, No: 34’ln 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak Uzere,
deger diusukligt karsiligl ve sermaye taahhutleri disuldikten sonra kalan finansal duran varhklar ve
diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu Kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder

Teblig Seri: V, No: 34’0Un 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklari yetki belgelerine tekabul eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklari ve degerleme glininden 6nceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla sermaye yeterliligi tabani agigi bulunmamaktadir (31 Aralik
2009: Bulunmamaktadir - 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25 -

(©

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR (Devami)

Diger
Sirket Yonetim Kurulu 31 Aralik 2009 tarihli toplantisinda bir Yatirim Bankasi kurulabilmesi
amaciyla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Baskanligi'na ilgili mevzuat cercevesinde
bagvuruda bulunulmasina ve sz konusu bankanin kurulusu ile ilgili yasal sureglerin
tamamlanarak gerekli izinlerin alinmasi halinde banka sermayesine %20 oraninda istirak

edilmesine karar vermistir. 31 Mart 2010 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasi ile kanunda
talep edilen bilgilerin derleme siirecinin devam etmekte oldugu duyurulmustur.

Grup’un 31 Arahik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim
kurulusu, Grup’un 31 Arahk 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarina
iliskin 9 Nisan 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goéris bildirmistir. S6z konusu
bagimsiz denetim kurulusu 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait bagimsiz denetim
raporunda bagimsiz denetim gorlsund etkilememekle beraber asagidaki hususlara dikkat
cekmistir:

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait bagimsiz denetim raporunda belirtilen gorisu
etkilemeyen hususlar:

Grup’un bagh ortakligl Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. 31 Mart 2009 tarihine kadar Eczacibas!
Menkul Degerler A.S. (“Isletme”) ve isvicre’de yerlesik Union Bancaire Prevee’nin %50
oraninda musterek yonetime tabi ortakhgl iken 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Union Bancaire
Prevee’nin bedelsiz olarak tim paylarini yapilan protokol ile Isletme’ye devretmesi ile
Isletme’nin tam kontroliine girmistir ve 20 Kasim 2009 tarihinde “Eczacibasi-UBP Portfoy
Yonetimi A.S.” olan Unvani “Eczacibagl Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degismistir. 31 Aralik
2009 tarihinde sonra eren yila ait konsolide finansal tablolar Eczacibasi Portfdy Yodnetimi
A.S.’nin surekliligi varsayimi esas alinarak hazirlanmistir. Grup’un bagl ortakhginin 31 Arahk
20009 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine iliskin finansal tablolarinda 1.327.782 Turk Lirasl
(“TL™) net dénem zarari ve 6.355.491 TL gecmis yil zararlari bulunmaktadir. Ayrica, 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle Grup’un bagh ortakliginin sermayesinin (cte ikisi karsiliksiz kalmistir.
Grup’un bagh ortakliginin siirekliligi bu ortakligin devamliligini saglayan Grup’un buna istekli
olmasina ve net kar Ureten faaliyetlerde bulunmasina baghdir. Grup yonetiminin konuyla ilgili
sunmus oldugu oneriler ile baglatilan islemler ise dipnotlarda su sekilde agiklanmistir.

Eczacibagl Portféy Yonetimi A.S.’nin yonetimi, sirket faaliyetlerinin genislemesi ve devamlilig
acisindan cesitli planlar yapmakta ve énlemler almaktadir.

Bu plan ve dnlemler ana hatlariyla asagidaki hususlari kapsamaktadir.

- Piyasalarda yeni arz edilen fon tiplerinin portféye eklenmesinin hedeflenmesi
- Yeni finansal araclarin portféy yonetimine dahil edilmesiyle portfoy blydkluklerinin artisinin
saglanmasi

Yukarida agiklanan hususlar cgergevesinde Eczacibagl Portfdy Yonetimi A.S. yOnetiminin ve
sermayedarlarinin bilanco tarihinden itibaren en az 12 aylik bir sure dahilinde faaliyetlerini
durdurma plani bulunmamasi dolayisiyla bu finansal tablolarda tam konsolidasyon ydntemi ile
muhasebelestirilen bagli ortakligin finansal tablolari isletmenin stirekliligi varsayimi esas alinarak
hazirlanmistir.
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istirakler, Bagli Menkul Kiymetler ve Bagli Ortakliklar Tablosu

istirak
Konsolide Tablo | Orani
Sermaye Nominal Maliyet Tutarlari %
Eczacibag! llag, Sinai ve
Finansal Yatirimlar San. ve Tic.
A.S. 548.208.000,00| 102.769.846,91| 102.769.858,93| 444.016.536,00| 18,75
Eczacibasi Yapi Gerecleri San.
ve Tic. A.S. 112.830.900,00 8.455.334,94 9.688.281,77 25.027.793,00 7,49
Eczacnbagi-Baxter Hastane
Urdinleri San ve Tic. A.S. 70.643.969,00 694,34 577,72 8.128,00| 0,00
Eczacibag! ilag Pazarlama A.S.
42.000.000,00 8.400,00 8.400,00 15.213,00 0,02
Eczacibasi Holding A.S.
213.000.000,00 24.580.209,00 24.123.676,30| 323.367.372,00| 11,54
intema Insaat ve Tesisat Malz.
Yatirnm ve Pazarlama A.S. 4.860.000,00 1.013.958,00 1.029.988,08 1.209.571,00| 20,86
Eczacibas! Bilisim ve Tic. A.S.
4.323.000,00 12.614,00 19.956,37 5.805,00 0,29
ipek Kagit San. ve Tic. A.S.
105.750.000,00 1.049.145,75 1.049.164,35 865.649,00 0,99
Kaynak Teknigi San.ve Tic. A.S.
4.835.000,00 766.811,00 1.496.013,16 23.131.256,00| 15,86
VITRA Karo San ve Tic. A.S.
113.000.000,00 941.000,00 807.782,04 1.474.257,00 0,83
EKOM Eczacibasi Dis Ticaret
AS. 3.481.000,00 66.256,00 66.256,00 142.668,00 1,90
Eczacibasi Menkul Degerler A.S.
11.000.000,00 10.850.950,00 10.850.961,37 33.085.432,00| 98,65
ESI Eczacibag! Sigorta
Acenteligi A.S. 1.000.000,00 25.000,00 25.000,00 103.326,00| 2,50
Eczacibas! Yatinnm Ortakhdi A.S.
14.000.000,00 700.000,00 648.375,00 2.045.930,00 5,00
EczacibasI-Schwarzkopf Kuafor
Urinleri Pazarlama A.S. 2.500.000,00 25.000,00 25.000,00 347.424,00| 1,00
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
San. ve Tic. A.S. 10.839.500,00 3.360.953,00 3.361.222,93 2.411.585,00| 31,01




BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU

Eczacibas! Yatirim Holding
Ortakligi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Eczacibasl Yatirim Holding Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu,
konsolide Ozkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin dzetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak isletme Y&netiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizliikten kaynaklanan 6nemli yanhsliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak Uizere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigl hususu da dahil olmak tzere énemli yanhshk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goris

Goruglimuize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligl
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila

ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari gercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Gorigstimizu etkilememekle birlikte, asagidaki hususlara dikkat ¢ekilmesi gerekli goralmusgtir:

Grup’un 31 Arahk 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim
kurulusu, Grup’un 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarina iliskin
9 Nisan 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda ise olumlu goris bildirmistir. S6z konusu
bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait bagimsiz denetim raporunda
bagimsiz denetim gortsunid etkilemeyen hususlara dikkat ¢ekmistir. Bu hususlar Dipnot 25’de
aciklanmigtir. Ayrica Dipnot 2.2.1’de aciklandigi Uzere Grup 31 Aralik 2009 yilina iliskin
yatirimlarindaki kontrol guictini g6zden gecirerek finansal tablolarini yeniden diizenlemistir.

Istanbul, 8 Nisan 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sibel Turker
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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DENETLEME KURULU RAPORU

Eczaclbag! Yatirnm Holding Ortakligi A.S. Genel Kurulu’na

Ortakhgin Unvani

Merkezi

Kayith Sermayesi

Cikarilmis Sermayesi

Calisma Konusu

Denetci veya Denetcilerin adi ve gérev
sureleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklari

Katilhinan Yodnetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri
Ustinde yapilan incelemenin kapsami;
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug¢

Tark Ticaret Kanunu'nun 353'Unci
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 numarali
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuclari

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’lnct
maddesinin 1'inci fikrasinin 4 numarali
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar
ve bunlar hakkinda yapilan iglemler

Eczacibas! Yatirim Holding Ortakhdi A.$.

istanbul

200.000.000,- TL

70.000.000,- TL

Sinai ve ticari sirketlere istirak etmek.

Esat Berksan - Bulent Avci, 2010 yili hesaplarini
incelemek lzere toplanacak Olagan Genel Kurula
kadar goérevlidirler. Kurulusun ortagi veya
personeli degillerdir.

Yo6netim kurulu toplantilarina katilinmamis, dort
kez denetleme kurulu toplantisi yapilimistir.

12 Mayis, 25 Haziran, 31 Agustos, 18 Kasim ve 30
Aralik 2010 itibariyle buttn faaliyetler denetlenmis,
yonetmeliklere uygun oldugu sonucuna varilmigtir.

iki ayda bir defa olmak tizere yilda alti kez sayim
yaplimis ve sayim sonuglarinin kayitlara uygun
oldugu gorulmustar.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapiimis ve
sayimlarin kayitlara uygun oldugu goralmastr.

Sikayet ve yolsuzluk yoktur.

Eczacibas! Yatirim Holding Ortakhdr Anonim Sirketi’'nin 1.1.2010 - 31.12.2010 dénemi hesap ve
islemlerini Tark Ticaret Kanunu, ortaklidin ana s6zlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmus
muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Gorusumize gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2010 tarihi itibariyle dizenlenmis bilanco,
ortakhdin anilan tarihteki gercek mali durumunu ve 1.1.2010 - 31.12.2010 dénemine ait gelir
tablosu da anilan doéneme ait calisma sonuclarini gercege uygun olarak dogru bicimde
yansitmakta, karin dagitimi dnerisi yasalara ve ortaklik ana sdzlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilanco ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Y6netim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu

Esat Berksan Bulent Avci



Eczacibasi
Yatirnm Holding Ortakligi A.S.

Buyiikdere Caddesi
Kanyon Ofis, No: 185
Levent 34394, Istanbul
Tel: 0212 371 72 21
Faks: 0212 371 72 22

www.eczacibasiyatirim.com.tr
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