ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.
YILLIK CALISMA RAPORU 2008

. GiRIS

Raporun Donemi
Bu rapor 1.1.2008 - 31.12.2008 ¢alisma dénemini kapsamaktadir.

Ortakhgin Unvani
Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakligi A.S.

Dénem iginde Gorevli Kurullar
Yonetim Kurulu

F. Bllent Eczacibasi Bagkan

R. Faruk Eczacibasi Baskan Yardimcisi
Sezgin Bayraktar Uye
Dr. Oztin Akglic Uye
Z. Fehmi Ozalp Uye
H. Toker Alban* Uye
M. Sacit Basmaci Uye
Levent A. Ersalman Uye

Yénetim Kurulu Uyeleri, 27 Nisan 2007 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda (g yil igin
secilmislerdir.

2 Mayis 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda Levent A. Ersalman,
varolan uyelere ilave olarak Uye segilmigtir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin timii 2010 yilinda yapilacak olagan genel kurul toplantisina kadar
gorevlidirler.

Yoénetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile, 6zellikle genel kurula verilmis
yetkiler diginda kalan batin isler hakkinda karar vermeye yetkilidirler.

Denetleme Kurulu

Esat Berksan Denetgi
Bulent Avcli Denetgi

Denetleme Kurulu Uyeleri, 2 Mayis 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil igin
secilmis olup, Turk Ticaret Kanunu ve ana sdOzlesmede yazili gorevleri yapmakla
yukamludurler.

* H. Toker Alban 31.01.2009 tarihinde, emeklilik nedeniyle gérevinden ayriimistir.



Ana Sozlesmede Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem icinde ana s6zlesmede herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde; 55.000.000,- TL olan ¢ikarimis sermaye, tamami “6zsermaye enflasyon
dizeltmesi olumlu farklar”” hesabindan karsilanmak suretiyle, bedelsiz olarak 15.000.000,-
TL artinlarak 70.000.000,- TL’ye yukseltilmistir. Sirketin kayith sermaye tavani 200.000.000,-
TL’dir.

Ortak Sayisi

Sirketimizin yaklasik 10.500 ortadi bulunmaktadir.

Hisse Senedi Fiyatlari (Ay sonlari itibariyle)

Ocak 3,02 TL
Subat 3,18 TL
Mart 3,08 TL
Nisan 2,65 TL
Mayis 2,42 TL
Haziran 2,25 TL
Temmuz 2,19 TL
Adustos 2,52 TL
Eylul 2,17 TL
Ekim 2,11 TL
Kasim 1,95 TL
Aralik 2,18 TL

Dagitilan Kéar Payi ve Orani

2005 yilina ait kardan brit % 5, net % 4,5 kar payi dagitiimigtir.
2006 yilina ait kardan brit % 5, net % 4,25 kar pay! dagitiimistir.
2007 yilina ait kardan brit % 5, net % 4,25 kar pay! dagitiimistir.

Ortaklik Sermayesinin ylizde 10°’undan Fazlasina Sahip Ortaklar

Ortak Adi/Unvani Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)

Eczacibasi Holding A.S. 39.593.943 49 56,56

Ortakligin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor igindeki Yeri

2007 yiinin ikinci yarisinda Amerika’da “esik alti kredi krizi” gibi dar kapsamh bir tanimla
baslayan makro istikrarsizlik, 2008 yilinda 6énce bankacilik krizine (Bear Stearns ve Lehman
Brothers gibi kurumlarin batmasi) ve yilin son geyreginde ise tam anlamiyla bir global
ekonomik krize donusmustur. 2008, piyasa ekonomilerinin alisilagelmis igleyisinin
sorgulandigi ve dunya fikir 6nderlerinin 100 yilda bir gorilen bir ddnemden gegcildigini ilan
ettigi bir yil olmustur.



Yil boyunca agirlasan global krizin etkisi ile, 2008 basinda yiizde 5 olan Tirkiye GSYiH
buyime beklentisi, sene sonunda yuzde 2 seviyelerine inmistir. Yilin ilk ¢ceyreginde yuzde
6,7 olan ekonomik blUyume, UgUncl c¢eyrekte yuzde 0,5'e dusmustir. Piyasalarin ilk
yarisindaki stagflasyon endiselerinin yilin ikinci yarisinda deflasyon korkusuna dénismesi
ile, bono piyasalarinda volatilite yasanmistir. Yila yizde 16,6 seviyesinde baslayan gosterge
bono faizi en ylksek ylzde 24,4 yil ici yiksegi gérdikten sonra sene sonunda yeniden
yuzde 16,4 seviyesine geri donmistir. Global risk anlayisindaki degisim, sermaye
hareketlerini muhafazakarlastirmis ve bunun etkisi Turkiye'de kurlarda yasanan hareketlere
yansimistir. 1,1655'den yila baglayan dolar kuru, sene sonunu 1,54 seviyesinde kapatmistir.

2007 yilinda dolar bazinda ylzde 72’lik artis ile Morgan Stanley Capital Int. (MSCI)
gelismekte olan piyasalar endeksindeki Ulkeler arasinda Peru, Brezilya ve Hindistan’dan
sonra dérdiincl en yiiksek kazang saglayan IMKB icin, 2008 yili diinyadaki patlama-gékme
déngisiiniin tam olarak yansidigi bir yil oldu. 2008 yilinda IMKB dolar bazinda yiizde 63
gerileyerek son 20 yilda, takvim yili olarak, en buylk disisini gergeklestirdi ve MSCI
siralamasinda en koti doérdinci getiri performansi olan endeks oldu. Sermaye
hareketlerindeki dramatik tersine déniisiin etkisi ile, 2007 yilinda IMKB'de yasanan rekor net
alis olan US$ 4.5 milyardan sonra, 2008 yilinda US$ 3 milyar net satis ile baska bir rekor
kirildi. Bu bliyiik portfdy degisiminin de etkisi ile, US$ 1 milyarlik glinlik hacminde 2007'ye
gore fazla bir degisiklik gerceklesmezken, yabanci yatirnmcilarin ginlik islem igindeki payi
yuzde 25'den yuzde 28'e ¢iktl.

2008 yilinda en ylksek 3,44 TL, en dusuk 1,76 TL fiyat seviyelerini test eden Eczacibasi
Yatirnm Holding hisseleri, yili ge¢en yila gére yuzde 37,2 oraninda gerileyerek kapatti. Hisse,
IMKB 100’e goreceli olarak yillik yiizde 30,6 degder artisi yasarken, holdinglere iliskin sektdr
endeksine goére ise ylzde 52 oraninda daha olumlu performans sergiledi. Yil boyunca
Holding sektér endeksinin, IMKB 100 endeksine gore yaklasik yiizde 13,54 oraninda deger
kaybettigi goriltyor.

Ana faaliyet konusu “ticari ve sinai sirketlere istirak etmek” olan Eczacibasi Yatirrm Holding,
yil icinde Grup kuruluglarinin bedelli sermaye artirimlarina o6zkaynaklarini kullanarak
katilmistir.

Eczacibasi Yatirm Holding, karli alanlara istirak edecedi pozisyonlari beklerken, nakit
mevcudunu ortalama yiizde 25 déviz ve ylzde 75 TL'de tutarak faiz geliri elde etmistir.



Il. CALISMALAR

Yatirnmlarda Geligsmeler

Doénem icinde istirakler portfdylimizde bulunan;

Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesini 110.000.000,- TL'den 113.000.000,- TL’ye
artirmig, bu artinmdan 24.491 TL karsiligi 24.491 adet pay satin alinmistir.

Vitra Kivet Sanayi ve Ticaret A.$. sermayesini 11.495.000,- TL’den 17.386.000,- TL’ye
artirmig, bu artirmdan 1.586.340,30 TL’lik bolimU bedelsiz, 93,97 TL'lik bdlimu bedelli
olmak Uzere toplam 1.586.434 adet pay alinmigtir.

EiIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatinmlar San. ve Tic. A.S. sermayesini
182.736.000,- TL'den 548.208.000,- TL'ye artirmig, bu artirmdan 68.513.231,27 adet
bedelsiz pay edinilmistir.

EiP Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. sermayesini iki kademede 12.750.000,- TL'den
42.000.000,- TL'ye artirmig, bu artirimlardan 5.850,- TL karsihid: 58.500 adet pay satin
alinmistir.

EYAP Eczacibasi Yapi! Gerecleri Sanayi ve Ticaret A.$. sermayesini 56.250.000 TL’den
100.000.000 TL’ye artirmig, bu artirrmdan 3.412.597,50 TL karsiligi 341.259.750 adet pay
satin alinmigtir.

ESI Eczacibag! Sigorta Acentaliyi A.S. sermayesini 100.000,- TL'den 1.000.000,- TL'ye
artirmig, bu artinmdan 22.500,- TL karsihd1 2.250.000 adet pay satin alinmigtir.

Yatirim Portfoyu

Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakligrnin 17’si Eczacibasi Toplulugu kurulusu olan 18
istiraki bulunmaktadir.

Sermayesinin Yiizde 10’undan Fazlasina Sahip Oldugumuz istiraklerimiz Hakkinda
Kisa Bilgiler:

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.

1982 yilinda kurulmus olan Eczacibasi Menkul Degerler; istanbul’daki sirket merkezi,
Ankara, lzmir, Istanbul-Kadikdy, Afyon, Bursa, Antalya ve Adana’daki subelerinde hizmet
vermektedir.

Kurulug, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izin verdigi tim alanlarda faaliyet gdstermekte,
bireysel yatirimcilara hisse senedi, hazine bonosu, eurobond, repo gibi her tarli menkul
kiymetin alim satimina aracilik, yatirrm danigsmanhgi, yatirim fonlari alim satimi hizmetleri,
kurumsal ve uluslararasi yatirimcilara aracilik, tirev araglarin alim satimina aracilik ve
danigsmanlik hizmetleri sunmaktadir. Ayrica sirketlerin halka arzlarina danismanlik ve aracilik
hizmeti vermektedir.

ileri teknolojiye sahip Tele Yatirim 24, Net Yatirm 24, Net Analist ve Net Mesaj sistemleriyle,
gerek menkul kiymet alim satimina aracilik hizmetleri, gerekse sermaye piyasalari ile ilgili
analiz ve yorumlar daha hizli, daha ucuz ve hatasiz olarak verilmektedir.

Kurulusun 2008 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 11.000.000,- TL'dir.



E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri, ginimiz is yasam sekli olarak tanimlanan “e-ticaret”
ve

“e-is” alaninda, yuksek guvenlik, yetki belirleme ve tanimlama, ucuz veri saklama ve yénetimi
konularina iligkin yakin bir gelecekte ortaya ¢ikacak beklentileri karsilamaya yonelik akilli kart
gbziimleri geligtirmek ve lretmek amaciyla 1999 yilinda kurulmustur. italya'nin dogusu ile
Cin’in batisi arasinda kalan bdlgede tek Mastercard ve Visa sertifikali akilli kart Ureticisi olan
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri’'nin ylizde 50 hissesi 2001 yilinda, kendi alaninda dinyanin
Uglinct blyuk kurulusu olan Giesecke & Devrient GmbH’a satiimistir.

2001 yihinda Uretime baslayan ve Turkiye'nin ilk Visa/Europay onayll kredi karti, akilli kredi
karti Uretimi ve personalizasyonu yapabilecek tesisine sahip olan E-Kart, yillik 40 milyon kart
Uretebilecek kapasitededir.

E-Kart, Visa/Europay, SAS ve diger uluslararasi guvenlik sertifikasyonlari ile kart Gretimi,
yazilim ve personalizasyonu yapabilecek bir alt yapiya sahiptir. Kurulus, glivenlik politikalari
ve risk yoénetimi konusundaki c¢alismalari sonucunda sahip oldugu ISO-IEC 27001-2005
sertifikasi ile Turkiye'de bir “ilk’e imza atmistir. Elektronik kart pazarindaki liderligini
surdirmeye devam eden E-Kart cografi blylime hedefi dogrultusunda gergeklestirdigi
pazarlama ve satis faaliyetleriyle Moldova, Ukrayna, Azerbaycan, Gircistan ve
Kazakistan’da buyuk satici konumuna yerlesmis durumdadir.

Kurulusun 2008 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 10.839.500,- TL'dir.

VitrA Kiivet Sanayi ve Ticaret A.S.

1991 yilindan bu yana faaliyet gosteren ve Turkiye’de akrilikten klivet ve dus teknesi Greten
ilk yerli firma olma 6zelligini tasiyan kurulus; saglamlik, hijyen, hafiflik, parlaklik gibi akriligin
temel 6zelliklerini; estetik, ergonomi, Grtin ve hizmet kalitesine verilen énem ile birlestirerek
dinya kuvet uretiminde ¢ok o6nemli bir yeri bulunan bu malzemeyi Turkiye’de bilingli
tlketicinin tercihi haline getirmeyi basarmistir.

Uretiminin tamamini Gebze-Sekerpinarda sirdirmekte olan VitrA Kivet, kurulusundan
bugiine yurtici pazarda VitrA markasi altinda 6nci rolini slrdirmekte, ayrica Urettigi
urinlerin yaklasik gte ikisini basta Almanya, Iingiltere, italya, BDT, Ortadogu ve Uzakdogu
ulkeleri olmak Uzere yurt disina ihrag etmektedir.

Genis urlin yelpazesine sahip olan ve “Akrilik Banyo Kivetleri Kalite Standardi’nin TSE
Standartlar’'nda yer almasina énderlik etmis olan VitrA Kivet, TS EN 198 Standardi’'na sahip
olan ilk kurulus olma ozelligi tagimaktadir. Kurulus, 1995 yilindan itibaren yapmis oldugu
basarili toplam kalite uygulamalari sonucunda, 2001 yilinda KOBI dalinda TUSIAD-KalDer
Ulusal Kalite Odili'ne sahiptir. Kocaeli Sanayi Odas’nin 2008 Yili Basarili Sanayi
Kuruluslari Sektodrel Performans Degerlendirme anketi sonucunda sektér ve KOBI dalinda
birinciligi elde etmigtir.

2008 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 17.386.000,- TL olan Kurulus, EYAP Eczacibas!
Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S. ile “devir yoluyla” birlesme karari almistir. Islemlerin 2009 yili
icerisinde tamamlanacagi dusinuilmektedir.



EiS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirnmlar San. ve Tic. A.S.

Kurulusun unvani 18 Kasim 2008 tarihi itibariyle "EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal
Yatinnmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi" olarak degistirilmistir.

Eczacibasi ilag Sinai ve Finansal Yatirmlar, 2007 vyili icerisinde bagl ortakliklarindan
Eczacibagi Saglik Urlinleri ile Eczacibasi Ozgiin Kimya’'daki ortaklik paylarinin yizde 75'ini,
esdeger ila¢ alaninda Avrupa’nin 6nde gelen kuruluglarindan Zentiva N.V.'ye devrederek,
(kalan ylizde 25 de hissenin 2009 yili igerisinde devir karari alinmistir) ilag faaliyetlerine son
vermis olup, artik saghk sektériindeki blylime hedefini istirakleri araciligiyla strdirmektedir.
Bu hedef kapsaminda Monrol Nikleer Uriinler Ticaret ve Sanayi A.S. (Monrol)'nin yiizde 50
hissesini 1 Temmuz 2008 tarihinde satin almigtir. Monrol, Turkiye'de radyoizotop
uygulamalari konusunda 1995 yilindan beri calismaktadir. PET/SPECT nukleer tip
yontemleriyle hastaliklarin tani ve tedavisinde kullanilan radyofarmasétiklerin tretimi, ithalat
ve yurtiginde dagitimini yapmaktadir. Uriinler Tirkiye pazar diginda Misir, Libnan, Urdin,
Hindistan, Azerbaycan, Cezayir ve Libnan'a ihra¢ edilmektedir.

Eczacibasi ilag Sinai ve Finansal Yatirimlar, 16 Aralik 2008 tarihinde Vitra Karo Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin ylzde 25'ini Eczacibasi Holding A.S.'den 39.625.000 Euro bedelle satin
almistir. Vitra Karo Sanayi, yurticinde Gretim yapmakla birlikte, agirlikh olarak yurtdisina satis
gergeklestiren ve yurtdiginda Uretim ve satisi bulunan firmalara istirakleri nedeniyle de
uluslararasi bir sirket konumundadir.

Eczacibas!i ilag Sinai ve Finansal Yatirnmlarin 2008 yil sonu itibariyle, kayitll sermaye tavani
200.000.000 TL, cikariimis sermayesi ise 548.208.000 TL'dir.

intema insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirnm ve Pazarlama A.S.

intema,. Eczacibasi Toplulugu ve VitrA yetkili bayileri tarafindan 1978 yilinda kuruldu ve 1990
yihinda IMKB’ye kote oldu.

Kurulusundan bu yana banyo ve mutfaklarda kullanilan Uriin ve hizmetlerin proje ve
tasarimindan baslayarak tanitim, teshir, danismanlk, satis ve satis sonrasi hizmetleri
yiriitmekte olan ve “misteri odakli” hizmet anlayisini benimseyen intema, daha énce
Eczacibasi Banyo ve Mutfak Uriinleri tarafindan (retimi yapiimakta olan intema Mutfak
markali mutfak mobilyalar (iretim tesisinin 2006 yilinda intema’ya devrolmasi ile Eczacibasi
Yapi Uriinleri Grubu'nun mutfak mobilyalari konusundaki tim sireglerinin yénetimini de
Ustlenmistir.

2007 yilinda, Eczacibasi Toplulugu'nun, dinyanin en eski ve bilinen seramik markasi
Villeroy & Boch ile baslattigi isbirliginde, perakende alaninda dnemli bir adim atilarak Villeroy
& Boch’un sofra drlnlerinin Tirkiye’deki satis ve dagitimi Intema tarafindan dstlenilmistir.

Kurulug, “kisiye 6zel ¢6zim” yaklasimini surdlUrerek projeden uygulamaya bir slre¢
bltinliga icinde, besi istanbul’da olmak lzere Tiirkiye genelindeki sekiz magazasi, istanbul,
Bozlyuk ve Diyarbakirdaki outlet magazalari ile hizmet verirken, Mayis 2007°de acilan
Sofya/ Bulgaristan magazasi ile perakende hizmet ve magazacilik tecriibesini yurtdisina da
tasimigtir.

intema, magazalarinin yani sira, Turkiye'nin farkli bolgelerindeki tiiketicilerin de esit kalitede
hizmet alabilmelerini saglamak amaciyla 76 adedi minhasir olmak Uzere toplam 149 adet
yetkili satici ile calismaktadir.

2008 yil sonu itibariyle intema’nin kayith sermaye tavani 10.000.000,- TL, cikariimig
sermayesi ise 4.860.000,- TL’dir.



Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.

Kaynak teknolojisinde tiketim malzemesi olarak kullanilan ve metal imalat sanayiinin dnemli
girdilerinden olan her cesit elektrotlar ile gazalti ve tozalti kaynak telleri Ureten Kaynak
Teknigi, 1974 yilinda uretime baglamis olup, Urtnlerini Askaynak ve Kobatek adiyla pazara
sunmaktadir.

Yizde 50 hissesi 1998 yilinda Eczacibasi Toplulugu tarafindan diinyanin kendi alanindaki en
biylk kuruluslarindan biri olan The Lincoln Electric Company’ye satilan kurulus, kendi
arinlerini pazarlamanin yani sira gerek Lincoln Electric'ten, gerekse diger firmalardan
tiketim malzemeleri, kaynak makineleri ile donanimlar ithal ederek urin gamini
tamamlamaktadir.

Yeni ortaklik yapisinin da etkisiyle Ozellikle digsatimda da 6nemli bir gelisme saglayan
kurulug, Rusya, Ukrayna, Balkanlar ve Turki Cumhuriyetlere énemli Olgekte dissatim
gerceklestirmig, inovatif yaklagimlarinin sonucu olarak da, Ozellikle kaynak makinalari
alaninda, yurtici pazar payinda kayda deder artis saglamistir. Kurulus, Gebze-Sekerpinar'da
yer alan Taysad Organize Sanayi Boélgesi'nde insa ettigi modern Uretim tesislerinde Ocak
2007 ayinda ilave gazalti hatlarini devreye almigtir. Kartal’'daki gazalti hatlarinin ve idari
ofislerinin Agustos 2007°de, elektrot hatlarinin ise Kasim 2007’de taginmasiyla, 1974 yilindan
beri Uretim yaptigi eski fabrika binasini bogaltmistir.

Kurulusun 2008 yil sonu itibariyle, 63denmis sermayesi 4.835.000,- TL'dir.

Eczacibasi Holding A.S.

1969 yili sonunda kurulan Eczacibasi Holding, tim Eczacibasi Toplulugu'nun stratejik
planlama, mali yonetim, denetim ve yeni proje degerlendirmelerini gerceklestirmekte ve
yonlendirmektedir. Bunlarin yani sira Topluluk Kkuruluglarinin organizasyon ve insan
kaynaklari, bilgi teknolojileri ve iletisim sistemlerine iliskin ¢caligmalarinda danigsmanlik iglevini
ve ayrica Toplulugun kurumsal iletisim faaliyetlerini yirtitmektedir.

2000’li yillarda Eczacibag! Toplulugu'nun Uretim ve galisma alanlarinda bitinlesmeyi daha
ileri asamalara ulastiran, kiresellesen diunyaya tumuyle acik yeni yatinmlari ve uluslararasi
ortakliklari amaglayan Eczacibasi Holding’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6denmis
sermayesi 213.000.000,- TL'dir.

Atli Zincir igne ve Makina Sanayii A.S.

Tarkiye’nin en blylk zincir fabrikasi olan Ath Zincir, 1951 yilinda Uretime baglamigtir. Son
yillarda yaptigi modernizasyon ve yenileme yatirmlariyla, dinyada kendi konusunda en ileri
teknolojileri kullanan bir kurulus haline gelen Atli Zincir, Topkapr'daki 10.000 metrekare kapali
alanda halen 3.500 ton/yil Uretim kapasitesine sahiptir. Oniimiizdeki yillarda bu kapasitenin
yukseltiimesi ve halen ytzde 45 olan digsatimin, toplam satislar igindeki payinin da artiriimasi

hedeflenmektedir.

Yurti¢i pazarin yizde 60’ 1na hakim olan Ath Zincir, ABD, Kanada, Filipinler, Fransa, Belgika,
Almanya, ingiltere, italya ve Yunanistan’a digsatim yapmaktadir. ABD, Fransa ve Belgika
Savunma Bakanliklari ve bu Ulkelerin kara kuvvetlerinin patinaj zincirleri yillardir Ath Zincir
tarafindan Uretilmektedir. Kurulusun patentli markasi Takmatik, bugln jenerik bir Grin ismi

haline gelmigtir.

Ath Zincir'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 1.000.000,- TL dir.



Yonetim Galigmalan

Ust Yénetim Degisikligi
Doénem iginde Ust yonetimde herhangi bir degisiklik olmamistir. 31.12.2008 tarihi itibariyle
gorev basinda bulunan yonetici kadro:
- H. Toker Alban (Genel Miid(ir)
A.0. Siyasal Bilgiler Fakiltesi Maliye ve Ekonomi BOlumU mezunu
Oxford Universitesi Ekonomi konusunda lisansusti egitimi
- Onur Dogusan (Mali igler Yéneticisi)
istanbul Universitesi, iktisat Fakiiltesi Mezunu
31 Ocak 2009 tarihi itibariyle Genel Mudur H. Toker Alban emeklilik nedeniyle gorevinden
ayrilimis yerine Levent A. Ersalman atanmigtir. Levent A. Ersalman, Bogazi¢i Universitesi

Makine Muihendisligi béliminden mezun olmus, Akron Universitesi'nde (ABD) is idaresi
dalinda lisansustu egitim yapmigtir.

Personel Hareketleri

Dénem iginde bir kisi emeklilik nedeniyle isten ayrilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
sirketimizde maasli iki kisi goérev yapmaktadir. Yonetim hizmetleri, dnceki yillarda oldugu
gibi, hizmet satin alma yoluyla yapiimaktadir.

Toplu Sézlesme Uygulamalari

Sirketimizin toplu s6zlesmeye tabi personeli yoktur.

Kidem Tazminatlan Yiikiimliiliik Durumu

Y1l sonu itibariyle personelin kidem tazminati yiki 30.460,- TL’dir.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

Personele her ay sosyal yardim bedeli veriimekte, yillik dért maas tutarinda ikramiye
o6denmekte, ayrica; gocuk, dogum, olim, evlenme yardimi yapilmaktadir.

Merkez Disi Orgiitler

Sirketin merkez disinda 6rgitu yoktur.

Finansal Tablolarin Hazirlanma Sureciyle ilgili Olarak; Grubun i¢ Denetim ve Risk
Yonetim Sistemlerini Ana unsurlarina lliskin Agiklamalar:

Ortakligimizin yasal kayitlari Gger aylik dénemlerde Yeminli Mali Musavirlik Sirketi
tarafindan Turk Ticaret Kanunu, Tekdlzen Hesap Plani ve vergi konulari agisindan kontrol
edilmektedir. Eczacibagi Holding A.$. binyesindeki Denetleme Kurulu tarafindan da
faaliyetlerimiz gerek duyulan slregler ve/veya konular kapsaminda denetlenmektedir.
Ayrica; finansal tablolarimizin SPK mevzuati ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’'na  uygunlugu, gerekli dénemlerde badimsiz denetim sirketince
denetlenmektedir.



ll. KAR DAGITIM ONERISi VE SONUG

Sirketin 2008 yil faaliyet sonuglarina iliskin olarak

- Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri XI, No. 29 sayih tebligi hiikiimleri esas alinarak
dizenlenmis bulunan konsolide mali tablolarda olusan dénem kazancindan, vergi
karsilidi ve yasal yedekler ayrildiktan sonra 5.075.000,- TL tutarinda ké&r payinin
(brit % 7,25 net % 6,1625) nakit olarak dagitiimasi, kalan kismin olaganustu
yedeklere eklenmesi,

- Kar payi dagitimi islemine 29.5.2009 tarihinde baslaniimasi

konularini genel kurulumuzun onaylarina sunariz.

Yonetim Kurulu



KURUMSAL YONETIM iLKELERi’ne UYUM RAPORU

Kurumsal Y6netim ilkelerine Uyum Beyani :

1 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008 faaliyet donemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yoénetim llkeleri'nde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmis, bazilari
uygulanamamistir.

S0z konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin saf holding olmasi
dolayisiyla mal ya da hizmet Uretimi bulunmamasi, toplam iki ¢alisani olmasi ve iglemlerin
blylk kisminin hizmet satin alma yoluyla yapilmasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici nitelikte
olmayip, bugiine kadar herhangi bir ¢ikar ¢catismasina da yol agmamistir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi :

3.

4,

Sirketin 1990 yilindan beri Ortaklik iligkileri birimi mevcuttur. Bu birimde dogrudan genel
mudare bagh bir sorumlu bulunmaktadir.

Ortaklik iligkileri Sorumlusu ile ilgili iletisim Bilgileri:

Adi Soyadi : Sevin Funda

Telefon :212-319 58 81

Faks :212-319 59 90

e-posta adresi : sevinc.funda@emdas.com.tr

Ortaklik iligkileri birimi; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK, MKK ve Takasbank ile olan yazil ve
s6zlu iletisimi saglamaktadir.

Doénem iginde yuratilen baglica faaliyetler:

- Cesitli iletisim araglariyla gelen bilgi talepleri yanitlianmistir.

- 2 Mayis 2008 tarihinde genel kurul toplantisinin yurdrlikteki mevzuata, ana s6zlesmeye ve
diger sirket ici dizenlemelere uygun olarak yapilmasi saglanmistir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilece@i dokiiman hazirlanmistir.

- Oylama sonuglarinin kaydi tutulmustur.

- Mevzuat geregi, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirli husus gézetilmis ve izlenmistir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Doénem iginde genel kurul tarihi, kar dagitim tarihi ve sermaye artirimi olup olmadigi hakkinda
bilgi almak amaciyla basvuruda bulunan ortaklarimiza gerekli bilgi verilmistir.

Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, mevzuat geredi IMKB yoluyla
yapilan aciklamalar ve basin yoluyla duyurulmaktadir. Dénem icinde elektronik ortam bu
amagcla kullaniimamistir.

Ana sbdzlesmemizde 6zel denetci atanmasi hakkinda bir diizenleme yoktur. Bu konuda dénem
icinde herhangi bir talep olmamistir.

Genel Kurul Bilgileri:

Doénem iginde olagan genel kurul toplantisi yapilmistir. Toplanti, kurucu ortaklar ve halka agik
hisse senedi sahibi ortaklarin katilmiyla yeterli cogunluk saglanarak gerceklesmistir. Medyadan
katilim olmamistir. Davet IMKB biilteni ve basin yoluyla yapilmistir.


mailto:sevinc.funda@emdas.com.tr

7.

Genel kurul dncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana s6zlesme ve kar dagitim énerisi sirket
merkezinde incelemeye agik tutulmustur. Genel Kurulda pay sahipleri soru sorma haklarini
kullanmiglardir. Sorular konularina gére ydnetim kurulu Gyesi veya genel mudur tarafindan
cevaplanmistir.

Bolinme, dnemli miktarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda, kararlarin genel
kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sdzlesmede hukium yoktur. Ancak bu tur dnemli
konular her durumda genel kurul giindemine getirilmektedir.

Genel kurula katilimi kolaylastirmak amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmakta, genel
kurula c¢agri ilani, pay sahiplerinin yodun sekilde takip ettigi disUnilen gazetede
yayinlanmaktadir. Genel kurul tutanadi IMKB ve SPK'ya gdénderilmekte, KAP sistemine
kaydedilmekte, ayrica sirket merkezinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Oy Haklari ve Azinlhik Haklari:

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Sirketimiz sermayesinin % 56,56’sina sahip olan ve karsilikli
istirak icinde oldugumuz Eczacibasi Holding A.S. genel kurulda oy kullanmaktadir. Buguine
kadar azinlk payina sahip oldugunu belirten hak sahibi olmamistir. Birikimli oy kullanma
yontemi uygulanmamaktadir.

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Yénetim Kurulumuz; Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda asagidaki anlayis gergevesinde bir
kar dagitimi politikasi uygulanmasini benimsenmistir.

- Ana sézlesmemizde, k&rdan pay alma konusunda imtiyazli hisse, kurucu intifa senedi ile
yonetim kurulu Uyelerimize ve galisanlarimiza kar payi verilmesi uygulamasi ile kar payi
avansli dagitilmasini dngoéren 6zel bir dizenleme bulunmamaktadir.

- Kurulusumuzun ana sbézlesmesinde dagitilabilir kdrdan SPK tarafindan saptanan oran ve
miktarda birinci temetti dagitiimasi esasi benimsenmistir.

- Yobnetim kurulumuz genel kurulumuzun onayina sundugu kar dagitim teklifleri,
kurulusumuzun mevcut Kkarlihk durumu, pay sahiplerimizin olasi beklentileri ile
kurulusumuzun 6ngdrulen blyume stratejileri arasindaki hassas dengeler dikkate alinmak
suretiyle belirlenecektir.

- Kar payl 6demelerimizin (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal slreler icerisinde ve en geg¢
mevzuatta 6ngorilen surenin sonuna kadar olmak tizere en kisa sirede yapilmasina 6zen
gOsterilecektir.

Paylarin Deuvri:
Ana sdzlesmemizde pay devrini kisitlayan hikiim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8.

9.

Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatinmcilardan bilgi talebi oldugu takdirde sirket
yetkilileri tarafindan yazili ya da s6zIi bilgilendirme yapilmaktadir.

Ozel Durum Aciklamalari:

Dénem icinde 38 adet 6zel durum agiklamasi yapiimistir. Bu agiklamalar hakkinda IMKB ve
SPK tarafindan ek agiklama istenmemistir. Ozel durum agiklamalari zamaninda yapilmistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimize ait internet sitesi yoktur. Ancak, Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde belirtilen bilgilerin
yer aldigi bir bolim, Eczacibasi web sitesinden bir link ile erisilebilecek sekilde aktif kullanima
acllmistir.
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1.

12

Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Bilindigi Uzere, Kurulusumuz Eczacibagl Toplulugu'na bagh bir kurulug olarak faaliyette
bulunmakta olup, bu konuda bir ¢alismasi bulunmamaktadir.

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler, yénetim kurulu yeleri ve Ust ydnetimde gérev
alan kisilerdir ve bu kigilerin isimleri faaliyet raporumuzda yer almaktadir.

BOLUM Iil - MENFAAT SAHIPLERI

13.

14.

15.

16.

17.

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazilh ya da sozli
olarak bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri disinda, dileyen gercek kisi ya da tuzel kisi
temsilcisi (araci kurum galisani, potansiyel yatirimci, v.s) genel kurul toplantilarina dinleyici
olarak katilabilmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katiimalari konusunda herhangi bir calisma yapiimamistir.

insan Kaynaklan Politikasi:

Eczacibasi Toplulugu’nun insan kaynaklari politikasi uygulanmaktadir. Bugine kadar
¢alisanlardan ayrimcilikla ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamistir.

Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyet konusu gere@i mal veya hizmet lretiminin olmamasi nedeniyle musterisi ve
tedarikgisi bulunmamakta, dolayisiyla da bu konuda bir galisma yapiilmamaktadir.

Sosyal Sorumluluk:

Sirketimizin - sosyal sorumluluk kapsaminda kamuya yonelik dogrudan faaliyetleri
bulunmamaktadir. Ancak Eczacibasi Toplulugu’nun faaliyetleri gergevesinde sosyal ve kulturel
ve bazi sportif faaliyetler desteklenmektedir. Sirketimizin Uretimi olmadigindan gevreye zarar
vermesi de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yoénetim Kurulu, biri icraci (Genel Mudur) olmak tzere 7 kisiden olugsmaktadir.

F. Bllent Eczacibasi (Baskan) icraci olmayan

R. Faruk Eczacibasi (Baskan yardimcisi) icraci olmayan

Sezgin Bayraktar (Uye) icraci olmayan

Oztin Akglic (Uye) icraci olmayan
Z. Fehmi Ozalp (Uye) icraci olmayan

H. Toker Alban * (Uye ve Genel Mudiir) icraci

M. Sacit Basmaci (Uye) icraci olmayan

Levent A. Ersalman ** (Uye) icraci olmayan

Yonetim Kurulumuzda bagimsiz Gye bulunmamaktadir. Clnkid bu konuda bir talep ve/veya
gerek gorilmedigi gibi, halk ortaklarin goérisleri yakindan takip edilmekte ve bir digsal bakis
acisina ihtiya¢ oldugu durumlarda da disaridan danismanlik hizmeti alinmaktadir.

Yonetim kurulu Uyeleri Eczacibasi Topluluguna bagli sirketlerde goérev alabilirler, prensip
olarak Topluluk disinda gérev alamazlar.
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19.

20.

21

22,

23.

24,

25.

26.

27.

* H. Toker Alban 31.1.2009 tarihinde emeklilik nedeniyle gérevinden ayriimistir.

** Levent A. Ersalman 31.1.2009 tarihi itibariyle genel mudurlige atanmis ve “icraci” Uye olmustur.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yénetim kurulu lye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin 1V.
Bolimanan 3.1.1,  3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle 6rtismektedir. Ana
s6zlesmemizde “Yonetim kurulu Uyelerinin ¢ogunlugunun TTK ile sermaye piyasasi
mevzuatinda 6ngorilen sartlar tasimasi gerekir “ ifadesine yer verilmistir.

Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirket ana sdzlesmesinin amag ve konu maddeleri oldukga kapsamli olarak dizenlenmistir ve
sirket bu kapsam dahilinde ¢alismaktadir.

. Risk Y6netim ve ic Kontrol Mekanizmasi:

Bu konuda; yonetim kurulu Gyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden, Holding
blinyesindeki Mali Isler Grup Baskanhigr’ndan ve tam tasdik sézlesmesi imzalanan YMM
firmasindan destek alinmaktadir.

Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar::

Yonetim kurulu Uyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana sézlesmede agikga
belirlenmistir.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yonetim kurulu toplantilarinin gindemi, yonetim kurulu bagkaninin kendisine verdigi gorev ile
genel midir tarafindan belirlenmektedir. Donem iginde yonetim kurulumuz 20 toplanti
yapmistir. Kararlarin alinmasi Uyelerin yizde 97 katihmiyla gerceklesmistir. Cagrilar, telefon
ve/veya e-posta yoluyla yapilmaktadir. Yonetim kurulu Uyelerini bilgilendirme ve iletigimi
saglama ortaklik iligkileri sorumlusu tarafindan yapilmaktadir.

Dénem iginde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin
alinmistir.  SPK Kurumsal Yonetim llkeleri’'nin IV. B6limin 2.17.4’Gnci maddesinde yer alan
konularda, yonetim kurulu Gyeleri toplantilara fiilen katilmislardir.

Ydnetim kurulu tyelerinin agirlikli oy hakki ve veto hakki yoktur.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasadi:

Yoénetim Kurulu Gyelerimize, yasalar gercevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma
yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibasi Toplulugu'nun genel prensipleri dogrultusunda
yoénetim kurulu tyeleri sirket ile islem yapmamaktadir.

Etik Kurallar:

Eczacibasi Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu
kurallar sirket ¢galisanlarina yazili olarak bildirilmis, ancak kamuya agiklanmamistir.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi:

Kurulusumuzda denetimden sorumlu komite diginda, kurumsal yonetim komitesi veya baska
komite bulunmamaktadir. Yénetim Kurulunun gorev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine
getirebilmesi amaciyla gerekli danismanlik ve hizmetler, gerektiginde disaridan satin
alindigindan kurumsal yonetim komitesi olusturulmamistir.

Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar:

Yonetim kurulu dyelerine genel kurul kararlari dogrultusunda herhangi bir Gcret
6denmemektedir. Yonetim kurulu Gyelerinin hi¢c biri sirket ile ilgili herhangi bir mali iglem
yapmamistir. Performansa dayali bir 6dil sistemi yoktur. Sirket 2008 yilinda higbir yonetim
kurulu Gyesi veya yoneticisine kefalet veya bor¢ vermemis, kredi kullandirmamistir.

13



14



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHIi ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANGO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Bagimsiz Denetimden Gegmis

Referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Doénen varliklar 110.425.432 107.628.889
Nakit ve nakit benzerleri 3 85.681.635 79.314.217
Finansal yatirmlar 4 17.038.028 14.001.456
Ticari alacaklar 6 3.590.286 11.271.107
Diger alacaklar 7 972.415 381.289
Diger donen varliklar 13 3.143.068 2.660.820
Duran varliklar 580.064.650 549.279.353
Diger alacaklar 7 5.309 4.604
Finansal yatinmlar 4 246.954.483 225.916.743
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 8 330.588.092 320.596.105
Maddi duran varliklar 9 856.919 1.247.365
Maddi olmayan duran varliklar 10 214.617 376.838
Diger duran varliklar 13 1.445.230 1.137.698
TOPLAM VARLIKLAR 690.490.082 656.908.242
KAYNAKLAR 15.873.144 15.412.407
Kisa vadeli kaynaklar 7.718.908 6.878.057
Finansal borglar 5 139.238 213.306
Ticari borglar 6 1.897.759 2.290.683
Diger borglar 7 197.812 200.894
Doénem kari vergi yukumlalagua 19 2.623.778 1.578.989
Borg karsiliklari 11 1.068.448 826.785
Diger kisa vadeli yikumlultkler 13 1.791.873 1.767.400
Uzun vadeli kaynaklar 8.154.236 8.534.350
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 711.770 784.020
Ertelenmis vergi yukimluligu 19 7.442.466 7.750.330
OZKAYNAKLAR 674.616.938 641.495.835
Sermaye 14 70.000.000 55.000.000
Sermaye dizeltme farklari 131.334.916 146.334.916
Finansal varliklar deger artis fonu 296.271.147 257.230.847
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 5.496.021 5.109.083
Yabanci para gevrim farklari (77.451) -
Gegmis yillar kéarlari 161.796.454 84.977.734
Net donem Kkari 9.432.087 92.427.562
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 674.253.174 641.080.142
Azinlik paylan 363.764 415.693
TOPLAM KAYNAKLAR 690.490.082 656.908.242
Taahhdtler, kosullu varlik ve yakumlalikler 11

31 Aralik 2008 tarihi ve bu tarihte sona eren yila iliskin hazirlanan finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 10

Nisan 2009 tarihinde onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina imzalanmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Denetimden Ge¢misg

1 Ocak -

31 Aralik 2008

1 Ocak -

31 Aralik 2007

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri 15
Satiglar

1.958.980.172
1.944.321.870

1.845.089.613
1.827.692.101

Hizmet gelirleri 15.047.709 17.631.148

Hizmet gelirinden indirimler (-) (389.407) (233.636)
Satislarin maliyeti (-) 15 (1.943.393.948) (1.826.497.242)
Faiz gelirleri 15 1.372.317 2.737.583
Briit kar 16.958.541 21.329.954
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (1.510.556) (1.125.546)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (26.685.495) (22.876.199)
Diger faaliyet gelirleri 17 4.553.743 3.144.261
Diger faaliyet giderleri (-) 17 (12.716.470) (643.330)
Faaliyet (zarari)/kan (19.400.237) (170.860)
istirak karlarindan paylar 8 12.200.916 85.564.472
Finansal gelirler 18 17.698.009 11.347.798
Finansal giderler (-) 18 (75.854) (2.586.802)
Vergi oncesi kar 10.422.834 94.154.608
Cari dénem vergi gideri 19 (2.623.778) (1.578.989)
Ertelenmis vergi geliri 19 1.581.102 (146.820)
Net dénem kari 9.380.158 92.428.799
Doénem karinin dagihimi
- Azinlik paylari (51.929) 1.237
- Ana ortaklik paylari 9.432.087 92.427.562
Net donem kan 9.380.158 92.428.799
Nominal degeri 1 TL olan

hisse basina kazang 20 0,1340 1,6805
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar

Finansal Kardan  Yabanci
Sermaye varhiklar ayrilan para Gecmis Net Ana
Dipnot Odenmis diizeltme deger artis kisitlanmis cevrim yillar donem ortakliga ait Azinhk Toplam
referanslani  sermaye farklan fonu yedekler farklarn kéarlan kan ozkaynaklar paylan 6zkaynaklar
1 Ocak 2007 55.000.000 146.334.916 256.186.861 4.538.881 - 74.818.833 13.479.103 550.358.594 418.403 550.776.997
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki gercede uygun
deger artiglari/(azalglari), net - - 1.043.986 - - - - 1.043.986 - 1.043.986
Transferler - - - 570.202 - 12.908.901 (13.479.103) - - -
Temettu 6demeleri - - - - - (2.750.000) - (2.750.000) (3.947) (2.753.947)
Net dénem kari - - - - - - 92.427.562 92.427.562 1.237 92.428.799
31 Aralik 2007 55.000.000 146.334.916 257.230.847 5.109.083 84.977.734 92.427.562  641.080.142 415.693 641.495.835
1 Ocak 2008 55.000.000 146.334.916 257.230.847 5.109.083 - 84.977.734 92.427.562 641.080.142 415.693 641.495.835
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki gercege uygun
deger artiglari/(azaliglari), net - - 39.040.300 - - - - 39.040.300 - 39.040.300
Ozkaynaklardan kaynaklanan
sermaye artisi 15.000.000 (15.000.000) - - - - - - - -
istirakin ortak kontrolii altindaki hisse
transferleri etkisi 8 - - - - - (12.471.904) - (12.471.904) - (12.471.904)
Transferler - - - 386.938 - 92.040.624 (92.427.562 - - -
Temettl 6demeleri - - - - (2.750.000) - (2.750.000) - (2.750.000)
Yabanci para gevrim farklari - - - - (77.451) - - (77.451) - (77.451)
Net dénem kari - - - - - - 9.432.087 9.432.087 (51.929) 9.380.158
31 Aralik 2008 70.000.000 131.334.916 296.271.147 5.496.021 (77.451) 161.796.454  9.432.087 674.253.174 363.764 674.616.938
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Denetimden Ge¢gmis

1 Ocak -

31 Aralik 2008

1 Ocak -

31 Aralik 2007

isletme faaliyetleri:

Azinlk paylari ve vergi dncesi kar 10.422.834 94.154.608
Vergi 6ncesi kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan

net nakit girisleri mutabakati igin gerekli diizeltmeler
Amortisman 9,10 791.857 887.963
Kidem tazminati karsilig 12 389.272 139.869
Faiz geliri (13.616.452) (11.346.808)
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisimler
Alim-satim amagli menkul kiymetlerdeki artis (3.036.572) (1.100.495)
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) 7.680.821 (448.872)
Diger alacaklardaki artis (591.126) (7.248)
Diger cari/dénen varliklardaki artis (482.248) 768.296
Diger uzun vadeli alacaklardaki (artis)/azalis (705) 553
Diger cari olmayan/duran varliklardaki artis (307.532) (256.955)
Ticari borglardaki artis (392.924) 3.545.652
Diger borglardaki (azalis)/artis (3.082) 365.985
Borg karsiliklarindaki artig 241.663 (191.188)
Kisa vadeli yGkumldluklerdeki artis 24473 124.792
Odenen vergiler (305.749) (2.430.230)
Odenen kidem tazminatlari 12 (461.522) (129.324)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 353.008 84.076.598
Yatirim faaliyetleri:
Satilmaya hazir ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen

finansal yatinmlarda artis (4.461.332) (85.491.048)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari, net (239.190) (522.825)
Odenen temettiler (2.750.000) (2.750.000)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (7.450.522) (88.763.873)
Finansman faaliyetleri:
Alinan faiz 13.635.649 11.035.354
Finansal borglardaki degisim (74.068) 167.792
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 13.561.581 11.203.146
Yabanci para g¢evrim farklari (77.451) -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 6.386.616 6.515.871
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 78.834.695 72.318.824
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 85.221.311 78.834.695
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2008 TARiHiN_D!E SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi “TL” olarak gdsterilmigtir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhgi A.S. (Sirket) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak (zere 29 Aralik 1973
tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile
diger menkul kiymetlere yatirnm yapmaktir.

Sirketin bagh ortakhgr Eczacibasi Menkul Degerler A.$.'nin faaliyet konusu, sermaye piyasasi
araclarinin kendi ve bagkasl hesabina alim satimini yapmak, bu araclarin ihra¢ ve halka arz
yoluyla satisina ve daha o6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasas! araglarinin alim-satimina
aracilik etmek, ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhidduyle alim-satimi, yatinm
danismanhgi, portfdy isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirim fonlari kurma ve yénetme faaliyetlerini,
her ayri faaliyet igin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
(SPK) yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirketin misterek yonetime tabi ortakhigi Eczacibasi-UBP Portfoy Yonetimi A.S.'nin faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portféyleri musterilerle portféy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmektir. Eczacibasi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda
yerli ve yabanci fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci gercek ve tlzel kisilerin portfoylerini
de mevzuat hukUimleri gercevesinde yonetebilir (Not 2.1.6(iii), 24).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un c¢aligan sayisi 136’dir (31 Aralik 2007: 175).

Sirketin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ticari sicile kayitl adresi Buyukdere Caddesi No:209 Tekfen
Tower Kat:6 Levent ISTANBUL dur. Sirket merkezinin taginmasi nedeniyle 1 Ocak 2009 tarihi
itibariyle ticari sicile kayitli adresi Kanyon Ofis Bilylkdere Caddesi, No:185 Kat:23 Levent, Sisli
ISTANBUL olarak degistilmistir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLisKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLisKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Seri: Xl, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
tablolardan gecerli olmak Uzere yurirlige girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i yurirlikten kaldiriimistir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (UMS/UFRS) na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK)
tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari

(TMS/TFRS) esas alinacaktir.
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Konsolide finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’'nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurulari gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar
SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis dénem konsolide
finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapiimistir (Bakiniz Not 2.2.1).

Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikumltklilerin
disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No: 29 sayili “Sermaye

Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"ine uygunlugun saglanmasi agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmigtir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve
yukamlaluklerin ya da aciklanan kosullu varlik ve yukumluldklerin tutarlarint ve ilgili dénem
icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin
yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercgek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.1.2 Raporlanan Para Birimi

5083 sayil Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Turk Lirasi (YTL)
ve Yeni Kurusta (YKr) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak zere
kaldiriimigtir. Buna gore bir Onceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL'ye ve Kr'ye
déndgturalirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak
ve her tirlG belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda YTL'ye yapilan referanslar, yukarida
belirtilen donisim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan YTL’nin yerini
almis bulunmaktadir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Finansal Raporlama Standartlari)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.
2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlalikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yukimlultkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukamlaluklerin yerine getirilmesinin birbirini takip etti§i durumlarda net olarak gésterilirler.

21.5 ligletmenin Siirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkkesine gére hazirlamistir.
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2.1.6 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmigtir:

i)

Konsolide finansal tablolar, asagida (ii)den (v)ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana ortaklik Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakhidi A.$.nin, bagh ortakligi,
musterek yoOnetime tabi ortakhdi ve istiraklerine (timi ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait
hesaplarini igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolari sirket
tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ve sunum bigimleri gozetilerek SPK Muhasebe
Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir. istiraklerin, misterek ydnetime tabi ortakliklarin ve
bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden gikarma islemlerine uygun olarak s6z
konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagh ortaklik, ana ortaklik Eczacibasi Yatirm Holding Ortakligi A.S.'nin ya dogrudan ve/veya
dolayli olarak kendisine ve Eczacibasi Yatirnm Holding Ortaklidi A.$.’nin Gzerinde oy haklarina
sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy hakkinin % 50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu mali ve igletme
politikalarini Eczacibagi Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve guciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen bagl ortaklk, sermayesi ve sermaye iginde
ana ortakhgin sahip oldugu pay ve ana ortaklik disi pay 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir;

Ana ortakhgin Ana ortaklik

Nominal dogrudan disi

Bagh Ortakhk sermaye payi (%) pay (%)
Eczacibasi Menkul

Degerler A.S. 11.000.000 98,65 1,35

Ana ortaklik ile bagh ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermaye
digindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yéntemine
tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

Konsolide  bilangonun  édenmig/gikariimis  sermayesi ilke olarak ana ortakligin
o6denmis/cikariimis sermayesidir; konsolide bilangoda bagli ortakligin édenmis/cikariimis
sermayesi yer almamistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakhgin 6denmis/cikariimis sermaye dahil butin
6zsermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortaklik digi paylara isabet eden tutarlar
indirilmis ve konsolide bilangonun Ozsermaye hesap grubundan 6nce “Ana Ortaklik Digi
Ozsermaye” hesap grubu adiyla gdsterilmistir.

Ana ortaklk ile bagh ortakhdin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama
isleminde konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirinden yapmis olduklari mal ve hizmet
satiglari, toplam satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan iglemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri
ilgili hesaplara karsilikli mahsup edilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakhgin net
dénem kér veya zararindan konsolidasyon yontemine tabi ortaklik disindaki paylara isabet eden
kisim, net konsolide kar dncesi “Ana Ortaklik Digi Kar/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak
gOsterilmigtir.
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iii) Musterek yonetime tabi ortaklik, sirket ve bir veya daha fazla mutesebbis ortak tarafindan
mustereken yoOnetilmek Uzere, bir ekonomik faaliyetin Ustlenilmesi icin bir sdézlesme dahilinde
olusturulmustur. Sirket bu musterek kontroll, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip
oldugu hisselerden saglamaktadir. Muisterek yonetime tabi ortaklik, misterek yonetim
konsolidasyon yontemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinmistir. Musterek
yonetim konsolidasyon yénteminde, Misterek yonetime tabi ortakliga ait finansal tablolarda yer
alan varlk, yikimlulik, 6zsermaye, gelir ve giderler sirketin sahip oldugu ortaklik orani ile
konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen misterek yonetime tabi ortakh@in unvani,
sermayesi ve sermaye icinde ana ortakligin sahip oldugu pay 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir;

Ana ortakhigin Ana ortaklik
Miisterek Yonetime Nominal dogrudan disi
Tabi Ortaklik sermaye payi (%) pay (%)
Eczacibasi-UBP Portfoy
Yoénetimi A.S. 6.000.000 49,99 -

Grup’'un mugterek yonetime tabi ortakliginin (Sirket) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren
yila ait finansal tablolarinda 2.125.317 TL tutarinda net dénem zarari ve 4.230.174 TL tutarinda
gecmis yil zararlari bulunmaktadir. Buna ilaveten Not 24 (b)'de detayl olarak agiklandigi Gzere,
sirketin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sermaye yeterlilidi tabani agig1 bulunmaktadir. Takip eden
dénemde sirket yonetimi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilen denetlenmemis
sermaye yeterliligi hesaplama tablolarinda sermaye yeterliligi tabani agigr kalmamistir.

Ayrica, sirketin 31 Aralik 2008 tarihindeki 1.244.509 TL tutarindaki 6zsermayesi 6.000.000 TL
tutarindaki sermayesinin Ugte birinden az oldugundan sirketin sermayesinin Ugte ikisi karsiliksiz
kalmistir. Sermayenin Ugte ikisinin karsiliksiz kalmasi halinde Tirk Ticaret Kanunu'nun 324.
maddesi uyarinca Genel Kurulun sermayenin tamamlanmasi veya mevcut kalan sermaye ile
devamina karar vermesi gerektigi, aksi halde anonim ortakligin feshedilmis sayilacadi hikidm
altna  alinmistir.  Bu c¢ercevede muisterek  ybnetime tabi  ortaklik  ydnetimi,
20 Mayis 2008 tarihinde ortaklarina g¢agrida bulunarak yasal dizenlemeler agisindan ortaya
asagidaki islemleri baslatmistir;

1. Sermaye Piyasasi duzenlemeleri agisindan sermaye yeterliligi ile ilgili sikintilari gidermek
icin  1.600.000 TL sermaye artinmina gidiimesine karar verilmistir.  Sirket
29 Mayis 2008 ve 10 Kasim 2008 tarihlerinde her biri 800.000 TL olmak uUzere toplam
1.600.000 TL sermaye avansi 6demistir.

2. Turk Ticaret Kanunu agisindan olusan sikintilari da gidermek amaciyla mali zararinin
silinmesi amaciyla sermaye azaltimina gidilerek 6.000.000 TL olan sermayenin 1.400.000
TL’ye indirilmesine, ayni zamanda 29 Mayis 2008 ve 10 Kasim 2008 tarihlerinde tahsis
edilen sermaye avanslarinin kullanimi ile sermayenin 1.600.000 TL artirilarak 3.000.000
TL’ye cikartiimasini teminen musterek yonetime tabi ortaklik, sermayesinin azaltiimasi ve
bunu takiben ¢ogaltiimasi g¢ergevesindeki ana sézlesme degisikliklerine onay verilmesi igin
SPK’ya 5 Kasim 2008 tarihinde basvuruda bulunmustur. Bununla birlikte 16 Ocak 2009
tarihinde SPK tarafindan gonderilen yazida Tirk Ticaret Kanunu’nun 324. maddesi sartlarina
uyum acisindan sermaye azaltimi islemleri ile ilgili bagvurunun islemden kaldiriimis oldugu
belirtiimigtir.
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3. Bunlara ilaveten, yukarida bahsedilen basvuruda, misterek yonetime tabi ortakligin yabanci
ortagi Union Bancaire Privee ana sotzlesme degisikliklerine muteakiben paylarinin bir
bélimuanin sirkete devretmesiyle % 50 olan ortaklik payinin % 10’a dusurilmesinin onayi da
talep edilmistir. SPK’'nin 16 Ocak 2009 tarihli yazisinda devir talebine iligkin islemlerin
ivedilikle yapilmasi ve ilgili bilgi ve belgelerin SPK’ya iletiimesini talep etmistir. Bu durumu
takiben, SPK’dan Union Bancaire Privee’nin sahip oldugu tim paylarinin sirke’e devri i¢in
talepte bulunmus, taraflar arasinda 6n protokol yapilmig ve SPK'ya onay igin
basvurulmustur. Pay devri basvurusu 19 Mart 2009 tarih ve 4/129 sayili toplantida gérisen
SPK musterek yoénetime tabi ortakhdin sermayesinde % 49,99 pay sahibi olan Union
Bancaire Privee’nin sahip oldugu paylarin timunin sirkete devredilmesine iligkin talebin
olumlu karsilanmasina karar vermistir. Devri takiben misterek yoOnetime tabi ortaklik
sermaye artimi ve azaltimi ile ilgili olarak SPK’ya tekrar basvuracaktir.

Yukarida acgiklananlara ek olarak, musterek yonetime tabi ortakligin yénetimi, sirket faaliyetlerinin
genislemesi ve devamlilidi acisindan gesitli planlar yapmakta ve énlemler almaktadir.

Bu plan ve dnlemler ana hatlariyla asagidaki hususlari kapsamaktadir:

- Piyasalarda yeni arz edilen fon tiplerinin portféye eklenmesinin hedeflenmesi.
- Yeni finansal araglarin portféy yonetimine dahil edilmesiyle portféy buyukltklerinin artiginin
saglanmasi.

Yukarida agiklanan hususlar cergevesinde sirket yonetiminin ve sermayedarlarinin bilango
tarihinden itibaren en az 12 aylik bir sire dahilinde sirketin faaliyetlerini durdurma plani
bulunmamasi dolayisiyla bu finansal tablolar isletmenin surekliligi varsayimi esas alinarak
hazirlanmistir.

Konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesi, misterek yonetime tabi ortakligin varlik, yikimlilik ve net
karlarinin oransal konsolidasyon yontemi ile finansal tablolara dahil edilen netlestirmeler 6ncesi
sahiplik oraniyla ¢arpilan bakiyeleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Bilangolar
Doénen varliklar 758.652 1.176.728
Duran varliklar 17.729 40.227
Toplam varliklar 776.381 1.216.955
Kisa vadeli yikimlultkler 144.371 320.304
Uzun vadeli yakumlulukler 9.880 11.915
Ozkaynak 622.130 884.736
Toplam kaynaklar 776.381 1.216.955
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Gelir tablosu

1 Ocak-
31 Aralik 2008

1 Ocak-
31 Aralik 2007

Hizmet gelirleri (net) 813.789 881.340
Briit esas faaliyet kari 813.789 881.340
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (9.096) (14.604)
Genel yonetim giderleri (-) (2.008.637) (2.005.438)
Diger faaliyet gelirleri 22.514 24.324
Diger faaliyet giderleri (-) (19.935) (97.606)
Net esas faaliyet zarari (1.201.365) (1.211.984)
Finansal gelirler 141.278 228.443
Finansal giderler (-) (5.250) (1.471)
Vergi 6ncesi zarar (1.065.337) (985.012)
Vergi geliri

- Dénem vergi geliri/ (gideri) - -

- Ertelenmis vergi geliri 2.891 (144)
Net donem zarari (1.062.446) (985.156)

iv) istirakler Grup’un % 20-50 arasinda oy hakkina ya da énemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol
etmedigi sirketlerdir. istirakler 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Ozkaynak yénteminde
istiraklerin kar veya zararlarinin ana ortakligin payina disen kisma isabet eden tutar konsolide
gelir tablosunda “istirak kar-zararlar’” olarak yansitilmigtir. istiraklerin net varliklarinda ana
ortakligin payina disen kisma isabet eden tutar kadar konsolide finansal tablolarda gésterilir.

Grup’un 6zkaynak yéntemi ile konsolide finansal tablolarina dahil edilen istirakler sermayesi ve
sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger bagh ortakliklarin sahip olduklari paylar 31 Aralik 2008

tarihi itibariyle asagidaki gibidir;

istirakler

EiS Eczacibag! ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
San. ve Tic. A.S.
Vitra Klivet Sanayi ve Ticaret A.S.

intema insaat ve Tesis. Malzemeleri A.S.

Atli Zincir igne ve Makine Sanayi A.S.

Nominal
sermaye

548.208.000

10.839.500
17.386.000
4.860.000
1.000.000

Ana ortakligin
dogrudan

payi (%)

18,75 (*)

31,01
26,93
20,86
30,00

Ana ortakhgin
dolayh

payi (%)

(*) Grup’un EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. lzerindeki
kontroliinin devam etmesi sebebiyle 6zkaynak metoduyla muhasebelestiriimeye devam

edilmektedir.
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Ozkaynak yéntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yikimlGlik,
Ozsermaye, net satis ve kar/(zarar)lari 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008:
Toplam Toplam .
Varliklar Kaynaklar Ozkaynak Net satig Kar/(Zarar)

Atli Zincir igne ve Makine Sanayi. A.S. 15.921.834 11.349.932 4.571.902 8.577.421  (2.501.589)

Vitra Kiivet Sanayi ve Ticaret A.S. 26.684.911 9.486.574 17.198.337 38.541.603 82.665
intema Insaat ve Tesis.

Malzemeleri A.S. 105.251.883 96.054.590 10.113.547 342.631.513 (291.211)
EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal

Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 2.023.849.933 292.417.880 1.715.677.252 805.314.601 71.916.602
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri

Sanayi ve Ticaret A.S. 33.890.002 31.163.233 2.726.769 50.268.974 (1.586.641)

31 Aralik 2007:
Toplam Toplam B
Varliklar Kaynaklar Ozkaynak Net satis Kar/(Zarar)

Atli Zincir igne ve Makine Sanayi. A.S. 17.643.666 10.425.469 7.218.197 9.359.065 (805.728)

Vitra Kiivet Sanayi ve Ticaret A.S. 30.073.072 12.734.427 17.338.645 39.620.673 1.794.063
intema Insaat ve Tesis.

Malzemeleri A.S. 125.684.501 101.383.122 10.404.758 326.136.657 (855.714)
EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal

Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 2.086.699.201 409.847.637 1.658.802.219 960.858.346 451.442.492
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri

Sanayi ve Ticaret A.S. 25.092.900 23.083.192 2.009.708 40.330.660 2.811.952

istiraklerin 6zsermayesi ana ortakhgin dogrudan pay! oraninda Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil
edilmistir (Not 8).

v) Grup’un % 20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya % 20’nin lGzerinde sermaye payina
sahip olmakla birlikte énemli bir etkiye sahip olmadidi finansal varliklarini “Satilmaya hazir
finansal varliklar” igerisinde muhasebelestirmistir (Not 4).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden degerleme deger artis fonu
haricindeki nakit benzeri i¢csel kaynaklardan yapilan sermaye artiglari nedeniyle elde edilen
bedelsiz hisseler konsolide gelir tablosunda “Faiz ve diger temettu gelirleri” kaleminde
muhasebelestiriimektedir.

2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket, 1
Ocak 2008den itibaren SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baglamis,
karsilastirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29
tebliginin uygulanmasi sirketin muhasebe politikalari Uzerinde énemli bir degisiklige neden
olmamistir.

2.2.1 Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK

tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yururlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine
uymaktadir.
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Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide
finansal tablolari énceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu
ile 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap dénemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akim
tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Grup’un 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sona eren yillara ait konsolide finansal tablolari
SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamig oldugu Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (Tebli§) esas alinarak hazirlanmistir. Sirketin SPK’nin
15 Kasim 2003 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Tebli§” uyarinca hazirlamis oldugu 31 Aralik 2007 itibariyle sona eren
konsolide bilangosu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akim
tablosu ve konsolide Ozkaynak dedisim tablosunda, Tebli§ uyarinca hazirlanan ayni tarihli
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan asagidaki siniflandirmalar
yaplimigtir:

i) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “6zsermaye enflasyon duzeltmesi” icerisinde siniflandirilan
19.333.227 TL tutarindaki yedeklerden kaynaklanan enflasyon farklari “gegmis yil karlari”
hesabina siniflandiriimistir.

i) 31 Aralik 2007 tarihli bilangcoda, “kisa vadeli ticari alacaklar’ igerisinde siniflandirilan
50.000 TL tutarindaki borsa para piyasalarindan alacaklar “nakit ve nakit benzerleri”
hesabina siniflandiriimistir (Not 3).

iiil) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “finansal varliklar’ olarak siniflandirilan 320.596.105 TL
tutarindaki  “istirakler’, “6zkaynak yontemiyle degerlendiriien yatinmlar’ hesabina
siniflandinimistir (Not 8).

iv) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “nakit ve nakit benzerleri” igerisinde siniflandirilan
205.050 TL tutarindaki VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar, “diger
alacaklar” hesabina siniflandiriimistir (Not 7).

V) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “kisa vadeli ticari alacaklar’ ve “kisa vadeli ticari borglar”
icerisinde siniflandirilan 5.715.347 TL tutarindaki musteri VOB islemlerinden alacaklar ve
borglar karsilikli netlenmis ve “kisa vadeli ticari alacaklar”da kalan 7.270 TL, “diger
alacaklar’ hesabina siniflandiriimistir (Not 7).

vi) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “iligkili taraflardan alacaklar” icerisinde siniflandirilan
151.703 TL, “diger alacaklar’ hesabina siniflandiriimigtir.

vii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “diger finansal yukumliltkler” igerisinde siniflandirilan
45.514 TL tutarindaki “kisa vadeli finansal kiralama yukiumlulikleri” kalemi, “finansal borglar”
hesabina siniflandiriimigtir (Not 5).

viii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “diger yukumlulikler” icerisinde siniflandirilan 3.262 TL,
“diger borglar” hesabina siniflandiriimistir (Not 7).

ix) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “iliskili taraflara borglar” igerisinde siniflandirilan
197.632 TL, “diger borglar” hesabina siniflandiriimistir (Not 7).

X) 31 Aralik 2007 tarihli bilangcoda, “iliskili taraflara borglar® igerisinde siniflandirilan
335.621 TL, “ticari borglar” hesabina siniflandirilmistir (Not 6).

Xi) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “bor¢ karsiliklar” igerisinde siniflandirilan 784.020 TL

tutarindaki kidem tazminat karsiligi, “calisanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar”
hesabina siniflandiriimigtir (Not 11).
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xii) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, “bor¢ karsiliklar” igerisinde siniflandirilan 1.178.989 TL,
“‘dénem kari vergi yikimliligd” hesabina siniflandiriimistir (Not 11).

xiii) 31 Aralk 2007 tarihli bilangoda yer alan 5.109.083 TL tutarindaki yasal yedekler “kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” hesabina siniflandiriimistir (Not 13).

xiiv) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “bor¢ karsiliklari” igerisinde siniflandirilan 343.400 TL “kisa
vadeli diger yukiumlulikler’ hesabina siniflandiriimistir (Not 13).

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Grup, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

2008 yilinda yiriirliige giren ve Grup finansal tablolar ilizerinde etkisi olmayan standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan raporlama dénemlerinde gegerlidir fakat Grup finansal tablolari Gzerinde etkisi yoktur.

. UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iligkin
islemler” (1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde
gecerlidir);

o UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlagmalar” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal dénemlerde gecerlidir);

. UFRYK 13, “Musteri Baglilik Programlar” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
basglayan finansal dénemlerde gecerlidir);

. UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde gecerlidir);

. UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmas”
(1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemlerde gecerlidir).

Heniiz yiirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal dénemler icin gegerli olan standart
ve yorumlar:

o UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” dogrudan o6zkaynaga kaydedilen kalemlere iligkin
kapsamli degisiklikler;

. UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamli
degisiklikler;

. UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine iliskin degisiklik;
UMS 28, “istiraklerdeki yatirimlar”;
UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” geri satin alma opsiyonlu finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yukimilaliklerin agiklanmasi hakkinda degisiklik;

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgcme” riskten korunmaya konu olabilecek
kalemlere ilgili degisiklikler;

. UMS 40, “Yatinm Amagcli Gayrimenkuller”;
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UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi” UFRS’lerin
ilk kez uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iliskin degisiklik;

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hak edis kosullari ve iptallerine iliskin degisiklik;

UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”;

UFRYK 15, “Gayrimenkul ingaat Anlagmalari’;
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1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal dénemler igin gecerli olan
standart ve yorumlar:

. UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”;
. UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar’ satin alma yénteminin uygulanmasi hakkinda kapsamli
degisiklik;

. UFRS 3, “isletme Birlesmeleri”;
. UFRS 5, “Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.

Grup yOnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Grup’un
konsolide finansal tablolari Gzerinde énemli bir etki yaratmayacagi gorusundedir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yodnelik olarak, net donem kéri veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde harhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

2.4 ONEMLiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmisgtir:

(a) Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alinan Ucret ve komisyonlar, fon yonetim tcreti komisyonlari, portféy yonetimi komisyonlari
ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(i) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére dederlenmelerini
kapsar.

(b) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar elde etme tutarlar ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi icin
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli Gzerinden yapilmistir.
Maddi duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin disilmesinden sonra kalan tutarlari Gzerinden
degerlenmisgtir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri Gzerinden tahmin edilen faydali Smurler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayriimaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlarn ve ilgili faydali
omurler asagidaki gibidir:

Ofis makinalari, mobilya ve mefrusat 5yil
Motorlu tagitlar 5yil

28



Maddi duran varliklarin elden gikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin diistlmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilanco tarihi itibariyle varliklarin hurda degerleri ve faydali dmdrleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatinm harcamalari, varligin faydali 6mrind uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, Uretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir (Not 9).

(c) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
Uzerinden yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis degder azaliglarinin disiimesinden sonra
kalan tutarlari Gzerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazilimlarini  gelistrmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin sire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestiriimektedir.

Deger dusukliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Not 10).

(d) Finansal araclar

(i) Alim-satim amach menkul kiymetler

Allm satim amagli menkul kiymetler, kisa dénem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa dénemde kér saglamak amaciyla hazirlanmig bir
portféyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amacli menkul kiymetler, bilancoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
Uzere maliyet degerleri ile yansitiir. Alim-satim amacli menkul kiymetler kayda alinmalarini
izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri Gizerinden degerlenir.

Alim-satim amacli menkul degerlerin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilango
tarihi itibariyle olugan bekleyen en iyi alis fiyati baz alinmistir.

Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelirler/giderler’e dahil edilir. Alim-
satim amagli menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler/giderler” hesabina dahil edilmistir.

Alm-satim amagh menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan cikariimaktadir.

(ii) Yatirrm amacl menkul kiymetler

Grup, yatinm amagh menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar
elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflandirmaktadir.
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Grup, finansal varliklarini “satilmaya hazir finansal varliklar” kategorisinde siniflandirmistir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, likidite ihtiyacinin kargilanmasina yonelik olarak veya faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gézetiimeksizin elde
tutulan finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12
aydan

daha kisa bir sure icin finansal araci elde tutma niyeti olmadikga veya isletme sermayesinin
arttinimasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa, ki bu durumda dénen varliklar icine
dahil edilir, duran varliklara dahil edilmigtir. Grup ydnetimi, bu finansal araglarin
siniflandirmasini satin alindiklar tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup duzenli olarak bu
siniflandirmayi gézden gegirmektedir (Not 4).

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercede uygun degeri olan ve yatinmla finansal
varlikla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri tzerinden
gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan sonra “Satiimaya hazir finansal
varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, gercege uygun degerlerinin glvenilir bir
sekilde hesaplanmasi mimkin oldugu slirece gercege uygun degerleri Uzerinden
degerlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar, konsolide gelir tablosuyla
iliskilendiriimeden dogrudan 6zsermaye icinde muhasebelestirilir.

Halka acik sirketlerdeki finansal varliklarin gergege uygun degeri borsa rayici izerinden
hesaplanir. Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem gérmiyorsa Grup, degerleme
teknikleri kullanarak bir gercege uygun deger belirler. Bu degerleme teknikleri, piyasa
kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz almayi ve
yatirim yapilan sirkete 6zgu sartlari agiklayacak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger disukIigu olduguna
dair objektif bir kanitin olup olmadigini dederlendirir. Satiimaya hazir finansal varliklarin
deger disukligu icin maliyet bedeli ile gercege uygun deger arasindaki 6nemli ve surekli
disus degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklar igin bu yénde objektif bir kanitin
varligi halinde, finansal varligin maliyet bedeli ile gercede uygun deg@eri arasindaki farktan
daha o6nce bu finansal varlikla ilgili gelir tablosuna kaydedilmis deger dusukligu gideri
dusuldikten sonra bulunan birikmis zarar, 6zsermaye hesaplarindan silinip gelir tablosuna
kaydedilir.

Grup’un % 20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya % 20’nin Uzerinde sermaye
payina sahip olmakla birlikte énemli bir etkiye sahip olmadigi finansal varliklarin borsaya
kayith herhangi bir gercede uygun degerinin olmadidi, gercede uygun degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle gercege
uygun bir deger tahmininin yapilamadigi ve gercede uygun de@erin guvenilir -tutarindan
sayet mevcutsa deger dusuklugu karsiliginin ¢ikariimasi suretiyle degerlenmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin
gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan menkul de@erlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde
etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani ydntemi” kullanilarak “iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

(iij)Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitiir ve karsi
tarafa olan yukimlllik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.
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(iv) Isletme kaynakl krediler ve kredi deger diisiikliigii karsilig

Grup’un borg¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen
krediler olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gdsterilirler. Verilen
batun krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup musterilerine hisse senedi alimlari icin kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger dusukligu icin Grup’un butin alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz
kanitlar olmasi durumunda deger dusuklGgu karsiigr ayrilir. Karsilik tutari kredilerin defter
degerleriyle net gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir
deger ise teminat ve garantiler de dahil olmak Uzere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit
akimlarinin bilango tarihine iskonto edilmis degeridir.

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildidi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, yil sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis
kurundan Turk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda
ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmigtir.

(f) Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kéar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin
agirlikh ortalama adedine bdéltinmesi ile tespit edilir (Not 20).

Tarkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden dederleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikariimasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

(g) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Grup, bilanco tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(h) Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un hesap dénemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yapici yukimliligi olmasi,
bu yUkimlaligin yerine getirilmesi icin bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda
guvenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

(i) Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan” oldugu durumlar)

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin
buginkl degerinden disuk olani’ni esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama
yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar iginde siniflandiriimakta ve bu varliklar faydal
Omdurleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama
s6zlesmelerinden kaynaklanan borglar konsolide bilangoda “Finansal kiralama islemlerinden
borglar” kaleminde gdsteriimektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kéar farki giderleri gelir
tablolarina yansitilmaktadir (Not 5). Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili sézlesme hukumleri
dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(i) itigkili taraflar
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Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust diizey yonetim kadrosu ve
Yoénetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baglh sirketler
ile birlikte misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler “iligkili Taraflar” olarak kabul ve ifade
edilmislerdir. iligkili taraflarla dénem igerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun belli islemler
gerceklestiriimistir (Not 21).

(k) Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hukUmlerine gbre hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir (Not 19).

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yukimlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yiktmliltklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi deg@erleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan
vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, maddi duran varliklarin taginan degeri ile vergi degeri arasindaki farklar,
personel izin karsiliklari ve kidem tazminati karsihgidir.

Ertelenmis vergi yukimlaliga vergilendirilebilir gegici farklarin timu i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 19).

(I) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Kidem tazminati karsihdi, Grup’un kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Grup g¢aligsanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in cagirlmasi veya vefati durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bilango tarihindeki tahmini degerini yansitmaktadir (Not 12).

(m) Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan ve vadesi U¢ ay veya
daha kisa olan yatinmlari igermektedir (Not 3).

(n) Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, dzkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan
edildigi dénemde kaydedilir.

Sermaye artirmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam
6denmis sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir.

(o) Kosullu varliklar ve yiikiimliilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mUmkin yukumlultukler ve varliklar, finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yukumlulukler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir (Not 11).

(p) Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) iglemleri
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VOB piyasasinda iglem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
siniflandirimaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlara kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari
Uzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen
komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek
diger hazir degerler olarak gosterilmistir (Not 7).

(r) Varliklarda deger diisiikligi

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina
dair gostergelerin varlhidi agisindan incelenir. Bir varhdin kayith degeri, tahmini yerine koyma
degerinden biylk ise deger dusukligua karsiligr ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis
degeri ile kullanim degerinden ylksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin strekli
kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim dmri sonundaki
satis degerinin toplaminin bugunki degeridir.

2.5 ONEMLiI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Grup bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve ydkdmlulikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlari yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devaml olarak degerlendiriimektedir.
Icinde bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak Uzere s6z konusu
tahmin ve kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yoénetim, ayni
zamanda tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi sureciyle ilgili bazi kararlar
da almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda énemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tasinan varlik ve yukimluliklerde 6nemli dlgide dizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Grup tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan
sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Grup’un kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir (Not 19).

Miisterek ybnetime tabi ortakligin siirekliligi: Sirketin misterek yonetime tabi ortakhdinin
finansal tablolari isletmenin strekliligi ilkesi ve varsayimina gore hazirlamistir.

2.6 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢gikarmis oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile
diger menkul kiymetlere yatirrm yapmak olup faaliyet gosterdigi tek bolge Tirkiye oldugundan
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ayrica bélumlere gore raporlama yapilmamistir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Nakit 26.078 47.581
Banka

- Vadeli mevduat 75.572.541 72.351.867

- Vadesiz mevduat 2.252.740 1.157.935

- Ters repo alacaklari 6.147.637 5.706.834

Para piyasalarindan alacaklar 417.160 50.000

Diger Hazir Degerler 1.265.479 -

85.681.635 79.314.217
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31 Aralik 2008 tarihinde Turk lirasina uygulanan vadeli mevduat faiz oranlari % 15,50 - % 22,00
arasinda degisirken (31 Aralik 2007: % 16,10 - % 18,35), yabanci para vadeli mevduatlari igin bu
oran % 5,75 - % 7,00'dir (31 Aralik 2007: % 5,20 - % 5,85).

Geri satim taahhltlii menkul kiymetlerin (ters repolar) 982.215 TL’si (31 Aralik 2007: 1.494.189 TL)
musterilerle yapilan repo anlasmalarinda kullaniimistir (Not 6).

Grup’un 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari distlerek gosterilmektedir:

2008 2007
- Nakit ve nakit benzerleri 85.681.635 79.314.217
- Faiz tahakkuklar (460.324) (479.522)
31 Aralik 85.221.311 78.834.695

NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
a) Alim satim amacgh menkul kiymetler:

Devlet tahvili ve hazine bonosu 6.921.605 6.139.487
Hisse senetleri 5.831.240 7.164.495
Ana para korumali fonlar 3.866.550 -
A Tipi yatirim fonlari 418.633 697.474

17.038.028 14.001.456

Devlet tahvili ve hazine bonolarinin ortalama faiz orani %15,84’tlr (31 Aralik 2007: %17,29).
Gru;’un 31 _Aralik 2008 tarihi itibariyle 6.521.084 TL (31 Aralik 2007: 6.058.087 TL) tutarindaki
6.829.994 TL (31 Aralik 2007: 6.629.994 TL) nominal degerli devlet tahvili ve hazine bonolari
teminat olarak verilmistir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
% Tutar % Tutar
Halka Acik:
Eczacibasi Yapi Gerecleri A.S. (1) 5,00 4.900.000 5,00 10.012.500
Eczacibasi Yatirim Ortakhgi A.S. (1) 5,00 315.000 5,00 672.000
5.215.000 10.684.500
Halka Ac¢ik Olmayan:
Eczacibasi Holding A.S. (1, 2) 11,54  217.643.700 11,54 195.210.568
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (1) 14,82 18.766.774 14,82 14.720.713
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (1) 0,99 1.933.404 0,99 1.671.911
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret. A.S.
(eski adiyla Eczacibasi
Karo Seramik San. ve Ticaret A.S.) (1) 0,83 745.555 0,83 1.079.299
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafor
Urinleri Pazarlama A.S. (1) 1,00 308.404 1,00 239.355
Ekom Eczambagl Dig Ticaret A.S. (1 1,90 137.440 1,90 128.960
Esi Eczacibag! Sigorta Acentaligi A.S. g) 2,50 77.122 2,50 72.677
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.3. (1) 0,29 59.343 0,29 32.809
Eczacibasi llag Pazarlama A.S. (1) 0,02 13.258 0,02 23.326
Eczacibasi-Baxter Hastane Urlnleri
. Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 0,00 5.815 0,00 3.957
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (1) 1,00 2.023.668 1,00 2.023.668
Gelisen Igletmeler Piyasalari A.S. (1) 0,50 50.000 0,50 50.000
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iétirak Taahiitleri

elisen Igletmeler Piyasalari A.S. (25.000) (25.000)
241.739.483 215.232.243
Satilmaya hazir finansal yatirnmlar, net 246.954.483 225.916.743

(1) Halka agik satilmaya hazir finansal yatirimlarin gergege uygun degeri borsa rayici Gzerinden
hesaplanir. Grup, aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklari igin mimkin oldugu
surece degerleme teknikleri kullanarak bir gercege uygun deger belirlemistir. Bu degerleme
teknikleri, piyasa kosullarina uygun gincel iglemleri veya esasen benzer diger yatinm
aracglarini baz almayi ve yatirm yapilan sirkete 6zgu sartlari agiklayacak iskonto edilmis
nakit akim analizlerini icerir. Gercede uygun degerlerdeki degisimler &zsermaye
kalemlerinden “Finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda muhasebelestiriimektedir.
Gergege uygun dederlerdeki degisimlerin kalici deger dusukliklerinden olustuguna kanaat
getirildigi takdirde, bu degdisimlerin etkisi gelir tablosuyla iliskilendirilmektedir.

(2) Bu konsolide finansal tablolarda Eczacibasi Holding A.$. gercege uygun degeriyle
gosterilmistir. Eczacibagi Holding A.S.’nin enflasyona goére dizeltiimis elde etme maliyetiyle
gOsterilen kayith degeri 61.000.741 TL’ dir. Grup, piyasa kosullarinda yapilacak bir hisse
satigi varsayimiyla yaptidi gercege uygun deger galismasinda, Eczacibasi Holding A.S.’nin
Grup’un ana hissedari olmasiyla ortaya ¢ikmis karsilikh istirak durumu sebebiyle, alicinin
Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakligi A.S.’de de dolayl olarak pay sahibi olacagini da
dikkate alarak, hesaplanan tutari da bulunan gergege uygun degere eklemistir.

NOT 5 - FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Faiz orani % Tutar Faiz orani %  Tutar
Kisa vadeli krediler
Tark parasi krediler - 139.238 - 167.792
Kisa vadeli finansal kiralama borglari - - 7,6 45.514
139.238 213.306

NOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli ticari alacaklar:

Kredili misteriler alacaklar 3.075.270 10.690.443
Yatirimcilar cari hesabi 397.778 411.568
Supheli alacaklar 206.358 206.358
Fon yonetimi ve misteri komisyon alacaklari 99.338 52.289

UBP Asset Management'dan
(Tarkiye Fonlari) alacaklar - 6.902
Diger 17.900 109.905
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3.796.644 11.477.465
Supheli alacaklar karsihgi (206.358) (206.358)
3.590.286 11.271.107

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle toplam piyasa degerleri 14.938.992 TL (31 Aralik 2007:
40.756.732 TL) tutarinda olan borsada islem géren hisse senetlerini verdigi kredilere karsi teminat
olarak elde tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz orani % 23'dir (31 Aralik 2007: % 23).

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Repo anlasmalarindan elde edilen fonlar (Not 3) 982.215 1.494.189
Saticilar 588.616 512.165
Yatinnmcilar cari hesabi 295.148 251.907
IMKB’ye borglar 19.980 24.599
Takasbank'a borglar 5.532 3.929
Diger 6.268 3.894

1.897.759 2.290.683

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

istiraklerden alacaklar 853.554 125.032
Verilen depozito ve teminatlar 69.517 -
Personel taksitli avanslari 29.200 -
Vadeli islemler takas alacaklari (net) (*) 7.552 212.320
Bogazici Vergi Dairesi’nden alacaklar - 16.978
Diger 12.592 26.959

972.415 381.289

(*) Vadeli islemler takas alacaklari VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit
teminatlardir. Dénem icinde yapilan islemler sonucu olusan ve gelir tablosuna yansiyan kar
ve zararlar, agik olan iglemlerin piyasa fiyatlari Gzerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, édenen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek gosterilmistir.

Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Vadeli islemler takas teminatlari 5.274 -
Verilen depozito ve teminatlar 35 4.604
5.309 4.604
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Kisa vadeli diger borglar:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

i_I.iskiIi taraflara borglar (Not 21) 197.812 197.632
Ozel sigorta kesintisi - 3.262
197.812 200.894

NOT 8 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

istirakler:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
% Tutar % Tutar
EiS Eczacibagi ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 18,75  321.629.543 18,75 310.967.462
Vitra Kivet Sanayi ve Ticaret. A.S. 26,93 4.631.477 26,93 4.669.262
intema ingaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 20,86 2.110.025 20,86 2.170.781
Ath Zincir igne ve Makina Sanayi A.S. 30,00 1.371.571 30,00 2.165.459
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 31,01 845.476 31,01 623.141
330.588.092 320.596.105

istirakler'in dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle 320.596.105 234.041.818
Istirak karlarindan paylar 12.200.916 85.564.472
Satilmaya hazir finansal varliklardaki
_ gercege uygun deger degisiklikleri 14.848.764 1.134.974
Istiraklerin elimine edilen temettld ddemeleri (5.138.492) -
Istirakin ortak kontrol( altindaki hisse transferi etkisi (12.471.904) -
Diger 552.703 (145.159)
31 Aralik itibariyle 330.588.092 320.596.105

31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen EIS
Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirmlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve intema Iinsaat ve Tesis
Malzemeleri A.S.’nin halka agik olmalari sebebiyle borsada olusan fiyatlari dikkate alinarak
hesaplanan gergede uygun degerlerinin Grup’un payina disen kismi sirasiyla 90.437.476 TL (31
Aralik 2007: 178.134.403 TL) ve 2.423.360 TL'dir (31 Aralik 2007: 6.438.633 TL). Bununla birlikte,
EiS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle yapilan degerleme ¢alismasi neticesinde olusan gergede uygun degerinin Grup’un payina
disen kismi 478.222.134 TL’dir (31 Aralik 2007: 423.129.731 TL).

NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2008
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Maliyet

Mobilya ve demirbaglar 5.431.704 140.025 (32.035) 5.539.694
Tasitlar 165.705 - (51.567) 114.138
Ozel maliyetler 1.021.057 9.291 - 1.030.348
Makina ve ekipmanlar 605.909 - - 605.909
7.224.375 149.316 (83.602) 7.290.089
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (4.685.279) (329.081) 28.010 (4.986.350)
Tasitlar (140.271) (22.827) 51.567 (111.531)
Ozel maliyetler (575.658) (170.442) - (746.100)
Makina ve ekipmanlar (575.802) (13.387) - (589.189)
(5.977.010) (535.737) 79.577 (6.433.170)
Net defter degeri 1.247.365 856.919
1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 5.403.142 264.918 (236.356) 5.431.704
Tagitlar 298.057 - (132.352) 165.705
Ozel maliyetler 883.887 137.170 - 1.021.057
Makina ve ekipmanlar 605.165 2.396 (1.652) 605.909
7.190.251 404.484 (370.360) 7.224.375
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (4.579.094) (342.097) 235.912 (4.685.279)
Tasitlar (231.040) (33.127) 123.896 (140.271)
Ozel maliyetler (570.296) (5.362) - (575.658)
Makina ve ekipmanlar (560.992) (16.375) 1.565 (575.802)
(5.941.422) (396.961) 361.373 (5.977.010)
Net defter degeri 1.248.829 1.247.365
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NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet
Bilgisayar programlari 2.689.696 93.899 - 2.783.595
Haklar 723.941 - - 723.941
3.413.637 93.899 - 3.507.536
Birikmis amortisman
Bilgisayar programlari (2.569.682) (110.039) - (2.679.721)
Haklar (467.117) (146.081) - (613.198)
(3.036.799) (256.120) - (3.292.919)
Net defter degeri 376.838 (162.221) - 214.617
1 Ocak 2007 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2007
Maliyet
Bilgisayar programlari 2.566.424 123.272 - 2.689.696
Haklar 719.885 4.056 - 723.941
3.286.309 127.328 - 3.413.637
Birikmis amortisman
Bilgisayar programlari (2.237.813) (331.869) - (2.569.682)
Haklar (307.984) (159.133) - (467.117)
(2.545.797) (491.002) - (3.036.799)
Net defter degeri 740.512 376.838

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008
Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

31 Aralik 2007

Personel prim karsihgi 790.620 775.220

Faturasi gelecek pazarlama ve
genel yonetim giderleri karsiligi 178.350 45.850
Dava karsilklari (Not 11 (d)) 99.478 5.500
Diger - 215
1.068.448 826.785
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b)

c)

d)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un portféytndeki 6.829.994 TL (31 Aralik 2007: 6.629.994
TL) nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi islem limiti karsiligi ve sermaye blokaji olarak
Takasbank ve T.C.M.B’ da bloke hesapta tutulmaktadir.

Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatinm fonlarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Takasbank’da emanette bulunan menkul kiymetler

Yatinm fonlari-adet 9.303.168.565 8.519.990.097
Hisse senetleri 580.458.344 261.284.840
Musteri portfdyi-Devlet tahvili ve hazine bonosu 25.858.609 30.698.659
Sirket portfoyl- Devlet tahvili ve hazine bonosu 7.233.907 -
Sirket portfoyl- Devlet tahvili —Repolar 3.691.291 -
Eurobond - 62.000

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle SPK, IMKB, izmir Telekom Basmuidiirliigii, Tekfen Holding
A.S., Foreks ve Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesi'ne, verilmek (izere gesitli bankalardan toplam
15.950.986 TL ve 32.250 ABD Dolarn (31 Aralik 2007: SPK, IMKB, Izmir Telekom
Basmudurligl, Tekfen Holding A.S., Foreks’e, verilmek Uzere cesitli bankalardan toplam
15.950.986 TL ve 32.250 ABD Dolar) tutarinda teminat mektubu almistir.

Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi  Gelir Idaresi Baskanhdi Gelirler Genel
Kontrolorligi'nin Banka Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) konulu Ocak - Aralik 2001,
2002 ile 2003-2007 vergilendirme donemleri icin Grup’ta yapti§i inceleme sonucunda
hazirlanan vergi inceleme raporlarinda, Ocak - Aralik 2001 dénemi i¢in 169.168 TL tutarindaki
BSMV’nin Vergi Usul Kanunu'nun 29. maddesi uyarinca sirket adina ikmalen tarh edilmesi,
Ocak - Aralik 2002 doénemi igin 10.707 TL tutarindaki BSMV’nin Vergi Usul Kanunu'nun 29.
maddesi uyarinca Grup adina resen tarh edilmesi ve vergi ziyal cezasi kesilmesi ve yine 2003-
2007 donemleri incelemesi icin 10.496 TL vergi ash ile 15.744 TL vergi cezasi kesilmesi
gerektigi sonucuna variimistir.

Grup 2001 yil ile ilgili olarak uzlasma yoluna giderek gecikme faizleri ile birlikte toplam
448.027 TL vergi 6demeyi kabul etmistir. 2002 yili tarhiyatlara karsi vergi mahkemelerinde
dava agmistir. 2002 yilina ait dava devam etmekte olup, 2003-2007 dénemleri incelemesi
icin sirket uzlagma talep etmistir (Not 17).

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal tablolara 2002 -2007 dénemleri igin vergi asli,
vergi cezasi ve gecikme faizi ile birlikte 93.978 TL tutarinda karsilik ayirmistir (Not 17).

Ayrica Grup, aleyhine agilmis olan ¢esitli davalar sarta bagh yikimlulik olarak nitelendirmis
ve bunlar i¢in 5.500 TL (31 Aralik 2007: 5.500 TL) karsilik ayirmistir.
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NOT 12 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Uzun vadeli borg¢ karsiliklari:

Kidem tazminati karsilig 711.770 784.020

711.770 784.020

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Turk is Kanunu'na gére, sirket bir senesini doldurmus olan ve sirketle iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢cin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet suresine
iliskin bazi gegis slreci maddeleri gikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 2.173,19 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket calisanlarinin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimliligun aktleryal varsayimlari uyarinca buginki degeri hesaplanarak ayrilir.

Toplam karsihdin hesaplanmasinda asagida yer alan aktieryal varsayimlar kullaniimistir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

iskonto orani (%) 6,26 5,71
Emeklilik olasihiginin tahmini igin devir hizi orani (%) 5 5

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsgiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek
orani gosterir. Sirketin kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087.92 TL)
uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsihginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 784.020 773.475
Odenen (461.522) (129.324)
Ayrilan karsilik 389.272 139.869
31 Aralik 711.770 784.020
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NOT 13 - DIGER VARLIK VE KAYNAKLAR
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli diger varliklar

Mahsup edilecek kesinti yoluyla 6denen vergi 2.502.238 2.132.716
Gelecek aylara ait giderler 640.511 528.104
Diger 319

3.143.068 2.660.820

Uzun vadeli diger varliklar

Devreden KDV 1.441.423 1.105.366
Gelecek yillara ait giderler 3.807 32.332
1.445.230 1.137.698

Kisa vadeli diger kaynaklar

Odenecek vergi ve fonlar 1.422.421 1.419.554
Kullaniimamis izin karsiligi 338.434 343.400
Diger 31.018 4.446

1.791.873 1.767.400

NOT 14 - OZKAYNAKLAR

Sirketin 6denmis sermayesi 70.000.000 TL (31 Aralik 2007: 55.000.000 TL) olup her biri
1 TL (31 Aralik 2007: 1 TL) nominal degerli 70.000.000 (31 Aralik 2007: 55.000.000) adet hisseye
bolinmasgtir.

Sirketin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Yoktur).

Sirketin ¢ikariimis sermayesi 70.000.000 TL (31 Aralik 2007: 55.000.000 TL) olup, 31 Arahk 2008
ve 2007 tarihlerinde hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortaklik

31 Aralik 2008 payi (%) 31 Arahk 2007 payi (%)

Eczacibasi Holding A.S. 39.593.943 56,56 31.109.527 56,56
Diger (halka agik kisim) 30.406.057 43,44 23.890.473 43,44
Sermaye 70.000.000 100,00 55.000.000 100,00

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net kérin % 5’i olarak ayrlir. lkinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

Yukarida bahis gecgen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirketin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 5.496.021 TL'dir (31 Aralik 2007: 5.109.083
TL).
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SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona goére diizeltilen
ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “geg¢mis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nin ka&r dagitimina iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gdére dizeltiimis finansal
tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis vyillar zarar’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve
dagitiimamis gecmis yil kérlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganustiu yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gdre dizeltimesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkun bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gére duzeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Stati Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistl Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl
degerleri ile yer veriimekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltiimis degerleri toplu halde 6zkaynak
grubu icinde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganuisti yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurdrlige giren Seri: XI No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmig Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar Gzerinden goésterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden

kaynaklanan farlilklar gibi):

- “Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniz sermayeye ilave edilmemisse,
“Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye Diizeltmesi
Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta

ve henliz kar dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamissa “Gegmis Yillar

Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gésterilmektedir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere paylari borsada islem gdren anonim ortakliklar igin, asgari
kar dagitim orani % 20 (31 Aralik 2007: % 20) olarak uygulanacaktir. Buna gére bu dagitimin
sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagh olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitimasina ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettt tutarinin  mevcut Adenmis/cikariimis sermayelerinin % 5’'inden az olmasi
durumunda, s6z konusu tutarin dagitiimadan ortaklik bunyesinde birakilabilmesine imkan verilmis
ancak bir dnceki doneme iligskin temettl dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirrmi yapan ve
bu nedenle paylari "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil faaliyetleri
sonucunda elde ettikleri donem karindan temettl dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiyu
nakden dagitiimalari zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gére bulunan
net dagitilabilir kar Uzerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilimayacaktir.
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NOT 15 - SURDURULEN FAALIYETLER

Yurtigi satiglar ve maliyetlerin dokiimi asagidaki gibidir:

Satis gelirleri

Devlet tahvili satiglari
Hisse senedi satislari
Hazine bonosu satiglari

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1.665.713.945
255.558.892
23.049.033

1 Ocak -
31 Aralik 2007

1.646.493.436
172.482.629
8.716.036

Toplam satiglar

1.944.321.870

1.827.692.101

Hizmetler

Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 9.594.615 11.804.498

B Tipi Likit fon yonetim Gcreti 1.592.870 2.253.388

VOB islemleri aracilik komisyonu 1.533.299 1.063.781

Portfdy ydnetim komisyonu 1.086.189 1.436.822

Rug¢han hakki - temettl kullandirma komisyonu 382.159 114.130

Tahvil ve bono islemleri aracilik komisyonu 462.025 579.250

Diger 396.552 379.279

Hizmet gelirleri 15.047.709 17.631.148

indirimler ve Iadeler

Hizmet gelirinden indirimler (389.407) (233.636)
Toplam iadeler ve indirimler (389.407) (233.636)

Toplam Satig Gelirleri

1.958.980.172

1.845.089.613

Satiglarin Maliyeti

Devlet tahvili satiglari
Hisse senedi satislari
Hazine bonosu satiglari

(1.664.767.076)
(255.591.847)
(23.035.025)

(1.645.226.244)
(172.560.517)
(8.710.481)

Satiglarin Maliyeti

(1.943.393.948)

(1.826.497.242)

Faiz Geliri

Mdsterilere verilen kredilerden alinan faizler

1.372.317

2.737.583

1.372.317

2.737.583
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NOT 16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel yonetim giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak-
31 Aralik 2007

Personel 14.740.532 12.925.009
iligkili taraflardan hizmet alimlari (Not 21 (d)) 5.996.004 4.152.999
Digaridan saglanan hizmet 1.407.601 1.032.554
Kira 961.657 1.012.526
Ofis 844.374 647.839
Amortisman ve itfa paylari (Not 9,10) 791.857 887.963
Ulasim 651.575 601.401
Haberlesme ve iletisim 430.272 490.801
Bakim ve onarim giderleri 264.303 245.230
Diger 597.320 879.877
26.685.495 22.876.199
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim 945.289 849.378
Reklam ve pazarlama 565.267 276.168
1.510.556 1.125.546

NOT 17 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Temettd geliri 1.412.904 1.486.000
Musteri islem farki gelirleri 1.309.215
Hizmetlerden saglanan gelirler 450.394 637.907
VOB iglemlerinden gelirler 400.140
Menkul kiymet alim ve satim karlari 14.738 58.633
Maddi varlik satis karlari 14.183 38.748
Menkul kiymet deger artisi - 749.854
Diger 952.169 173.119
4.553.743 3.144.261
Diger faaliyet giderleri
Satilmaya hazir finansal
varliklar deger dusuklagu 6.649.099 53.117
Menkul kiymet deger disuklugi 5.389.534 -
Uzlasma degeri/Dava karsihklari(*) 541.964
Vadeli Opsiyon Piyasasi
islemlerinden zararlar - 249.278
Menkul kiymet alim zarari 19.465 12.478
Musteri islem farki gelirleri - 38.220
Diger 116.408 290.237
12.716.470 643.330

() Not 11 (d)’de aciklandigi Gzere Sirket 2001 yih BSMV yukumlulugine iligkin olarak 448.027
TL tutarinda vergi 6demeyi kabul etmis ve 2002 -2007 dénemleri igin vergi asl, vergi cezasi
ve gecikme faizi ile birlikte 93.978 TL tutarinda karsilik ayirmistir.
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NOT 18 - FINANSAL GELIRLER/GIDERLER

Finansal gelirler:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Banka faiz gelirleri 12.164.607 10.656.327
Kur farki gelirleri 4.081.557 990
Menkul kiymet faiz gelirleri 470.511 690.481
Diger 981.334 -
17.698.009 11.347.798

Finansal giderler:
Teminat mektubu komisyonlari 62.332 -
Kur farki giderleri - 2.498.035
Diger 13.522 88.767
75.854 2.586.802

NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hilkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lzere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girmistir. Buna
gore Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2008 yili icin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20’dir (2007
yili igin % 20)dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye’'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihdi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tarkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopaj yapiimaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri % 15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tger ayhk mali karlari Gzerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’Uncu glinine kadar beyan edip 17’'nci gini aksamina kadar &6derler. Yil iginde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da
mahsup edilebilir.

En az iki yil sure ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %
75’i, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoruldigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 vyil siireyle
O6zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay! takip eden
dordinct ayin 25’inci gini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide gelir tablosunda yer alan
verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

- Cari dénem kurumlar vergisi (-) (2.623.778) (1.578.989)
- Ertelenmis vergi geliri 1.581.102 (146.820)
Toplam vergi (gideri)/geliri (1.042.676) (1.725.809)

Ertelenmis vergqiler

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yuktumldliklerini, varlik ve yukimliltklerin bilangoda kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak ve bilango tarihi
itibariyle yasalasmig vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek gecici farklar Uzerinden yukimlalik metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri icin uygulanan oran %20’dir (31 Aralik
2007: %20).

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukUmlGlUklerinin yurarlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

Gegici zamanlama Ertelenmis vergi
farklan varhiklari/(yiikiimluliikleri)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007 2008 2007
Ertelenmis vergi varliklari
Mali zarar (2.306.708) - 461.342 -
Menkul kiymet degerlemesi (2.777.471) - 555.494 -
Kidem tazminati karsilig (711.770) (784.020) 142.354 156.804
Kullaniimamis izin karsiligi (681.310) (325.228) 65.358 65.046
Diger (10.496) (604) 2.099 121
(6.487.755) (1.109.852) 1.226.647 221.971
Ertelenmis vergi yukimluliikleri
Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun deger farklari (*) 171.928.998 146.464.223 (8.596.450) (7.323.212)
Menkul kiymet degerlemesi 2.612.062 (522.412)
Maddi varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net fark 362.715 633.377 (72.543) (126.677)
Diger 600 - (120) -
172.292.313  149.709.662 (8.669.113) (7.972.301)
Net ertelenmis vergi yijkijmlijlijgij (7.442.466) (7.750.330)
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(")

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu
(KVK), “Tasinmaz ve igtirak Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili
eski 5422 sayil KVK uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil
sureyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve richan hakki satisindan dogan kazanclarinin ancak % 75’lik
kismi vergiden istisnadir. Bu baglamda, satiimaya hazir finansal varliklarin kayitli degerleri
ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006
tarihli konsolide finansal tablolarda % 5 orani kullanilarak ertelenmis vergi yukimlGlagu
hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar 6zsermaye icerisinde muhasebelestirildiginden,
ilgili ertelenmis vergi yukimliligu de 6zsermaye icindeki finansal varliklar deger artis fonu
hesabindan mahsup edilmektedir.

Sirketin musterek yonetime tabi ortakliginin 6.254.970 TL (31 Aralik 2007: 4.455.271 TL)
tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan birikmis mali zarari bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimluliginin 31 Aralik tarihleri itibariyle dénem igindeki hareketi asagidaki

gibidir:
2008 2007
1 Ocak (7.750.330) (7.716.211)
Ertelenmis vergi geliri 1.581.102 (146.820)
Satilmaya hazir finansal varliklar deder artigi nedeniyle 6zkaynak
icerisinde muhasebelestirilen ertelenmis vergi yukimlaligu (1.273.238) 112.701
31 Aralik (7.442.466) (7.750.330)
NOT 20 - HISSE BASINA KAZANG
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Net dénem kari (TL) 9.380.158 92.428.799
Beheri 1 TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi 70.000.000 55.000.000
Hisse basina kazang¢ (TL) 0,1340 1,6805

NOT 21 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) lligkili taraflardan alacaklar:

Grup firmalarindan alacaklar:
Eczacibasi Yatinnm Ortakhdi A.S.

31 Aralik 2008

21.596

31 Aralik 2007

26.671

21.596

26.671
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b) lliskili taraflara borglar:

Ortaklara borglar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Eczacibasi Holding A.S. 632.530 471.461
Diger 12.703 15.960
645.233 487.421

Grup firmalarina borglar:
Eczacibas! ilag Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 3.282 3.544
Eczacibasi Saglk Hizmetleri A.S. 790 721
Union Bancaire Privee - 39.318
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. - 5.511
4.072 49.094
649.305 536.515

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iliskili taraflara borglar tutarinin 451.493 TL (31 Aralik 2007:
338.883 TL)’sini niteligine istinaden ticari borglara, 197.812 TL (31 Aralik 2007: 197.632 TL)’sini ise

kisa vadeli diger borglara siniflandirmigtir.

c) lligkili taraflara yapilan satiglar:

Eczacibas! Yatirim Ortakhgi A.S.

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

komisyon geliri 385.382 397.742
Eczacibag! Yatirnm Ortakhgi A.S.
portfdy ydénetim Ucreti 292.996 298.207
Eczacibasi Holding A.S. 290.349 -
968.727 695.949
d) iligkili taraflardan yapilan hizmet alimlari:
Eczacibasi Holding A.S. 5.806.736 3.994.798
Eczacibasi Bilisim Sanayi
ve Ticaret A.S. 112.137 102.658
Eczacibasi llag Pazarlama A.S. 40.867 35.423
Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S. 34.246 20.120
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 2.018 -
5.996.004 4.152.999

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler ve ydnetim kuruluna saglanan faydalarin toplami 2008 yili igin 1.729.967

TL’dir (31 Aralik 2007: 1.629.858 TL).
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NOT 22 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doéviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk ybnetim programi, mali piyasalarin 6ngoérilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi lGzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

(i) Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yakimliliguni
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir. Grup’'un bankalardaki mevduati (i¢ aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
Menkul kiymetler ise T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen devlet
bor¢glanma senetlerinden olugmaktadir.

_Ticari Alacaklar _Dig" er Alacaklar
ligkili Diger ligkili Diger Finansal Bankalardaki
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf  Yatirimlar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

Dipnot referanslari 6, 21 6 - 7 4 3
Vadesi gegcmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 21.596 3.568.690 - 977.724 6.921.605 85.655.557
21.596 3.568.690 - 977.724 6.921.605 85.655.557
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Finansal Bankalardaki
31 Aralik 2007 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatinmlar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

Dipnot referanslari 6, 21 6 7 4 3
Vadesi gegmemis ya da deger

disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 26.67111.244.436 - 385.893 6.139.487 79.266.636

26.67111.244.436 - 385.893 6.139.487 79.266.636

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamigtir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri i¢cerisinde herhangi bir
deger dusuklugune tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango digi kredi
riski iceren unsurlari ve vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamig varliklar
bulunmamaktadir.
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(i) Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukumlGlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dusurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Grup yoénetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimliliklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Finansal yGkumlultklerin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle s6zlesme stirelerine gére kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikis 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Degeri toplami kisa ay arasi arasi uzun
Dipnot referanslari 5,6
Finansal borglar 139.238 139.238 139.238 - - -
Ticari borglar 1.897.759 1.897.759 1.897.759 - - -
Toplam kaynaklar 2.036.997 2.036.997 2.036.997 - - -
31 Aralik 2007
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikis 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Degeri toplami kisa  ay arasi arasi uzun
Dipnot referanslari 56
Finansal borglar 213.306 213.306 213.306 - - -
Ticari borglar 2.290.683 2.290.683 2.290.683 - - -
Toplam kaynaklar 2.503.989 2.503.989 2.503.989 - - -

(iii)  Piyasa riski
(a) Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yikamlalikler ve bilango digi yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Diger para Toplam
2008 ABD Dolan Avro birimleri TL
Nakit ve nakit benzerleri 7.771.728 11.260.507 - 19.032.235
Net yabanci para pozisyonu 7.771.728 11.260.507 - 19.032.235

51



Diger para Toplam
2007 ABD Dolan Avro birimleri TL
Nakit ve nakit benzerleri 7.125.141 12.926.989 - 20.052.130
Diger varliklar 2.329 - - 2.329
Ticari borglar - (14.537) (3.411) (17.948)
Diger yukumlulakler (5.501) - (1.273) (6.774)
Net yabanci para pozisyonu 7.121.969 12.912.452 (4.684) 20.029.737

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

2008

ABD Dolar’nin TL kargisinda
%10 degismesi halinde

Yabanci Paranin  Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

1. ABD Dolari net varlik/yGkimlGlaga 777173 (777.173) 777173 (777.173)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolari Net Etki (1+2) 777173 (777.173) 777173 (777.173)
Avro’nun TL karsisinda

%10 degismesi halinde

4. Avro net varlik/yGkimlGlagu 1.126.051 (1.126.051) 1.126.051 (1.126.051)
5. Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) 1.126.051 (1.126.051) 1.126.051 (1.126.051)
Toplam (3+6) 1.903.224 (1.903.224) 1.903.224 (1.903.224)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

2007

ABD Dolar’nin TL kargisinda
%10 degismesi halinde

Yabanci Paranin  Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

1. ABD Dolari net varlik/yGkimlGlGga 712.197 (712.197) 712.197 (712.197)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3. ABD Dolari Net Etki (1+2) 712.197 (712.197) 712.197 (712.197)
Avro’nun TL karsisinda

%10 degismesi halinde

4. Avro net varlik/yGkimluligu 1.291.245 (1.291.245) 1.291.245 (1.291.245)
5. Avro riskinden korunan kismi (-) - -

6. Diger yabanci para Net Etki (4+5) 1.291.245 (1.291.245) 1.291.245 (1.291.245)
Diger yabanci paranin TL karsisinda

%10 degismesi halinde

7. Diger yabanci para net varlik/yukimlalagu (468) 468 (468) 468
8. Diger yabanci para riskinden korunan kismi (-) - -

9. Diger yabanci para Net Etki (7+8) (468) 468 (468) 468
Toplam (3+6+9) 2.002.974 (2.002.974) 2.002.974 (2.002.974)

(b)

Faiz pozisyonu riski agiklamalari

Grup yobnetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yukumliliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi gergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim

araglarinda degerlendirmektedir.
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Grup’un konsolide bilangosunda alim satim amaglh finansal varliklar olarak sinifladigi devlet
tahvilleri faiz deg@isimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Grup, bu devlet
tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirnma yodnlendirilmesi durumunda tekrar yatirm
orani riskine maruz kalabilmektedir.

31 Aralik 2008 ve 2007 itibariyle finansal aracglara uygulanan agirlikh ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

Aktifler 2008 2007
Vadeli mevduatlar TL 15,50 - 22,00 % 16,10 - 18,35%
ABD Dolari 5,75-7,00 % 5,45-5,85

Avro - 5,20%

Devlet tahvilleri TL 15,84% 17,29%

(c) Fiyatriski

Grup’un konsolide bilangosunda alim satim amagl ve satimaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirdigi sermaye araglari fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Grup’'un konsolide bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak sinifladigi hisse
senetlerinin timi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasrnda (IMKB) islem gérmektedir. Grup’un
hesapladigi analizlere gére IMKB endeksinde % 5 oraninda artig/azalis durumunda diger tim
degdiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Grup’'un net dénem kari/zararinda 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 233.250 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2007: 286.579 TL artis/azalis).

Grup’un konsolide bilangosunda alim satim amagli finansal varlik olarak sinifladidi yatirrm fonlarinin
gergcege uygun degerlerinin hesaplanmasinda kullanilan piyasa fiyatlarinin diger tim degiskenler
sabit iken % 5 arti§i / azaldigi durumda Grup’un net dénem kari/zararinda 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 171.407 TL artis/azalig olusmaktadir (31 Aralik 2007: 27.899 TL artis/azalis).

Grup’un konsolide bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak sinifladigi halka agik ve halka
aclk olmayan sirketlerdeki hisselerinin gergcege uygun degerinin hesaplanmasinda kullanilan piyasa
fiyatlarinin diger tim degigkenler sabit iken % 5 arttigi / azaldigi durumda Grup’un 6zkaynaklarinda
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 11.730.338 TL artis/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2007: 10.731.045
TL artig/azalis).

(iv)  Sermaye riski yénetimi

Sermayeyi yOnetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igcin Grup’'un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler gikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Net borglanma, toplam finansal borglar ile ticari ve diger borg¢ tutarlarindan, nakit ve nakit benzeri
degerlerin disllmesiyle elde edilen tutardir.
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2008 2007

Toplam borglar 2.234.809 2.704.883
Tenzil: Nakit ve nakit benzeri degerler (85.681.635) (79.314.217)
Net borglanma (83.446.826) (76.609.334)
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 674.253.174 641.080.142
Yatirilan sermaye 590.806.348 564.470.808
Net borglanma / Yatirilan sermaye orani (%) (14) (14)

(v)  Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak
gerceklesen islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimlaligan
karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini gercede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
deg@erlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gbstergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:
Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergcege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi distinilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Alim-satim amagli ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde halka agik olanlar igin borsada islem goéren, halka agik olmayanlar igin ise
degerleme galismalari sonrasinda olusan fiyatlari esas alinir.

Finansal yikdmliliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukumliliklerin gergede uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.
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Grup’un finansal varlik ve yuktumlilUklerinin gercede uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
2008 2007
Gergege Gergege
uygun degeri  Kayith degeri uygun degeri  Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 85.681.635 85.681.635 79.314.217 79.314.217
Finansal yatinmlar 263.992.511 263.992.511 239.918.199 239.918.199
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar (*) 116.611.683 330.588.092 203.245.651 320.596.105
Finansal borglar 139.238 139.238 213.306 213.306

(")

(vi)

Not 8'de aciklandigi (izere dzkaynak ydntemi ile degerlenen EiS Eczacibasi ilag, Sinai ve
Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yapilan degerleme
calismalari sonrasinda olusan degeri dikkate alinsaydi, 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlarin gercede uygun degerleri 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sirasiyla toplam
504.396.341 TL ve 448.240.979 TL olarak gerceklesecekti.

Toplam ihracat ve ithalat tutarlari

Grup’un faaliyet alani itibariyle herhangi bir ihracat veya ithalat faaliyeti bulunmamaktadir.

NOT 23 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)

b)

d)

Bakiniz Not 2.1.6 (iii).

Sirket Yonetim Kurulu, 2 Subat 2009 tarihli toplantisinda, H.Toker Alban’in 31 Ocak 2009
tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidirliik gdrevlerinden ayrilmasina, bosalan
Yoénetim Kurulu Uyeligi'ne atama yapiimamasina, Genel Midirlik gérevine ise 1 Subat
2009 tarihinden gegerli olmak (izere Yoénetim Kurulu Uyesi Levent A. Ersalman’in
atanmasina karar vermistir.

Not 1’de de agiklandigi Uzere sirket merkezinin tasinmasi nedeniyle 1 Ocak 2009 tarihi
itibariyle sirketin ticari sicile kayith adresi Kanyon Ofis Buylkdere Caddesi, No:185 Kat:23
Levent, Sisli ISTANBUL olarak degistirilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu, 26 Mart 2009 tarihli toplantisinda, 2008 yili Olagan Genel Kurul

Toplantis’nin 27 Nisan 2009 Pazartesi giinii saat 08:30'da Taskigla Caddesi, Taksim, istanbul
adresindeki Hyatt Regency Oteli’'nde yapilmasina karar vermistir.
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NOT 24 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA

(a)

KONSOLiDE_ ] FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR __VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Portféy yonetimi faaliyetlerine iligkin islem agiklamalar

Grup’un, musterek yonetime tabi ortakligi Eczacibasi-UBP Portfdy Yoénetimi A.S. portfdy yoneticiligi
hizmetleri karsiliginda yénetim Ucreti elde etmektedir. Portféy ydnetim komisyon oranlari 1 Ocak-
31 Aralik 2008 ve 2007 dénemlerinde agagidaki gibidir.

2008 2007
(%) (%)
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Analiz Fonu 0,00685 (1) 0,01200
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon 0,01400 0,01400
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 0,00685 (2) 0,00850
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Blyime Amagli
Degisken Fon 0,00822 (3) 0,01100
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu 0,00548 (4) 0,00850
Eczacibasi Yatirim Ortakhgi A.S. 0,01000 0,01000
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,00850 0,00850
TekfenBank A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,00548 (5) 0,00020
TekfenBank A.S. B Tipi Likit Fonu 0,00548 (5) 0,00020
Bermuda Yatirnm Fonu - Turkish Income Fund 0,00680 0,00680
Ankara Emeklilik Gelir Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,00603 (%) 0,00603
Ankara Emeklilik Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 0,00603 (%) 0,00603
(%) S6z konusu licretten fonun net varlik degeri (izerinden hesaplanan glinliik yiiz binde 1,51

(1)

(2)

©)

(4)

©®)

oraninda olan kisim portféy yéneticisine 6denir.

Fon, Eczacibasi Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Fonu olarak kurulmustur ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 16 Nisan 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15- 353 sayili izni ile “Eczacibagi
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Analiz Fonu”na dénusturalmastar.

13 Mayis 2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan i¢ tlizik degisiklikleri ile sirketin
yonetimini yarattigu Eczacibagi Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu fon yénetim Ucreti
% 0,012'den % 0,00685’¢e;

13 Mayis 2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan i¢ tizik degisiklikleri ile sirketin
yonetimini yarattigu Eczacibagi Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu fon ydnetim
Ucreti % 0,0085°'den % 0,00685’e;

13 Mayis 2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan i¢ tizik degisiklikleri ile sirketin
yonetimini yuruttdgd Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Blyime Amacli Degisken Fonu
fon yonetim Ucreti % 0,011°den % 0,00822'ye;

13 Mayis 2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanan i¢ tizik degisiklikleri ile sirketin
yonetimini ylruttigu Eczacibagi Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu fon
yoénetim lcreti % 0,0085'den % 0,00548’e dusirulmistir. S6z konusu degisiklikler 2 Haziran
2008 tarihi itibariyle uygulamaya baslamistir.

TekfenBank A.S. yatirm fonlari portfdy yonetim sézlesmesi 15 Ekim 2008 tarihinde
feshedilmistir.

Satis komisyon oranlari ise asagdidaki gibidir:

2008 2007

(%) (%)

Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 0,009 0,009
UBAM - European, US Equity ($2.000 - $25.000 arasi) 2,000 2,000
UBAM - European, US Equity ($25.000 - $100.000 arasi) 1,500 1,500
UBAM - European, US Equity ($100.000’den fazlasi igin) 1,000 1,000
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UBAM - Short Term Dollar, Medium Term Dollar, Euro Fixed Income 0,750 0,750
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(b) Sermaye yeterliligi ylikiimluliigi

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'ne (Teblig Seri: V No: 34) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e goére araci kurumlarin 6zsermayesi, Teblig
Seri: 'V No: 34'te getirilen degerleme hukimleri cergevesinde, degerleme glnul itibariyle
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net varlik toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34
hikimlerine goére araci kurumlarin alim satim aracihdi faaliyeti igin sahip olmalari gereken
o6zsermaye tutari 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil i¢cin 780.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2007:
752.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti
icin 6zsermayelerini asagdida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda sirket igin
toplam 6zkaynak tutari 1.959.000 TL’dir (31 Aralik 2007: 1.889.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim aracilii faaliyeti igin sahip olunmasi gereken
6zsermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidu ile aim satimi faaliyeti igin, alim satim
aracihgi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6zsermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfdy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti i¢cin sahip olunmasi gereken
6zsermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirrm danigmanhgi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken
O0zsermaye tutarinin % 10y,

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V, No: 34’lUn 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6zsermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak
Uzere, deger dusikligu karsili§i ve sermaye taahhitleri disuldikten sonra kalan finansal duran
varliklar ve diger duran varliklar ile mugteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli
olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasl araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklari ve degerleme gininden dnceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Musterek yonetime tabi ortakliginin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 67.649 TL tutarinda sermaye
yeterliligi tabani acigi bulunmaktadir. Takip eden dénemde miusterek yonetime tabi ortakliginin
yonetimi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilen denetlenmemis sermaye vyeterliligi
hesaplama tablolarinda sermaye yeterliligi tabani agigr kalmamigtir
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 Aralik 2008 TARIHLI

istirakler, Bagh Menkul Kiymetler, Bagh Ortakliklar Tablosu

Unvani

Eczacibagl Ilag, Sinai ve
Finansal Yatinmlar San.ve Tic.
AS.

Eczacibasi Yapi Geregleri
San. ve Tic. A.S.

Eczacibagi-Baxter Hastane
Uriinleri San. ve Tic. A.S.

Eczacibagl ilag Pazarlama A.S.

Eczacibasi Holding A.S.

intema Insaat ve Tesisat Malz.
Yatirim ve Pazarlama A.S.
Eczacibagl Bilisim

San. ve Tic. A.S.

ipek Kagit San. ve Tic. A.S.

Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S.

Vitra Karo Seramik
San. ve Tic. A.S.

EKOM Eczacibasi Dig Ticaret
AS.

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.

Eczacibasi Sigorta Acenteligi
AS.

Eczacibasi Yatinm Ortakligi A.$.

Vitra Klivet San.ve Tic. A.S.

Eczacibasi-Schwarzkopf Kuaftr
Uriinleri Pazarlama A.S.

E-Kart Elektronik Kart Hizmetleri
San. ve Tic. A.S.

Atll Zincir igne Makina San. A.S.

Nominal
Sermaye

548.208.000,00

100.000.000,00
70.643.969,00
42.000.000,00
213.000.000,00
4.860.000,00
4.323.000,00
105.750.000,00
4.835.000,00
113.000.000,00
3.481.000,00
11.000.000,00
1.000.000,00
14.000.000,00
17.386.000,00
2.500.000,00
10.839.500,00

1.000.000,00

N_ominal
Istirak

102.769.846,92
4.999.999,78
694,34
8.400,00
24.580.209,00
1.013.958,00
12.614,00
1.049.145,75
716.382,77
941.000,00
66.256,27
10.850.950,00
25.000,00
700.000,00
4.682.014,00
25.000,00
3.360.953,00

300.000,00

istirak Tutari

102.769.858,94

5.000.039,64
577,72
8.400,00
24.123.676,30
1.029.988,08
8.285,37
1.049.164,35
1.051.405,03
807.782,04
66.256,27
10.850.961,37
25.000,00
648.375,00
4.688.242,13
25.000,00
3.361.222,93

300.013,34

Konsolide

Tablo Tutarlan

321.629.543,00

4.900.000,00

5.815,00

13.258,00

217.643.700,00

2.110.025,00

59.343,00

1.933.404,00

18.766.774,00

745.555,00

137.440,00

32.444.924,48

77.122,00

315.000,00

4.631.477,00

308.404,00

845.476,00

1.371.571,00

istirak
Orani %

Eczacibagi Menkul Degerler A.S. tam konsolidasyon yéntemi ile mali tablolara alinmig olup, 32.890.592 TL'lik
tutarin 2.048.668 TL’si Eczacibagi Menkul Degerler A.S.’nin istirakleri olarak Bagli Menkul Kiymetler hesabina
yansimig, kalan tutar ise tim bilango kalemlerine dagilmistir.
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18,75

5,00

0,00

0.02

11,54

20,86

0,29

0,99

14,82

0,83

1,90

98,65

2,50

5,00

26,93

1,00

31,01

30,00



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhdi A.S. Yonetim Kurulu'na,

1.

Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.$., bagh ortakhgi ve misterek yonetime tabi
ortakhginin (Grup) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide dzkaynaklar
degdisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yoOnetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen
finansal raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi dirust bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini
ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun
muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goéris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar,
etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve
dirast bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak tzere
planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak
Uzere 6nemli yanhslik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi
g6z oninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
konsolide finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

4. Gdrugsumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi
A.S.’nin tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) gergevesinde dogru ve dirust bir
bicimde yansitmaktadir.

Gériigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Hususlar

5. Not 2.1.6 (iiiyde ayrintili olarak aciklandigi Uzere, ilisikieki konsolide finansal tablolar
Grup’'un muisterek yonetime tabi ortakhdinin sirekliligi varsayimi esas alinarak
hazirlanmistir. Grup’un oransal konsolidasyon ydntemine gére muhasebelestiriien misterek
yonetime tabi ortakliginin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sona eren yila iligkin finansal
tablolarinda 2.125.31 Turk Lirasi (TL) net dénem zarari ve 4.230.174 TL ge¢mis yil zararlari
bulunmaktadir. Ayrica 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un misterek yonetime tabi
ortakliginin sermayesinin Ugte ikisi karsiliksiz kalmistir ve Not 24 (b)'de agiklandigi tzere 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle sermaye yeterliligi tabani acigi bulunmaktadir. Takip eden
dénemde misterek yonetime tabi ortakhdinin Yonetimi tarafindan Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bildirilen denetlenmemis sermaye yeterliligi hesaplama tablolarinda sermaye
yeterliligi tabani agigi kalmamistir. Misterek yonetime tabi ortaklik yonetiminin ortaklarina
konuyla ilgili sunmus oldugu Oneriler ve bu onerilere iligkin baslatilan islemler Not 2.1.6
(iii)’de aciklanmigtir. Grup’'un musterek yonetime tabi ortakhginin surekliligi bu ortakhigin
devamliligini saglayan taraflarin buna istekli olmasina ve net kar Ureten faaliyetlerde
bulunmasina baghdir.

6. Not 2.1.6 (iii)’de ayrintili olarak agiklandigi Uzere, Grup’un mugsterek yonetime tabi ortakligi
sermayesinin azaltilmasi ve bunu takiben c¢ogaltiimasi cergevesindeki ana sézlesme
degisikliklerine onay verilmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na 5 Kasim 2008 tarihinde
basvuruda bulunmustur. Ayrica, Grup tarafindan iligikteki konsolide finansal tablolarda
oransal konsolidasyon yéntemine gore konsolide edilen misterek yonetime tabi ortakhigin
musterek ortagl olan Union Bancaire Privee’in % 49,99 olan ortaklik payinin Eczacibasi
Menkul Degerler A.S.’ye devrinin onayl da talep edilmis, 19 Mart 2009 tarihli Sermaye
Piyasasi Kurulu karari ile pay devri uygun bulunmustur. Devre iliskin islemler rapor tarihimiz
itibariyle devam etmektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 10 Nisan 2009
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

DENETLEME KURULU RAPORU

Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhgi A.S. Genel Kurulu’na

Ortakhgin Unvani
Merkezi

Kayith Sermayesi
Cikarilmis Sermayesi
Calisma Konusu

Denetci veya Denetcilerin adi ve gorev
sureleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklk hesaplari, defter ve belgeleri
Ustinde yapilan incelemenin kapsami;
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’Unci
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 numaral
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’Uncl
maddesinin 1’inci fikrasinin 4 numarali
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar
ve bunlar hakkinda yapilan iglemler

Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhgi A.S.
istanbul

200.000.000,- TL

70.000.000,- TL

Sinai ve ticari sirketlere istirak etmek.

Esat Berksan - Bulent Avci, 2008 yili hesaplarini
incelemek Uzere toplanacak Olagan Genel Kurula
kadar gorevlidirler. Kurulusun ortagi veya
personeli degillerdir.

Ydnetim kurulu toplantilarina katihnmamis, dort
kez denetleme kurulu toplantisi yapiimistir.

5 Mayis, 30 Haziran, 29 Agustos, 31 Ekim ve 29
Aralik 2008 itibariyle biitin faaliyetler denetlenmis,
ydnetmeliklere uygun oldugu sonucuna varilimistir.

iki ayda bir defa olmak iizere yilda alti kez sayim
yapilmis ve sayim sonuglarinin kayitlara uygun
oldugu gorulmustar.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapilimis ve
sayimlarin kayitlara uygun oldugu gorulmastar.

Sikayet ve yolsuzluk yoktur.

Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi Anonim Sirketi’'nin 1.1.2008 - 31.12.2008 dénemi hesap ve
islemlerini Tark Ticaret Kanunu, ortakhidin ana sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmuis
muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayz.

Gorusumize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibariyle dizenlenmis bilango,
ortakhgin anilan tarihteki gergek mali durumunu ve 1.1.2008 - 31.12.2008 dénemine ait gelir
tablosu da anilan déneme ait calisma sonuglarini ger¢cede uygun olarak dogru bigimde
yansitmakta, karin dagitimi énerisi yasalara ve ortaklik ana sézlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilango ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulu’nun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu
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	1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEMİNE AİT
	DENETLEME KURULU RAPORU
	ve bunlar hakkında yapılan işlemler 


