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Yonetim Kurulu Uyeleri

F. Biilent
Eczacibasi

Istanbul’da, 1949 yilinda
dogan Biilent Eczacibasl,
Istanbul Alman Lisesi’ni
bitirdikten sonra yiiksek
o6grenimini Londra
Universitesi'nde stirdiirdi
ve ABD’de Massachusetts
Institute of Technology'den
kimya muhendisligi
dlaollnda master derecesi
aldr.

Calisma yasamina 1974
yilinda Eczacibasi
Holding'de baslayan
Biilent Eczacibast,
Toplulugun cesitli
kuruluslarinda yonetim
gorevlerinde bulundu.
1991-1993 yillarinda
TUSIAD (Turk Sanayicileri
ve Isadamlari Dernegi)
Yonetim Kurulu
Baskanligi, 1997-2001
yillarinda TUSIAD Yiiksek
Istisare Konseyi Baskanligi,
1993-1997 yillarinda ise
TESEV (Turkiye Ekonomik
ve Sosyal Ettidler Vakfi)
Kurucu Yonetim Kurulu
Baskanligi, 2000-2008
yillarinda llag Endustrisi
Isverenler Sendikasi
Yonetim Kurulu Baskanligi
yapti.

Halen Eczacibasi Holding
Yonetim Kurulu Bagkani
olan Bilent Eczacibas,
TUSIAD’In Onursal Baskant,
Ilac Endustrisi Isverenler
Sendikasi’nin Onursal
Baskani, Istanbul Modern
Sanat Muzesi'ni
biinyesinde bulunduran
Istanbul Modern Sanat
Vakfi'nin Mutevelli Heyeti
Baskani, IKSV (Istanbul
Kultur Sanat Vakfi)
Yonetim Kurulu Bagkani
ve Avrupa Sanayicileri
Yuvarlak Masasi (ERT-
European Round Table of
Industrialists) tyesidir.

Eczacibasi ayrica, TESEV
Yiiksek Danisma
Kurulu'nda ve Akbank
Uluslararasi Danisma
Kurulu’nda yer alyor.

R. Faruk
Eczacibasi

istanbul’da 1954 yilinda
dogan Faruk Eczacibasi,
Istanbul Alman Lisesi'nden
mezun olduktan sonra,
Berlin Teknik Universitesi
Isletme Fakltesi’nde lisans
ve yliksek lisans yapti.
1980’de Eczacibasi
Toplulugu’nda calisma
hayatina atildi. ABD’'de bir
stire deneyim kazandiktan
sonra Eczacibasi
Toplulugu’'nda cesitli
diizeylerde gorev aldi.

Halen Eczacibasi Holding
Yonetim Kurulu Baskan
Yardimaisi olan Faruk
Eczacibasi, Eczacibasi
Toplulugu’nun, “Eczacibasi
Bilgi lletim” sirketinin
yoneticiligini tstlendi ve
Toplulugun “e-dontisim”
suirecini yonetti.

Baskanhgini tstlendigi,
Turkiye’nin bir bilgi
toplumuna dontismesi
hedefiyle 1995'te kurulan
Turkiye Bilisim Vakfi (TBV)
aracihgyla, gesitli arastirma
raporlarinin hazirlanmasinda
ve bu konudaki politikalarin
sekillendirilmesinde calisti.
Bu cercevedeki cesitli
faaliyetleri arasinda, e-
Dontstim Turkiye Eylem Plani
cercevesinde olusturulan e-
Donistim Icra Kurulu'nda
calisti. TUSIADla birlikte, 6zel
sektortin kamuya verdigi tek
odul olan e-Tiirkiye
Oddlleri’nin kurulmasi ve
surdurilmesinde etkin rol
oynadi. Avrupa Birligi
Miuiktesebatrnin
Ustlenilmesine lliskin Tirkiye
Ulusal Programi’nin
uygulanmasi ¢calismalarina
katildi. Ttrkiye'de e-ticaret ve
e-devlet uygulamalarinin
guvenli hale gelmesini
saglayacak yasal ve teknik
kosullari saglayan ilk sirketin
kurulmasina énclik etti.
Internet denetimine karsi, AB
olcttlerinin benimsenmesi
yontinde kamuoyuna liderlik
yapti. Halen TBV Baskanligi
gorevini devam ettiren
Eczacibasi, Turkiye'nin
teknoloji haritasinin
cikarilmasina yonelik
calismalar gerceklestiriyor.
Faruk Eczacibasi ayrica, 1999
yilindan bu yana Eczacibasi
Spor Kultibli Baskanligi
gorevini ylrttiyor.

Sezgin
Bayraktar

1938'de Bandirma'da dogan
Sezgin Bayraktar, Istanbul
Universitesi Iktisat
Fakiltesi'nden mezun oldu.

Turizm Bankasi'nda iktisadi
Arastirma, Planlama ve
Koordinasyon Dairesi
Baskani olarak gorev yapti.
Eczacibasi Toplulugu'na
1972'de Eczacibasi Holding
Finansman Mudiri olarak
katilan Sezgin Bayraktar,
sirasi ile Eczacibasi Yatirim
Holding Genel Mudirliigi,
Eczacibasi Holding Genel
Midurlugi, Eczacibasi Yapi
Uriinleri Grubu Baskanhgi
gorevlerini tstlendi.

1982-1993 yillari arasinda
Eczacibasi Toplulugu Icra
Kurulu Uyesi olan Bayraktar,
halen Eczacibasi Holding
Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcihig’'nin yani sira
Topluluk kuruluslarinin
Yonetim Kurullarinda gorev
yapiyor.

Dr. Oztin
Akgiic

1934 yilinda Istanbul’'da
dogan Oztin Akgii¢, 1955'te
Ankara Universitesi (A.U.)
Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’ni
bitirdi. 1956'da A.U. Hukuk
Fakiiltesi sinavlarini
vermesinin ardindan
lisansustu egitimini ABD'de
yapan Akgiig, Pittsburgh
Universitesi'nden MPIA,
Wisconsin Universitesi’nden
de ekonomi dalinda MS
dereceleri kazandi ve
ekonomi alaninda
doktorasini A.U. Siyasal
Bilgiler Fakiltesi’'nde yapti.

Calisma hayatina Maliye
Bakanligl Hesap Uzmani
olarak baslayan Akgiic,
Devlet Yatirim Bankasi proje
uzmanhg, Siyasal Bilgiler
Fakltesi 6gretim gorevliligi
ve Stimerbank Genel
Mudurlugi gorevlerinde
bulundu. Akgiic, Istanbul
Universitesi Isletme
Fakiiltesi’nden 1996
tarihinde emekli oldu. Dr.
Oztin Akgtic, akademik
calismalarinin yani sira 1972
yilindan bu yana Eczacibasi
Holding'in de aralarinda
bulundugu Toplulugun
cesitli kuruluslarinda
danismanlik ve yonetim
kurulu tyeligi yapiyor.

Dr. Oztin Akgiic'in mali
analiz, finansal yonetim,
finansman, bankacilik,
muhasebe, kamu iktisadi
tesebbdsleri, vergi
konularinda yayimlanmis
kitap arastirmalari ve
makaleleri bulunuyor.

M. Sacit
Basmaci

1952 yilinda dogan Basmaci,
orta ve lise egitimini 1970
yilinda Istanbul Erkek
Lisesi'nde, lisans egitimini
ise 1974 yilinda Ankara
Universitesi, Siyasal Bilgiler
Fakiiltesi, Iktisat-Maliye
Bolimi'nde tamamladi.

1974-1981 yillan arasinda
Maliye ve Gumriik Bakanlig
Hesap Uzmanlari Kurulu'nda
Hesap Uzmani, 1981-1983
yillari arasinda ise Eczacibasi
Holding'de Denetim Uzmani
olarak calisan Basmaci,
1984-2002 yillari arasinda
Cankurtaran Holding A.S.'de
Mali ve Idari Isler
Koordinatoru, Yonetim ve
Icra Kurulu tiyesi olarak
gorev yaptiktan sonra,
Yeminli Mali Misavir ve Mali
Danisman olarak is yasamini
stirdurdd.

2003-2004 tarihleri arasinda
Eczacibasi Holding Mali Isler
Koordinator Yardimcihg
gorevini yuriiten Basmaci,
2004 yilindan itibaren
Eczacibasi Holding Mali Isler
Koordinatorliigi ve
Eczacibasi Holding Genel
Mudurligi gorevlerini
ustlendi. Sacit Basmaci halen
Eczacibasi Holding Mali Isler
Grup Baskani ve Eczacibasi
Holding Genel Mudiri
olarak gorev yapiyor.



Levent A.
Ersalman

1960 yilinda dogan Levent
Ersalman, orta 6grenimini
St. Joseph Lisesi’nde
tamamladiktan sonra,
Bogazici Universitesi Makine
Miihendisligi Bolimi’'nden
mezun oldu. 1985 yilinda
Akron Universitesi'nde (ABD)

is idaresi dalinda lisansiistii
egitimini gerceklestirdi.

1986-88 yillari arasinda
Kochank Pazarlama
Bolumu’'ndeki calismalarinin
ardindan 1988 yilinda
BEKSA'ya Finansman Miduirti
olarak gecti ve ayni yil
Kogbank'a Pazarlama Midur
Yardimaisi olarak geri dondii.
Ersalman, Koghank'ta 1991-
1994 yillari arasinda Istanbul
Merkez Sube Midiirt, 1994-
1996 yillari arasinda Hazine
Grup Mudurd,

1996-1998 yillari arasinda ise
Hazine Genel Mudir
Yardimaisi olarak gorev yapti.
1998 yilinda Boyner
Grubu’na katilan Ersalman,
sirastyla Benkar A.S.’de Cagri
Merkezi ve Satistan Sorumlu
Genel Mudur Yardimcilig,
Boyner Holding CEO
Danismanligi ve Benkar
A.S.de Genel Mudiirliik
gorevlerinde bulundu. Levent
Ersalman, 2002-2003 yillari
arasinda Beymen Genel
Mudiiri, 2003-2004 arasinda
ise Yapi Kredi Bankasi’'nda
olusturulan bagimsiz
yonetim kurulunda Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gorev

yapti.

2005-2007 yillari arasinda
Marmaris Marti Otel
Isletmeleri A.S.’de Genel
Koordinatorlik,
Alternatifbank ve EST
Elektronik Sanal Ticaret
Bilisim Hizmetleri A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevlerini stirdiren
Ersalman, halen Eczacibasi
Holding Stratejik Planlama
ve Finansman Grup
Baskanligi gorevini
yuritiyor.

Fehmi
Ozalp

1941 yilinda dogan

Z. Fehmi Ozalp Istanbul
Universiversitesi Iktisat
Fakltesi’ni bitirdi. 1964
yilinda Maliye Bakanhgi
Hesap Uzmanlari Kurulu'na
giren Ozalp, 1967 yilinda
Hesap Uzmani, 1974 yilinda
Bas Hesap Uzmani oldu.
1975 yilinda bir yil stre ile
Belcika'da “Ortak Pazar ve
Tirk Vergi Sistemi”
konusunda incelemeler

yapti.

Ozalp, Eczacibasi
Toplulugu’na 1978 yilinda
Intema Mali Isler Muduirii
olarak katildi. 1979-1980
yillari arasinda Holding Mali
Isler Midrt, 1985-1995
yillar arasinda Holding Genel
Midur Yardimaisi olarak
calisti. 1995-2003 yillari
arasinda Eczacibasi Holding
Mali Isler Koordinatorii
olarak gorev yapan Z. Fehmi
Ozalp,

2004 yili basindan bu yana
Eczacibasi Holding Yonetim
Kurulu Baskani Danismani
olarak gorev yapiyor.

Asaf Savas
Akat

1943 yilinda dogan Prof.
Dr. Asaf Savas Akat
Galatasaray Lisesi ve,
Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiltesini bitirdi. Ingiltere
East Anglia Universitesinde
master, Istanbul
Universitesi Iktisat
Fakiiltesinde doktora yapti.
AFS, AIESEC, OECD ve ABD
burslari ile araliklarla gesitli
ulkelerde egitim, staj, kurs
ve sertifika programlarina
katildi.

istanbul Universitesi iktisat
Fakiltesinde 1973'te
dogent, 1980’de profesor
oldu. Ayni tiniversitede ve
Marmara Universitesinde
ogretim tyeligi, Istanbul
School of International
Studies’de akademik kurul
uyeligi yapti. 1996-1998
yillarinda Bilgi Universitesi
Rektorlugu gorevini
ustlendi. Halen ayni
tniversitede ogretim
tyesidir.

Asaf Savas Akat, akademik
yasaminin yani sira is
yasaminda da onemli
gorevler aldi.1982'den
1992'ye kadar sirasiyla
Kavala Sirketler Grubu
Baskan Danismani, Cati
Insaat Sirket Ortagi ve
Yonetim Kurulu Uyesi,
Kavala Sirketler Grubu
Yurttme Kurulu Uyesi,
Kavala Yatirim Yonetim
Kurulu ve Yiritme Kurulu
Uyesi, IMTAS Sigorta
Yonetim Kurulu Baskant,
Eczacibasi Ilag Yurtitme
Kurulu Danismani ve
Eczacibasi Holding Yonetim
Kurulu Uyesi olarak calisti.

Akat'in cesitli gazete ve
dergilerde yayimlanmis cok
saylda makale ve yazisi
vardir. Ayrica, yurtici ve
yurtdisinda cok sayida
konferans, seminer ve
soylesi yapmis; radyo ve
televizyon programlarina
katilmistir.

Hasan Tuncg
Erkanh

1936 yilinda dogan Hasan
Tung Erkanli, orta ve lise
ogrenimini Robert Kolej'de
tamamladi. 1958 yilinda
Robert Kolej Mtihendis
Mektebi’'nden Elektrik
Mihendisi (BSEE) olarak
mezun oldu.

Ayni yil Amerika Birlesik
Devletleri'ne giderek
University of Tennessee’den
yiksek mithendis (MSEE)
tinvani alan Erkanli, 1959-
1961 yillarinda Long Beach
State College’da 6gretim
gorevlisi olarak calisti.
Askerlik gorevini de
tamamlamasinin ardindan
1967 yilina kadar Mobil Oil
Tirk A.S.de Isletme
Mihendisi, Proje
Miihendisi ve Stok Kontrol
Mihendisi olarak gorev
yapti.

1967'de yeni kurulan Sevk
ve ldare Merkezi'nde
Yonetim Danismani ve
Genel Mudur Yardimcisi
olarak calisti. Bu suirecte
Urwick, Orr and Partners
firmasinda yonetim
danismanhigi egitimi aldi,
Harvard Business School ve
Amos Tuck School of
Business'da (Dartmouth
College) mesleki gelisme
calismalarina katild.

1980 yilinda Eczacibasi
Toplulugu’nda Yonetim
Danismani olarak
calismaya baslayan Hasan
Tung Erkanli, 2000 yilinda
emekli oluncaya kadar ayni
gorevi surdirdi. Emekli
olduktan sonra cesitli
kuruluslarda yonetim
projeleri yuruttu.
Erkanl’nin yoneticilige
iliskin telif ve tercime
kitaplari ile cok sayida
makalesi yayimlandi.
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l. GIRIS
Raporun Dénemi

Bu rapor 1 Ocak 2012 — 31 Aralik 2012 ¢alisma dénemini kapsamaktadir.

Ortakhigin Unvani
Eczacibag! Yatirim Holding Ortakhdr A.S.

Dénem iginde Gorevli Kurullar

Yonetim Kurulu

F. Bulent Eczacibasi Baskan

R. Faruk Eczacibasi Baskan Yardimcisi

Sezgin Bayraktar Uye

Dr. Oztin Akglic Uye

Z. Fehmi Ozalp Uye

M. Sacit Basmaci Uye

Levent A. Ersalman Uye

Asaf Savas Akat Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Hasan Tung Erkanli Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri 29 Mayis 2012 tarihinde yapilmis olan Olagan Genel
Kurulda 1 yil siire ile diger Yonetim Kurulu Uyeleri ise 04 Mayis 2010 tarihli Olagan Genel
Kurul toplantisinda dg¢ yil slreyle secilmis olup, 2013 yilinda yapilacak Olagan Genel
Kurul toplantisina kadar gérevlidirler.

Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve ana s6zlesme ile, 6zellikle genel kurula verilmis
yetkiler disinda kalan butin isler hakkinda karar vermeye yetkilidirler.

Denetleme Kurulu
Tayfun icten Denetgi

Bllent Avci Denetgi

Denetleme Kurulu Uyeleri, 29 Mayis 2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil
icin segilmis olup, Tlrk Ticaret Kanunu ve ana sdzlesmede yazili goérevleri yapmakla
yukUmludurler.

Ana Sozlesmede Degisiklikleri

29 Mayis 2012 tarihinde yapilan Genel Kurulda; Sirket Ana Sdézlesmesi'nin Yénetim
Kurulu" baslikli 14'Ginci maddesi, "Yénetim Kurulu Uyeliginin Bosalmasi" baslikli 16'Inci
maddesi, "Toplantilar Ve Calisma Duzeni" baslikli 17'inci maddesi, "Ucret Ve Huzur
Haklar" baslikl 21'inci maddesi, "Uygulanacak HukUmler" baslikli 34'Uncii maddesi ve
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"llanlar" baslikli 40.1nci maddesine iligkin tadillerin ve "Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum"”
baslikli 44'inct maddenin ilave edilmesi mizakere edilmis ve T.C. Basbakanlik Sermaye
Piyasasi Kurulu Bagkanhgr'nin 26 Nisan 2012 tarih, 4730 sayili ve T.C. GUmruk ve Ticaret
Bakanligi'nin 2 Mayis 2012 tarih, 3244 sayili yazilari ile kabul edilmesine oybirligiyle karar
verilmigtir.

Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde, sermayede herhangi bir degisiklik olmamistir. Sirketin kayith sermaye
tavani 200.000.000,- TL, ¢ikarilmis sermayesi 70.000.000,- TL'dir.

Hisse Senedi Fiyatlari (Ay sonlari itibariyle)

Ocak 4,59 TL Temmuz 6,68 TL
Subat 4,75 TL Agustos 6,22 TL
Mart 5,56 TL Eylil 5,80 TL
Nisan 7,02 TL Ekim 5,86 TL
Mayis 5,84 TL Kasim 6,36 TL
Haziran 6,82 TL Aralik 6,32 TL

Dagitilan Kar Payi ve Orani

2008 yil karindan brit % 7,25, net % 6,16 kar pay! dagitiimistir.

2009 yili karindan brit % 5, net % 4,25 kar payi dagitiimistir.

2010 yil karindan brut % 7, net % 5,95 kar payi 25 Mayis 2011 tarihinde dagitilmigtir.
2011 yih karindan brit % 15, net %12,75 kar pay! 19 Haziran 2012 tarihinde dagitilmigtir.

Ortaklik Sermayesinin yiizde 10’undan Fazlasina Sahip Ortaklar
Ortak Adi / Unvani Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)

Eczacibasi Holding A.S. 46.013.233,00 * 65,73 *

* 12 Nisan 2013 tarihi itibariyle guncel tutar ve orandir.

Ortakhgin Faaliyet Gosterdigi Sektorde Meydana Gelen Ekonomik Geligmeler ve Bu
Sektor Igindeki Yeri

2008’den bugune kadar etkileri hala devam eden klresel borg krizi 2012 yilinda daha da
siddetli bir gidisat izledi. Ekonominin genel olarak moralsiz gectigi 2012 yilinda blyime
tahminleri beklentilerle beraber asagi yonli olarak revize edildi. Buna karsilik olarak birgok
Ulkenin merkez bankalari piyasalara ucuz para saglayarak destek oldu ve bu sayede de
dinya ekonomisi bir dlgiide rahatlamis oldu. Ancak bu destekler tiketiciye kisith olarak
yansidi ve ¢ogunlugu finans sektérini destekleme amacli olarak kullanildi. Bunun sonucu
olarak buyume rakamlari tahmin edilen potansiyellere ulagamadi. Dunya 2012 yilinda
yuzde 3,3 oraninda buyudu; bu rakam 2011 yilinda yluzde 3,8 seviyesindeydi.2012 yili
Avrupa igin bor¢ krizinin daha da siddetlendigi ve resesyonla gecen bir yil oldu.
Yunanistan, borg¢larin milli gelire oraninin yizde 190 seviyelerine ¢ikmasiyla Avrupa’nin
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gelecegine yonelik endiseleri artiran bir faktor oldu ve bu yil iki kez iflasin esigine geldi.
Ancak Avrupa Birligi liderleri Yunanistan’a yeni yardimlar saglayarak ulkenin birlikte
kalmasini sagladi ve piyasalara giiven asilamis oldu. Bununla beraber ispanya ve
italya’da da finansal problemler zor giinler yasatti. Avrupa’nin her kdsesinden gelen bu
problemlere ragmen ekonomiye olan destedini hi¢ kesmeyen Avrupa Merkez Bankasi
soklari yumusatmayi basardi. 2011 yilinda yizde 1,4 buylyen Avrupa ekonomisi 2012’de
yuzde 0,4 oraninda daraldi. Bu rakamlara bir de ortalama ylzde 11’in Gzerindeki issizlik
rakamlari eklenince 2012’nin ekonomik problemleri icinden daha da zor cikilir bir hale
geldi.

ABD’de ise 2012 yili birgok gelismig Ulkeye gore ¢ok daha olumlu bir gecti. ABD’nin 2012
yilinda diger Ulkelerden daha canli olmasinda FED’in yarattigi parasal genislemenin payi
¢ok blyuk oldu. FED, Amerika’nin tarihinde bir ilki gergeklestirerek parasal genisleme
politikasinda fiyat istikrar1 gibi hedeflerle beraber issizlik oranini da kendine referans
belirledi ve bu oran yizde 6,5 dlzeyinin altina gelene kadar genigsleme politikalarina
devam edecegini acikladi. Kasim ayinda yapilan segimlerle beraber Obama ikinci kez
secildi ve piyasalar ABD tekrar giiven kazanmis oldu. Bununla beraber ABD’de 60 milyar
dolar fazla zarara sebep olan Sandy kasirgasi da ekonomiye buytk bir yik bindirdi. Ancak
buna ragmen ABD 3. c¢eyrekte ylzde 3,1 oraninda blylUmeyi basardiktan sonra 4.
ceyrekte de yizde 0,4 oraninda blyumesi sonucunda 2012 yilini ylizde 2 oraninda
blylmeyle kapatmis oldu. Bu blyime oranlar vasatin altinda olsa da krizin ardindan
2011 vyihinda 1,7 oranindaki buylmenin (zerine c¢ikilabildigi icin ekonominin
toparlandiginin sinyalini vermis oldu.

Tarkiye’de ise 2011 yilinda yasanan yuzde 8,8lik blyimenin ardindan 2012 yilinda
GSYH blyumesi yizde 2,2'ye gerileyen Tirkiye ekonomisi Merkez Bankasi’'nin belirttigi
yumusak inisi bir miktar daha sert yasamis oldu. Merkez Bankasinin izledigi politikalar
sayesinde daha tutarli bir yil gegiren ekonomi, Turk Liras’'nin Dolar karsisinda deger
kazanip daha istikrarli bir hale gelmesi sayesinde daha ihmh bir hava igerisindeydi.
Enflasyon ise yil boyunca dalgali bir seyir izlemis olsa da 2012 yilini yizde 6,16
seviyesindeki bir enflasyonla kapatmasi iyimser karsilandi. Merkez Bankasinin 2015
enflasyon hedefi ise ylzde 5 olarak aciklandi. Tarkiye'nin cari agigl ise gegtigimiz yil
ulastigi %10’luk Cari Agik/GSYH oranlarindan %5,95’lere geriledi. Bu gerilemede Merkez
Bankasinin politikalarinin dnemli 6l¢lide olumlu etkisi oldu. Merkez Bankasi uyguladigi bu
politikalarla buyimeyi de ciddi anlamda destekledi. Déviz alim ihaleleri yerine gelistirdigi
Rezerv Opsiyon Katsayisi ile TL'nin rekabetci bir seviyede kalmasini sagladi ve dis
ticareti korudu. Bunula beraber Kasim ayinda gelen not artirnmi ile Turkiye'nin notu,
BB+’tan yatirnm yapilabilir olan BBB-‘a yukseltildi ve Turkiye ekonomisine duyulan guveni
artirdi. Birgcok anlamda olumlu gegen 2012 yilinda igsizlik rakamlari da buyumedeki
yavaslamaya ragmen %8’in altina gerileyerek son 10 yilin en iyi seviyesini gérdi. 2013
yilinda i¢ talepteki artigla beraber daha hizli bir biylime beklenirken cari agigin asagi
cekilmesi buyik énem teskil ediyor.

Bu ekonomik kosullar altinda 2012 yilinda Eczacibasi Yatirim Holding nakit portfoyinin
yizde 66’sint TL, yuzde 22'sini ABD Dolari ve yluzde 12’sini EURO olarak
degerlendirmektedir. )
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Il. CALISMALAR

Yatirnrmlarda Geligsmeler
Dénem icinde istirakler portféylimuzde bir degisiklik yapiimamistir.

Yatirinm Portfoyii

Eczacibagsi Yatirm Holding Ortakhdr’'nin 16 adet Eczacibasi Toplulugu kurulusu istiraki
bulunmaktadir.

Sermayesinin Yiizde 10’undan Fazlasina Sahip Oldugumuz istiraklerimiz Hakkinda
Kisa Bilgiler:

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.

1982 yilinda kurulmus olan Eczacibasi Menkul Degerler; istanbul’daki sirket merkezi,
Ankara, Izmir, Bursa ve Antalya subelerinde hizmet vermektedir.

Kurulus, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun izin verdigi tim alanlarda faaliyet géstermekte,
bireysel yatirimcilara hisse senedi, hazine bonosu, eurobond, repo,DCR gibi her tirli
menkul kiymetin alim satimina aracilik, yatirrm danigsmanligi, yatirnm fonlari alim satimi
hizmetleri, kurumsal ve uluslararasi yatirnmcilara aracilik, tirev araglarin alim satimina
aracilik ve danigsmanlik hizmetleri ile portfdy yonetim hizmetleri sunmaktadir. Ayrica
sirketlerin halka arzlarina danismanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

ileri teknolojiye sahip Tele Yatirm 24, Net Yatinm 24, Net Analist ve Net Mesaj
sistemleriyle, gerek menkul kiymet alim satimina aracilik hizmetleri, gerekse sermaye
piyasalari ile ilgili analiz ve yorumlar daha hizli, daha ucuz ve hatasiz olarak verilmektedir.

Kurulusun 31 Aralik 2012 itibariyle 6denmis sermayesi 11.000.000,- TL’dir.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.§

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri, ginimiz is yasam sekli olarak tanimlanan “e-ticaret”
ve “e-ig” alaninda, ylUksek guvenlik, yetki belirleme ve tanimlama, ucuz veri saklama ve
yonetimi konularina iligkin yakin bir gelecekte ortaya c¢ikacak beklentileri karsilamaya
yonelik akilli kart ¢ézumleri gelistirmek ve Uretmek amaciyla 1999 yilinda kurulmustur. E-
Kart Elektronik Kart Sistemleri'nin ylizde 50 hissesi 2001 yilinda, kendi alaninda diinyanin
ikinci bayUk kurulusu olan Giesecke & Devrient GmbH’a satiimistir.

2001 yilinda Uretime bagslayan ve Turkiye'nin ilk Visa/Europay onayh kredi karti, akilli kredi
karti Uretimi ve personalizasyonu vyapabilecek tesisine sahip olan E-Kart ayrica
Turkiyedeki ilk Sim kart Gretim tesisi Gnvaninada sahip olmustur. E-Kart'in yillik kart
Uretim kapasitesi 54 milyondur. E-Kart akilli kart Gretiminin yanisira mugterilerine
sundugu hizl, kaliteli ve guvenli hizmet anlayisi ile bir ¢gok bankanin ginlik kart
personalizasyon operasyonunu da kendi biinyesinde barindirmaktadir.

E-Kart, Visa/Europay, SAS ve diger uluslararasi guvenlik sertifikasyonlari ile kart tretimi,
yazim ve personalizasyonu yapabilecek bir alt yapiya sahiptir. Kurulus, guvenlik
politikalari ve risk yonetimi konusundaki calismalari sonucunda sahip oldugu ISO-IEC
27001-2005 sertifikasi ile Tlrkiye’de bir “ilk’e imza atmis, kalite ydnetim sistemini
belgelendirdigi ISO 9001 sertifikasina 2011 yilinda ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi ve
OHSAS 18001 is Guvenligi ve is Saglgi sertifikalarini eklemistir. Karbon ayakizi
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hesaplama c¢alismalarini tamamlandiktan sonra I1SO 14064 standardi kapsaminda
belgelendirme “Kapsam 1-2” icin “Reasonable Assurance”, “Kapsam 3” icin “Limited
Assurance” ile yapilmis ve Tlrkiye’de hesaplamalarina Kapsam 3’0 dahil ederek sertifika
alan ilk kurulus E-Kart olmustur.

Hem bankacilik hem de GSM Kkartlari pazarindaki liderligini sirdirmeye devam eden E-
Kart cografi buylme hedefi dogrultusunda gerceklestirdigi pazarlama ve satis
faaliyetleriyle Moldova, Ukrayna, Azerbaycan, Gircistan ve Kazakistan’da blyuk satici
konumuna yerlesmis durumdadir.Bu Ulkelerin diginda Belarus, Ozbekistan, Tacikistan,
Kirgizistan ve Nepal pazarlarinada girmeye hazirlanan E-Kart bu pazarlarda da blyimeyi
hedeflemektedir.

Kurulusun 30 Aralik 2012 itibariyle ddenmis sermayesi 10.839.500,- TL'dir.

EiS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatinmlar San. ve Tic. A.S.

Eczacibag! ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar'in fiilen tretim faaliyeti olmayip, mevcut Bagli
Ortakliklari, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklari ve Istirakleri ile bir holding yapisindadir.
Bu yapi icinde, direkt olarak gayrimenkul gelistirme faaliyetlerinde bulunmakta; ortakliklari
vasitasiyla saglik, kozmetik ve kisisel bakim Urtnleri sektérlerinde faaliyet gostermektedir.

Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar, 28 Eylil 2010 tarihinde aldigi Yonetim
Kurulu karari ile %50'si Eczacibasi ilac, Sinai ve Finansal Yatirimlar, %50'si Eczacibasi
Holding sahipliginde birlikte yiritilmekte olan istanbul ili, Sariyer ilgesindeki
Zekeriyakdy'deki tasinmaz (konut ve kismen de ticari insaat) projesinin "ORMANADA" adi
ile hayata gegirilmesine ve Ormanada projesinde ingsa edilecek tagsinmazlarin (konutlarin)
iki ayri fazda (etapta) ve 2013 yili sonuna kadar tamamlanacak sekilde, kurulusun bagli
ortagl Eczacibasi Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim ile imzalanan sézlesme kapsaminda
ve de kontrolinde, birim fiyat Uzerinden teklif alma, pazarlik veya gétiri anlasma
yontemlerinden birisi ile segilecek yuklenici veya alt yuklenicilere ihale edilmek suretiyle
yaptirimasina, yasal slrecleri tamamlanan parsellerde insa edilecek tasinmazlarin
(konutlarin) 2010 yih Ekim ayi igerisinde satis surecine baslanabilecek sekilde
calismalarin tamamlanmasina karar vermistir. 18 Ekim 2010 tarihinde Ormanada’nin
tanitimi ile ilgili yapilan basin toplantisinda ve ayni tarihte kamuya yapilan 6zel durum
aciklamasinda, s6z konusu projenin, yaklasik 300 Milyon ABD Dolari diizeyinde bir
yatirim igerdigi, konutlarin blyUkliklerinin 170 ile 700 metrekare arasinda degistigi ve
birim konut satis fiyatlarinin yaklasik 500 bin ABD Dolari ile 2,2 Milyon ABD Dolari
arasinda degismekte oldugu aciklanmistir. Ormanada projesi, uluslararasi bilgi ve
deneyime sahip Torti Gallas and Partners, Kreatif Mimarlik ve Rainer Schmidt Landscape
Architects igbirligiyle olusturulmustur. 25 donimu yesil alan olan projede 188 adet villa ve
71 adet sira ev olarak tasarlanan toplam 259 adet konut sayisinin, devam eden revize
calismalari sonucunda 273 adet olarak gerceklesebilecedi dngorilmektedir. ki faza
ayrilarak tamamlanacak olan projede; birinci fazda 150 adet konut olacagi; ikinci fazda
ise, ilisikteki raporun hazirlandigi tarih itibariyle 123 adet konut olacadi 6ngoértlmektedir.
Birinci fazdaki konutlarin toplam 66 adedi, ikinci fazdaki konutlarin da toplam 44 adedi igin
satis baglantisi yapilarak, satis sézlesmeleri imzalanmigstir. Ayrica, Ormanada projesi’'nin
altyapi (bina insaati disinda kalan yollar, elektrik, su, kanalizasyon, dogdalgaz, telefon vb
isler) ve Ust yapi (bina insaati) insaat faaliyetleri planlandigi sekilde devam etmektedir.

EBC Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik Urlinler Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %50 payina
sahip olan hissedari (mutesebbis ortagi) Beiersdorf AG; kurulusumuza ait %49,99 payini,
ana sozlesme ve ortaklik anlasmalarindaki hak ve devir hikimleri kapsaminda 27 Aralik
2012 tarihinde 24.995 bin Avro’ya satin almistir. Belirlenen satis fiyati 26 Aralik 2012
tarihli Avro/TL paritesine goére 58.904 bin TL olup, satistan dogacak kar yasal kayitlara
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gére 52.492 bin TL, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (Seri:Xl, No:29)"'ne gore hazirlanan 31 Aralik 2012
tarihli konsolide mali tablolara gore ise 49.136 Bin TL'dir. Hisse satis karinin %75'lik kismi
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin (1) inci fikrasinin (e) bendinde
belirtilen istisnadan yararlaniimasi amaciyla 6zel fon hesabinda tutulacaktir.

Eczacibag! Girisim Pazarlama Tiketim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S., 12 Kasim 2012
tarihinde yaptigi Yonetim Kurulu toplantisinda bebek ve ¢ocuk bakim drinleri pazarinda
faaliyet gdsteren Ataman Ecza ve itriyat Deposu Sanayi Ticaret A.S. ile Ataman ilag
Kozmetik Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin tamaminin toplam 60.616 bin TL (sirasiyla
48.493 bin TL ve 12.123 bin TL) bedelle satin alinmasina karar vermistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhigi A.S.’nin Eczacibas!
llag, Sinai ve Finansal Yatirimlar'in sermayesindeki icindeki payi %21,75'dir.

intema insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S.

intema, Eczacibagl Toplulugu ile VitrA yetkili bayileri tarafindan 1978 yilinda kuruldu ve
1990 yilinda IMKB’ye kote oldu.

Kurulusundan bu yana banyo ve mutfaklarda kullanilan Grin ve hizmetlerin proje ve
tasarimindan baslayarak tanitim, teshir, danismanlik, satis ve satis sonrasi hizmetleri
yuritmekte ve “musteri odakli” hizmet anlayisini benimsemektedir.

2007 yilinda, Eczacibagi Toplulugu’'nun, dinyanin en eski ve bilinen seramik markasi
Villeroy & Boch ile baglattigi isbirliginde, perakende alaninda 6nemli bir adim atilarak
Villeroy & Boch’un sofra Uriinlerinin Tirkiye'deki satis ve dagitimi intema tarafindan
Ustlenilmigtir.

Kurulug, “Kisiye 6zel ¢6zim” yaklagsimini surdlrerek projeden uygulamaya bir sureg
bUtlinlGgu icinde hizmet vermeye devam etmekte olup, Turkiye genelinde magaza sayisini,
outletler dahil 21 adettir.

Perakende alaninda gelisimi strdirmek amaciyla Turkiye’ de 6 adet Bluylk magazalari, 4
adet Villeroy Boch Karo Seramik ve Banyo Urinleri magazalari, 2 adet Villeroy Boch Sofra
Urtinleri magazalari, 6 adet de Kiiglik magazalar ve 3 adet Outlet magazalari ile hizmet
vermeye devam etmektedir.

31 Aralik 2012 itibariyle intema’nin ¢ikariimis sermayesi ise 4.860.000,- TL'dir.

Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Mart 1974'de kaynak elektrodlari Uretimine ile ¢calismalarina baslayan Kaynak Teknigi,
1992 yilinin basinda merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nde bulunan "The Lincoln Electric
Company" ile Turkiye'de distribatorlik anlagsmasi imzalamis ve 5 Mayis 1998'de bu
anlasmayi esit payli ortakliga dénustirerek Avrupa, Turki Cumhuriyetleri, Rusya ve
Ortadogu pazarlarinda genigleme ve bu bdlgelere yapilan ihracatta artis saglama yolunda
blayuk bir adim atmistir.

Yillik 36.000 ton 6rtlll elektrod, 25.000 ton gazalti kaynak teli ve 3.500 ton tozalti kaynak
teli Uretim kapasitesine sahip olan ASKAYNAK, dretimini ulusal ve uluslararasi kaynak
standartlarina uygun olarak gerceklestirmektedir.

Genel merkezi ve fabrika binasi Kocaeli Cayirova Belediyesi sinirlari ig¢inde olan
Askaynak 22.000 m?'si kapali, toplam 40.000 m?lik bir alan Gzerine kurulmustur.

Yurt genelinde istanbul, Ankara, izmir ve Adana'da toplam 4 satis biirosu bulunan ve 17
ana distribltorl ve 600'e varan tali bayi agi ile sektére hizmet veren Askaynak’ta 300’e
yakin personel gérev yapmaktadir.
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Kurulusun 31 Aralik 2012 itibariyle, 6denmis sermayesi 4.835.000,- TL’dir.

Eczacibasi Holding A.S.

1969 yili sonunda kurulan Eczacibasi Holding, genel yatirim faaliyetleriyle birlikte tim
Eczacibasi Toplulugu’'nun stratejik planlama, mali ve finansal yonetim, denetim ve yeni
proje degerlendirmelerini gerceklestirmekte ve yodnlendirmektedir. Bunlarin yani sira
Topluluk kuruluslarinin organizasyon ve insan kaynaklari, bilgi teknolojileri ve iletisim
sistemlerine iliskin galismalarinda danismanlik islevini ve ayrica Toplulugun kurumsal
iletisim faaliyetlerini ylrutmektedir.

31 Arahk 2012 tarihli yasal mali bilangosu uyarinca Aktif bayuklugu 1.5 Milyar TL,
Ozkaynaklar toplami 1.4 Milyar TL olan Eczacibasi Holding mevcut faaliyetlerine ek olarak
onumuzdeki vyillarda sahip oldugu gayrimenkuller Uzerinde gayrimenkul geligtirme
faaliyetlerinde bulunmayi hedeflemektedir.

2000’li yillarda Eczacibasi Toplulugu'nun Uretim ve calisma alanlarinda batlnlesmeyi
daha ileri asamalara ulastiran, kiresellesen dinyaya timiyle acgik yeni yatirimlari ve
uluslararasi ortakliklari amaglayan Eczacibagi Holding'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
6denmis sermayesi 213.000.000,- TL'dir.

Eczacibasi Yatinm Ortakhigi A.S.

Eczacibag! Yatirrm Ortakligi, Eylil/1998'de kurulmus, Ocak/1999'da paylarin % 80’ni
halka arz edilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergcevesinde
menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve yénetimine hakim olmamak
kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi
organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyu isletmektir.

2011 yilinda piyasada yer alan 27 adet A ve B tipi menkul kiymet yatirim ortakliginin net
aktif degerleri toplami 692,1 milyon TL iken, 2012 sonu Aralik itibariyle sayilar 18e
gerilemis, net aktif degerleri toplami ise 720,3 milyon TL'ye ylikselmistir.

Eczacibagi Yatirrm Ortakligi'nin 2012 yih basinda 34.067.560-TL olan net aktif
degeri, 2012 Aralik sonunda 44.513.162-TL olmustur. 2012 yili basinda 19,7 milyon TL
olan toplam piyasa degeri ise 2012 Aralik sonunda 25,4 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirket sermayesi 21.000.000-TL dir. Halen sirketin kayith sermaye tavani 75.000.000,-
TL'dir.
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Yonetim Caligsmalari

Ust Yonetim

Halen goérev basinda bulunan ydnetici kadro:

- Levent A. Ersalman (Genel Mid(ir)
Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Béliimi Mezunu
Akron Universitesi'nde (ABD) is idaresi dalinda lisansusti egitimi

- Erol Ismail Ozgiir (Mali isler Direktérii)

Personel Hareketleri

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirketimizde maasli olarak 2 adet Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi goérev yapmaktadir. Yonetim hizmetleri, dnceki yillarda oldugu gibi, disaridan hizmet
ve danigmanlik satin alma yoluyla yapilmaktadir.

Toplu Sé6zlesme Uygulamalari
Sirketimizin toplu sézlesmeye tabi personeli yoktur.
Kidem Tazminatlar Yiikiimliiliik Durumu

Dénem sonu itibariyle sirketimizde kidem tazminati yiki yoktur.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

30 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirketimizde sadece 2 adet Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi
gbrev yapmakta oldugundan maas disinda saglanan herhangi bir hak ve menfaat s6z
konusu degildir.

Merkez Digi Orgiitler
Sirketin merkez disinda 6rgutu yoktur.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanma siireciyle ilgili olarak; grubun i¢ denetim
ve risk yénetim sistemlerinin ana unsurlarina iliskin agiklamalar

Konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik, misterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerin
yasal kayitlari Uger aylik dénemlerde Yeminli Mali Musavirlik Sirketi tarafindan Tirk
Ticaret Kanunu, Tekdizen Hesap Plani ve vergi konulari agisindan kontrol edilmektedir.
Eczacibasi Holding A.S. biinyesindeki Denetleme Kurulu tarafindan konsolidasyona giren
kuruluglarin  faaliyetleri gerek duyulan sirecler ve/veya konular kapsaminda
denetlenmektedir. Ayrica; konsolidasyona dahil olan kuruluglarca konsolidasyon igin
hazirlanan finansal tablolarin SPK mevzuati ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’'na  uygunlugu gerekli dénemlerde bagimsiz  denetim  sirketine
denetletiimektedir.
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Hesap Déneminin Kapanmasindan .I'.Igili Finansal Tablolarin Aciklandigi Tarihe
Kadar Gegen Siirede Meydana Gelen Onemli Olaylar

** Kurulusumuzun %21,75 oraninda hissesine sahip oldugu EIS Eczacibasi
ilag,Sinai ve Finansal Yatirimlar A.S.nin istiraklerinden Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler
Sanayi ve Ticaret A.S., 16 Kasim 2011 tarihli Yénetim Kurulu karari ile Amerika Birlesik
Devletleri'nin Delaware eyaletinde kurulu niikleer tip sektériinde enerji dlgim cihazlari
Uretimi ve servis hizmeti konusunda faaliyet gésteren Capintec, Inc. adli sirketin
tamaminin alinmasina karar vermis olup, 15 Subat 2013 tarihinde kesin hisse alim bedeli
8.751.373 ABD Dolari (15.543.634,35 TL) olarak gercgeklesmistir.

** Yonetim Kurulumuzun 25 Subat 2013 tarihli toplantisinda, ana sézlesmemizin
“Kayit Sermaye” baslikh 7 inci ve “Cikarilmis Sermaye” baslikh 8 inci maddelerinde,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lV No0:38 sayili tebligi kapsaminda degisiklikler
yapilmasina karar verilmistir. Asagida yer verilen degisiklikler Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 22 Mart 2013 tarih 2922 sayil yazisi ve T.C.GUmruk ve Ticaret Bakanligr'nin 1
Nisan 2013 tarih 2462 sayili yazisi ile onaylanmigtir ve yapilacak ilk Genel Kurul
toplantisinda ortaklarimizin onayina sunulacaktir.

Kayith Sermaye

Madde 7 - Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére kayitli sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.6.1984 tarih ve 181 sayili izni ile bu
sisteme gegilmigtir.

Sirketin kayitli sermayesi 200.000.000,- (iki yiz milyon) TL olup, her biri 1 TL itibari
degerde 200.000.000 (iki yiz milyon) adet hisseye bolinmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavani izni 2013-2017 yillarn (5
yil) icin gecerlidir. 2017 yih sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina
ulasilamamis olsa dahi, 2017 yilindan sonra Yonetim Kurulu’nun sermaye artirhm
karari alabilmesi i¢in; daha once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yili gegmemek
lizere yeni bir siire i¢cin yetki almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Sirket kayith sermaye sisteminden ¢ikmis sayilr.

Yoénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine uygun olarak, gerekli gordigu
zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar pay ihra¢ ederek, c¢ikariimis sermayeyi
artirmaya, itibari degerinin Uzerinde pay c¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarini kisitlayici nitelikte karar almaya ve nominal degerinin altinda pay ihracina
yetkilidir. Cikarilan paylarin tamami satilip bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan
paylar iptal edilmedikge yeni pay g¢ikarilmaz. Yeni pay alma haklarini kisitlama
yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Cikarilmis Sermaye

Madde 8 - Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, 70.000.000 (Yetmis milyon) TL olup, s6z
konusu ¢ikarilmig sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden 6denmistir.

Cikarilmis sermaye, her biri 1 TL itibari degerde tamami hamiline yazili 70.000.000
adet paya boéllinmustiir.

Hisse senetlerinin nominal degeri 1.000,- TL iken, 5274 sayih TTK' da degigiklik
yapllmasina dair kanun kapsaminda 1 YTL olarak degistiriimistir. Bu degisim sebebiyle
toplam pay sayisi azalmis olup, her biri 1.000,- TL’lik 1000 adet pay karsihiginda 1,- YTL’
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lik bir pay verilecektir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarin sahip oldugu
paylardan dogan haklari saklidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde kayden izlenir.
Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikiimleri ¢cergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

+** Yonetim Kurulumuz; 27 Mart 2013 tarihli toplantisinda 13 Ocak 2011 tarihli 6102
sayili Turk Ticaret Kanunun getirdigi hikimlere gore yeniden olusturulan Sirketimize ait
Ana Sozlesmenin; 4, 5, 6, 12, 13, 14, 15, 17, 19, 21, 22, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31,
32, 33, 36, 37, 38, 39, 40, 41 ve 42 inci maddelerinde gerekli dedisikliklerin yapiimasina,
Ana Sozlesme degisikligi uygun gortsi ve izni icin Sermaye Piyasasi Kurulu ile Gimrik
ve Ticaret Bakanhigr'na gerekli basvurularin yapilmasina, Gerekli izinlerin alinmasini
miteakip Ana Sézlesme degisikliginin yapilacak ilk Genel Kurul’'un onayina sunulmasina,
karar vermigtir.

+* Kurulusumuzun %21,75 oraninda hissesine sahip oldugu EiS Eczacibas
ilag,Sinai ve Finansal Yatirimlar A.S.nin dolayh istiraklerinden Ataman Ecza ve itriyat
Deposu Sanayi Ticaret A.S. ile Ataman ilag Kozmetik Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
sirketleri, ayni UrGnlerin Uretim ve dagitiminin tek cati altinda toplanmasi ve bunun
saglayacagi sinerji ve tasarruflarla bu alandaki rekabet glicliniin artirlmasi amaciyla, 1
Nisan 2013 tarihi itibariyle, Turk Ticaret Kanunu'nun 155/1-b ile 158 inci maddeleri ve
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 — 20 inci maddeleri gergevesinde Ataman Ecza ve ltriyat
Deposu Sanayi Ticaret A.S. blnyesinde birlesmistir. Ayni tarih itibariyle, Ataman Ecza ve
itriyat Deposu Sanayi Ticaret A.S.’nin unvani da Eczacibasi Hijyen Uriinleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi olarak degismistir. Birlesme ve unvan degisikligini iceren genel
kurul kararlari 1 Nisan 2013 tarihi itibariyle istanbul Ticaret Sicili Mudirligi tarafindan
tescil edilmistir.

+* Ortagimiz Eczacibasi Holding A.S.’nin 2012 ve 2013 yilinda borsadan yapmis
oldugu kurulusumuza ait hisse alimlarinin miktari ve tarihi asagida belirtilmistir.

Tarih Miktar (Lot)

Ocak 2012 474.718
Mart 2012 1.089.751
Mayis 2012 459.050
Haziran 2012 238.000
Ekim 2012 329.400
Kasim 2012 387.232
Subat 2013 986.592
3.964.743
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** % 21,75’ ine sahip oldugumuz istiraklerimizden EiS Eczacibas! lla¢ Sinai,Finansal
Yatirimlar A.S.ye ait, 2012 ve 2013 yilinda borsadan yapmis almis oldugumuz hisse
alimlarinin miktari ve tarihi asagidaki gibidir.

Tarih Miktar (Lot)

Mart 2012 1.862.874
Nisan 2012 4.758.342
Mayis 2012 1.311.000
Haziran 2012 429.000
Subat 2013 3.248.750
11.609.966

** %44,69'ine sahip oldugumuz intema Insaat ve Tesisat Malz. Yatirim ve Pazarlama
A.S.ye ait, 2012 yilinda borsadan yapmis almis oldugumuz hisse alimlarinin miktari ve
tarihi agagidaki gibidir.

Tarih Miktar (Lot)

Ocak 2012 36.772
Ekim 2012 8.250
Kasim 2012 9.550
54.572
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KURUMSAL YONETIM iLKELERI’ne UYUM RAPORU

Kurumsal Yoénetim ilkelerine Uyum Beyani :

1 Ocak 2012 — 30 Aralik 2012 faaliyet dénemini kapsayan Kurumsal Yénetim ilkeleri
Uyum Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan duyurusu yapilan 16 Subat 2012 tarih
ve 5/136 sayil ilke kararinin Il no’'lu maddesi kapsaminda 11 Ekim 2011 tarih, 28081
saylli (2. Mikerrer) Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:lV, No:54 sayili “Kurumsal Yonetim
ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina lliskin Teblig”in 6. maddesine gdre
hazirlanmigtir. Ayni tebligin ekinde yer alan ilkelerin Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer

alan prensiplerin bazilari uygulanmig, bazilari uygulanamamistir.

S6z konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin saf holding olmasi
dolayisiyla mal ya da hizmet Uretimi bulunmamasi, dénem igcinde ¢alisani olmamasi ve
igslemlerin hizmet satin alma yoluyla yapiimasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici
nitelikte olmayip, bugline kadar herhangi bir ¢ikar ¢gatismasina da yol agmamistir.

BOLUM 1| - PAY SAHIPLERI
1.1 Pay Sahipligi Haklarinin Kullaniminin Kolaylastirilmasi:

Sirketin 1990 yilindan beri Ortaklik iligkileri birimi mevcuttur. Bu birimde dogrudan genel
mudire bagh bir sorumlu bulunmaktadir.

Ortaklik iliskileri Sorumlusu ile ilgili iletisim Bilgileri:
Adi Soyadi  : Husnl Agar

Telefon :212-371 7219

Faks :212-37172 22

e-posta adresi : husnu.acar@eczacibasi.com.tr

Ortaklik iligkileri birimi; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK, MKK ve yatirnmcilarimizla ile olan
yazili ve s6zll iletisimi saglamaktadir.

Dénem iginde ylrdtilen bagslica faaliyetler:
- Cesitli iletisim araglariyla gelen bilgi talepleri yanitlanmigtir.
- Mevzuat geregi, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tlrlG husus gézetilmis ve izlenmigtir.

- 29 Mayis 2012 tarihinde, genel kurul toplantisinin ydrirlikteki mevzuata, ana
s6zlesmeye ve diger sirket ici dUzenlemelere uygun olarak yapiimasi saglanmistir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiiman hazirlanmistir.

- Oylama sonuglarinin kaydi tutulmus, pay sahiplerinden bu sonugclarla ilgili raporlari
talep edenlere ayni gln iginde yollanmistir.

Mevzuat geregi, kamuyu aydinlatma ile ilgili her turli husus gézetilmis ve izlenmistir.

Pay sahiplerimizin haklarinin kullanimi ile ilgili taleplerinin yerine getiriimesinde SPK
mevzuatina, Ana Sozlesme’ye ve diger sirket ici dizenlemelere uyuma azami 6zen
gosterilmekte ve bu haklarin kullaniimasini saglayacak onlemler alinmaktadir. 2012
yilinda sirketimize intikal eden herhangi bir yazili/sozli sikayet veya bu konuda bilgimiz
dahilinde sirketimiz hakkinda agilan herhangi bir idari/kanuni takip bulunmamaktadir. 2012
yilina dair 2013 yilinda gergeklestirilecek olan Genel Kurulumuz gindemine alinmasi igin
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yazili talep bulunan bir yatirimcimizin talebi Yonetim Kurulumuzca degerlendirilmis, ancak
uygun bulunmamistir.
Yénetim Kurulumuz, SPK'nin Seri: IV, No:56 sayili “Kurumsal Ydénetim ilkelerinin

Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Tebligi’nin 4.5.10 sayili maddesine uyum
kapsaminda Kurumsal Y&netim Komitesi’'ni olusturmustur.

1.2 Pay Sahiplerinin Bilgi Alma ve inceleme Hakki:

Bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmamakta
olup, ticari sir niteligindekiler disinda pay sahipligi haklarinin saglkh olarak
kullanilabilmesi igin gerekli olan tim bilgiler pay sahiplerimiz ile paylasiimaktadir. Bilgi,
tam ve gercegi durist bir bicimde yansitacak sekilde zamaninda ve 6zenli bir sekilde
verilmektedir. Donem iginde genel kurul tarihi, kar dagitim tarihi ve sermaye artirimi olup
olmadigi hakkinda bilgi almak amaciyla basvuruda bulunan ortaklarimiza gerekli bilgi
verilmistir.

Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, mevzuat geredi KAP'da (
Kamuyu Aydinlatma Platformu ) yayinlanmakta ve basin yoluyla duyurulmaktadir. Ana
s6zlesmemizde 6zel denetgi atanmasi hakkinda bir diizenleme yoktur. Bu konuda dénem
icinde herhangi bir talep olmamistir.

Pay sahiplerinin bilgi alma haklarinin genigletiimesi amacina ydnelik olarak, haklarin
kullanimini etkileyebilecek her tlrlG bilgi glincel olarak elektronik ortamda pay sahiplerinin
kullanimina sunulmaktadir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek bu nitelikteki
bilgi ve gelismeler, 6zel durum agiklamalari ile duyurulmakta olup, kurulusumuzun internet
sayfasinda da ayrica yayinlanmaktadir.

1.3 Genel Kurula Katilim Hakki:

Genel Kurul toplantilarina davet; Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
sirket Ana Sdzlesme’si hukimlerine gére, Yoénetim Kurulu'nca yapilmaktadir. Yénetim
Kurulu Genel Kurul'un yapilmasina dair karari aldigi tarihte glindem maddelerini de
icerecek sekilde Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) araciigi ile kamuoyu
bilgilendiriimektedir. Yénetim Kurulu gindem maddeleri ile ilgili olarak Genel Kurul
Bilgilendirme Dokumani hazirlatarak, Genel Kurul toplantisindan 3 hafta dnce kamuya
duyurmaktadir. Genel Kurul toplantisina ¢agri ilani, gerekli hukuki mevzuat gercevesinde
mdmkin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay! saglayacak sekilde, sirket internet
adresinde ve ayrica ulusal bir gazetenin Tilrkiye baskisinda en ge¢ Genel Kurul
toplantisindan 3 hafta once yayimlanmaktadir. Genel Kurul'a katilimi kolaylastirmak
amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmaktadir.

Yillik faaliyet raporu dahil, mali tablo ve raporlar, kar dagitim énerisi, genel kurul gindem
maddeleri ile ilgili olarak hazirlanan bilgilendirme dokimani ve gindem maddelerine
dayanak teskil eden diger belgeler ile esas s6zlesmenin son hali ve esas sézlesmede
degisiklik yapilacak ise tadil metni ve gerekgesi; genel kurul toplantisina davet igin yapilan
ilan tarihinden itibaren, sirket merkezinde elektronik ortam dahil, pay sahiplerimizin en
rahat sekilde ulasabilecegi yerlerde incelemeye agik tutulmaktadir.

Genel Kurul toplantisi 6ncesinde kendisini vekil vasitasiyla temsil ettirecekler icin
vekaletname oOrnekleri ilan edilmekte ve kurulusumuzun internet sitesi vasitasiyla pay
sahiplerinin kullanimina sunulmaktadir.

2011 yili Olagan Genel Kurul toplantisi 29 Mayis 2012 tarihinde yapilmistir. Toplanti,
kurucu ortaklar ve halka agik hisse senedi sahibi ortaklarin katiimiyla gergeklesmistir.
Genel Kurula katillan tim pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmiglar ve sorular
konularina gére Yonetim Kurulu tyesi veya Genel Mudur tarafindan cevaplanmistir. Genel
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Kurul medyanin katilimina agiktir ancak medyadan katiim olmamistir. Davet, KAP’da (
Kamuyu Aydinlatma Platformu ) yayimlanmis ve basin yoluyla da yapilmistir.

Genel kurul éncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana sézlesme ve kar dagitim dnerisi
sirket merkezinde incelemeye acik tutulmustur.

Genel Kurul toplanti tutanagi, Genel Kurul'un yapildigi gin KAP araciligi ile kamuya
duyurulmus olup, son 5 yilin Genel Kurul toplanti tutanaklarina sirket internet adresinden
de ulasilabilmektedir. Tutanadin 1'er 6rnedi SPK'ya gonderiimekte; ayrica, sirket
merkezinde pay sahiplerimizin incelemesine agik tutulmaktadir.

Bolinme, énemli miktarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konulardaki kararlarin
Genel Kurul tarafindan alinmasi konusunda Ana Sézlesmemizde hikim bulunmamakta
olup, bu tir énemli konular, Genel Kurul giindemine getiriimekte ve pay sahiplerimiz
detayl bir sekilde bilgilendirilmektedir.

1.4 Oy Hakki

Sirketimizde oy hakkinin kullaniimasini zorlastirici uygulamalardan kaginilmakta; tim pay
sahiplerimize esit, kolay ve uygun sekilde oy kullanimi imkani saglanmaktadir. Genel
Kurul toplantilarimizda gindem maddelerinin oylanmasinda el kaldirma usull ile agik
oylama yéntemi kullaniimaktadir. Toplantida her gindem maddesi ayri ayri
oylanmaktadir.

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Sirketimiz sermayesinin % 65,73 ’'Uine sahip olan ve karsilikl
istirak icinde oldugumuz Eczacibasi Holding A.S. genel kurulda oy kullanmaktadir.

1.5 Azinhk Haklari

Buglne kadar azinlik payina sahip oldugunu belirten hak sahibi olmamigtir. Birikimli oy
kullanma yo6ntemi uygulanmamaktadir.

1.6 Kar Payi Hakki:

Yonetim Kurulumuz; Turk Ticaret Kanunu hikimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Vergi
Mevzuati, diger ilgili mevzuat ve Ana Sdézlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi
kapsaminda asagidaki anlayis cercevesinde bir kar dagitim politikasi uygulanmasini
benimsemistir.

Ana sozlesmemizde, k&rdan pay alma konusunda imtiyazl hisse, kurucu intifa senedi ile
Yoénetim Kurulu Gyelerimize ve galisanlarimiza kar payi verilmesi uygulamasini éngoéren
Ozel bir dizenleme bulunmamaktadir.

Kurulusumuzun ana so6zlesmesinde; net donem karindan varsa gecmis yil zararlari
diusuldukten sonra, 6denmis sermayenin ylzde yirmisine ulasincaya kadar ylzde bes
genel kanuni yedek akge ayrilmasi esasi benimsenmistir.

Geri kalan kisim Genel Kurulca kabul edilecek esaslara gore kismen veya tamamen pay
sahiplerine dagitilabilir veya sirketin gelismesi, gelecekteki deger kayiplarinin
karsilanmasi ve istikrarli bir k&r dagitiminin saglanmasi ve benzeri amaglara tahsis
edilmek Uzere olaganustlu yedek akce olarak ayriimasina Genel Kurul gogunlukla karar
verebilir.

Yonetim Kurulumuzun genel kurulumuzun onayina sundugu kér dagitim teklifleri,
kurulusumuzun mevcut karliik durumu, pay sahiplerimizin olasi beklentileri ile
kurulusumuzun 6ngorilen blylme stratejileri arasindaki hassas dengeler dikkate alinmak
suretiyle belirlenecektir.
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Kar payi 6édemelerimizin (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal slreler igerisinde ve en geg
mevzuatta dngorulen sirenin sonuna kadar olmak Uzere en kisa surede yapilmasina 6zen
gOsterilecektir.

Kar dagitim politikasi ve SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinde éngdriilen detaylari iceren
yillik kar dagitim onerisi faaliyet raporunda yer almakta, Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine
sunulmakta, ayrica kar dagitim tarihcesi ve sermaye artirimlarina iliskin detayh bilgiler ile
birlikte sirketimizin internet sitesinde kamuya duyurulmaktadir.

1.7 Paylarin Devri:

Ana sOzlesmemizde paylarin serbestge pay devrini kisitlayan veya zorlagtiran hikim
bulunmamaktadir.

1.8 Pay Sahiplerine Esit islem llkesi:

Azinlik ve yabanci pay sahipleri dahil, tim pay sahiplerimize esit muamele edilmektedir.
BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
2.1 Kamuyu Aydinlatma Esaslari ve Araclari:

Sirket Bilgilendirme Politikasi Hakkinda Genel Bilgi:
Amag

Bilgilendirme Politikas’'nda amag, Sirketimizin gecmis performansini, gelecek
beklentilerini, stratejilerini, ticari sir niteligindeki bilgiler haricindeki bilgi birikimi ile
hedeflerini ve vizyonunu eksiksiz, adil, dogru, zamaninda ve anlagilabilir bir sekilde
kamuyla, ilgili yetkili kurumlarla, mevcut ve potansiyel yatirnrmcilarla ve pay sahipleriyle esit
bir bicimde paylasarak, her zaman aktif ve acik bir iletisimi muhafaza etmektir.

Sirketimiz, bu amaci yerine getirirken her zaman yasal diizenlemelere, Sermaye Piyasasi
Mevzuati, IMKB duzenlemeleri ve SPK tarafindan yayinlanan Kurumsal Yonetim
likeleri’'nde yer alan prensiplere uyum konusunda azami 6zeni gosterir.

Yetki ve Sorumluluk

Sirketimizin  Bilgilendirme Politikas’'nin olusturulmasi, takibi, gbézden gecirilmesi ve
geligtiriimesi Yoénetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugundadir. Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan Bilgilendirme Politikasi kurulusumuzun internet sitesi vasitasiyla kamuya
aciklanir. Bilgilendirme Politikasi’'nin koordinasyonu i¢in Sermaye Piyasasi ve Ortaklarla
iliskiler Birimi Sorumlusu gdrevlendirilmistir. Sézkonusu birim Yénetim Kurulu ve
Denetimden Sorumlu Komite ile yakin isbirligi icinde sorumlulugunu yerine getirir.

Bilgilendirme Politikasi, SPK mevzuati ve Kurumsal Yo&netim iikeleri diizenlemeleri
cercevesinde dizenli olarak guncellenmekte ve sirket internet sitesinde yayinlanmaktadir.

2.2 Ozel Durum Aciklamalan:

Kamuya aciklanacak bilgiler, aciklamadan yararlanacak kisi ve kuruluglarin karar
vermelerine yardimci olacak sekilde, zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir,
yorumlanabilir ve dlslik maliyetle kolay erigilebilir bicimde “Kamuyu Aydinlatma
Platformu” (www.kap.gov.tr) ve sirketin internet sitesinde kamunun kullanimina
sunulmaktadir. Bu kapsamda donem icinde kirkbir adet 6zel durum aciklamasi yapiimistir.

ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. Sayfa No: 15



SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Bu agiklamalar hakkinda IMKB ve SPK tarafindan ek aciklama istenmemistir. Ozel durum
aciklamalari zamaninda yapilmistir.

2.3 Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimize ait Kurumsal Yoénetim ilkeleri’nde belirtilen bilgilere
www.eczacibasiyatirim.com.tr adresinden ulasilabilir.

Sirketimizin internet sitesinde; mevzuat uyarinca agiklanmasi zorunlu bilgilerin yani sira;
ticaret sicili bilgileri, son durum itibariyla ortaklik ve yonetim yapisi, sirket esas
s6zlesmesinin son hali, 6zel durum aciklamalari, finansal raporlar, faaliyet raporlari, genel
kurul toplantilarinin giindemleri, katilanlar cetvelleri ve toplanti tutanaklari, vekaleten oy
kullanma formu, kar dagitim politikasi, bilgilendirme politikasi ile kurulusumuzca yapilan
basin duyurulari ve sunumlar yer almaktadir. Bu kapsamda, en az son 5 yillik bilgilere
internet sitesinde yer verilir. Sirketimizin antetli kagidinda internet sitesinin adresi yer
almaktadir.

2.4 Sirket ile Pay Sahipleri, Yonetim Kurulu Uyeleri_ve Yéneticiler Arasindaki
lligkilerin Kamuya Aciklanmasi

Sirketimiz ile pay sahipleri, Yonetim Kurulu Uyeleri ve yéneticiler arasindaki iligkiler, SPK
mevzuati ve Kurumsal Yonetim llkeleri'nde belirtilen hikimler cercevesinde sirket
tarafindan dgrenildigi anda zaman gegirmeksizin kamuya agiklanmaktadir.

Bilindigi Uzere, kurulusumuz Eczacibasi Toplulugu’na bagh bir kurulus olarak faaliyette
bulunmakta olup, Eczacibasi Ailesi bireylerinin gercek kisi nihai hakim pay sahibi
konumunda olduklari kamu tarafindan bilinen bir husustur. Kurulusumuz, kurucu ortak
olmasi sebebiyle Eczacibasi Holding A.$.’nin %11,54’ne sahiptir.

2.5 Kamunun Aydinlatiilmasinda Periyodik Mali Tablo ve Raporlar

Sirketimizin konsolide mali tablolari SPK tarafindan belirlenmis hikimler gercevesinde
hazirlanmakta ve Uluslararasi Denetim Standartlar’'na goére bagimsiz denetimden
gegirildikten sonra kamuya aciklanmaktadir. Mali tablolar ve dipnotlari kamuya
aciklanmadan 6nce Sermaye Piyasasi mevzuatl cercevesinde Denetim Komitesi'nden
alinan uygunluk goéritsiyle Yonetim Kurulu'nun onayina sunulmakta ve Genel Muddr ile
Mali isler Direktérii tarafindan dogruluk beyani imzalandiktan sonra mali tablolar,
dipnotlari ve badimsiz denetim raporu Sermaye Piyasasi Kanunu ve istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi diizenlemeleri dogrultusunda IMKB'ye iletiimektedir. Periyodik mali
tablo ve dipnotlarina Turkce ve Iingilizce olarak, geriye doéniik bir sekilde
www.eczacibasiyatirim.com.tr adresindeki Yatirimci iligkileri bdéliminden
ulasilabilmektedir.

Faaliyet Raporu

Faaliyet raporunun icerigi Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak, SPK’'nin Kurumsal
Yénetim ilkelerinde yer alan asgari unsurlari icerecek sekilde ve kamuoyunun sirketin
faaliyetleri hakkinda her tirli bilgiye ulasmasini saglayacak ayrintida hazirlanmaktadir.
Faaliyet raporu hazirlandiktan sonra Yénetim Kurulu'nun onayindan gegciriimekte ve
internet sitesi aracihg ile Tirkce ve ingilizce olarak kamuya aciklanmaktadir. Sirket
internet adresinden Tlrkce ve ingilizce olarak erigilebilen faaliyet raporunun basili
kopyalari Sermaye Piyasasi ve Ortaklarla iliskiler Birimi'nden de temin edilebilir.
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2.6 Ticari Sir Kavrami ve icerden Ogrenenlerin Ticareti:

Ticari sir niteligindeki bilgiler; mevcut durum itibari ile veya potansiyel olarak ticari degeri
olan, Ucglncl sahislar tarafindan bilinmeyen, normal durumda erigsilmesi mumkdn
olmayan, bilgi sahibinin gizliligini korumay hedefledigi bilgilerdir.

Sirket, icerden 6grenilen bilgilerin kullaniminin énlenmesi icin gerekli her tirli tedbiri
almaktadir. Sirketin sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki yoneticilerin ve hizmet aldidi diger kisi ve/veya kurumlarin listesi
hazirlanmakta ve bilgilendirme politikalarinda yer alan esaslar gergevesinde kamuya
duyurulmaktadir.

iceriden dgrenebilecek durumda olan kisiler, Yénetim Kurulu Gyeleri ile lst ydnetimde
gorev alan kisilerdir ve bu Kisilerin isimleri asagida yer almaktadir:

Yonetim Kurulu

F. Bulent Eczacibasi
R. Faruk Eczacibasi
Sezgin Bayraktar

M. Sacit Basmaci
Levent A. Ersalman
Oztin Akglic
Z.Fehmi Ozalp

Asaf Savas Akat

Hasan Tung Erkanl

Yasal Denetgiler
Bulent Avci

Tayfun igten

Bagimsiz Denetgiler
Mehmet Cem Tezelmen
Ali Cigekli

Yaman Peyvent Polat
Kerem Vardar

Ercan Can

Cagatay Tolga Celik

Ust Yonetim
Dr. O. Erdal Karamercan
Oksan Atilla Sanon

Utku Kurtas

Ydnetim Kurulu Baskan

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir
Yénetim Kurulu Uyesi

Yoénetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Denetgi
Denetgi

Yeminli Mali Musavir

Sorumlu Ortak Bagsdenetgi
Sorumlu Ortak Basdenetci (Yedek)
Denetgi

Denetgi

Denetim Asistani

Eczacibag! Holding A.$. / CEO

Eczacibagl Holding A.$./  Kurumsal
lletisim ve Surd.Kalkinma Koordinatéri

Eczacibag! Holding A.S. / Stratejik Plan.Dir.
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E. ilkay Akalin Eczacibagi Holding A.S. / Kurumsal ilet.Dir.
Onal Bagkaya Mali isler Danismani

Yonetici ve Calisanlar

Erol ismail Ozgiir Mali isler Direktorii

Rosi Avigidor Eczacibasi Holding A.S. / Finansman Madurt
Cem Tanrikilici Eczacibasi Holding A.S. / Basin Danismani
Husni Acar Ticari Muhasebe Sorumlu Uzmani

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

3.1 Menfaat Sahiplerine iliskin Sirket Politikasi:

Menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da
s6zIU olarak bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri disinda, dileyen gergek kisi ya da tizel
kisi temsilcisi (araci kurum calisani, potansiyel yatirimci, v.s) genel kurul toplantilarina
dinleyici olarak katilabilmektedir.

3.2 Menfaat Sahiplerinin Sirket Yonetimine Katiliminin Desteklenmesi:

Menfaat sahiplerinin ydnetime katiimalari konusunda herhangi bir calisma yapiimamistir.

3.3 Sirket Malvarhiginin Korunmasi:

Yoénetim Kurulu Gyeleri ve yoneticiler menfaat sahiplerini zarara ugratmak kastiyla sirketin
malvarliginin azalmasina yol acacak tasarruflarda bulunamaz.

3.4 insan Kaynaklar Politikasi:

Eczacibas! degerleri temelinde, insani, rekabet Ustinligld saglayan en dnemli unsur
olarak tum faaliyetlerinin odagina yerlestiren insan kaynaklari politikamiz, asagidaki
esaslara dayanir:

- Kurulug Stratejik Plani ve Hedefleri dogrultusunda, organizasyonel olarak esnek ve
degisim gerekliliklerine acik bir yapilanma saglamak,

- insan kaynaklarinin, Kurulus Hedefleri dogrultusunda etkin ve verimli kullaniimasini
saglamak,

- insan kaynaklari siire¢ ve sistemlerini diizenli olarak gézden gecirerek iyilestirmek,

- Ogrenme faaliyetlerinin 6zendirilmesi ve galisanlarin bilgi, beceri ve davranislarinin
gelistiriimesi yoluyla birey, takim ve kurulus dizeyinde performansi artirmak,

- Kurulusumuzun gereksinimleri ve performans degerlendirme ¢alismalari sonuglariyla
uyumlu olarak, calisanlara kisisel gelisim ve kariyer gelistirme firsatlari yaratmak,

- Calisanlarin memnuniyet algilamalarinin ve ilgili diger performans gdstergelerinin
Olcumlenmesi paralelinde gerekli iyilestirmeleri yaparak, memnuniyet duzeyini surekli
gelistirmek,
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- Kurulusumuza, isin gerektirdigi yetkinliklere sahip, yaratici ve yenilikgi, katilimci,
degisimlere acik, girisimci, iletisimi glclli, seffaf, enerjik, kendini ve isini gelistirmeyi
hedefleyen, vyetkin insan vyetistiren, degerlerimizi benimseyip yasatacak Kkisileri
kazandirmak,

- Esit durumda olan erkek ve kadindan, kadin adayin tercih edilmesini saglamak.

Sirketimiz Eczacibasgi Toplulugu kurulusu olmasi sebebiyle Eczacibasi Holding A.S.
blnyesindeki insan Kaynaklari Grup Baskanhg: tarafindan belirlenen ve topluluktaki tim
kuruluslar igin olusturulmus ortak politika, temel ilke ve esaslar uygulanmaktadir. Bu temel
ilke ve esaslar, Kurumsal Portal (zerinden Eczacibagi Toplulugu calisanlari ile
paylasiimaktadir.

Buglne kadar galisanlardan ayrimcilikla ilgili herhangi bir sikayet alinmamustir.

3.5 Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyet konusu geregi mal veya hizmet Uretiminin olmamasi nedeniyle
misterisi ve tedarikgisi bulunmamaktadir.

3.6 Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk:

Sirketin faaliyetleri, Eczacibasi Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar
cercevesinde yuritilmektedir. Bu kurallar sirket calisanlarina yazili olarak bildirilmis,
ancak kamuya aciklanmamistir.

Etik kurallar, SPK'nin yayinladigi yeni Kurumsal Yo6netim ilkeler’ne uyum kapsaminda
2012 yilindan itibaren Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum Raporu’muzda agiklanacak olup,
Sirket internet sitesinde de yayinlanacaktir.

Sirketimizin  sosyal sorumluluk kapsaminda kamuya yonelik dogrudan faaliyetleri
bulunmamaktadir. Ancak Eczacibasi Toplulugu'nun faaliyetleri ¢ergevesinde sosyal,
kiltirel ve bazi sportif faaliyetler desteklenmektedir. Sirketimizin Gretimi olmadigindan
cevreye zarar vermesi de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

4.1 Yonetim Kurulunun islevi:

Yonetim Kurulu, alacagi stratejik kararlarla, sirketin risk, blylime ve getiri dengesini en
uygun dizeyde tutarak akilci ve tedbirli risk yénetimi anlayisiyla sirketin éncelikle uzun
vadeli ¢gikarlarini gdzeterek, sirketi idare ve temsil etmektedir.

Yonetim Kurulu sirketin stratejik hedeflerini tanimlamakta, sirketin ihtiya¢g duyacagi insan
ve finansal kaynaklarini belirleyerek, yénetimin performansini denetlemektedir.

Yénetim Kurulu, sirket faaliyetlerinin mevzuata, esas sézlesmeye, i¢ dlizenlemelere ve
olusturulan politikalara uygunlugunu gézetmektedir.

4.2 Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yoénetim Kurulu faaliyetlerini seffaf, hesap verebilir, adil ve sorumlu bir sekilde
yurutmektedir.

Yoénetim Kurulu Gyeleri arasindan Baskan ve Bagkan Vekili segilmektedir. Ayrica, icraci
Uye olarak Genel Mudur Yonetim Kurulu'nda bulunmaktadir.
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Eczacibag! Holding biinyesindeki Mali isler Bagkanlidi, Stratejik Planlama ve Is Gelistirme
Baskanhigr'ndan ve tam tasdik sozlesmesi imzalanan YMM firmasindan  destek
alinmaktadir.

Konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik, misterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerin
yasal kayitlari Gger aylik dénemlerde Yeminli Mali Musavirlik Sirketi tarafindan Tirk
Ticaret Kanunu, Tekdizen Hesap Plani ve vergi konulari agisindan kontrol edilmektedir.
Eczacibasi Holding A.S. biinyesindeki Denetleme Kurulu tarafindan konsolidasyona giren
kuruluglarin  faaliyetleri gerek duyulan silrecgler ve/veya konular kapsaminda
denetlenmektedir. Ayrica; konsolidasyona dahil olan kuruluglarca konsolidasyon igin
hazirlanan 30 Haziran ve 31 Aralik tarih ve dénemli finansal tablolarin SPK mevzuati ve
Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlar’na uygunlugu bagimsiz denetim sirketine
denetletiimektedir.

Kurulusumuzda Yonetim Kurulu baskani ve genel madur ayni kisi degildir. Yonetim Kurulu
dyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari, Ana Sézlesme’de acikga belirlenmistir.
Yetkiler, Sirketimizin imza sirkllerinde daha detayli olarak yer almaktadir.

Yonetim Kurulu sirket ile pay sahipleri arasinda etkin iletisimin korunmasinda,
yasanabilecek anlasmazliklarin gideriimesinde ve ¢6zume ulastirimasinda 6nci rol
oynamakta ve bu amaca ydnelik olarak Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi ile yakin igbirligi
icerisinde olmaktadir.

4.3 Yonetim Kurulunun Yapisi

Ana Soézlesmeye gore sirketin isleri, Genel Kurul karariyla Tlrk Ticaret Kanunu hikumleri
cercevesinde hissedarlar arasindan segcilecek en az U¢ Uyeden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yuratilmektedir. Sirket Genel Midiri Yoénetim Kurulu Uyeligine secilebilir.

Sirket Yonetim Kurulu'nda, 29 Mayis 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da Ana
Soézlesme degisikligi yapilarak Yoénetim Kurulu'nda badimsiz Gyelerin yer almasi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim ilkelerine uygun bir sekilde gerekli
degisiklikler yapiimis ve Asaf Savas Akat ve Asaf Savas Akat, Bagimsiz Yoénetim Kurulu
Uyeliklerine segilmiglerdir.

Yénetim Kurulu'nda icrada gérevli olan ve olmayan Uyeler bulunmaktadir. icrada gérevli
olmayan Yonetim Kurulu Uyeleri, Yonetim Kurulu Uyeligi haricinde Sirkette baskaca
herhangi bir idari gérevi bulunmamakta ve Sirketin gunlik is akisina ve olagan
faaliyetlerine mudahil olmamaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gogunlugu icrada gorevli
olmayan Uyelerden olusur. Sayin Levent A.Ersalman, icrada gorevli tek Uye olarak
Yo6netim Kurulu'nda yer almaktadir.

2013 Yih Olagan Genel Kurul Toplantisi’'na kadar goérevde olan yonetim kurulu Uyelerimiz:

Yénetim Kurulu, biri icraci (Genel Mudur) olmak lzere 9 kisiden olusmaktadir.

F. Bulent Eczacibasi (Baskan) icraci olmayan
R. Faruk Eczacibasi (Baskan yardimcisi) icraci olmayan
Sezgin Bayraktar (Uye) icraci olmayan
Oztin Akgiic (Uye) icraci olmayan
Z. Fehmi Ozalp (Uye) icraci olmayan
Levent A.Ersalman (Uye ve Genel Midiir) icraci

M. Sacit Basmaci (Uye) icraci olmayan
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Asaf Savas Akat (Bagimsiz Uye) icraci olmayam

Hasan Tung Erkanli (Bagimsiz Uye) icracl olmayam

Ydnetim Kurulu Uyeleri Eczacibasi Topluluguna baglh sirketlerde gérev alabilirler, prensip
olarak Topluluk disinda gérev alamazlar.

4.4 Yonetim Kurulu Toplantilarinin Sekli:

Sirket Ana Soézlesmesi'nde belirtildigi Gzere Yonetim Kurulu, Sirket isleri gerektirdigi
strece toplanir. Yoénetim Kurulu toplantilarinin gindemi, Yénetim Kurulu Baskanrnin
kendisine verdigi gorev ile Genel Mudur tarafindan belirlenmektedir. Yonetim Kurulumuz
2012 yili icinde toplam 17 toplantt yapmistir. Toplantilar, Uyelerin ¢ogunlugunun
katilimiyla gergeklesmistir. Yonetim Kurulu dGyelerini bilgilendirme ve iletisimi saglama,
Genel Mudur tarafindan yapiimaktadir. Toplantiya ¢adri, telefon ve/veya e-posta yoluyla
yapiimaktadir. Yénetim Kurulu toplantilari Sirket merkezinde yapilmaktadir. Onemli
nitelikteki Yonetim Kurulu kararlari KAP ile kamuya duyurulmakta, Tirkce ve ingilizce
olarak internet sitesinde yer almaktadir.

Ydénetim Kurulunda her Uyenin bir oy hakki bulunur. Yénetim Kurulu Gyelerinin agirlik oy
hakki ve veto hakki yoktur. Yonetim Kurulu toplantilarinda alinan kararlar mevcudun
oybirligi ile alinmis, alinan kararlara muhalif kalan Yénetim Kurulu Gyesi olmamistir. 2012
yilinda gergeklestirilen Yénetim Kurulu toplantilarinda muhalefet veya farkli goéris beyan
edilmediginden kamuya aciklama yapilmamistir. SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin IV.
BolUumU’'nin 2.17.4°Gnci maddesinde yer alan konularda Yoénetim Kurulu Uyeleri
toplantilara fiilen katiimiglardir.

Yoénetim Kurulu toplantilarinda glindemde yer alan konular acgikga ve her yonu ile
tartisiimaktadir. Yonetim Kurulu Baskani, Yénetim Kurulu toplantilarina icraci olmayan
dyelerin etkin katilimini saglama yonunde en iyi gayreti gostermektedir.

4.5 Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komiteler:

Kurulusumuzda, Yénetim Kurulu'nun goérev ve sorumluluklarini saglikl olarak yerine
getirmesi amaciyla “Denetimden Sorumlu Komite” olusturulmustur. 2012 yili igin, 2011
faaliyet yilina iliskin 29 Mayis 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’ da Bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyelerinin secgimi sonrasinda Asaf Savas Akat ve Hasan Tung¢ Erkanh
Denetimden Sorumlu Komite'ye Uye olarak Yonetim Kurulu tarafindan secilmis, bdylece
Denetimden Sorumlu Komite icrada goérevli olmayan badimsiz iki Yonetim Kurulu
Uyesi'nden olusturulmustur. Denetimden Sorumlu Komite, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde &ngérildigi lzere diizenli bir sekilde
yuratmektedir. S6z konusu komitede gorev alan Uyeler bagimsiz Gye niteligine haizlerdir.

Kurulusumuzda SPKnin 19 Mart 2008 tarih ve 26821 sayii Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururlige giren Seri: IV, No: 41 sayili "Sermaye Piyasasi Kanunu'na Tabi
Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig"in 8. maddesinde belirtilen
kriterlere uygun olarak ortakhgin sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
yukUmluldklerinin -~ yerine getiriimesinde ve kurumsal yonetim uygulamalarinda

koordinasyonu saglayan bir personel gérevilendirilmistir.

Bunun yaninda Kurumsal Yénetim Komitesi olusturulmus, baskanhgina Bagimisz Uye
Hasan Tung Erkanli, Gyeligine ise Mustafa Sacit Basmaci getirilmistir. Kurumsal Yonetim
Komitesi SPK’'nin Seri: IV, No:56 sayili “Kurumsal Yonetim llkelerinin Belirlenmesine ve

Uygulanmasina iliskin Tebligi’nde belirtilen ilkeler kapsaminda Aday Gosterme Komitesi,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Usret Komitesi gorevlerini de yerine getirecektir.
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4.6. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar:

29 Mayis 2012 de yapilan Olagan Genel Kurul'da secilen Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyelerine SPK’nin Seri: 1V, No:56 sayili “Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iliskin Tebligi’nde belirtilen ilkeler 1siginda bagimiszliklarini koruyacaklari
esaslar icinde bir Ucret ddenmesine, ve bunun da aylk brit 4.000 TL (Doértbin) TL

olmasina karar verilmigtir.

Ancak diger Yonetim Kurulu Uyelerine genel kurul kararlari dogrultusunda herhangi bir
Ucret 6denmemektedir. Yénetim Kurulu tyelerinin hig biri sirket ile ilgili herhangi bir mali
islem yapmamigtir. Performansa dayali bir 6dul sistemi yoktur. Sirket 2011 yili ve 2012 yili
faaliyet dénemi icinde higbir Yénetim Kurulu Uyesi veya yOneticisine kefalet veya borg
vermemis, kredi kullandirmamuistir.

29 Mayis 2012 de yapilan Olagan Genel Kurul dncesi, Yonetim kurulu Gyelerinin ve Ust
dizey yoneticilerin Ucretlendirme esaslari yazili hale getirilmis ve genel kurul toplantisinda
ayri bir madde olarak ortaklarin bilgisine sunulmustur. Bu amagla hazirlanan
Ucretlendirme politikasi, sirketin internet sitesinde de yer almaktadir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretlendiriimesinde gsirketin performansina dayall
6deme plani kullaniimayacaktir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem

Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

VARLIKLAR
Dénen varhklar 195.081.565 173.442.134
Nakit ve nakit benzerleri 3 71.396.511 91.540.719
Finansal yatirimlar 4 106.054.851 69.083.038
Ticari alacaklar 6 15.597.840 10.833.619
- 1liskili taraflardan 22 2.392 9.525
- Diger taraflardan 15.595.448 10.824.094
Diger alacaklar 7 215.577 234.279
Diger donen varliklar 14 1.816.786 1.750.479
Duran varhklar 1.092.102.836 938.164.501
Diger alacaklar 7 6.802 6.286
Finansal yatirimlar 4 526.326.035 426.257.719
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 8 545.260.319 493.006.569
Yatirim amagh gayrimenkuller 9 14.250.000 14.625.000
Maddi duran varliklar 10 775.298 630.687
Maddi olmayan duran varliklar 11 365.729 541.709
Ertelenmis vergi varligi 20 2.036.072 555.191
Diger duran varliklar 14 3.082.581 2.541.340

TOPLAM VARLIKLAR

1.287.184.401

1.111.606.635

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Notlar 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

KAYNAKLAR 40.471.848 28.603.126
Kisa vadeli kaynaklar 13.574.844 8.737.475
Finansal borglar 5 7.477.766 18.502
Ticari borglar 6 3.281.580 5.371.055
- Tliskili taraflara 22 737.577 849.476

- Diger taraflara 2.544.003 4.521.579
Diger borglar 7 75.980 62.625
- {ligkili taraflara 22 29.356 22.915

- Diger taraflara 46.624 39.710
Borg¢ karsiliklar 12 86.294 141.732
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 1.726.157 2.208.667
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 14 927.067 934.894
Uzun vadeli kaynaklar 26.897.004 19.865.651
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 1.057.057 1.097.883
Ertelenmis vergi yikimliiligi 20 25.839.947 18.767.768
OZKAYNAKLAR 1.246.712.553 1.083.003.509
Sermaye 15 70.000.000 70.000.000
Hisse senedi ihrag¢ primleri 31.050 31.050
Sermaye diizeltmesi farklari 15 131.334.916 131.334.916
Finansal varliklar deger artis fonu 726.357.545 575.486.794
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 12.524.564 11.673.365
Yabanci para ¢evrim farklar 351.844 259.236
Gegmis yillar karlar 256.340.343 248.018.026
Net donem kar1 15.300.838 19.673.516
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.212.241.100 1.056.476.903
Kontrol giicii olmayan paylar 34.471.453 26.526.606

TOPLAM KAYNAKLAR

1.287.184.401

1.111.606.635

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE

AIT KONSOLIDE GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem
1 Ocak-

Onceki Dénem
1 Ocak-

Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri, net 16 1.715.098.933 2.371.976.754

Satiglar 1.700.416.607 2.352.594.245

Hizmet gelirleri 14.718.950 19.452.654

Hizmet gelirinden indirimler (-) (36.624) (70.145)
Satiglarin maliyeti (-) 16 (1.693.191.808)  (2.354.011.872)
Faiz gelirleri 16 1.778.277 1.799.262
Briit kar 23.685.402 19.764.144
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (1.667.794) (1.455.556)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (31.008.615) (30.221.655)
Diger faaliyet gelirleri 18 5.723.427 2.539.557
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (356.409) (452.439)
Faaliyet kari/(zarari) (3.623.989) (9.825.949)
Istirak karlarindan paylar 8 6.632.552 16.367.293
Finansal gelirler 19 24.895.131 20.196.154
Finansal giderler (-) 19 (4.009.457) (9.495.815)
Vergi oncesi kar 23.894.237 17.241.683
Cari donem vergi gideri 20 (60.682) (2.008.460)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 (587.870) 848.096
Net donem kari 23.245.685 16.081.319
Doénem karmin dagihimi
- Kontrol giicli olmayan paylar 7.944.847 (3.592.197)
- Ana ortaklik paylari 21 15.300.838 19.673.516
Net donem kari 23.245.685 16.081.319
Nominal degeri 1 TL olan

hisse basina kazang 21 0,219 0,281

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2012 ve 31 ARALIK 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE

AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki
1 Ocak- Doénem
31 Aralik 2012 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2011
Net Dénem Kari 23.245.685 16.081.319
Diger kapsamh gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 100.068.565 49.744.905
Yabanci para ¢evirim farklari 8 92.608 614.323
Istiraklerin diger kapsamli gelirlerinden paylar 8 55.805.614 35.597.192
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin
vergi giderleri 20 (5.003.428) (2.487.245)
Diger kapsamh gelir (vergi sonrasi) 150.963.359 83.469.175
Toplam kapsamh gelir 174.209.044 99.550.494
Toplam kapsamh gelirin dagilim:
- Kontrol giicli olmayan paylar 7.944.847 (3.592.197)
- Ana ortaklik paylari 166.264.197 103.142.691
Nominal degeri 1 TL olan
hisse bagina kapsamli gelir 2,375 1,473

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2012 ve 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

Finansal Kardan Yabanci Kontrol
Sermaye Hisse senedi Varhklar Ayrilan para Gecmis Net Ana giicii
Odenmis diizeltmesi ihrag deger artis  Kisitlanms cevrim yillar donem ortakhiga ait olmayan Toplam
Notlar Sermaye farklari primleri Fonu Yedekler farklar karlari kar1 ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 15 70.000.000 131.334.916 30.633 492.631.942  10.973.842 (355.087) 233.913.421 19.669.921 958.199.588  30.238.633 988.438.221
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki gergege uygun
deger artislari, net - - - 82.854.852 - - - - 82.854.852 - 82.854.852
Transferler - - - - 695.414 - 18.974.507 (19.669.921) - - -
Yabanci para gevrim farklar - - - - - 614.323 - - 614.323 - 614.323
Odenen temettii - - - - - - (4.900.000) - (4.900.000) - (4.900.000)
Istirak oran degisikligi etkisi - - 417 - 4.109 - 30.098 - 34.624 (119.830) (85.206)
Donem kari 21 - - - - - - - 19.673.516 19.673.516  (3.592.197) 16.081.319
31 Arahik 2011 15 70.000.000 131.334.916 31.050 575.486.794  11.673.365 259.236 248.018.026 19.673.516 1.056.476.903  26.526.606 1.083.003.509
1 Ocak 2012 15 70.000.000 131.334.916 31.050 575.486.794  11.673.365 259.236 248.018.026 19.673.516 1.056.476.903  26.526.606 1.083.003.509
Satilmaya hazir finansal
varliklardaki gergege uygun
deger artislari, net - - - 150.870.751 - - - - 150.870.751 - 150.870.751
Transferler - - - - 851.199 - 18.822.317  (19.673.516) - - -
Yabanci para gevrim farklar - - - - - 92.608 - - 92.608 - 92.608
Odenen temettii - - - - - - (10.500.000) - (10.500.000) - (10.500.000)
Doénem kari 21 - - - - - - - 15.300.838 15.300.838 7.944.847 23.245.685
31 Aralik 2012 15 70.000.000  131.334.916 31.050 726.357.545  12.524.564 351.844 256.340.343 15.300.838 1.212.241.100  34.471.453 1.246.712.553

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Cari Donem
1 Ocak-

Onceki Dénem
1 Ocak-

Notlar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar::
Net donem kar1 23.245.685 16.081.319
Net donem kari/zararini isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylar 9,10, 11 903.714 768.725
Kidem tazminati 13 855.309 332.518
Personel izin karsilig1 13 112.826 259.285
Personel prim karsilig1 13 240.931 2.971.864
BSMV ceza karsiligi 12 6.048 6.598
Dava karsiliklari 12 - 60.896
Vergi gideri 20 648.552 1.160.364
Faiz geliri (8.176.127) (7.756.512)
Ozkaynak yontemiyle konsolide edilen istiraklerden

alinan pay 8 (6.632.552) (16.367.293)
Maddi duran varlik satis (kar)/ zararlari 19 11.266 3.205
Temettii geliri 18 (5.008.433) (2.406.539)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Kisa vadeli finansal yatirimlardaki degisim (36.971.813) 6.052.035
Ticari alacaklardaki degisim (4.764.221) 3.244.376
Diger kisa vadeli alacaklardaki degisim 18.702 (65.279)
Diger uzun vadeli alacaklardaki degisim (516) (686)
Diger donen varliklardaki degisim 4.937.121 1.987.697
Diger duran varliklardaki degisim (541.241) (425.933)
Ticari borglardaki degisim (2.089.475) 488.927
Diger borglardaki degisim 13.355 (2.226.263)
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim 4.934.115 2.459.721
Odenen kurumlar vergisi 20 (60.682) (2.008.460)
Odenen personel primleri 13 (651.048) (4.211.308)
Odenen kidem tazminatlar 13 (896.135) (251.608)
Odenen izin tutar 13 (185.219) (44.496)
Alinan temettii 18 5.008.433 2.406.539
Faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari (25.041.405) 2.519.692

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Cari Donem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:
Satilmaya hazir ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen finansal
yatirimlardaki degisim 270.417 2.150.233
Maddi duran varlik alimlari 10 (441.643) (341.362)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit - 3
Maddi olmayan duran varlik alimlart 11 (66.968) (551.774)
Odenen temettii 15 (10.500.000) (4.900.000)
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan)/elde edilen net nakit (10.738.194) (3.642.900)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari:
Alman faiz 8.403.643 7.507.205
Finansal borglardaki degisim 7.459.264 (126.984)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 15.862.907 7.380.221
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
varliklariizerindeki etkisi (1.143.018) 4.254.918
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (18.773.674) 2.002.095
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 91.202.824 84.945.811
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 71.286.132 91.202.824

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklhigi A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 29 Aralik 1973 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile
diger menkul kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sirket sermayesinin 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla %35,68’1 (31 Aralik 2011: %39,93) halka agiktir.
Sirket’in %64,32 (31 Aralik 2011: %60,07) oraninda hissesine sahip olan Eczacibasi Holding A.S.,
Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 15).

Sirket’in bagli ortakligi Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’nin faaliyet konusu, sermaye piyasasi
araclarinin kendi ve baskasi hesabina alim satimini yapmak, bu araglarin ihra¢ ve halka arz yoluyla
satisina ve daha Once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarinin alim-satimina aracilik etmek,
ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidiiyle alim-satimi, yatirnm danismanligi, portfoy
isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirnm fonlar1 kurma ve yonetme faaliyetlerini, her ayr faaliyet igin
ilgili tebliglerde belirlenen esaslar gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) yetki belgesi
almak suretiyle yapmaktadir.

Eczacibast Menkul Degerler A.S.’nin 31 Mart 2009 tarihine kadar miisterek yonetime tabi olan ve
31 Mart 2009 tarihi itibariyla Isvigre Union Bancaire Prevee’den bedelsiz olarak devir alinan hisse
senetleri ile %99,99 oraninda pay sahibi olunarak tam konsolidasyona tabi tutulan bagli ortaklig:
Eczacibagi Portfoy Yonetimi A.S. (eski iinvaniyla Eczacibasi - UBP Portfoy Yonetimi A.S.)’nin
faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergcevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil
sifati ile yOnetmektir. Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirim ortakliklar1 ile yerli ve yabanci tiizel Kkisilerin
portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yonetebilir.

Sirket’in bagli ortaklig1 Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.’nin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve
yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en
aza indirecek bir bi¢cimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Grup’un ¢alisan sayist 121°dir (31 Aralik 2011: 147). Sirket’in ticari
sicile kayitli adresi agagidaki gibidir:
Kanyon Ofis Biiyiikdere Caddesi, No:185 Kat:23 Levent, Sisli, Istanbul.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 12 Nisan 2013
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar,
yasal finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Eczacibagi Yatirnm Holding Ortakligi A.S. nin konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu
(“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk
ara donem finansal tablolardan gecerli olmak tizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirlikten kaldirilmigtir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolari1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/
TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
UMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. ve Bagli Ortakliklart muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini, muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan g¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanan bu konsolide finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yiirtirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda
aciklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolarin UFRS’ye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe politikalar
belirlenirken bazi 6nemli kararlarin alinmasi gerekmektedir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken
uygulanan 6nemli varsayimlar ve tahminlere Dipnot 2.5°te yer verilmistir.

2.1.2 Raporlanan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik g¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yukiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya wvarliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 isletmenin Siirekliligi
Grup, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.1.6 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir:

i) Konsolide finansal tablolar, asagida (ii)’den (v)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana ortaklik, Eczacibagi Yatirnm Holding Ortakligi A.S. nin, Bagli Ortakliklar’ina
ve Istiraklerine (tiimii ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplarini icerir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalar1 ve sunum bigimleri gozetilerek SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmustir. Istiraklerin ve Bagl Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden
cikarma iglemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya hari¢ birakilmistir.

ii)  Bagh Ortaklik, Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin ya dogrudan ve/veya dolayl
olarak kendisine ve Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin {izerinde oy haklarina sahip
oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu mali ve isletme
politikalarini1 Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen Bagli Ortaklik, sermayesi ve sermaye i¢inde
ana ortakligin sahip oldugu pay ve ana ortaklik dis1 pay asagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Ana Ana
Ana ortakhk Ana ortakhk
Bagh Ortakhk Nominal ortakhgin  dis1 pay Nominal ortakhigin  dis1 pay
sermaye sermaye pay1 (%) (%) Sermaye pay1 (%) (%)
Eczacibasi Yatirim
Ortaklig1 A.S (*) 21.000.000 23,09 76,91  21.000.000 23,09 76,91
Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. 11.000.000 98,65 1,35 11.000.000 98,65 1,35

(*) Grup’un pay orani %50’den az oldugu halde, imtiyazli hisseler neticesinde kontrol giiciine sahip
olmasi nedeniyle tam konsolidasyon yontemi uygulanmustir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.6 Konsolidasyon esaslar1 (Devam)

Ana ortaklik ile Bagli Ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermaye
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama igsleminde, konsolidasyon yontemine

tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

Konsolide bilangonun  o6denmig/cikarilmig  sermayesi ilke olarak ana  ortakligin
O0denmis/¢ikarilmis sermayesidir; konsolide bilangcoda Bagli Ortakligin 6denmis/gikariimis

sermayesi yer almamustir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortakligin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z
sermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve Bagli Ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar
indirilmis ve konsolide bilangonun 6z sermaye hesap grubundan sonra “Kontrol giicli olmayan

paylar” hesap grubu adiyla gdsterilmistir.

Ana ortaklik ile Bagli Ortakligin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama
isleminde konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirinden yapmis olduklar1 mal ve hizmet
satiglari, toplam satig tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olugsmus gelir ve gider
kalemleri ilgili hesaplara karsilikli mahsup edilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki Bagli
Ortaklik’in net donem kar veya zararindan konsolidasyon yontemine tabi ortaklik disindaki
paylara isabet eden kisim, net konsolide kar 6ncesi “Kontrol giicli olmayan paylar” hesap grubu

adiyla indirim olarak gosterilmistir.

iii)  Grup, Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.’yi 31 Aralik 2012 tarihli bilangosu ve 1 Ocak- 31
Aralik 2012 hesap donemine ait gelir tablosuyla tam konsolidasyon yontemine gore konsolide

etmigtir.

6 Haziran 2012 tarihli SPK onay yazis1 dogrultusunda 27 Haziran 2012 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul kararina istinaden Eczacibasi Portfdy Yonetimi A.S.’nin 3.000.000 TL olan
sermayesi 2.113.990 TL azaltilarak 886.010 TL’ye indirilmis ve es zamanli olarak 3.000.000

TL’ye ¢ikarilmstir.

Grup’un konsolide finansal tablolarma dahil edilen bagli ortakligin unvani, sermayesi ve

sermaye i¢inde ana ortakligin sahip oldugu pay:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Ana Ana
Nominal ortakhigin Nominal ortakhigin
sermaye pay1 (%) Sermaye pay1 (%)
Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S. 3.000.000 99,99 3.000.000 99,99

iv)  Istirakler Grup’un %20-50 arasinda oy hakkina ya da énemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol
etmedigi sirketlerdir. Istirakler 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Ozkaynak
yonteminde istiraklerin kar veya zararlarinin ana ortakligin payina diisen kisma isabet eden tutar
konsolide gelir tablosunda “Istirak kar-zararlar1” olarak yansitilmistir. Istiraklerin net
varliklarinda ana ortakligin payma diisen kisma isabet eden tutar kadar konsolide finansal

tablolarda gosterilir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Konsolidasyon esaslar1 (Devam)

iv) Grup’un 6zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil edilen istirakler sermayesi
ve sermayeleri i¢inde ana ortaklik ile diger Bagli Ortaklik’larin sahip olduklar1 paylar
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 Ana ortakhgin

Nominal dogrudan

Istirakler Sermaye pay1 (%)

EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal 548.208.000 18,75(*)
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Eczacibas1 E-Kart Elektronik Kart 10.839.500 31,01
Sistemleri ve Sanayi A.S.

Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86

31 Aralik 2011 Ana ortakhgin

Nominal dogrudan

Istirakler Sermaye pay1 (%)

EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal 548.208.000 18,75(%)
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.

Eczacibas1 E-Kart Elektronik Kart 10.839.500 31,01
Sistemleri ve Sanayi A.S.

Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86

(*) Grup’un EiS Eczacibasi lag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. iizerindeki énemli etkinliginin
devam etmesi sebebiyle 6zkaynak metoduyla muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.6 Konsolidasyon esaslar1 (Devam)

iv)

2.2

Ozkaynak yéntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yiikiimliiliik,
0z sermaye, net satig ve kar/(zarar)lar1 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla

asagidaki gibidir:
Toplam Toplam
31 Arahk 2012 Varhklar Kaynaklar Ozkaynak Net satis Kar/(Zarar)
intema Ingsaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 194.413.348 165.439.334 28.974.014 535.571.936 (2.250.378)
EIS Eczacibasi ilag, Smai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 3.480.072.000 573.182.000  2.859.732.000 1.087.267.000 32.689.000
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 40.126.205 30.078.226 10.047.979 58.175.248 3.140.946
Toplam Toplam
31 Arahk 2011 Varhklar Kaynaklar Ozkaynak Net satis Kar/(Zarar)
intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 153.419.372 137.830.792 15.588.580 483.040.945 214.320
EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 3.031.767.000 414.563.000 2.601.086.000 973.552.000 88.510.000
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 56.003.554 49.096.522 6.907.032 76.290.453 (870.636)

Grup’un %20’nin altinda sermaye payma sahip oldugu veya %20’nin iizerinde sermaye payina
sahip olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 finansal varliklarimi1 “Satilmaya hazir
finansal varliklar” igerisinde muhasebelestirmistir (Dipnot 2.4(d) ve 4).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden degerleme deger artis
fonu haricindeki nakit benzeri igsel kaynaklardan yapilan sermaye artislari nedeniyle elde edilen
bedelsiz hisseler konsolide gelir tablosunda “Faiz ve diger temettii gelirleri” kaleminde

muhasebelestirilmektedir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baglamis, karsilastirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin uygulanmasi
Grup’un muhasebe politikalar1 {izerinde dnemli bir degisiklige neden olmamustir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Grup, muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal
durum tablosu ile, 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide
kapsaml1 gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari donemle tutarli olmasini teminen Onceki donem konsolide finansal tablolarinda siniflamalar
yapilmustir.

2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki degisiklikler

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan uygulanmis ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler (devami)

(¢) 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanim

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gegerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satig1 sonucu geri
kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi
gerekmektedir. Varligimm UMS 40 ‘Yatirim Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergege
uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigr durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi
islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar
olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi
tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢dziim getirmistir. Grup’un yatirim amach gayrimenkulii
elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diigikliigliniin diisiilmesi yontemiyle
mubhasebelestirildiginden, standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamusgtir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varhiklarin transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarm transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmay1 amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik {izerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan
riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal
varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Grup yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Grup’un dipnotlar1 iizerinde 6nemli bir etkisi

olmayacagini diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

UMS 1 (Degisiklikler)

UMS 1 (Degisiklikler)

UFRS 9

UFRS 10

UFRS 11

UFRS 12

UFRS 13

UFRS 7 (Degisiklikler)

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler)
UFRS 10, UFRS 11

ve UFRS 12 (Degisiklikler)
UMS 19 (2011)

UMS 27 (2011)

UMS 28 (2011)

UMS 32 (Degisiklikler)
UFRSlere Yapilan Degisiklikler

UFRYK 20

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu'

Karsilastirmali Bilgi Sunumuna Iigkin Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi’
Finansal Araglar’®

Konsolide Finansal Tablolar®

Miisterek Anlasmalar’

Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar 3

Gergege Uygun Deger Olgiimleri’®

Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi®

UFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirlik Tarihi’

Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gegis Kurallar 3
Calisanlara Saglanan Faydalar’

Bireysel Finansal Tablolar®

Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar?®

Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi?

UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler 2009/2011
Dénemi’

Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)

Maliyetleri®

"1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

% Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

*1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

* 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

> 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarmca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siiflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsaml1 gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayn sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi Oncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi
gecen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya
zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu

(Mayis 2012°de yayimlanan Yullik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Donemi’nin bir pargasi olarak yayimlanan
UMS 1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarim1 yeniden diizenleyen ya da smiflandiran bir isletmenin bir 6nceki
donemin bagi icin de finansal durum tablosunu (iigiincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
UMS 1°deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin iiglincli finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler lizerinde énemli etkisinin olmasi durumunda tigiincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin ii¢iincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve olgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siiflandirilmasi ve 6lgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi kapsaminda kayitlara
alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gercege uygun degeri
tizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigcimde, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilini
amagclayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akiglarina yol agan bor¢lanma araglari
yatirimlar1 genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet lizerinden Olgiiliirler. Buna ek olarak,
UFRS 9 standardi uyarinca igletmeler diger kapsamli gelir igindeki (alim satim amagli olmayan)
Ozkaynak yatirimlarinin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalnizca kar
veya zarar i¢inde muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir iginde
gosterilmesine yonelik sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasi ve Ol¢limii iizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarimin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda
yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadikca ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur.
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standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Finansal borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39
uyarinca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

Grup yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri iizerinde
onemli derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar,
s0z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yaymlanmigtir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon —
Ozel Amach Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10°a gore konsolidasyon igin tek
bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptig1 isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle
olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c)
elde edecegi getirilerin miktarmi etkileyebilmek i¢in yatirnm yaptig1 isletme tizerindeki giiciinii
kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri icerek sekilde UFRS 10°’nun ekinde uygulama
rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinmn yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagsmalarin nasil smiflanmasi gerektigini
agiklamaktadir. UFRS 11°in yaymmlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1” yorumu yiirtirliikkten kaldirilmistir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagsma {lizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine
bagli olarak misterek faaliyet veya is ortakligi seklinde smiflandirilir. Buna karsim UMS 31
kapsaminda {ii¢ c¢esit miisterek anlagsma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miigtereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, UFRS 11
kapsamindaki i ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya Ozkaynak yoOntemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlagmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gecerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalart genel olarak yiirlirliikkteki standartlara gore c¢ok daha
kapsamlidir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.
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UFRS 10, 11 ve 12’de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda bazi gegis
kurallarina agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yayinlanmistir.

Gegis kurallar ile ilgili olan degisikliklerle birlikte bu bes standart, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecgerlidir. Bu tarih Oncesinde tim bu
standartlarin birlikte uygulanmasi sartiyla erken uygulanmasina izin verilir. Grup yoénetimi bu bes
standardin uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde Onemli bir etkisi
olmayacag kanaatindedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercege uygun deger olglimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, ger¢ege uygun
degerin Ol¢limiiyle ilgili genel ¢ergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gercege uygun degerinden Ol¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gercege uygun deger hesaplamalan ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
“Finansal Araglar: Aciklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen tlig-seviye gergege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitlin varliklar ve yiikimliilikkler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Grup yonetimi, UFRS 13’tin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsaml
dipnotlarm verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi ve
Bunlarla llgili Aciklamalar

UMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borg¢larin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplagtirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanh tahakkuk ve o6deme’
ifadelerine aciklik getirir.

UFRS 7’deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sézlesmesi ya da

benzer bir s6zlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sdzlesmelere
iligkin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.
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UFRS 7’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir. Bu degisiklikler tiim karsilagtirilabilir donemler igin geriye donik olarak
uygulanmalidir. Ancak, UMS 32’deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmasi sart1 ile 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerli olacaktir.

Grup yonetimi UFRS 7 ve UMS 32’deki degisikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve finansal
borglarin netlestirilmesiyle 1ilgili olarak gelecek donemlerde daha fazla agiklama yapilmasi
gerektirecegini diigiinmektedir.

UMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlart ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliilikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, konsolide finasal durum tablosunda gosterilecek net emeklilik varligi veya
yilikiimliligiinin plan a¢i1g1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve
kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, UMS 19’un bir 6nceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler
ile plan varliklarina iligkin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliliigiine ya da varligina
uygulanan indirin orant sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutari kullanilmigtir. UMS 19’a yapilan
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar,
s0z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yullik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS’ye yapilan degisiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

e  UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar; ve

e  UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum

UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16’daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimimni karsilamalart durumunda maddi duran varlik olarak smiflandirilmasi
gerektigi konusuna aciklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir.

Grup yonetimi UMS 16’daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli bir
etkisi olmayacagini diislinmektedir.
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UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak iglemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Grup yonetimi UMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagim diisiinmektedir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde harhangi bir degisiklik yapilmamuistir.

2.4 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Dipnot 2.1.6’da agiklanan konsolidasyon esaslar1 disinda, konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

(a) Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alman Ttcret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portféy yonetimi
komisyonlar1 ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasia gore muhasebelestirilmektedir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarn ilk kayitlar1 elde etme tutarlar ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi igin
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli lizerinden yapilmistir. Maddi
duran varliklar, kayda almmmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve
varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari {izerinden degerlenmistir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali dmiirler esas alinarak

dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlart ve ilgili faydal
Omiirler asagidaki gibidir:
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Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diislilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklarim hurda degerleri ve faydali Omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

2.4 ONEMLiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(b) Maddi duran varhklar (devami)

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalar, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varligmm maliyetine
eklenmektedir. Yatirnm harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, Uretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugsmaktadir (Dipnot 10).

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlar1 izerinden degerlenmistir.

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve ii¢c ila bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Deger diisiikliiglinlin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 11).

(d) Finansal yatirimlar
Grup, finansal yatirnmlarini iki grupta siniflandirmastir.

“Gergege uygun degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal varliklar”, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen
veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin
parcast olan finansal varliklardir. Gergege uygun degeriyle olgiilen ve gelir tablosu ile iligkilendirilen
finansal varliklar, konsolide finansal tablolara ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarim takip eden dénemlerde gercege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilango
tarihi itibartyla olusan en iyi alis fiyati baz alinmistir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar  konsolide  gelir  tablosunda  “Finansal  gelirler/giderler”  hesabi  altinda
mubhasebelestirilmektedir. (Dipnot 4).
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(d) Finansal yatirnmlar (devami)

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir
stire icin finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla
satigina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak
smiflandirilir. Grup ydnetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup, diizenli olarak bu simiflandirmay1 gozden gegirmektedir (Dipnot 4).

Tim satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak varligin gercege uygun degeri olan ve finansal
varlikla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.
Finansal tablolara yansitilmasindan sonra “satilmaya hazir finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, ger¢ege uygun degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu
siirece gergege uygun degerleri lizerinden degerlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar konsolide
gelir tablosuyla iliskilendirilmeden dogrudan 6zkaynaklar icinde muhasebelestirilir.

Halka acik sirketlerin hisselerine sahip olunmasindan kaynaklanan satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degeri borsa rayici {izerinden hesaplanir. Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem
gormiiyorsa, Grup degerleme teknikleri kullanarak bir gercege uygun deger belirler. Bu degerleme
teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel iglemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz
almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
icerir (Dipnot 4).

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diisiikliigli olduguna dair
objektif bir kanitin olup olmadigin1 degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak
smiflandirilmast durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede
diismesi veya ger¢ege uygun degerin uzun siireli bir diigiis egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin
deger diisiikliigiine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar - elde etme maliyeti (anapara geri
O0demeleri ve itfa sonrast net deger) ile cari gergege uygun deger (hisse senetleri igin) arasindaki
farktan bu finansal varliga iligkin daha 6nce kar veya zarar olarak finansal tablolara alinan deger
diistikligii zararlarinin diigiilmesi suretiyle bulunur, dolayisiyla 6zsermayeden ¢ikartilir ve dénemin
gelir tablosuna yansitilir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir finansal araca iligkin kar veya zarar
igerisinde finansal tablolara alinan deger diisiikliigii zararlar1 gelir tablosu yoluyla iptal edilemez.

Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve lizerinde dnemli bir etkinlige sahip olmadig:
finansal varliklarinin borsaya kayitl herhangi bir ger¢ege uygun degerinin olmadigi, gercege uygun
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir
deger tahmininin yapilamadigi ve gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde Olciilemedigi
durumlarda finansal varligin kayith degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger
disiikligii karsiligimin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.
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e) Satim ve geri alim anlagsmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani1 yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolari maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar
olarak kaydedilir.

(f)  Tsletme kaynakl krediler ve kredi deger diisiikliigii karsihg

Grup’un bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen krediler
olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangcoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler
nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger diisiikliigii icin Grup’un biitiin alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz kanitlar
olmasi durumunda deger diigiikligi karsiligi ayrilir. Karsilik tutart kredilerin defter degerleriyle net
gergeklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak tlizere gelecekte gerceklesecek tahmini nakit akimlariin bilango tarihine
iskonto edilmis degeridir.

(g) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(h) Hisse basina kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca
dolasimda olan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 21).

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Ancak karsilastirilabilirligin saglanmasi
amaciyla ve ekonomik ger¢ekligine bagli olarak, hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi belirlenirken, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin etkisi ge¢cmis
donemler i¢in de dikkate alinmaktadir.

(i) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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(j) Karsihklar

Karsiliklar, Grup’un hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigli olmasi, bu
yilikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

(k) Finansal kiralamalar (Grup’un “kiralayan” oldugu durumlar)

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarin1 “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali 6miirleri esas
alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan
borglar konsolide bilangoda “Finansal bor¢lar” kaleminde gosterilmektedir (Dipnot 5). Finansal
kiralama ile ilgili faiz ve kar farki giderleri gelir tablolarina yansitilmaktadir. Faaliyet kiralamasi ile
ilgili  islemler ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir.

(1)  Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarm amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim
kurulu tyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte
miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler “Iligkili Taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir
(Dipnot 22).

(m) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliliigi,
donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlart ile
hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi ylikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini
igermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikimliililklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplamasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsihigindan, maddi ve maddi olmayan varliklar ve finansal
varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahlar arasindaki farklardan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir
(Dipnot 20).

Ayni {lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

25



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(n) Cabhsanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar:

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Grup calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in cagirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bilango tarihindeki tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 13). Yerine koyma
degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim
degeri, varligin stirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim
omrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

(o) Nakit ve nakit benzerleri ile nakit akim tablosu

Hazir degerler, nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir (Dipnot 3). Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit
akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akim
tablosu diizenlemektedir.

(p) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Kazanilan temettiiler ise beyan edildigi
tarihte tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

(r) Kosullu varhklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar, finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 12).

(s) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem ig¢inde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlara kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari
iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar
ve kalan teminat tutarmin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger hazir
degerler olarak gosterilmistir (Dipnot 3).

(t) Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigli karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullamim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

26



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(u) Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirnm amagh gayrimenkuller olarak siniflandirilir (Dipnot 9). Yatirim amacglh gayrimenkuller
elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gdsterilmektedir. Yatirim amach
gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur.

Yatirim amacli gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yiiksek olani olarak kabul edilir.

2.5 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yukiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliikklerin kayithh degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar agsagida belirtilmistir:

a)  Ertelenmis vergi varligimin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve
gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Grup tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani
ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Grup’un kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir (Dipnot 20).

b)  Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerleri: Grup aktif piyasada islem gérmeyen
finansal varliklariin ger¢ege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak muvazaasiz
benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin gercege uygun degerlerinin referans
alinmasi ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir (Dipnot 4).

2.6 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda
etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir. Grup’un ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmig
oldugu veya cikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere yatirim yapmak oldugundan ve
faaliyet gosterdigi bolge Tirkiye oldugundan 1 Ocak — 31 Aralik 2012 hesap dénemine iligkin
konsolide finansal tablolarda bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Nakit 40.902 35.162
Banka

- Vadesiz mevduat 186.454 237.844

- Vadeli mevduat 62.220.365 78.003.453

- Ters repo alacaklar 8.291.669 12.535.358

Para piyasalarindan alacaklar - 200.119

VOB nakit teminati (*) 238.163 4.746

Diger hazir degerler 418.958 524.037

71.396.511 91.540.719

(*) Vadeli islemler takas alacaklar1 VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlardir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan ve gelir tablosuna yansiyan kar ve zararlar, acik olan iglemlerin piyasa
fiyatlan lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve
kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek gosterilmistir.

31 Aralik 2012 tarihinde Tiirk Lirasi’na uygulanan vadeli mevduat faiz oranlar %8 - %8,50 arasinda
degisirken (31 Aralik 2011: %9 - %]13), yabanci para vadeli mevduatlar i¢in bu oran %3,25 dir. (31
Aralik 2011: %5,50 - %5,75).

Geri satim taahhiitlii menkul kiymetlerin (“ters repolar”) 1.650.172 TL’si (31 Aralik 2011: 2.334.816
TL) miisterilerle yapilan repo anlagmalarinda kullanilmigtir (Dipnot 6)

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 hesap donemleri itibariyla konsolide nakit akim tablolarina
esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

- Nakit ve nakit benzerleri 71.396.511 91.540.719
- Faiz tahakkuklari (110.379) (337.895)
71.286.132 91.202.824

4 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal yatirnmlarimin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Gergege uygun degeriyle Ol¢iilen ve
gelir tablosuyla iligkilendirilen
finansal varliklar 106.054.851 69.083.038
Kisa vadeli finansal yatirimlar 106.054.851 69.083.038
Satilmaya hazir finansal varliklar 526.326.035 426.257.719
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 526.326.035 426.257.719
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

a) Gergege uygun degeriyle olciilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varhklar:

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kisa vadeli gercege uygun degeriyle olgiilen ve gelir

tablosuyla iligkilendirilen finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 13.597.351 13.822.056

Hisse senetleri 91.020.913 54.421.724
- EIS Eczacibast flag, Sinai ve Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret A.S 32.715.590 15.494.902

- Eczacibasi Yap1 Gerecleri A.S. 15.119.999 7.700.000

- Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 13.896.240 11.862.066

- Diger (¥) 29.289.084 19.364.756

A Tipi yatirim fonlar1 1.034.049 839.258

B Tipi yatirim fonlari 402.538 -

Toplam 106.054.851 69.083.038

(*) Grup dis1 halka agik hisse senetlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla devlet tahvili ve hazine bonolarinin ortalama faiz oran1 %6,12°dir. (31
Aralik 2011: %10,84).

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 4.785.401 TL (31 Aralik 2011: 4.312.553 TL) tutarindaki
4.960.000 TL (31 Aralik 2011: 4.530.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri teminat olarak
verilmistir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b)

Satilmaya hazir finansal varhklar :

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla uzun vadeli satilmaya hazir finansal varliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
% Tutar % Tutar
Halka Acik:
Eczacibasi Yap1 Geregleri A.S. (*), (**) 7,49 45.658.814 7,49 23.252.174
45.658.814 23.252.174

Halka Acik Olmayan:
Eczacibasi Holding A.S. (***%*) 11,54 443.483.336 11,54 370.810.934
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (¥¥) 15,86 31.805.906 15,86 26.945.093
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (**) 0,99 1.667.462 0,99 1.174.737
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret. A.S. (**) 0,83 985.201 0,83 1.379.455
Eczacibas1 Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama
A.S. (¥%) 1,00 368.423 1,00 366.973
Ekom Eczacibasi Dis Ticaret A.S. (**) 1,90 179.805 1,90 161.962
Esi Eczacibasi Sigorta Acentaligi A.S. (¥*) 2,50 127.461 2,50 115.530
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (**) 0,29 12.475 0,29 10.525
Eczacibasi ilag Pazarlama AS (**) 0,02 9.947 0,02 11.038
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (*%) 0,00 3.537 0,00 5.377
IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (***) 1,00 2.023.668 1,00 2.023.668
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. (¥*¥) - - 0,50 253

480.667.221 403.005.545
Toplam 526.326.035 426.257.719
*) Grup’un, Eczacibasi Yap1 Geregleri A.S.’nin halka agik olan kisimlarindan gergeklestirmis oldugu hisse alimlari ile

**)

(***)

(****)

birlikte finansal varlik ortaklik payr 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla %9,98’dir. Halka agik olan kisimdan yapilan
alimlara isabet eden %2,49’luk paylar finansal tablolarda gercege uygun degeriyle odlciilen ve gelir tablosuyla
iligskilendirilen finansal varliklar altinda muhasebelestirilmistir.

Halka agik sirketlerdeki finansal varliklarin gercege uygun degeri borsa rayici iizerinden hesaplanir. Grup, aktif bir
piyasada iglem gOrmeyen finansal varliklar1 i¢in degerleme teknikleri kullanarak bir gergcege uygun deger
belirlemistir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim
araglarin1 baz almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini
icerir. Gergege uygun degerlerdeki degisimler 6zsermaye kalemlerinden “Finansal varliklar deger artis fonu”
hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Bu satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kayitli herhangi bir ger¢cege uygun degerleri olmadigindan ve gergege
uygun degerleri giivenilir bir sekilde 6lgiilemediginden kayitli degerleri ile muhasebelestirilmislerdir.

Eczacibast Holding A.S.’nin enflasyona gore diizeltilmis elde etme maliyeti 61.000.741 TL olup Eczacibasi Holding
A.S.’nin gergege uygun degerinin tespitinde;

i) Kira gelirleri; indirgenmis nakit akimlar (3. sira),

i) Gayrimenkuller; giincel islem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. sira),

iii) Geriye kalan nakdi varliklar ve borglarin net aktif degerleri (3. sira),

iv) Tim bagl ortakliklar, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri; kuruluslarin asagidaki tabloda

gosterilen yontemlerle hesaplanan gergege uygun degerlerinin Eczacibasi Holding A.S.’nin etkin ortaklik
orantyla garpilmasi yontemi kullanilmustir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Eczacibasi Holding A.S.’nin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki yontemler
kullanilmugtir,

Gerg¢ege Uygun Deger Belirleme Yontemi Kod
Borsa degeri 1)
Indirgenmis nakit akimlari (I10)
Giincel islem fiyati Iv)
Net aktif degeri V)
Net defter degeri (VI)
Eczacibas1 Holding Gergege Uygun Gergege Uygun
Etkin Ortakhk Deger Belirleme Deger Siralamasi
Orani (%) (%) Yontemi (**) (**)
Kurulus Unvam 2012 2011 2012 2011 2012 2011
EIS Eczacibasi Ilag Sinai ve Finansal Yatirimlar San. ve Tic. A.S. 64,60 62,76 8} ) 1Y) I
Eczacibast Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S. 90,52 84,55 1D (1D 1. sira 1. sira
intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. 58,74 56,11 () (1) 1. sira 1. sira
Eczacibasi Yatirim Ortaklign A.S. 26,70 24,98 ) (1) 1. sira 1. sira
Esan Eczacibasi Endiistriyel Hammaddeleri San. ve Tic. A.S. 99,96 99,96 (IIT) (1) 3.sira 3. sira
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 94,90 94,59 (IIT) (1) 3. sira 3. sira
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 88,76 88,26 (1) (1) 3. sira 3.sira
Engers Keramik GmbH & Co Kg 88,76 88,26 (II) (1) 3. sira 3. sira
Eczacibagt Girisim Pazarlama Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 78,96 74,08 (1) (1) 3. sira 3. sira
EIP Eczacibasi Tlag Pazarlama A.S. 64,60 62,76 (1) (1) 3. sira 3. sira
Eczacibast Portfoy Yonetimi A.S. 64,57 60,36 (1) (1) 3. sira 3. sira
Eczacibast Menkul Degerler A.S. 64,57 60,36 (1) (1) 3. sira 3. sira
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 99,35 49,31 (1) (I10) 3. sira 3. sira
Villeroy & Boch Fliesen GmbH 66,57 66,19 (III) (II) 3. sira 3. sira
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 43,88 42,84 (IIT) (1II) 3. sira 3. sira
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 38,37 37,04 (1) (1) 3. sira 3. sira
Eczacibagi-Schwarzkopf Kuafor Uriinleri Pazarlama A.S. 33,01 32,10 (III) (1) 3. sira 3. sira
EBC Eczacibasi-Beiersdorf Kozmetik Uriinler San. ve Tic. A.S. - 31,38 - (1) - 3. sira
Eczacibagi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 32,30 31,38 (1) (1) 3. sira 3. sira
Eczacibagi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 32,30 31,38 (1) (1) 3. sira 3. sira
Capintec Inc. 32,30 - aIv) - 2. sira -
Ataman Ilag Kozmetik Kimya San. ve Tic. A.S. ve
Ataman Ecza ve Itriyat Deposu San. ve Tic. A.S. 78,96 - 1v) - 2. sira -
ESI Eczacibagi Sigorta Acenteligi A.S. 3,98 3,86 (%) V) 3. sira 3. sira
Eczacibagi Havacilik A.S. 89,59 86,98 V) V) 3. sira 3. sira
Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S. 83,21 81,12 V) V) 3.sira 3. sira
Eczacibast Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 64,76 62,93 V) V) 3. sira 3. sira
Eczacibast Ilag Ticaret A.S. 64,64 62,80 V) V) 3. sira 3. sira
Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S. 64,32 60,07 V) V) 2. sira 2. sira
Kanyon Y6netim Isletim ve Pazarlama Ltd. Sti. 50,00 50,00 V) V) 3. sira 3. sira
Toplu Konut Holding A.S. 27,00 27,00 V) V) 3. sira 3. sira
Ekom Eczacibasi Dis Ticaret A.S. 88,26 87,70 V) V) 3.sira 3. sira
Vitra Bad GmbH 100,00 100,00 (VD) (VD) 3. sira 3. sira
Vitra UK Limited 96,62 96,46 VD (VD 3. sira 3. sira
Vitra Ireland Limited 86,19 85,74 VD (VD 3. sira 3. sira
Vitra Plitka 88,75 88,26 (V1) (VD) 3. sira 3. sira

*) Etkin ortaklik orani, Eczacibasi Holding A.S.’nin bagh ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve
istiraklerindeki dogrudan ve bu sirketleri lizerinden dolayli olarak sahip oldugu pay oranini ifade etmektedir.
(**)  Donem icinde yontem degisikligi yapilmamustir.
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

)

an

(111)

av)

Eczacibagt Holding A.S.’nin gergege uygun deger hesaplamasi igerisinde, EIS Eczacibasi ilag,
Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in hesaplanan konsolide olmayan gercege
uygun deger igerisinde, Eczacibasi Holding A.S. ile olan karsilikli istirakin etkisi dikkate
alimmistir. S6z konusu solo gercege uygun degerin tespitinde;

1) Kanyon Cars1 ve Is Merkezi; kira gelirlerinin indirgenmis nakit akimlar1 ydntemi (3. Sira),
i)  Finansal varliklar; gilincel islem fiyati (2. Sira) ve borsa degerleri (1. Sira),

iii)  Gayrimenkuller; giincel iglem fiyati, emsal ve ekspertiz degerleri (2. ve 3. Sira) ve

iv)  Geriye kalan nakdi varliklar ve bor¢larin net aktif degerleri kullanilmigtir (3. Sira).

Borsa degeri ile gosterilen kiymetler, BIST’te 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibartyla gergeklesen islem fiyatiyla degerlenmektedir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyla BIST haricinde bir borsada islem goren finansal yatirim bulunmamaktadir.

Indirgenmis nakit akimlar1 yonteminde kullanilan oranlar temelde asagidaki faktorlere bagl
olarak her kurulus i¢in ayr1 ayr belirlenmektedir:

1) Her girketin bulundugu iilke ve bu iilkenin tagidigi risk primi,
il)  Her sirketin i¢inde bulundugu pazar nedeniyle tagidig1 pazar risk primi ve
iii)  Her sirketin faaliyet gosterdigi is koluna gore sektor risk primi goz 6niine alinmaktadir.

Kullanilan iskonto oranlar1 belirlenirken goz oniine alinan bu risk primlerinin karsilastirilabilir
(gozlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasina dikkat edilmektedir.

Giincel islem fiyati, bilango tarihi itibariyla gercege uygun degerleri gergeklesen eslestirilebilir
giincel iglem fiyatlari ile degerlendirilen finansal varliklardan olugmaktadir.

(V,VD) Bu  sirketlerin

gercege uygun degerleri, onemlilik prensibi gergevesinde net aktif degerleri ve net defter
degerleri kullanilarak tespit edilmis olup, s6z konusu sirketlerin net aktif degerleri, nakdi
varliklarindan borg¢lariin diigiilmesiyle, net defter sdegerleri ise maliyet bedelleri lizerinden
belirlenmistir.

Bu cercevede Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin tespit edilen konsolide olmayan gercege
uygun degeri 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 76.143.343 TL’dir (31 Aralik 2011: 74.851.150 TL).
Eczacibagi Yatirnm Holding Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2012 itibariyla piyasa/borsa degeri
442.400.000 TL dir (31 Aralik 2011: 284.200.000 TL).
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4 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Yukarida belirtilen yontemlere gore hesaplanan her bir sirketin gercege uygun degeri Eczacibasi
Holding A.S.’nin etkin ortaklik oraniyla ¢arpilarak Eczacibasi Holding A.S. toplam gercege uygun
degeri bulunmus olup, asagidaki tabloda Grup’un konsolide finansal tablolarina intikal eden tutarin
hesaplama detay1 6zetlenmistir:

31 Arahk 2012

Eczacibasi Holding A.S. toplam gergege uygun degeri (*) 4.185.580.240
Eczacibasi Holding A.S. toplam gergege uygun degerinde Grup’un pay1 (¥*) 483.015.960
Kargilikli igtirakin etkisi 38.729.141
Likidite iskontosu dncesi gercege uygun deger 521.745.101
Likidite iskontosu (-) (78.261.765)
Grup’un konsolide finansal tablolarinda tasinan

gercege uygun deger 443.483.336

(*)  Etkin ortaklik oranlartyla carpilms tutari ifade etmektedir.
(**) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligt A.S.’nin Eczacibagi Holding
A.S.'deki dogrudan sermaye pay1 %11,54’tiir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere, 4.185.580.240 TL tutarindaki Eczacibasi Holding A.S.’nin
gergcege uygun degeri esas alinarak; bu degerin, Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin
Eczacibagt Holding A.S.’deki %11,54 pay1 ile carpilmasi sonucunda hesaplanan 483.015.960 TL
tutarina, Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligr A.S. ile Eczacibasi Holding A.S. arasindaki karsilikli
istirakin etkisi olan 38.729.141 TL’nin eklenmesi suretiyle, 521.745.101 TL tutarindaki likidite
iskontosu Oncesi gergege uygun deger hesaplanmistir. Bu degerden 2012 yili igin belirlenen %15
oranindaki likidite iskontosu diisiilerek konsolide finansal tablolarda yer alan 443.483.336 TL
tutarindaki gercege uygun degere ulagilmisgtir.

5 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

Kisa vadeli krediler Faiz oram % Tutar (*) Faiz oran1 % Tutar (*)
Tiirk parast krediler 6,75-7,00 7471766 - 18.502
7.477.766 18.502

(*) Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla finansal bor¢larinin tamami TL cinsinden olup faiz oram
%6,75-%7,00 arasindadir vade tarihi ise 2 Ocak 2013’tiir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal
borglar altinda gosterilen 18.502 TL tutarindaki bakiye kredi kart1 bor¢larindan kaynaklanmaktadir.
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6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli ticari alacaklar:

Kredili miisterilerden alacaklar 14.812.597 10.278.522
Yatirimeilar cari hesabi 150.288 380.551
Fon yonetimi ve miisteri komisyon alacaklari 243.359 166.619
Stipheli alacaklar 95.862 205.811
Menkul kiymet satimindan kaynaklanan alacaklar (*) 379.048 -
Diger 12.548 7.927

15.693.702 11.039.430
Stipheli alacaklar karsilig1 (95.862) (205.811)

15.597.840 10.833.619

Stipheli alacak karsiliginin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Arahik 2011

1 Ocak bakiyesi 205.811 206.001
Donem i¢indeki iptal edilen (109.949) (190)
Doénem sonu bakiyesi 95.862 205.811

Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla toplam piyasa degerleri 63.583.854TL (31 Aralik 2011:
41.532.846 TL) tutarinda olan borsada islem goren menkul kiymetleri verdigi kredilere karsi teminat
olarak elde tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz oran1 %9,60’dir (31 Aralik 2011: %16,10).

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli ticari borglar:

Repo anlagmalarindan elde edilen fonlar (Dipnot 3) 1.650.172 2.334.816
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) - 1.253.884
Yatirimeilar cari hesabi 572.147 395.672
Saticilar 1.059.261 1.386.683

3.281.580 5.371.055

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibagi Menkul Degerler
A.S.’nin Grup adina bilango tarihi itibariyla son iki is giiniinde satin aldig1 veya sattig1 hisse senetlerinden
kaynaklanmaktadir.

34



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Verilen depozito ve teminatlar 132.117 157.103
Personel taksitli avanslari 65.257 63.196
Diger 18.203 13.980
215.577 234.279
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 6.802 6.286
6.802 6.286
Kisa vadeli diger borclar:
‘ 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Iligkili taraflara diger borglar (Dipnot 22) 29.356 22915
Personele borglar 35.357 35.357
Diger 11.267 4.353
75.980 62.625
8 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Istirakler:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
% Tutar Tutar
EIS Eczacibasi ilag, Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 18,75 536.099.838 18,75 487.612.637
Intema Ingaat ve Tesis Malzemeleri A.S. 20,86 6.044.951 20,86 3.252.301
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. 31,01 3.115.530 31,01 2.141.631
545.260.319 493.006.569
Istirakler’in donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak itibariyla 493.006.569 447.637.692
Istirak karlarindan paylar 6.632.552 16.367.293
Istiraklerin elimine edilen temettii 6demeleri (10.277.024) (7.193.972)
Finansal varliklardaki ger¢ege uygun deger degisiklikleri 55.805.614 35.597.192
Istirak oran degisikligi etkisi - (15.959)
Yabanci para ¢evrim farklari 92.608 614.323
31 Aralik itibariyle 545.260.319 493.006.569
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Grup, istiraklerinden EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Intema Insaat ve Tesis Malzemeleri A.S.’nin halka acik olan kisimlarindan gerceklestirmis oldugu
hisse alimlar1 ve satimlar ile birlikte istirakler iizerindeki ortaklik pay1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
sirastyla %21,75 ve %44,69 (31 Aralik 2011: %20,22 ve %43,57)’dir. Halka agik olan kisimdan
yapilan alimlara isabet eden paylar finansal tablolarda gercege uygun degeriyle olgiilen ve gelir
tablosuyla iligkilendirilen finansal varliklar altinda muhasebelestirilmistir.

9 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Atli Zincir igne ve Tesis Malzemeleri A.S. iizerine kayithi fabrika
binasi ve arsasi yapilan ekspertiz degeriyle bulunan 15.000.000 TL’lik degerle satin alinmstir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ilgili gayrimenkulun amortisman diisiildiikten sonra kalan net defter
degeri 14.250.000 TL’dir. (31 Aralik 2011: 14.625.000 TL)

Cari donem itibariyla amortisman gideri 375.000 TL olup, genel yoOnetim giderleri altinda
muhasebelestirilmistir.

Sirketin 31 Aralik 2012 tarihindeki yatirim amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Grup ile
iliskisi olmayan bagimsiz bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan Aralik 2012 tarihinde
gergeklestirilen degerlemeye gore 16.125.000 TL olarak belirlenmistir. Bu nedenle ilgili gayrimenkul
icin 31 Aralik 2012 itibartyla deger diigiikliigii olmadig1 gozlemlenmistir. Gayrimenkul degerleme
sirketi, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz ekspertiz olup s6z
konusu yerlerdeki tasinmazlarin degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir.
Uluslararas1 Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa
islem fiyatlarinin referans alinmasiyla tespit edilmistir.

10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 6.689.806 430.637 (202.860) 6.917.583
Ozel maliyetler 1.116.430 8.892 (70.252) 1.055.070
Makina ve ekipmanlar 618.112 2.114 (21.270) 598.956
8.424.348 441.643 (294.382) 8.571.609

Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (6.205.337) (238.053) 192.563 (6.250.827)
Ozel maliyetler (987.679) (43.481) 69.283 (961.877)
Makina ve ekipmanlar (600.645) (4.232) 21.270 (583.607)
(7.793.661) (285.766) 283.116 (7.796.311)
Net defter degeri 630.687 775.298
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2011

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 6.441.556 295.346 (47.096) 6.689.806
Ozel maliyetler 1.078.230 38.200 - 1.116.430
Makina ve ekipmanlar 610.296 7.816 - 618.112
8.130.082 341.362 (47.096) 8.424.348
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Birikmis amortisman

Mobilya ve demirbaglar (6.063.348) (185.877) 43.888 (6.205.337)
Ozel maliyetler (933.135) (54.544) - (987.679)
Makina ve ekipmanlar (596.947) (3.698) - (600.645)
(7.593.430) (244.119) 43.888 (7.793.661)
Net defter degeri 536.652 630.687
11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Bilgisayar programlari 3.523.086 66.968 (2.689) 3.587.365
Haklar 63.712 - - 63.712
3.586.798 66.968 (2.689) 3.651.077
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar programlari (3.044.063) (242.050) 2.689 (3.283.424)
Haklar (1.026) (898) - (1.924)
(3.045.089) (242.948) 2.689 (3.285.348)
Net defter degeri 541.709 365.729
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Bilgisayar programlar1 3.033.884 489.202 - 3.523.086
Haklar 1.140 62.572 - 63.712
3.035.024 551.774 - 3.586.798
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar programlar1 (2.894.858) (149.205) - (3.044.063)
Haklar (625) (401) - (1.026)
(2.895.483) (149.606) - (3.045.089)
Net defter degeri 139.541 541.709
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk
2012 2011
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar::

2008 yilna iliskin BSMV vergi
riski karsilig1 (d) 76.790 70.742
Dava karsiliklar1 (d) - 60.896
Gider karsiliklar 1.444 1.244
Diger 8.060 8.850
86.294 141.732

a) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Grup’un portfdyiindeki 4.960.000 TL (31 Aralik 2011: 4.530.000
TL) nominal degerdeki devlet tahvili, VOB islem limiti karsiligi ve sermaye blokaji olarak
Takasbank ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda da bloke hesapta tutulmaktadir.

b) Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatirim fonlarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Takasbank’ta  emanette  bulunan  menkul
kiymetler
Miisteri portfoyii-Yatirim fonlari-nominal 9.178.404.293 9.278.155.677
Miisteri portfoyii-Hisse senetleri-nominal 649.836.137 634.518.195
Miisteri portfoyii - Devlet tahvili ve
hazine bonosu-nominal 6.328.878 7.392.648
Grup portfoyii - Devlet tahvili ve
hazine bonosu-nominal 4.611.257 4.603.257
Grup portfoyii - Devlet tahvili-Repolar-nominal 3.186.920 3.186.920
Grup portfoyii - Hisse senetleri-nominal 5 5
Grup portfoyil - Yatirim fonlari-adet-nominal 8.183.306 8.183.306

c) Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla SPK, IMKB, izmir Telekom Basmiidiirliigii, Tekfen Holding
A.S.’ne verilmek tizere cesitli bankalardan toplam 20.727.600 TL ve 32.250 ABD Dolar1 (31
Aralik 2011: SPK, IMKB, izmir Telekom Basmiidiirliigii, Tekfen Holding A.S., Foreks ve
Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi’ne verilmek {izere ¢esitli bankalardan toplam 20.783.795 TL ve
32.250 ABD Dolan) tutarinda teminat mektubu almistir
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Ana Ortaklik Eczacibasi Yatirnm Holding Ortaklig1 A.S.'nin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibartyla teminat/ipotek/rehin (TRI) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 - -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar (*) 30.000 30.000
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
D.Diger verilen TRi'lerin toplam tutar1 - -
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar: - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine - -

vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutari

30.000 30.000

(*)  Ana Ortaklik Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1 A.$.'nin ana faaliyetleri kapsaminda bagh ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’lerdir.

Ana Ortaklik Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhigi A.S.'nin vermis oldugu diger TRI’ler
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

d) Grup yonetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi“nin 2003-2007 yillarin1 kapsayan tarhini ve
yasal diizenlemeleri de goz 6niinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya
cikabilecek olas1 vergi 6demelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 76.790 TL
tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2011: 70.742 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiriirliige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un 32. Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklar
islemler dolayisiyla lehe aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili
maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibartyla yiiriirlige girmistir.

Grup, 31 Aralik 2010 tarihinde elden ¢ikardigi finansal yatirimi olan Ath Zincir Igne ve
Makina Sanayi A.S.’den satin almis oldugu gayrimenkulun borcunun tahsili nedeni ile
aleyhine yiiriitilen icra takibi igin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 60.896 TL karsilik
ayirmigtir.
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli bor¢ karsihklari:
Personel prim karsiligi 691.289 1.101.406
Kullanilmamisg izin karsili§i 1.034.868 1.107.261
1.726.157 2.208.667

Personel primleri karsiliginin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlerdeki
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak bakiyesi 1.101.406 2.340.850
Donem ig¢indeki artis/(azalig) 240.931 2.971.864
Donem i¢inde 6denen (651.048) (4.211.308)
Donem sonu bakiyesi 691.289 1.101.406

Personel izin karsiliginin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlerdeki
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak bakiyesi 1.107.261 892.472
Donem igindeki artig/(azalis) 112.826 259.285
Donem iginde 6denen (185.219) (44.496)
Donem sonu bakiyesi 1.034.868 1.107.261
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Uzun vadeli borg¢ karsihiklari:
Kidem tazminati kargilig 1.057.057 1.097.883
1.057.057 1.097.883

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ger¢evesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadimnlar ig¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iligkin bazi
gegis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmistir
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligi, herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Grup calisanlarinin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yilikiimliiligiin aktiieryal varsayimlar1 uyarinca bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

UMSK tarafindan yayimlanmig 19 No’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“UMS 19”),
Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier Ongoriiler
kullanilmgtir:

31 Arahk 2012 31 Aralk 2011
Iskonto orani (%) 1,58 4,53
Emeklilik olasiligiin tahmini igin devir hizi orani
(%) 8,52 8,39

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti1 ayda bir ayarlandig:
i¢cin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.805,04 TL) iizerinden

hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
1 Ocak itibariyla 1.097.883 1.016.973
Hizmet maliyeti (aktiieryal kayiplar dahil) 837.962 297.966
Faiz maliyeti 17.347 34.552
Donem igerisindeki 6demeler (896.135) (251.608)
31 Aralik itibariyla 1.057.057 1.097.883
14 - DiGER VARLIK VE KAYNAKLAR
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli diger varhklar
Mahsup edilecek kesinti yoluyla 6denen vergi 823.123 620.730
Gelecek aylara ait giderler 992.002 1.053.906
Diger 1.661 75.843
1.816.786 1.750.479
Uzun vadeli diger varhklar
Devreden KDV 2.990.515 2.462.361
Gelecek yillara ait giderler 92.066 78.979
3.082.581 2.541.340
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 811.062 873.216
Gider tahakkuklari 115.809 61.678
Diger 196 -
927.067 934.894
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15 - O0ZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 70.000.000 TL (31 Aralik 2011: 70.000.000 TL) olup her biri 1 TL (31
Aralik 2011: 1 TL) nominal degerli 70.000.000 (31 Aralik 2011: 70.000.000) adet hisseye
bolliinmiistiir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000 TL (31 Aralik 2011: 200.000.000 TL) olup, 31 Aralik
2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Tutar Ortakhk pay1 (%) Tutar Ortakhk pay1 (%)
Eczacibasi Holding A.S. 45.024.000 64,32 42.049.000 60,07
Diger (halka agik kisim) 24.976.000 35,68 27.951.000 39,93
70.000.000 100,00 70.000.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 131.334.916 131.334.916
Toplam 201.334.916 201.334.916

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlart arasindaki farki ifade
eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/cikarilmig
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 0denmis/gikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/gikarilmis sermayenin %50’sini gegmedigi silirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Yukarida bahsi gegen yasal yedekler ile 6zel fonlara ayrilan tutarlarin SPK Finansal Raporlama
Standartlart uyarinca ‘“Kardan Ayrilan Kisitlanmigs Yedekler” igerisinde siiflandirilmasi
gerekmektedir. Sirket’in, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kardan ayrilan
kisitlanmig yedeklerinin kirilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler 12.524.564 11.673.365
12.524.564 11.673.365
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Gecgmis Yillar Karlan

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve ‘“geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen séz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiisti Yedek” kalemlerine bilangoda kayithi
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tim o6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

1999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklariin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.
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15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Pay1 Dagitim
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli ve 02/51 sayil1 karar geregince; halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin
olarak, paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar ig¢in yapilacak temettii dagitim
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim orani zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar
dagittminin SPK’nin  Seri: IV, No: 27 sayili tebliginde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalari ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan
isletmelerce yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarmni, SPK’nin Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi gercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmustir.

29 Mayis 2012 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakligi A.S
ortaklarina hisse basma 0,15 TL temettii (10.500.000 TL toplam temettii) 6denmesine karar verilmis
olup (2011:0,7 TL) 6demeler 21 Haziran 2012 tarihinde tamamlanmistir.

Eczacibas1 Yatirirm Holding Ortakligi A.S 2011 yili kar dagitimina konu olan kardan, 851.199 TL 1.
Tertip yasal yedek ak¢e (2011: 621.017 TL) ayrimis ve 10.500.000 TL de temettii (2011: 4.900.000
TL) dagitmstir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nimn ilgili
diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamamiin yasal kayitlarda yer alan
dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda
ise kar dagitimi1 yapilmayacaktir.
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16 - SURDURULEN FAALIYETLER

Yurtigi satiglar ve maliyetlerin dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2012 2011
Satis gelirleri
Devlet tahvili satiglar 1.355.277.995 1.466.098.691
Hisse senedi satiglari 345.046.722 886.495.554
Diger menkul kiymet satislart 91.890 -
Toplam satislar 1.700.416.607 2.352.594.245
Hizmetler
Hisse senedi islemleri aracilik komisyonu 11.200.605 14.457.740
B Tipi Likit ve K.V Tahvil Bono Fonlar1 yonetim ticreti 871.860 1.707.321
VOB iglemleri aracilik komisyonu 1.021.333 1.133.426
Portfoy yonetim komisyonu 887.009 1.071.084
Riichan hakki - temettii kullandirma komisyonu 13.229 23.739
Tahvil ve bono islemleri aracilik komisyonu 314.078 349.644
Diger 410.836 709.700
Hizmet gelirleri 14.718.950 19.452.654
Indirimler ve Iadeler
Hizmet gelirinden indirimler (36.624) (70.145)
Toplam iadeler ve indirimler (36.624) (70.145)

Toplam Satis Gelirleri

1.715.098.933

2.371.976.754

Satiglarin Maliyeti

Devlet tahvili ve Hazine bonosu satiglart
Hisse senedi satiglar1

Diger menkul kiymet satiglari

(1.354.563.705)
(338.538.103)
(90.000)

(1.464.774.271)
(889.237.601)

Satislarin Maliyeti

(1.693.191.808)

(2.354.011.872)

Faiz Geliri
Miisterilere verilen kredilerden alinan faizler

1.778.277

1.799.262

1.778.277

1.799.262
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17 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak-
31 Arahik 2012
Genel yonetim giderleri

1 Ocak-
31 Arahk 2011

Personel giderleri (*) 17.162.087 17.523.011
[liskili taraflardan hizmet alimlar1 (Dipnot 22 (d)) 5.151.664 5.031.080
Disaridan saglanan hizmetler 1.707.137 1.369.350
Kira 1.456.204 1.270.204
Ofis 1.202.959 1.042.049
Ulasim 972.226 951.449
Amortisman ve itfa paylar1 (Dipnot 9,10,11) 903.714 768.725
Haberlesme ve iletigim 494.060 700.330
Bakim ve onarim 552.498 443.125
Diger 1.406.066 1.122.332

31.008.615 30.221.655

(*) Kidem tazminati, izin karsiligi ve personel prim karsiliklar1 giderleri, personel giderleri altina

siniflanmustir.

1 Ocak-
31 Arahk 2012
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2011

Reklam ve pazarlama 618.143 329.250
Satis ve dagitim 1.043.756 1.114.487
Diger 5.895 11.819
1.667.794 1.455.556
18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

Diger faaliyet gelirleri

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Tazminat geliri 490.789 -
Karsilik iptali geliri 109.949 13.347
Temettii geliri 5.008.433 2.406.539
Diger 114.256 119.671

5.723.427 2.539.557
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18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/GIDERLER (Devami)

Diger faaliyet giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2012

1 Ocak-
31 Arahk 2011

2008 islemleri BSMV vergi karsilik gideri (Dipnot 12) 6.048 6.598
Bagislar ve yardimlar 45.400 365.250
Dava tazminat gideri 199.325 -
Dava karsiliklar1 (Dipnot 12) - 60.896
Diger 105.636 19.695

356.409 452.439
19 - FINANSAL GELIRLER/GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

Finansal Gelirler

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Faiz gelirleri 6.397.850 6.342.740
Menkul kiymet deger artis1 (net) 14.303.179 -
Miisteri islem farki gelirleri 1.414.824 3.615.553
Bedelsiz riighan hakki 136.670 25.651
Devlet tahvili ters repo satis karlari 508.412 466.102
Kur farki gelirleri 2.038.264 6.905.484
Menkul kiymet sats kar1 - 2.716.590
Diger 95.932 124.034
24.895.131 20.196.154

1 Ocak- 1 Ocak-

Finansal giderler:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Kur fark: giderleri 3.182.107 2.671.790
Menkul kiymet faiz giderleri 209.884 167.798
Menkul kiymet deger diisiikliigii - 6.531.374
VOB iglemlerinden zararlar 334.385 7.153
Maddi duran varlik satig zararlari 11.266 3.205
Teminat mektubu komisyonlari 97.913 89.909
Kredi finansman giderleri 173.902 -
Diger - 24.586

4.009.457 9.495.815
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler
icin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yilikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilar1 vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢cin ayr1 ayr
hesaplanmugtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlan ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011
yili kurum kazan¢larinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20’dir. (2010: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim

indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifatt yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2009 yili igin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar
vergisi oran1 kurumlarmn ticari kazancina vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

1 Ocak — 31 Aralik 2012 ve 2011 hesap donemlerine ait konsolide finansal durum tablolarinda yer
alan verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:
31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

- Hesaplanan kurumlar vergisi (Sirket) 60.682 2.008.460
- Pesin 6denen kurumlar vergisi (Sirket) (806.094) (2.161.179)
(745.412) (152.719)

- Hesaplanan kurumlar vergisi (bagli ortaklik) - -
- Pesin 6denen kurumlar vergisi (bagl ortaklik) (77.711) (468.011)
(77.711) (468.011)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2012 2011

- Cari dénem kurumlar vergisi (-) (60.682) (2.008.460)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (587.870) 848.096
Toplam vergi gideri (648.552) (1.160.364)

31 Aralik tarihleri itibartyla konsolide gelir tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi oncesi kar
iizerinden cari vergi oran1 kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2012 31 Arahik 2011
Vergi oncesi kar 23.894.237 17.241.683
Cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi tutar (%20) (4.778.847) (3.448.337)
Vergiden muaf bagli ortaklik kar1 / (zarar1) 2.089.120 (929.287)
Vergiden muaf temettii gelirleri 808.731 33.881
Ozkaynak metodu ile muhasebelestirilen istiraklerden elde
edilen kar / (zarar) 1.326.510 3.273.459
Kanunen kabul edilmeyen giderler (13.241) (298)
Diger (80.825) (89.782)
Toplam vergi gideri (648.552) (1.160.364)

Ertelenmis vergi:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilangco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlari’na gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ortaya ¢ikmaktadir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiiktimliiliikleri hesaplamasmda kullanilan vergi oram %20°dir (31 Aralik 2011: %20).
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Gecici farklar (*)

31 Arahk 31 Arahk

2012 2011

Kidem tazminati karsilig1 1.048.622 1.095.101
Mali zararlar 13.273.390 7.058.546
Kullanilmamus izin karsilig1 1.029.318 1.107.261
Diger - 60.900
Ertelenmis vergi varhklar 15.351.330 9.321.808

Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun deger farklar (**)

(428.375.663)

(328.307.096)

Menkul kiymet degerlemesi (22.087.225) (11.804.365)
Maddi ve maddi olmayan

varliklarin kayith degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki net fark (285.343) (291.401)
Diger (689)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (450.748.920) (340.402.862)

Ertelenmis vergi

varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk

2012 2011

Kidem tazminat: karsilig1 209.724 219.020
Mali zararlar 2.654.678 1.411.709
Kullanilmamis izin karsilig 205.864 221.452
Diger - 12.180
Ertelenmis vergi varhklari 3.070.266 1.864.361

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger

farklari (**) (21.418.783) (16.415.355)
Menkul kiymet degerlemesi (4.417.445) (2.360.873)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitli degerleri ile

vergi matrahlari arasindaki net fark (57.069) (58.280)
Diger (137)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (25.893.434) (18.834.508)
Ertelenmis vergi aktifi karsiligi (980.707) (1.242.430)
Ertelenmis Vergi yiikiimliiliikleri, net (23.803.875) (18.212.577)

(*)  Eczacibasi Yatirim Ortakligt A.S. vergiye tabi olmadigi i¢in matrah farklarinda dikkate alinmamustir.

(**) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”),
“Taginmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili
KVK uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakki
satisindan dogan kazanglarinin ancak %75°lik kismi vergiden istisnadir.
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Bu baglamda, satilmaya hazir finansal varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahinda kullanilan
degerleri arasindaki gegici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli konsolide finansal tablolarda %5
orani kullanilarak ertelenmis vergi ylikiimliiliigii hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar 6z sermaye
icerisinde muhasebelestirildiginden, ilgili ertelenmis vergi ylkiimliliigi de 6z sermaye igindeki
finansal varliklar deger artis fonu hesabindan mahsup edilmektedir.

Bu finansal tablolarda ertelenmis vergi varligi yaratilan mali zararin son indirim y1l1 2017’tir.

Sirket’in bagl ortakliklarinin 6nceki yillardan devreden 4.864.034 TL (31 Aralik 2011: 7.058.546 TL)
tutarinda, {izerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan birikmis mali zarar1 bulunmaktadir.

indirilebilir Son

mali indirim

zararlar Tarihi

2008 2.110.185 31 Aralik 2013

2009 1.320.569 31 Aralik 2014

2010 447.880 31 Aralik 2015

2011 1.204.091 31 Aralik 2016

2012 8.190.665 31 Aralik 2017
13.273.390

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla donem igindeki hareketi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
1 Ocak (18.212.577) (16.573.428)
Cari donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (587.870) 848.096
Satilmaya hazir finansal varliklar deger artis1 nedeniyle
Ozkaynak igerisinde muhasebelestirilen ertelenmis vergi
yiikiimliiligii (5.003.428) (2.487.245)
31 Aralik itibariyla (23.803.875) (18.212.577)
21 - HISSE BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011

Net donem kari (TL) (Ana ortaklik paylar) 15.300.838 19.673.516
Beheri 1 TL nominal degerli

hisselerin agirlikli ortalama adedi 70.000.000 70.000.000
Hisse basina kazang¢ (TL) 0,219 0,281
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iligkili taraflardan Alacaklar:

31 Arahk 31 Arahk
2012 2011
Grup Sirketlerinden Alacaklar:
Intema Ins. ve Tesisat Malz. Yat. Ve Paz. A.S. 2.392 9.525
2.392 9.525
b) lliskili taraflara borglar:
31 Arahk 31 Arahk
2012 2011
Ortaklara borglar:
Eczacibagi Holding A.S. 674.782 725.956
Diger (Dipnot 7) 29.233 22.792
704.015 748.748
Grup firmalarina borglar:
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 62.568 123.520
Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 227 -
62.795 123.520
iliskili taraflara temettii borglar:
Diger (Dipnot 7) 123 123
123 123
766.933 872.391

Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla iligkili taraflara borglar tutarinin 737.577 TL (31 Aralik 2011:
849.476 TL)’sini niteligine istinaden ticari borglara, 29.356 TL (31 Aralik 2011: 22.915 )’sini ise kisa
vadeli diger borglara siniflandirmigtir.

¢) Iliskili taraflara yapilan satislar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Eczacibast Holding A.S. 117.184 71.305
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. - 4.892
Intema Ins. ve Tesisat Malz. Yat. Ve Paz. A.S. 2.406 3.357
119.590 79.554

22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
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d)  [iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Eczacibasi Holding A.S. (*) 4.871.982 4.749.666
Eczacibast Spor Kuliibii 162.000 190.000
Eczacibas1 Saglik Hizmetleri A.S. 45.985 47.421
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 63.095 33.835
Diger 8.602 10.158
5.151.664 5.031.080

(*)  Grup’un Eczacibasi Holding A.S.’den aldig1 hukuki, mali, kurum kimligi, biitce planlama, denetim ve
insan kaynaklar1 hizmetlerini icermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi i¢in Eczacibas1 Holding

A.S.’nin ilgili boliimiiniin harcadig siireye gore kuruluslara fatura edilmektedir.

e) Iliskili taraflardan alinan temettiiler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Eczacibasi Holding A.S. 2.458.021 1.229.010
EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar

Sanayi ve Ticaret A.S 1.643.775 498.668
Diger 82.772 69.986
4.184.568 1.797.664

f)  lliskili taraflara yapilan temettii 6demeleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Eczacibasi Holding A.S. 6.646.501 2.943.430
6.646.501 2.943.430

2) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalarin toplam

2.646.429 TL (31 Aralik 2011: 2.435.953 TL) dir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

(i)  Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yilikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, menkul kiymetler ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir. Grup’un bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Menkul
kiymetler ise T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen devlet borglanma
senetlerinden olusmaktadir.

Ticari Alacaklar (***) Diger Alacaklar
iliskili Diger lliskili Diger Hazir
31 Aralik 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Diger (*) Degerler (*%)

Raporlama tarihi itibariyla
maruz
Kalinan azami Kkredi riski
Dipnot referanslari 6,22 6 7 7 4 3
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter

degeri 2.392 15.595.448 - 222.379 13.597.351 71.355.609
2.392 15.595.448 - 222.379 13.597.351 71.355.609
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Hazir
31Arahk 2011 Taraf Taraf Taraf Taraf Diger (*) Degerler (**)

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski
Dipnot referanslari 6,22 6 7 7 4 3
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 9.525 10.824.094 - 240.565 13.822.056 91.505.557
9.525 10.824.094 - 240.565 13.822.056 91.505.557
*) Gergege uygun degeriyle 6lciilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen devlet tahvillerinden olusmaktadir.

(**)  Nakit benzerlerinden olugmaktadir.
(***)  Grubun 31 Aralik 2012 itibariyla 95.862 TL (31 Aralik 2011 : 205.811 TL) siipheli ticari alacag: olup, bu siipheli
alacaklar igin 95.896 TL (31 Aralik 2011 : 205.811TL) karsilik ayrilmustir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamigtir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger disiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlari ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.

(i)  Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiik{mliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup

yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla s6zlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Sozlesme
Uyarinca
Defter nakit cikis 3 aydan 3-12
Degeri Toplam kisa ayaras1 1-5yil arasi 5 yildan uzun
Dipnot referanslari 5,6,7 - -
Finansal borglar 7.477.766 7.477.766  7.477.766 - - -
Ticari borglar 3.281.580 3.281.580  3.281.580 - - -
Diger borglar 75.980 75.980 75.980 - - -

Toplam kaynaklar  10.835.326 10.835.326  10.835.326 - - -

31 Arahk 2011

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit cikis 3 aydan 3-12
Degeri toplami kisa ayarast 1-5yil arasi 5 yildan uzun
Dipnot referanslart 5,6,7
Finansal bor¢lar 18.502 18.502 18.502 - - -
Ticari borglar 5.371.055 5.371.055 5.371.055 - - -
Diger borglar 62.625 62.625 62.625 - - -

Toplam kaynaklar 5.452.182 5.452.182  5.452.182 - - -
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

(iii)  Piyasa riski
(a) Kur riski

Yabanci para varliklar, yilikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2012 ABD Dolan Avro GBP Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 13.436.749 7.229.069 - 20.665.818
Finansal Yiikiimliiliikler (58.193) - (3.089) (61.282)
Net yabanci para pozisyonu 13.378.556 7.229.069  (3.089) 20.604.536
31 Aralik 2011 ABD Dolan Avro GBP Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 13.741.523 11.528.495 - 25.270.018
Finansal Yiikiimliiliikler (108.973) - (3.136) (112.109)
Net yabanci para pozisyonu 13.632.550 11.528.495 (3.136) 25.157.909

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabana Yabana Yabanci Yabanci
Paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2012 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi

halinde

1. ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliligii 1.337.856 (1.337.856) 1.337.856 (1.337.856)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.337.856 (1.337.856) 1.337.856 (1.337.856)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi

halinde

4. Avro net varlik/ytikiimliligi 722.907 (722.907) 722.907 (722.907)
5. Avro riskinden korunan kismui (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) 722.907 (722.907) 722.907 (722.907)
GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi

halinde

7. GBP net varlik/yiikiimliligii (309) 309 (309) 309
8. GBP riskinden korunan kismu (-) - - - -
9. GBP Net Etki (7+8) 309) 309 309 309
Toplam (3+6+9) 2.060.454 (2.060.454) 2.060.454 (2.060.454)

56



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabanc1
Paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

31 Arahk 2011 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi
halinde
1. ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 1.363.255 (1.363.255) 1.363.255 (1.363.255)
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.363.255 (1.363.255) 1.363.255 (1.363.255)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi
halinde
4. Avro net varlik/ytikimliliigi 1.152.850 (1.152.850) 1.152.850 (1.152.850)
5. Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) 1.152.850 (1.152.850) 1.152.850 (1.152.850)
GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi
halinde
7. GBP net varlik/yikimliligi (314) 314 (314) 314
8. GBP riskinden korunan kismi (-) - - - -
9. GBP Net Etki (7+8) 314) 314 314) 314
Toplam (3+6+9) 2.515.791 (2.515.791) 2.515.791 (2.515.791)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin TL
karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
ABD Dolan 1,7826 1,8889
Avro 2,3517 2,4438
GBP 2,8708 2,9170
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(b)  Faiz pozisyonu riski aciklamalar

Grup yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliikklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ercevesinde, faiz doguran varliklarimi kisa vadeli yatirim
araglarinda degerlendirmektedir.

Grup’un konsolide bilangosunda gercege uygun deger farki gelir tablosuyla iliskilendirilen olarak
siifladigr devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Grup, bu devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda
tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 itibartyla finansal araglara uygulanan faiz oranlari agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Aktifler 2012 2011
Vadeli Mevduatlar TL %8.,00-8,50 %9,00-13,00
ABD Dolan %3.,25 %35,75

Avro %3.,25 %15,50

Devlet Tahvilleri TL %6,03-%6,27 %10,84
Ters Repolar TL %15,78 %10,94
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(iv)  Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, Ger¢ege uygun deger tahmininde piyasa
verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir (Dipnot 2.4(d) ve 4).

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege
uygun degerlerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gosterilen satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege
uygun degeri ile Olgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklara iliskin gercege uygun
deger tahmin, yontem ve varsayimlar1 detayli olarak Dipnot 2.4(d) ve 4’te agiklanmistir. Bunlar
disinda kalan varlik ve yiikiimliiliiklerin ise:

Finansal varliklar icin:

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve vadesiz mevduatlara iliskin bankalardan alacaklar dahil, maliyet bedeli ile gosterilen bazi
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal

edilebilir olmasi dolayisiyla kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili slipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittig1 tahmin edilmektedir

Finansal yiikiimliiliikler icin:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Gergege uygun deger simflandirmasi:

UFRS 7, degerleme teknikleri siniflandirmasini belirlemektedir.

Gergege uygun degere iligkin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir:

1. Sira:

2. Sira:

Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

I’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan

dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3. Sira:

Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

Gergege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin
gozlemlenebilir olup olmadiklarina gore Grup’un gergege uygun degerden tasimakta oldugu finansal
yatirimlarin gergege uygun deger siralamasi asagidaki tabloda verilmektedir:

31 Aralik 2012 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle Olciilen ve

gelir tablosuyla iligkilendirilen

finansal varliklar 106.054.851 - - 106.054.851
Kisa vadeli finansal yatirnmlar 106.054.851 - - 106.054.851
Satilmaya hazir finansal varliklar 45.658.814  443.483.336 37.183.885 526.326.035
Uzun vadeli finansal yatirimlar 45.658.814  443.483.336 37.183.885 526.326.035
31 Arahik 2011 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve

gelir tablosuyla iligkilendirilen

finansal varliklar 69.083.038 - - 69.083.038
Kisa vadeli finansal yatirimlar 69.083.038 - - 69.083.038
Satilmaya hazir finansal varliklar 23.252.174  370.810.934 32.194.611 426.257.719
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 23.252.174  370.810.934 32.194.611 426.257.719

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Eczacibagi Yatirim Holding
Ortaklig1 Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Eczacibas1 Yatinm Holding Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu,
konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasin1 ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diirlist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasinmi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanliglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yoOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 12 Nisan 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hiiseyin Giirer
Sorumlu Ortak Bagdenetci



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIiT

DENETLEME KURULU RAPORU

Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhigi A.S. Genel Kurulu’na

Ortakligin Unvani
Merkezi

Kayith Sermayesi
Cikarilmis Sermayesi
Calisma Konusu

Denetci veya Denetgilerin adi ve gorev sureleri,
ortak veya sirket personeli olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan Denetleme
Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri Ustlinde
yapilan incelemenin kapsami; hangi tarihlerde
inceleme yapildidi ve varilan sonug

Ortaklik veznesinde yapilan sayimlarin sayisi ve
sonuglari

Yapilan inceleme tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve bunlar
hakkinda yapilan islemler

: Eczacibag! Yatinm Holding Ortakligi A.S.
. Istanbul

: 200.000.000,00 TL

: 70.000.000,00 TL

: Sinai ve ticari sirketlere istirak etmek.

: Tayfun icten ve Bilent Avci, 2011 yili hesaplarini

incelemek Uzere toplanacak Olagan Genel Kurula kadar
gorevlidirler. Kurulusun ortadi veya personeli degillerdir.

2 Yonetim kurulu toplantilarina katihinmamis, dort kez

denetleme kurulu toplantisi yapilimistir.

: 12 Nisan, 26 Haziran, 20 Adustos, 31 Ekim, 23 Kasim

ve 28 Arallk 2012 itibariyle bGtin faaliyetler
denetlenmig, yonetmeliklere uygun oldugu sonucuna
variimistir.

: ki ayda bir defa olmak lizere yilda alti kez sayim

yapilmis ve sayim sonuglarinin kayitlara uygun oldugu
gOrulmastar.

: Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapimis ve

sayimlarin kayitlara uygun oldugu géralmastar.

: Sikayet ve yolsuzluk yoktur.

Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakli§i Anonim Sirketi'nin 01.01.2012 - 31.12.2012 dénemi hesap ve islemlerini
Tuark Ticaret Kanunu, ortakhdin ana sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve

standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorisimuize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2012 tarihi itibariyle dizenlenmis bilango, ortakhdin
anilan tarihteki gergek mali durumunu ve 01.01.2012 - 31.12.2012 dénemine ait gelir tablosu da anilan
déneme ait calisma sonuglarini gergcede uygun olarak dogru bi¢cimde yansitmakta, karin dagitimi onerisi
yasalara ve ortaklik ana s6zlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilango ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu

Tayfun igten Biilent Avci





