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BAĞIMSIZ DENETÇİRAPORU

EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.
Yönetim Kurulu’na

1. EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin ve bağlı
ortaklıklarının (hep birlikte “Grup” olarak anılacaktır) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle
hazırlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu, aynıtarihte sona
eren yıla ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamlıgelir tablosunu, konsolide
özkaynak değişim tablosunu ve konsolide nakit akım tablosunu, önemli muhasebe
politikalarının özetini ve dipnotlarınıdenetlemişbulunuyoruz.

Finansal Tablolarla İlgili Olarak Grup Yönetiminin Sorumluluğu

2. Grup yönetimi konsolide finansal tabloların Sermaye PiyasasıKurulu’nca kabul
edilen finansal raporlama standartlarına göre hazırlanmasıve dürüst bir şekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tabloların hata ve/veya
hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek biçimde
hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmasınısağlamak amacıyla gerekli iç
kontrol sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasınıve devam ettirilmesini, koşulların
gerektirdiği muhasebe tahminlerinin yapılmasınıve uygun muhasebe politikalarının
seçilmesini içermektedir.

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu

3. Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu konsolide finansal
tablolar hakkında görüş bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası
Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına uygun olarak
gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasınıve bağımsız denetimin,
finansal tabloların gerçeği doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı
konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini
gerektirmektedir.

Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız
denetim kanıtıtoplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını
içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, finansal tabloların hata ve/veya
hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp kaynaklanmadığıhususu da dahil olmak üzere
önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak
şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk değerlendirmesinde,
işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç
kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim
tekniklerini koşullara uygun olarak tasarlamak amacıyla, Grup yönetimi tarafından
hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır.
Bağımsız denetimimiz, ayrıca Grup yönetimi tarafından benimsenen muhasebe
politikalarıile yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün
olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir.

Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının,
görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna
inanıyoruz.



Görüş

4. Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolar, EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve
Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş. ve bağlıortaklıklarının 31 Aralık 2009 tarihi
itibariyle finansal durumunu, aynıtarihte sona eren yıla ait finansal performansınıve
nakit akımlarını, Sermaye PiyasasıKurulu’nca kabul edilen finansal raporlama
standartları(bkz. Dipnot 2) çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır.

Başaran Nas Bağımsız Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş.
a member of
PricewaterhouseCoopers

Murat Sancar, SMMM
Sorumlu Ortak Başdenetçi

İstanbul, 8 Nisan 2010
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31 ARALIK 2009 VE 2008 TARİHLERİİTİBARİYLE
KONSOLİDE FİNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

1

Notlar 2009 2008

VARLIKLAR

Dönen varlıklar

Nakit ve nakit benzerleri 7 678.245 330.948
Finansal yatırımlar 8 8.170 14.825
Ticari alacaklar

- İlişkili taraflardan alacaklar 29 817 26.085
- Diğer ticari alacaklar 10 186.094 162.440

Diğer alacaklar 870 370
Stoklar 12 85.640 83.919
Diğer dönen varlıklar 11 25.184 33.453

Toplam dönen varlıklar 985.020 652.040

Duran varlıklar

Ticari alacaklar
- Diğer ticari alacaklar - 125

Diğer alacaklar 59 64
Finansal yatırımlar 8 1.092.291 860.794
Özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlar 13 24.429 114.308
Yatırım amaçlıgayrimenkuller 14 207.876 212.047
Maddi duran varlıklar 15 68.051 67.283
Maddi olmayan duran varlıklar 16 25.955 28.791
Şerefiye 17 32.574 32.057
Ertelenmişvergi varlıkları 27 7.062 7.758
Diğer duran varlıklar 11 45.738 42.918

Toplam duran varlıklar 1.504.035 1.366.145

Toplam varlıklar 2.489.055 2.018.185

1 Ocak - 31 Aralık 2009 hesap dönemine ait konsolide finansal tablolar, 8 Nisan 2010 tarihli Yönetim
Kurulu toplantısında onaylanmışve Yönetim Kurulu adına Mali İşler Müdürü Bülent Avcıve İç
Denetim Yöneticisi Gülnur Günbey Kartal tarafından imzalanmıştır. Söz konusu konsolide finansal
tablolar, Genel Kurul’da onaylanmasısonucu kesinleşecektir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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Notlar 2009 2008

KAYNAKLAR

Kısa vadeli yükümlülükler

Finansal borçlar
- İlişkili taraflara borçlar 29 23.256 23.340
- Diğer finansal borçlar 9 40.734 39.737

Ticari borçlar
- İlişkili taraflara borçlar 29 71.457 58.662
- Diğer ticari borçlar 10 79.578 64.845

Diğer borçlar 11 2.521 1.836
Dönem karıvergi yükümlülüğü 27 2.164 3.538
Borç karşılıkları 18 885 725
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 19 5.904 4.635
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 11 15.737 17.310

Toplam kısa vadeli yükümlülükler 242.236 214.628

Uzun vadeli yükümlülükler

Finansal borçlar
- İlişkili taraflara borçlar 29 - 23.059
- Diğer finansal borçlar 9 664 1.829

Diğer borçlar 11 - 1.830
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 19 4.394 4.373
Ertelenmişvergi yükümlülüğü 27 51.527 41.000
Diğer uzun vadeli yükümlülükler 9 33

Toplam uzun vadeli yükümlülükler 56.594 72.124

ÖZKAYNAKLAR

Ödenmişsermaye 20 548.208 548.208
Sermaye düzeltme farkları 20 105.777 105.777
Finansal varlıklar değer artışfonu 892.146 665.309
Kardan ayrılan kısıtlanmışyedekler 20 25.571 18.671
Yabancıpara çevrim farkları (40) (413)
Geçmişyıllar karları 309.292 306.209
Net dönem karı 290.249 71.917
Ana ortaklığa ait özkaynaklar 2.171.203 1.715.678
Azınlık payları 19.022 15.755

Toplam özkaynaklar 2.190.225 1.731.433

Toplam kaynaklar 2.489.055 2.018.185

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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31 ARALIK TARİHLERİNDE SONA EREN YILLARA AİT
KONSOLİDE GELİR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

3

Notlar 2009 2008

Satışgelirleri, net 21 874.700 805.315
Satışların maliyeti (-) 21 (628.723) (586.662)

Brüt kar 245.977 218.653

Pazarlama, satışve dağıtım giderleri (-) 22 (132.021) (130.960)
Genel yönetim giderleri (-) 22 (86.823) (83.168)
Araştırma ve geliştirme giderleri (-) 22 (191) (459)
Diğer faaliyet gelirleri 24 4.051 4.783
Diğer faaliyet giderleri (-) 24 (15.550) (12.424)

Faaliyet karı/(zararı) 15.443 (3.575)

İşt irak (zararlarından)/karlarından paylar 13 (5.818) 10.757
Finansal gelirler 25 612.283 354.416
Finansal giderler (-) 26 (302.882) (272.847)

Vergi öncesi kar 319.026 88.751

Dönem vergi gideri 27 (27.231) (18.301)
Ertelenmişvergi geliri 27 388 1.960

Net dönem karı 292.183 72.410

Dönem karının dağılımı
- Azınlık payları 1.934 493
- Ana ortaklık payları 28 290.249 71.917

Net dönem karı 292.183 72.410

Beheri 1 Kuruşnominal değerindeki
hisselerin ağırlıklıortalama adedi 54.820.800.000 54.820.800.000

Basit ve sulandırılmış
hisse başına kazanç (Kuruş) 28 0,53 0,13

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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31 ARALIK TARİHLERİNDE SONA EREN YILLARA AİT
KONSOLİDE KAPSAMLI GELİR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)
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2009 2008

Net dönem karı 292.183 72.410

Diğer kapsamlıgelir/(gider):
Finansal varlıklar değer artışfonundaki değişim 238.432 81.238
Yabancıpara çevirim farklarındaki değişim 373 (310)
İştiraklerin diğer kapsamlıgelirlerinden paylar (Not 13) 1.053 1.748
Diğer kapsamlıgelir kalemlerine ilişkin vergi giderleri (Not 27) (11.611) (4.364)

Diğer kapsamlıgelir (vergi sonrası) 228.247 78.312

Toplam kapsamlıgelir 520.430 150.722

Toplam kapsamlıgelirin dağılımı:

- Azınlık payları 2.971 (93)
- Ana ortaklık payları 517.459 150.815

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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31 ARALIK TARİHLERİNDE SONA EREN YILLARA AİT
KONSOLİDE ÖZKAYNAK DEĞİŞİM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

5

Ana ortaklığa ait

Finansal Kardan Yabancı
Sermaye varlıklar ayrılan para Geçmiş Net Ana

Ödenmiş düzeltme değer artış kısıtlanmış çevrim yıllar dönem ortaklığa ait Azınlık Toplam
sermaye farkları fonu yedekler farkları karları karı özkaynaklar payları özkaynaklar

1 Ocak 2008 182.736 105.777 586.101 375.060 (103) 315.471 93.761 1.658.803 18.049 1.676.852
Transferler 365.472 - - (356.389) - 84.678 (93.761) - - -
Satılmaya hazır finansal varlıklardaki

makul değer artışları, net - - 79.208 - - - - 79.208 (586) 78.622
Ortak kontrol altındaki hisse

transferleri etkisi - - - - - (66.529) - (66.529) - (66.529)
Azınlık paylarının sermaye

artışına katılımları - - - - - - - - 926 926
Azınlık paylarından hisse alımları - - - - - - - - (110) (110)
Temettü ödemeleri - - - - - (27.411) - (27.411) (3.017) (30.428)
Yabancıpara çevrim farkları - - - - (310) - - (310) - (310)
Net dönem karı - - - - - - 71.917 71.917 493 72.410

31 Aralık 2008 548.208 105.777 665.309 18.671 (413) 306.209 71.917 1.715.678 15.755 1.731.433

1 Ocak 2009 548.208 105.777 665.309 18.671 (413) 306.209 71.917 1.715.678 15.755 1.731.433
Transferler - - - 6.900 - 65.017 (71.917) - - -
Satılmaya hazır finansal varlıklardaki

makul değer artışları, net - - 221.376 - - - - 221.376 1.037 222.413
Satılmaya hazır finansal

varlık satışısebebiyle gelir
tablosuna yansıtılan zararlar, net - - 5.461 - - - - 5.461 - 5.461

Azınlık paylarından hisse alımları - - - - - - - - 48 48
Azınlık paylarının sermaye

artışına katılımları - - - - - - - - 1.670 1.670
Temettü ödemeleri - - - - - (61.934) - (61.934) (1.422) (63.356)
Yabancıpara çevrim farkları - - - - 373 - - 373 - 373
Net dönem karı - - - - - - 290.249 290.249 1.934 292.183

31 Aralık 2009 548.208 105.777 892.146 25.571 (40) 309.292 290.249 2.171.203 19.022 2.190.225

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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Notlar 2009 2008

İşletme faaliyetleri:
Vergi öncesi kar 319.026 88.751
Düzeltmeler:
Amortisman ve itfa payları 14,15,16 20.284 18.384
Kıdem tazminatıkarşılık gideri ve aktüeryal kayıp 19,22 1.266 1.076
Birikmişizin karşılığı 19,22 1.416 2.534
Şüpheli alacak karşılık gideri 10,22,29 2.434 2.009
Maddi ve maddi olmayan varlık satışzararı/(karı), net 24 533 (2.073)
Mali duran varlık satışzararı 8 6.043 -
Stok değer düşüklüğü karşılık giderleri, net 12,24 2.948 1.380
İştirakler’in dönem zararlarındaki/(karlarındaki) Grup’un payı 13 5.572 (10.757)
Faiz ve vade farkıgelirleri, net 25,26 (29.251) (29.629)
Maaşve ikramiye tahakkuku 11 3.461 1.393
Satışiadesi ve iskontosu tahakkukları 358 155
İştirak satışkarı 25 (275.752) -
Gelir tablosu ile ilişkilendirilen şerefiye (37) -
Forward tahakkukları 11 (21) (381)
Hukuki dava tazminat karşılık gideri, net 18 160 279
Temettü geliri 25 (2.771) (2.814)
İlaç ruhsat devir tahakkuku 11 3.742 3.138
Gerçekleşmemişkur farkıgelirleri (7.628) (19.800)
Gider tahakkukları 11 836 1.018
İşletme sermayesindeki değişimler:
Ticari alacaklar 7.764 (5.281)
İlişkili taraflardan alacaklar ve ilişkili taraflara borçlar, net 22.771 (11.439)
Stoklar (4.561) (15.092)
Ticari borçlar 1.765 5.764
Diğer varlıklar ve yükümlülükler, net (7.400) (5.443)

Operasyonlardan kaynaklanan net nakit girişleri 72.958 23.172

Ödenen vergiler (28.021) (8.279)
Ödenen kıdem tazminatı 19 (1.245) (945)
Ödenen izin ücreti 19 (147) (53)
Şüpheli alacak tahsilatları 10,24,29 1.151 1.801
Ödenen net işletme sermayesi düzeltmesi - (109.936)

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girişleri / (çıkışları) 44.696 (94.240)

Yatırım faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan varlık satın alımları 14,15,16 (14.712) (13.975)
Maddi ve maddi olmayan varlık satışından sağlanan nakit 1.036 8.252
Müşterek yönetime tabi ortaklık hisse alımları (802) (47.363)
İştirak satışından sağlanan nakit 25 361.112 -
Satılmaya hazır finansal varlık satışlarından sağlanan nakitler 5.740 -
İştirak satın alımı - (85.855)
Finansal yatırımlar 2.533 (11.138)

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girişleri / (çıkışları) 354.907 (150.079)
Finansman faaliyetleri:
Geri ödenen banka kredileri (22.236) (47.999)
Ödenen faiz ve vade farkları (4.161) (17.867)
Tahsil edilen faiz 25.248 51.350
Tahsil edilen temettü 2.771 2.907
Azınlık paylarına ödenen temettüler (1.422) (3.017)
Azınlık paylarının sermaye artışına katılımları 1.670 926
Ödenen temettüler (61.934) (27.411)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (çıkışları) (60.064) (41.111)

Yabancıpara çevrim farkları 373 (310)

Nakit ve nakit benzerlerinde net artış/ (azalış) 339.912 (285.740)

Nakit ve nakit benzerlerinin dönem başıbakiyesi 7 332.885 584.959
Nakit ve kredili mevduat hesaplarıüzerindeki kur farkı 6.435 33.666

Nakit ve nakit benzerlerinin dönem sonu bakiyesi 7 679.232 332.885

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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NOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“Şirket”) 24 Ekim 1951
tarihinde kurulmuştur. Şirket’in fiilen üretim faaliyeti olmayıp, mevcut BağlıOrtaklıkları, Müşterek
Yönetime Tabi Ortaklıklarıve İştirakleri ile bir holding yapısındadır. Bu yapıiçinde, direkt olarak
gayrimenkul geliştirme faaliyetlerinde bulunmakta; ortaklıklarıvasıtasıyla sağlık, tüketim ürünleri,
kozmetik ve kişisel bakım ürünleri sektörlerinde faaliyet göstermektedir.

Şirket’in tescil edilmişadresi aşağıdaki gibidir:

Büyükdere Caddesi, Ali Kaya Sokak No:7 Levent 34394,İstanbul.

Şirket, Sermaye PiyasasıKurulu’na (“SPK”) kayıtlıolup, 1990 yılından itibaren hisse senetleri İstanbul
Menkul Kıymetler Borsası’nda (“İMKB”) işlem görmektedir. Şirket sermayesinin 31 Aralık 2009 tarihi
itibariyle %29,33’ü (31 Aralık 2008: %30,23) halka açıktır. Şirket’in %50,62 (31 Aralık 2008: %50,62)
oranında hissesine sahip olan EczacıbaşıHolding A.Ş. (“EczacıbaşıHolding”), Şirket’in ana ortağı
konumundadır (Not 20).

BağlıOrtaklıklar

Şirket’in bağlıortaklıkları(“BağlıOrtaklıklar”), temel faaliyet konularıve bölümleri aşağıdaki gibidir:

BağlıOrtaklıklar Faaliyet konusu Bölüm

EİP Eczacıbaşıİlaç Pazarlama A.Ş. (“EİP”) İlaç satışve pazarlaması Sağlık
Eczacıbaşıİlaç Ticaret A.Ş. (“EİT”) İlaç satışve pazarlaması Sağlık
Eczacıbaşıİlaç (Cyprus) Ltd. (“EczacıbaşıCyprus”) (*) İlaç satışve pazarlaması Sağlık
EHP EczacıbaşıHealth Care Products

Joint Stock Co. (“EHP”) (*) İlaç satışve pazarlaması Sağlık
Girişim Pazarlama Tüketim Ürünleri Kişisel bakım ürünleri

Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“Girişim”) satışve pazarlaması Kişisel bakım
Gayrimenkul

Eczacıbaşıİnşaat ve Ticaret A.Ş. (“İnşaat”) İnşaat geliştirme

(*) Rusya Federasyonu’nda tescil edilmişolan EHP ve Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti’nde tescil edilmişolan
EczacıbaşıCyprus dışındaki BağlıOrtaklıklar’ın hepsi Türkiye’de tescil edilmiştir.

Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar

Şirket’in müşterek yönetime tabi ortaklıkları(“Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar”) aşağıda
belirtilmiştir. Tüm Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar Türkiye’de tescil edilmiştir. Müşterek
Yönetime Tabi Ortaklıklar’ın faaliyet konularıve konsolide finansal tabloların amacıdoğrultusunda
ait olduklarıbölümleri aşağıdaki gibidir:
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NOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (Devamı)

Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar Faaliyet konusu Müteşebbis ortak Bölüm

Eczacıbaşı-Baxter Hastane Ürünleri İlaç ve serum
Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“EBX”) üretimi ve satışı Baxter S.A. Sağlık

Eczacıbaşı-Monrol Nükleer Ürünler Sanayi Tanıürünleri Uğur Bozluolçay ve
ve Ticaret A.Ş. (“Eczacıbaşı-Monrol”) üretimi ve satışı Şükrü Bozluolçay Sağlık

Eczacıbaşı-Schwarzkopf Kuaför Kişisel bakım Hans Schwarzkopf
Ürünleri Pazarlama A.Ş. (“ESK”) ürünleri satışı Gmbh & Co. KG Kişisel bakım

EBC Eczacıbaşı-Beiersdorf Kozmetik Kişisel bakım
Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“EBC”) ürünleri satışı Beiersdorf AG Kişisel bakım

İştirakler

Şirket’in iştirakleri (“İştirakler”) ve temel faaliyet konularıaşağıdaki gibidir:

İştirakler Faaliyet konusu

Ekom EczacıbaşıDışTicaret A.Ş. (“Ekom”) Dışsatım hizmetleri
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“Vitra Karo”) Karo seramik üretimi
EczacıbaşıSağlık Hizmetleri A.Ş. (“ESH”) Özel bakım ve sağlık hizmetleri

NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

2.1 Uygulanan muhasebe standartları

EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin konsolide finansal
tabloları, Sermaye PiyasasıKurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan finansal raporlama standartlarına
(“SPK Finansal Raporlanma Standartları”) uygun olarak hazırlanmıştır. Sermaye PiyasasıKurulu
(“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı“Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” ile
işletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanmasıve ilgililere sunulmasına
ilişkin ilke, usul ve esaslarıbelirlemektedir. Bu Tebliğ, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap
dönemlerine ait ilk ara dönem finansal tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmişolup, SPK’nın
Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasında Muhasebe StandartlarıHakkında Tebliğ"i yürürlükten
kaldırılmıştır. Bu tebliğe istinaden, işletmelerin finansal tablolarınıAvrupa Birliği tarafından kabul
edilen haliyle UluslararasıFinansal Raporlama Standartları(“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamaları
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin UluslararasıMuhasebe
StandartlarıKurulu (“UMSK”) tarafından yayımlananlardan farklarıTürkiye Muhasebe Standartları
Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykırıolmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartları(“TMS/TFRS”) esas alınacaktır.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almışolduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafından
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartları”) uygun finansal
tablo hazırlayanşirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi
uygulamasının gerekli olmadığınıilan etmiştir. Dolayısıyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
başlamak kaydıyla, UMSK tarafından yayımlanmış29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardı(UMS 29) uygulanmamıştır.
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Konsolide finansal tabloların hazırlanış tarihi itibariyle, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafından yayımlananlardan farklarıTMSK tarafından henüz ilan
edilmediğinden, konsolide finansal tablolar SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılıtebliği ve bu tebliğe
açıklama getiren duyurularıçerçevesinde, UMS/UFRS’nin esas alındığıSPK Finansal Raporlama
Standartları’na uygun olarak hazırlanmıştır. Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafından
14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurularıile uygulanmasıtavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kılınan bilgiler dahil edilerek sunulmuştur. Bu kapsamda geçmişdöneme ait konsolide
finansal tablolarda yapılan değişiklikler Not 2.4’te izah edilmiştir.

EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş. ve Türkiye’de kayıtlıolan Bağlı
Ortaklıklarıve Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklarımuhasebe kayıtlarınıve yasal finansal tablolarını,
muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında, SPK tarafından
çıkarılan prensiplere ve şartlara, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatıve Türkiye Cumhuriyeti
Maliye Bakanlığı(“Maliye Bakanlığı”) tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planışartlarına uymaktadır.
SPK Finansal Raporlama Standartları’na göre hazırlanan bu konsolide finansal tablolar, makul değerleri
ile gösterilen finansal varlık ve yükümlüklülerin dışında, tarihi maliyet esasıbaz alınarak Türk Lirası
olarak hazırlanmıştır. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmışkanuni
kayıtlara SPK Finansal Raporlama Standartlarıuyarınca doğru sunumun yapılmasıamacıyla gerekli
düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak düzenlenmiştir.

Finansal tabloların UFRS’ye uygun hazırlanması, yönetim tarafından Grup muhasebe politikaları
belirlenirken bazıönemli kararların alınmasıgerekmektedir. Konsolide finansal tablolar hazırlanırken
alınan önemli varsayımlar ve tahminlere Not 3.28’te yer verilmiştir.

2.2 Yabancıülkelerde faaliyet gösteren bağlıortaklık finansal tabloları

Yabancıülkelerde faaliyet gösteren BağlıOrtaklıklar’ın finansal tabloları, faaliyet gösterdikleri ülkelerde
geçerli olan mevzuata göre hazırlanmışolup, SPK Muhasebe Standartları’na ve sunum biçimlerine
uygunluk açısından gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yapılarak düzenlenmiştir. Yabancıülkelerde
faaliyet gösteren BağlıOrtaklıklar’ın varlık ve yükümlülükleri bilanço tarihindeki döviz kurundan Türk
Lirasına çevrilmiştir. Gelir ve giderler ortalama döviz kuru kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmiştir.
Kapanışve ortalama kur kullanımısonucu ortaya çıkan kur farklarıözkaynak içerisindeki yabancıpara
çevrim farklarıkalemi altında takip edilmektedir.

2.3 Konsolidasyon esasları

Konsolide finansal tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe politikaları aşağıda
özetlenmiştir:

a) Konsolide finansal tablolar, ana şirket olan EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar
Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“Ana Ortaklık”) ile BağlıOrtaklıkları’nın, Müşterek Yönetime Tabi
Ortaklıkları’nın ve İştirakleri’nin (topluca “Grup” olarak adlandırılacaktır) hesaplarını
içermektedir. Konsolidasyon kapsamına dahil edilen şirketlerin finansal tablolarıGrup tarafından
uygulanan muhasebe politikalarıve sunum biçimleri gözetilerek, SPK Finansal Raporlama
Standartları’na uygun olarak hazırlanmıştır. İştirakler’in, Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar’ın
ve BağlıOrtaklıklar’ın faaliyet sonuçları, satın alma veya elden çıkarma işlemlerine uygun olarak
söz konusu işlemlerin geçerlilik tarihleri dikkate alınarak dahil edilmişveya hariç bırakılmışlardır.
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b) BağlıOrtaklıklar, EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin
doğrudan ve/veya dolaylıolarak kendisine veya EczacıbaşıAilesi’nin belirli üyelerine ait olan ve
EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin üzerinde oy kullanma
yetkisine sahip olduğu (bundan ekonomik bir faydasıolmadığıhalde) hisseler neticesinde
şirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkının %50’den fazlasınıkullanma yetkisi kanalıyla mali
ve işletme politikalarınıEİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin
menfaatleri doğrultusunda kontrol etme yetkisi ve gücüne sahip olduğu şirketleri ifade eder. Etkin
ortaklık oranı, EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin Bağlı
Ortaklıklar’daki doğrudan ve BağlıOrtaklıklarıüzerinden dolaylıolarak sahip olduğu pay oranıdır.

Aşağıda 31 Aralık tarihleri itibariyle Ana Ortaklık, EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal
Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin, BağlıOrtaklıkları’nın ve EczacıbaşıAilesi üyelerinin oy
haklarıve etkin ortaklık oranlarıgösterilmiştir:

Ana Ortaklık’ın
ve Bağlı EczacıbaşıAilesi

Ortaklıkları’nın üyelerinin Toplam Etkin ortaklık
oy hakları(%) oy hakları(%) oy hakları(%) oranları(%)

BağlıOrtaklıklar 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

EHP 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 100,00 100,00
EczacıbaşıCyprus 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 99,96 99,96
EİP 99,94 99,94 0,02 0,02 99,96 99,96 99,93 99,93
EİT 99,80 99,80 - - 99,80 99,80 99,74 99,74
İnşaat 99,49 99,49 0,02 0,02 99,51 99,51 99,49 99,49
Girişim 48,13 48,13 8,00 8,00 56,13 56,13 48,13 48,13

BağlıOrtaklıklar’ın bilançolarıve gelir tablolarıtam konsolidasyon yöntemi kullanılarak
konsolide edilmişve EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret
A.Ş.’nin ve BağlıOrtaklıkları’nın sahip olduğu payların kayıtlıbağlıortaklık değerleri ilgili
özsermayeler ile karşılıklıolarak netleştirilmiştir. EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal
Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile BağlıOrtaklıklar’ıarasındaki grup içi işlemler ve
bakiyeler konsolidasyon sırasında silinmiştir. EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar
Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin sahip olduğu hisselerin kayıtlıdeğerleri ve bunlardan kaynaklanan
temettüler, ilgili özkaynak ve gelir tablosu hesaplarından netleştirilmiştir.

BağlıOrtaklıklar, operasyonlar üzerindeki kontrolün Grup’a transfer olduğu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamına alınmışve kontrolün ortadan kalktığıtarih itibariyle de konsolidasyon
kapsamıdışında tutulmuştur.

c) Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar, EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve
Ticaret A.Ş. ve bir veya daha fazla müteşebbis ortak tarafından müştereken yönetilmek üzere, bir
ekonomik faaliyetin üstlenilmesi için bir sözleşme dahilinde oluşturulmuştur. EİS Eczacıbaşıİlaç,
Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş. bu müşterek kontrolü, kendisinin doğrudan ya
da dolaylıolarak sahip olduğu hisselerden veya EczacıbaşıAilesi ve ilişkili tarafların sahip olduğu
paylara ait oy haklarınıonlar adına kullanma (ekonomik bir yarar beklemeksizin) yetkisinden
yararlanarak sağlamaktadır. Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar oransal konsolidasyon yöntemi
kullanılmak suretiyle konsolidasyon kapsamına alınırlar. Oransal konsolidasyon yönteminde,
Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar’a ait finansal tablolarda yer alan varlık, yükümlülük,
özsermaye, gelir ve giderler Grup’un sahip olduğu ortaklık oranıile konsolidasyona tabi
tutulmaktadır (Not 5).
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Aşağıda 31 Aralık tarihleri itibariyle Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar üzerinde, Ana Ortaklık,
EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin, Bağlı
Ortaklıkları’nın ve EczacıbaşıAilesi üyelerinin oy haklarıve etkin ortaklık oranlarıgösterilmiştir:

Ana Ortaklık’ın
ve Bağlı EczacıbaşıAilesi

Ortaklıkları’nın üyelerinin Toplam Etkin ortaklık
Müşterek Yönetime oy hakları(%) oy hakları(%) oy hakları(%) oranları(%)
Tabi Ortaklıklar 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

EBX (*) 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 50,00 50,00
EBC 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 50,00 50,00
Eczacıbaşı-Monrol 50,00 50,00 - - 50,00 50,00 50,00 50,00
ESK 47,00 47,00 - - 47,00 47,00 47,00 47,00

(*) Eczacıbaşı-Baxter Hastane Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin finansal tablosunda konsolide edilen bağlı
ortaklıklarıaşağıdaki gibidir:

EBX’in doğrudan ve EBX’in etkin
dolaylıkontrolü (%) ortaklık oranı(%)

2009 2008 2009 2008

RTS Renal Tedavi Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“RTS Renal”) 100,00 100,00 60,00 60,00
Transmed Diyaliz ve Tıbbi Hizmetler Ticaret A.Ş. (“Transmed”) 100,00 100,00 60,00 60,00
Onur Diyaliz Hizmetleri A.Ş. (“Onur Diyaliz”) 100,00 100,00 59,99 59,99
Ren-Tıp Özel Sağlık Hizmetleri Ltd.Şti. (“Ren-Tıp”) 100,00 100,00 60,00 60,00
RTS İzmit Renal Tedavi Hizmetleri A.Ş. (“RTS İzmit”) 100,00 100,00 60,00 60,00
RTS Gaziantep Renal Tedavi Hizmetleri A.Ş. (“RTS Gaziantep”) 100,00 100,00 60,00 60,00
RTS Antalya Renal Tedavi Hizmetleri A.Ş. (“RTS Antalya”) 100,00 97,45 60,00 58,47
MentaşSağlık İnşaat Eğitim Gıda Otomotiv Ticaret A.Ş. (“Mentaş”) 100,00 79,90 60,00 47,94
Özel Deva Sağlık Gıda Otomotiv Eğitim A.Ş. (“Özel Deva”) 100,00 79,90 60,00 45,00
Meltem Diyaliz Yazılım Sağlık Eğitim İhracat A.Ş. (“Meltem Diyaliz”) 100,00 79,90 60,00 47,94
Renal Tedavi Sistemleri A.Ş. (“Renal”) 99,40 99,40 59,64 59,64
Güneydoğu Özel Sağlık Hizmetleri Ltd. Şti. (“Özel Güneydoğu”) 85,00 85,00 51,00 51,00
Almet Sağlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. (“Almet”) 80,00 80,00 48,00 48,00
RTS Beyhekim Renal Tedavi Servisleri A.Ş. (“RTS Beyhekim”) 80,00 75,00 48,00 45,00
Özel Başar Tıp Teşhis ve Tedavi Kliniği Hizmetleri A.Ş. (“Özel Başar”) 79,98 79,98 47,98 47,99
RTS Seyhan Renal Tedavi Hizmetleri A.Ş. (“RTS Seyhan”) 73,00 60,00 43,80 36,00

d) İştiraklerdeki yatırımlar (“İştirakler”), özsermaye yöntemi ile muhasebeleştirilmiştir. İştirakler,
Grup’un genel olarak oy hakkının %20 ile %50’sine; EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal
Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin ve BağlıOrtaklıkları’nın sahip olduklarıoy hakları
aracılığıyla sahip olduğu ve Grup’un, şirket faaliyetleri üzerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte önemli etkiye sahip olduğu kuruluşlardır. Grup ile iştirak arasındaki
işlemlerden doğan gerçekleşmemişkarlar, Grup’un iştirakteki payıölçüsünde düzeltilmişolup,
gerçekleşmemişzararlar da, işlem transfer edilen varlığın değer düşüklüğüne uğradığını
göstermiyor ise, düzeltilmiştir. Grup, iştirak ile ilgili olarak söz konusu doğrultuda bir
yükümlülük altına girmemişveya bir taahhütte bulunmamışolduğu sürece iştirakteki yatırımın
kayıtlıdeğerinin sıfır olmasıveya EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve
Ticaret A.Ş.’nin önemli etkisinin sona ermesi halinde özsermaye yöntemine devam edilmez.
Önemli etkinin sona erdiği tarihteki yatırımın kayıtlıdeğeri, o tarihten sonra maliyet olarak
gösterilir.
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Aşağıda 31 Aralık tarihleri itibariyle özsermaye yöntemi ile muhasebeleştirilen İştirakler ile Ana
Ortaklık, EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin, Bağlı
Ortaklıkları’nın ve EczacıbaşıAilesi üyelerinin oy haklarıve etkin ortaklık oranlarıgösterilmiştir:

Ana Ortaklık’ın
ve Bağlı EczacıbaşıAilesi

Ortaklıkları’nın üyelerinin Toplam Etkin ortaklık
oy hakları(%) oy hakları(%) oy hakları(%) oranları(%)

İştirakler 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

ESH 46,46 46,46 - - 46,46 46,46 46,46 46,46
Ekom 26,36 26,36 1,72 1,72 28,08 28,08 26,36 26,36
Vitra Karo (*) 25,00 25,00 0,92 0,92 25,92 25,92 25,00 25,00
EZSÜ - 25,00 - - - 25,00 - 25,00
EZKÜ - 25,00 - - - 25,00 - 25,00

(*) Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin finansal tablosunda konsolide edilen bağlıortaklıklarıaşağıdaki gibidir:

Faaliyet Vitra Karo’nun doğrudan ve
gösterdiği dolaylıkontrolü (%)

ülke 2009 2008

Engers Keramik Gmbh & Co. KG Almanya 100,00 100,00
Engers Keramik Verwaltungs GmbH Almanya 100,00 100,00
Vitra Tiles LLC Rusya 100,00 100,00
Vitra Ireland Ltd. İrlanda 89,36 89,36
Villeroy & Boch Fliesen Gmbh Almanya 51,00 51,00
ZAO Vitra Bath and Tiles JSC Rusya 50,00 50,00

e) Grup’un %20’nin altında sermaye payına sahip olduğu veya %20’nin üzerinde sermaye payına
sahip olmakla birlikte önemli bir etkiye sahip olmadığıfinansal varlıkları“satılmaya hazır
finansal varlıklar” içerisinde muhasebeleştirilmiştir (Not 3.6 ve 8).

f) BağlıOrtaklıklar’ın net varlıklarında ve faaliyet sonuçlarında ana ortaklık dışıpaya sahip
hissedarların payları, konsolide finansal durum tablosu ve gelir tablosunda “Ana ortaklık dışı
paylar” olarak gösterilmektedir. EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve
Ticaret A.Ş.’nin hissedarıolan EczacıbaşıAilesi’nin bazıüyeleri ve bu aile üyeleri tarafından
kontrol edilen şirketler bir kısım BağlıOrtaklıklar’ın sermayesinde pay sahibidirler. Konsolide
finansal tablolarda bu aile üyelerinin ve şirketlerin de paylarıana ortaklık dışıpaylar olarak
sınıflandırılmışve Grup’un net aktiflerine ve karına dahil edilmemiştir.

2.4 Karşılaştırmalıbilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere Grup’un 31 Aralık 2009 tarihli
konsolide finansal durum tablosu 31 Aralık 2008 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile, 31 Aralık
2009 tarihinde sona eren yıla ait konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamlıgelir tablosu, konsolide
nakit akım tablosu ve konsolide özsermaye değişim tablosu ise 31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yıla
ait konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamlıgelir tablosu, konsolide nakit akım tablosu ve konsolide
özsermaye değişim tablosu ile karşılaştırmalıhazırlanmıştır.
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Cari dönem konsolide finansal tabloların sunumu ile uygunluk sağlamasıaçısından karşılaştırmalı
bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılmıştır. Bu kapsamda 31 Aralık 2008 tarihli
konsolide finansal durum tablosunda “Diğer kısa vadeli yükümlülükler” içerisinde gösterilen 5.665 bin
TL tutarındaki Ödenecek Vergi, Harç ve Diğer Kesintiler, 31 Aralık 2009 tarihli finansal durum
tablosu ile karşılaştırılmalıolarak sunulan finansal bilgilerde, “Diğer dönen varlıklar” içerisinde
gösterilen Katma Değer Vergisi (“KDV”) alacaklarıile netleştirilmiştir.

2.5 Netleştirme

İçerik ve tutar itibariyle önem arz eden her türlü kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayrı
gösterilir. Önemli olmayan tutarlar, esaslarıve fonksiyonlarıaçısından birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplanarak gösterilir. İşlem ve olayların özünün mahsubu gerekli kılmasısonucunda, bu işlem
ve olayların özünün mahsubu gerekli kılmasısonucunda, bu işlem ve olayların net tutarlarıüzerinden
gösterilmesi veya varlıkların değer düşüklüğü indirildikten sonraki tutarlarıüzerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralının ihlali olarak değerlendirilmez.

2.6 UluslararasıFinansal Raporlama Standartları’ndaki değişiklikler

a) 2009 yılından itibaren geçerli olan standartlar, değişiklikler ve UluslararasıFinansal Raporlama
Yorumlama Komitesi (“UFRYK”) yorumları

UMS 23 (Değişiklik), “Borçlanma Maliyetleri”, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerlidir. Değişiklik,
özellikli bir varlığın (Amaçlandığışekilde kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi uzun bir süreyi
gerektiren varlığıifade eder) iktisabı, yapımıveya üretimi ile doğrudan ilişkilendirilebilen borçlanma
maliyetlerinin söz konusu varlığın maliyetinin bir parçasıolarak aktifleştirilmesini öngörmektedir. Buna
göre bir özellikli varlıkla ilişkilendirilebilen borçlanma maliyetinin oluştuğu dönemde gelir tablosunda
gider olarak muhasebeleştirilmesi yöntemi kaldırılmaktadır. Grup, UMS 23’ü (Değişiklik) 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren uygulamaktadır.

UMS 1 (Değişiklik), “Finansal Tabloların Sunumu”, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerlidir. Değişiklik,
özsermayede kontrol gücü olmayan paylardan kaynaklanan gelir/gider değişikliklerinin özsermaye değişim
tablosunda gösterilmesini engellemekte, kontrol gücü olmayan paylardan kaynaklanan değişikliklerin ana
ortaklık paylarından kaynaklanan değişikliklerden ayrıgösterilmesini öngörmektedir. Tüm kontrol gücü
olmayan paylardan kaynaklanan değişikliklerin ayrıbir performans tablosunda (kapsamlıgelir tablosu)
gösterilmesi öngörülmektedir. Ancak, şirketler tek bir tablo (kapsamlıgelir tablosu) ya da iki tablo (gelir
tablosu ve kapsamlıgelir tablosu) sunmak konusunda serbest bırakılmışlardır. Geçmişdönem bilgilerinin
değiştirilmesi ya da yeniden sınıflandırılmasıdurumunda yeniden düzenlenmiş geçmiş dönem
bilançosunun karşılaştırmalıdönem sonu bilançosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. UMS 1
(Değişiklik) Grup tarafından 1 Ocak 2009 tarihinden geçerli olmak üzere uygulanmaktadır. Grup,
konsolide gelir tablosu ve konsolide kapsamlıgelir tablosunu ayrıayrısunmaktadır.

UFRS 8 “Faaliyet Bölümleri”, 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan raporlama
dönemleri için geçerlidir. UFRS 8, UMS 14’ün yerini alacak olup, Amerika Birleşik Devletleri’nde
Genel Kabul GörmüşMuhasebe Standartlarından SFAS 131 “Şirket’in Bölümleri Hakkında
Açıklamalar ve İlişkili Bilgiler” ile uyumlu hale gelmiştir. Grup, UFRS 8 kapsamında geçerli hale
gelen uygulamaların Grup’a etkisi ile ilgili olarak değerlendirmesini Not 6 içerisinde açıklamıştır.
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UFRS 7 “Finansal Araçlar: Açıklamalar”, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerlidir. Değişiklik,
gerçeğe uygun değer ölçümleri söz konusu ölçümler yapılırken kullanılan verilerin önemini yansıtan
bir sıra dahilinde sınıflandırılmasınıöngörmektedir. Bu sınıflandırma gerçeğe uygun değer hesaplarına
baz olan değerleme tekniklerinde kullanılan verilerin gözlemlenebilir olup olmadığına göre
yapılmalıdır. Grup’un gerçeğe uygun değerden taşımakta olduğu finansal yatırımların gerçeğe uygun
değer sıralamasıve bu sıralamaya ilişkin açıklamalar Not 8’de yer verilmiştir.

b) 2009 yılından itibaren geçerli olan; ancak Grup’un konsolide finansal tablolarıüzerinde etkisi
olmayan standartlar, değişiklikler ve UluslararasıFinansal Raporlama Yorumlama Komitesi
(“UFRYK”) yorumları

- UMS 19 (Değişiklik), “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”
- UMS 32 (Değişiklik), “Finansal Araçlar: Sunum”
- UMS 36 (Değişiklik), “Varlıklarda Değer Düşüklüğü”
- UMS 38 (Değişiklik), “Maddi Olmayan Duran Varlıklar”
- UMS 39 (Değişiklik), “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme”
- UFRS 1 (Değişiklik), “UFRS’nin İlk Defa Uygulanmasına İlişkin İlkeler” ve UMS 27

“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”
- UFRS 2 (Değişiklik), “Hisse BazlıÖdemeler”
- UFRYK 16, “Yurtdışındaki İşletme ile İlgili Net Yatırımın Finansal Riskten Korunması”

Yukarıda yer alan değişiklik ve yorumların konsolide finansal tablolara önemli etkileri olmamıştır.

c) 2009 yılında henüz geçerli olmayan ve Grup tarafından geçerlilik tarihinden önce uygulanmamış
mevcut standartlarla ilgili değişiklikler ve yorumlar

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan mali dönemler için geçerli olanlar:

- UMS 27 (Değişiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”
- UFRS 1 (Değişiklik) “UFRS’nin İlk Defa Uygulanmasına İlişkin İlkeler”
- UFRS 3 (Değişiklik) “İşletme Birleşmeleri”
- UFRYK 16, “Yurtdışındaki İşletme ile İlgili Net Yatırımın Finansal Riskten Korunması”
- UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varlıkların Hissedarlara Dağıtımı”
- UFRYK 18, “Müşterilerden Transfer Edilen Varlıklar”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan mali dönemler için geçerli olanlar:

- UFRS 1, “UFRS’nin İlk Defa Uygulanmasına İlişkin İlkeler”
- UFRS 2, “ Hisse BazlıÖdemeler”
- UFRYK 15, “Gayrimenkul İnşaat Anlaşmaları”

Grup yukarıda yer alan değişikliklerin operasyonlarına olan etkilerini değerlendirip, 1 Ocak 2010
tarihinden itibaren uygulayacaktır.
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Gerekli olduğu yerlerde, BağlıOrtaklıklar, Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar ve İştirakler için
uygulanan muhasebe politikalarıGrup tarafından uygulanan politikalarla uyumlu olmasıamacıyla
değiştirilmiştir. Not 2.3’de açıklanan konsolidasyon esaslarıdışında, konsolide finansal tabloların
hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikalarıaşağıda özetlenmiştir:

3.1 Nakit ve nakit benzerleri ile nakit akım tablosu

Hazır değerler, nakit, banka mevduatlarıve tutarıbelirli nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli, yüksek
likiditeye sahip ve değerindeki değişim riski önemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları
içermektedir (Not 7). Grup net varlıklarındaki değişimleri, finansal yapısınıve nakit akımlarının tutar ve
zamanlamasınıdeğişen şartlara göre yönlendirme yeteneği hakkında finansal tablo kullanıcılarına bilgi
vermek üzere, diğer finansal tablolarının ayrılmaz bir parçasıolarak nakit akım tablosu düzenlemektedir.

3.2 Ticari alacaklar ve şüpheli alacaklar karşılığı

Grup tarafından müşteriye doğrudan mal ve hizmet sağlanmasısonucunda oluşan ticari alacaklar,
etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmişmaliyeti üzerinden değerlendirilmiştir. Belirtilmişbir
faiz oranıbulunmayan kısa vadeli ticari alacaklar, orijinal etkin faiz oranının etkisinin önemsiz olması
durumunda maliyet değeri üzerinden değerlendirilmiştir (Not 10).

Grup’un, ödenmesi gereken meblağlarıtahsil edemeyecek olduğunu gösteren bir durumun söz konusu
olmasıhalinde, ticari alacaklarıiçin alacak risk karşılığıoluşturulur. Söz konusu bu karşılığın tutarı,
alacağın kayıtlıdeğeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki farktır. Tahsili mümkün tutar, teminatlardan
ve güvencelerden tahsil edilebilecek meblağlar da dahil olmak üzere tüm nakit akışlarının, oluşan
ticari alacağın etkin faiz oranıesas alınarak iskonto edilen değeridir.

Şüpheli alacak tutarına karşılık ayrılmasınıtakiben, şüpheli alacak tutarının tamamının veya bir
kısmının tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan şüpheli alacak karşılığından düşülerek
diğer gelirlere kaydedilir.

3.3 Ertelenmişfinansman geliri/gideri

Ertelenmişfinansman geliri/gideri vadeli satışlar ve alımların üzerinde bulunan finansal gelirleri ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satışve alımların süresi boyunca, etkin faiz oranı
yöntemi ile hesaplanır ve finansman gelirleri ve giderleri kalemi altında gösterilir (Not 25 ve 26).

3.4 İlişkili taraflar

Bu konsolide finansal tabloların amacıdoğrultusunda ortaklar, önemli yönetim personeli ve yönetim
kurulu üyeleri, aileleri ve kendileri tarafından kontrol edilen veya kendilerine bağlışirketler ile
birlikte, Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar ve İştirakler, ilişkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmişlerdir (Not 29).
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3.5 Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya net gerçekleşebilir değerin düşük olanıile değerlenir. Stokların maliyeti
tüm satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların birim maliyeti, ağırlıklıortalama metot ile
belirlenir. Net gerçekleşebilir değer, işin normal akışıiçinde tahmini satışfiyatından tahmini
tamamlama maliyeti ve satışıgerçekleştirmek için gerekli tahmini satışmaliyeti toplamının
indirilmesiyle elde edilen tutardır (Not 12).

Grup, gayrimenkul geliştirme faaliyetleri çerçevesinde satın almış olduğu gayrimenkullerin
maliyetlerini, bu gayrimenkullerle ilgili proje tamamlanana kadar stoklar altında muhasebeleştirir
(Not 6 ve 12).

3.6 Finansal yatırımlar

Grup, finansal yatırımlarınıiki grupta sınıflandırmıştır.

“Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklar”, piyasada kısa
dönemde oluşan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar sağlama amacıyla elde edilen
veya elde edilme nedeninden bağımsız olarak kısa dönemde kar sağlamaya yönelik bir portföyün
parçasıolan finansal varlıklardır. Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve gelir tablosu ile ilişkilendirilen
finansal varlıklar, konsolide finansal durum tablosuna ilk olarak işlem maliyetleri de dahil olmak üzere
makul değerleri ile yansıtılmakta ve kayda alınmalarınıtakip eden dönemlerde makul değerleri ile
değerlemeye tabi tutulmaktadır. Yapılan değerleme sonucu oluşan kazanç ve kayıplar konsolide gelir
tablosunda muhasebeleştirilmektedir (Not 8).

“Satılmaya hazır finansal varlıklar”, likidite ihtiyacının karşılanmasına yönelik olarak veya faiz
oranlarındaki değişimler nedeniyle satılabilecek olan ve belirli bir süre gözetilmeksizin elde tutulan
finansal araçlardır. Bu finansal varlıklar, yönetimin bilanço tarihinden sonraki 12 aydan daha kısa bir
süre için finansal aracıelde tutma niyeti olmadıkça veya işletme sermayesinin arttırılmasıamacıyla
satışına ihtiyaç duyulmayacaksa duran varlıklar olarak gösterilir, aksi halde dönen varlıklar olarak
sınıflandırılır. Grup yönetimi, bu finansal araçların sınıflandırmasınısatın alındıklarıtarihte uygun bir
şekilde yapmakta olup, düzenli olarak bu sınıflandırmayıgözden geçirmektedir (Not 8).

Tüm satılmaya hazır finansal varlıklar, ilk olarak varlığın gerçeğe uygun değeri olan ve finansal
varlıkla ilgili satın alma masraflarıda dahil olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir.
Finansal tablolara yansıtılmasından sonra “satılmaya hazır finansal varlıklar” olarak sınıflandırılan
finansal varlıklar, makul değerlerinin güvenilir bir şekilde hesaplanmasımümkün olduğu sürece makul
değerleri üzerinden değerlendirilmiştir. Satılmaya hazır finansal varlıkların makul değerlerindeki
değişikliklerden kaynaklanan gerçekleşmemiş kar ve zararlar konsolide gelir tablosuyla
ilişkilendirilmeden doğrudan özsermaye içinde muhasebeleştirilir.

Halka açık şirketlerin hisselerine sahip olunmasından kaynaklanan satılmaya hazır finansal varlıkların
gerçeğe uygun değeri borsa rayici üzerinden hesaplanır. Eğer finansal varlık aktif bir piyasada işlem
görmüyorsa, Grup değerleme teknikleri kullanarak bir makul değer belirler. Bu değerleme teknikleri,
piyasa koşullarına uygun güncel işlemleri veya esasen benzer diğer yatırım araçlarınıbaz almayıve
yatırım yapılan şirkete özgü şartlarıdikkate alarak iskonto edilmişnakit akım analizlerini içerir (Not 8).
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Grup her bilanço tarihinde bir ya da bir grup finansal varlığında değer düşüklüğü olduğuna dair
objektif bir kanıtın olup olmadığınıdeğerlendirir. Finansal araçların satılmaya hazır olarak
sınıflandırılmasıdurumunda, gerçeğe uygun değerin elde etme maliyetinin altına önemli derecede
düşmesi veya gerçeğe uygun değerin uzun süreli bir düşüşeğiliminde bulunması, menkul kıymetlerin
değer düşüklüğüne maruz kalıp kalmadığınıdeğerlendirmede dikkate alınır. Eğer satılmaya hazır
finansal varlıklar için bu tür bir kanıt mevcutsa, kümüle net zarar - elde etme maliyeti (anapara geri
ödemeleri ve itfa sonrasınet değer) ile cari makul değer (hisse senetleri için) arasındaki farktan bu
finansal varlığa ilişkin daha önce kar veya zarar olarak finansal tablolara alınan değer düşüklüğü
zararlarının düşülmesi suretiyle bulunur, dolayısıyla özsermayeden çıkartılır ve dönemin gelir
tablosuna yansıtılır. Satılmaya hazır olarak sınıflandırılan bir finansal araca ilişkin kar veya zarar
içerisinde finansal tablolara alınan değer düşüklüğü zararlarıgelir tablosu yoluyla iptal edilemez.

Grup’un %20’nin altında sermaye payına sahip olduğu ve üzerinde önemli bir etkinliğe sahip olmadığı
finansal varlıklarının borsaya kayıtlıherhangi bir gerçeğe uygun değerinin olmadığı, gerçeğe uygun
değerin hesaplanmasında kullanılan diğer yöntemlerin tatbik edilebilir olmamasınedeniyle makul bir
değer tahmininin yapılamadığıve gerçeğe uygun değerin güvenilir bir şekilde ölçülemediği
durumlarda finansal varlığın kayıtlıdeğeri, elde etme maliyeti tutarından şayet mevcutsa değer
düşüklüğü karşılığının çıkarılmasısuretiyle değerlenmiştir.

3.7 İşletme birleşmeleri ve şerefiye

İşletme birleşmeleri (Not 4), iki ayrıtüzel kişiliğin veya işletmenin raporlama yapan tek bir işletme
şeklinde birleşmesi olarak değerlendirilmektedir. İşletme birleşmeleri, UFRS 3 kapsamında, satın alma
yöntemine göre muhasebeleştirilir.

İktisap maliyeti, alım tarihinde verilen varlıkların gerçeğe uygun değeri, çıkarılan sermaye araçları,
değişimin yapıldığıtarihte varsayılan veya katlanılan yükümlülükler ve buna ilave iktisapla
ilişkilendirilebilecek maliyetleri içerir. İşletme birleşmesi sözleşmesi gelecekte ortaya çıkacak olaylara
bağlıolarak maliyetin düzeltilebileceğini öngören hükümler içerirse; bu düzeltmenin muhtemel olması
ve değerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen işletmenin birleşme tarihinde birleşme maliyetine
bu düzeltme dahil edilir.

Bir işletmenin satın alınmasıile ilgili katlanılan satın alma maliyeti ile iktisap edilen işletmenin
tanımlanabilir varlık, yükümlülük ve koşullu yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değeri arasındaki fark
şerefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebeleştirilir (Not 17).

İşletme birleşmesi sırasında oluşan şerefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yılda bir kez
veya şartların değer düşüklüğünü işaret ettiği durumlarda daha sık aralıklarla değer düşüklüğü testine
tabi tutulur. Şerefiye üzerinden hesaplanan değer düşüklüğü zararlarıtakip eden dönemlerde söz
konusu değer düşüklüğünün ortadan kalkmasıdurumunda dahi gelir tablosu ile ilişkilendirilemez.
Şerefiye, değer düşüklüğü testi sırasında nakit üreten birimler ile ilişkilendirilir.

İktisap edilen tanımlanabilir varlık, yükümlülük ve koşullu yükümlülüklerin gerçeğe uygun
değerindeki iktisap edenin payının işletme birleşmesi maliyetini aşmasıdurumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla ilişkilendirilir.
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Ortak kontrol altında gerçekleşen hisse transferlerinin muhasebeleştirilmesinde ise işletme
birleşmesine konu olan varlık ve yükümlükler kayıtlıdeğerleri ile konsolide finansal tablolara alınır.
Gelir tablolarıise hisse transferinin gerçekleştiği tarihten itibaren konsolide edilir. Bu işlemler
sonucunda herhangi bir şerefiye veya negatif şerefiye hesaplanmaz. İştirak tutarıile satın alınan
şirketin sermayesindeki payınispetindeki tutarın netleştirmesi sonucu oluşan fark doğrudan
özkaynaklar içerisinde “ortak kontrol altındaki hisse transferleri etkisi” olarak “Geçmişyıllar karları”
kalemi altında muhasebeleştirilir.

3.8 Yatırım amaçlıgayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin üretiminde kullanılmak veya idari maksatlarla veya işlerin normal seyri esnasında
satılmak yerine, kira elde etmek veya değer kazanmasıamacıyla veya her ikisi için tutulan araziler ve
binalar yatırım amaçlıgayrimenkuller olarak sınıflandırılır (Not 14). Yatırım amaçlıgayrimenkuller elde
etme maliyetinden birikmiş amortismanın düşülmesi suretiyle gösterilmektedir. Yatırım amaçlı
gayrimenkuller (araziler hariç) doğrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmuştur.

Kanyon kompleksinde tek bir faydalıömür söz konusu olmayıp, bu kompleksi oluşturan her bir parça
(bina, asansör, yürüyen merdiven, otopark cihazları, ısıtma soğutma sistemleri gibi çeşitli maddi duran
varlıktan oluşmaktadır) yararlanma ömürlerine göre ayrıayrıamortisman oranlarına tabidir.

Yatırım amaçlıgayrimenkuller içerisinde yer alan Kanyon kompleksine ilişkin öngörülen faydalı
ömürleri aşağıda belirtilmiştir:

Binalar 50 yıl
Makine, tesis ve cihazlar 4-15 yıl
Döşeme ve demirbaşlar 4-15 yıl

Yatırım amaçlıgayrimenkuller olasıbir değer düşüklüğünün tespiti amacıyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatırım amaçlıgayrimenkullerin kayıtlıdeğeri, geri kazanılabilir değerinden fazla ise, karşılık
ayrılmak suretiyle kayıtlıdeğeri geri kazanılabilir değerine indirilir. Geri kazanılabilir değer, ilgili
yatırım amaçlıgayrimenkulün mevcut kullanımından gelecek net nakit akımlarıile net satışfiyatından
yüksek olanıolarak kabul edilir.

3.9 Maddi varlıklar ve ilgili amortisman

Maddi varlıkların 31 Aralık 2004 tarihine kadar iktisap edilenleri enflasyona göre düzeltilmişelde
etme maliyetinden, bu tarihten sonra iktisap edilenleri ise elde etme maliyetinden birikmiş
amortismanın düşülmesi suretiyle gösterilmektedir. Amortisman, maddi varlıkların tahmin edilen
faydalıömürleri baz alınarak doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır (Not 15).

Maddi varlıkların tahmin edilen faydalıömürleri aşağıda belirtilmiştir:

Yeraltıve yerüstü düzenleri 5-50 yıl
Binalar 10-50 yıl
Makine, tesis ve cihazlar 3-20 yıl
Taşıtlar 4-5 yıl
Döşeme ve demirbaşlar 3-20 yıl
Kiralanan maddi varlıklarıgeliştirme maliyetleri 5-10 yıl
Diğer maddi varlıklar 2-20 yıl
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Arazi ve arsalar için sınırsız ömürleri olmasısebebiyle amortisman ayrılmamaktadır.

Maddi varlıkların elden çıkartılmasısonucu oluşan kar veya zarar, kayıtlıdeğer ile tahsil olunan
tutarların karşılaştırılmasıile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına yansıtılır.

Kayıtlıdeğerin ilgili maddi varlığın geri kazanılabilir değerinin üzerinde olmasıdurumunda söz konusu
varlığın kayıtlıdeğeri geri kazanılabilir değerine indirilmekte ve ayrılan değer düşüklüğü karşılığıgider
hesaplarıile ilişkilendirilmektedir.

Maddi varlığa yapılan normal bakım ve onarım harcamalarıgider olarak muhasebeleştirilmektedir.
Maddi varlığın kapasitesini genişleterek kendisinden gelecekte elde edilen faydayıartıran nitelikteki
yatırım harcamaları, maddi varlığın maliyetine eklenmektedir.

3.10 Maddi olmayan varlıklar ve itfa payları

Maddi olmayan varlıklar, imtiyaz haklarını, iktisap edilmişbilgi sistemlerini, bilgisayar yazılımlarını,
aktifleştirilen geliştirme maliyetlerini ve diğer tanımlanabilir haklarıiçerir. Bunlar, iktisap maliyeti
üzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonraki 20 yılıgeçmeyen bir süre için tahmini faydalı
ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi ile amortismana tabi tutulur. Varlığın kayıtlıdeğerinin
geri kazanılabilir değerini aşmasıhalinde değer düşüklüğü karşılığıayrılır (Not 16).

Grup sınırlıfaydalıömürleri olan müşteri ilişkileri, marka ve ruhsatlar için sırasıyla 25, 15 ve 10 yıl
faydalıömür tahmin etmiştir. Söz konusu maddi olmayan varlıklar, gelecek dönemlerde Grup’a
sağlayacaklarıticari faydaların tutarına dair öngörüler dikkate alınarak itfa edilmektedir.

3.11 Kurum kazancıüzerinden hesaplanan vergiler

Dönemin vergi karşılığı, cari yıl vergisi ile ertelenmişvergiyi içermektedir. Cari yıl vergi yükümlülüğü,
dönem karının vergiye tabi olan kısmıüzerinden bilanço tarihinde geçerli olan vergi oranlarıile
hesaplanan vergi yükümlülüğünü ve geçmişyıllardaki vergi yükümlülüğü ile ilgili düzeltme kayıtlarını
içermektedir.

Ertelenen vergi, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer
alan kayıtlıdeğerleri ile vergi değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. Ertelenen vergi
hesaplamasında yürürlükteki vergi mevzuatıuyarınca bilanço tarihi itibariyle geçerli bulunan vergi
oranlarıkullanılır.

Önemli geçici farklar, kıdem tazminatıkarşılığından, maddi ve maddi olmayan varlıklar, yatırım
amaçlıgayrimenkuller, stoklar ve satılmaya hazır finansal varlıkların kayıtlıdeğerleri ile vergi
matrahlarıarasındaki farklardan, tahakkuk etmemişvadeli satışve alışfinansman gelir ve gider
karşılıklarından doğmaktadır.

Ertelenen vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir
geçici farklardan oluşan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olmasışartıyla hesaplanmaktadır (Not 27).
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Aynıülkenin vergi mevzuatına tabi olmak şartıyla ve cari vergi varlıklarının cari vergi
yükümlülüklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması
durumunda ertelenen vergi varlıklarıve ertelenen vergi yükümlülükleri, karşılıklıolarak birbirinden
mahsup edilir.

3.12 Finansal borçlar

Finansal borçlar, alındıklarıtarihlerde, alınan finansal borç tutarından işlem giderleri çıkarıldıktan
sonraki değerleriyle kaydedilir. Finansal borçlar, müteakip tarihlerde, etkin faiz yöntemiyle
hesaplanmışiskonto edilmişdeğerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alınan finansal
borç tutarı(işlem giderleri hariç) ile geri ödeme değeri arasındaki fark, konsolide gelir tablosunda
finansal borç dönemi boyunca muhasebeleştirilir (Not 9).

Grubun bilanço tarihinden itibaren 12 ay için yükümlülüğü geri ödemeyi erteleme gibi koşulsuz hakkı
bulunmuyorsa finansal borçlar, kısa vadeli yükümlülükler olarak sınıflandırılır.

3.13 Kiralamalar

Finansal kiralama

Grup’un esas olarak mülkiyetin tüm risk ve faydalarınıüstüne aldığımaddi duran varlık kiralaması,
finansal kiralama şeklinde sınıflandırılır. Finansal kiralamalar, kiralama döneminin başlangıcında
finansal kiralama konusu sabit kıymetin rayiç değeri ile kira ödemelerinin bugünkü değerinden düşük
olanınıesas almak suretiyle maddi duran varlıklara dahil edilmektedir. Kiralamadan doğan finansman
maliyetleri kiralama süresi boyunca sabit bir faiz oranıoluşturacak şekilde kira dönemine
yayılmaktadır. Ayrıca, finansal kiralama konusu sabit kıymetler faydalıömürleri esas alınmak
suretiyle amortismana tabi tutulmaktadır. Finansal kiralama konusu sabit kıymetlerin değerinde bir
azalma tespit edilirse değer düşüklüğü karşılığıayrılır. Finansal kiralama borçlarıile ilgili faiz ve kur
farkıgiderleri gelir tablosuna yansıtılmaktadır. Kira ödemeleri finansal kiralama borçlarından
düşürülür (Not 9 ve 15).

Faaliyet kiralaması

Mülkiyete ait risk ve getirilerin önemli bir kısmının kiralayana ait olduğu kiralama işlemi faaliyet
kiralamasıolarak sınıflandırılır. Faaliyet kiralamalarıiçin yapılan ödemeler (kiralayandan alınan
teşvikler düşüldükten sonra), kira dönemi boyunca doğrusal yöntem ile konsolide gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamasısözleşmelerinde yenileme veya satın alma opsiyonları, ileri fiyat ayarlamaya
(eskalasyon) ilişkin hükümler bulunmamaktadır.

Faaliyet kiralaması- Grup kiralayan olarak

Faaliyet kiralamasında, kiralanan varlıklar, konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varlıklar
altında sınıflandırılır ve elde edilen kira gelirleri kiralama dönemi süresince, eşit tutarlarda konsolide
gelir tablosuna yansıtılır. Kira geliri kira dönemi boyunca doğrusal yöntem ile konsolide gelir
tablosuna yansıtılmaktadır.
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3.14 Çalışanlara sağlanan faydalar/kıdem tazminatıkarşılığı

Kıdem tazminatıkarşılıkları, Grup’un kanuni bir zorunluluğu olarak Türk İşKanunu’nun gerektirdiği
şekilde hesaplanmakta ve Grup çalışanlarının en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrılmaları, işilişkilerinin kesilmesi, askerlik hizmeti için çağrılmalarıveya vefatlarıdurumunda hak
kazanacaklarıkıdem tazminatıtutarının bugünkü tahmini değerini yansıtmaktadır (Not 19).

3.15 Dövizli işlemler

Yıl içindeki dövizli işlemler, işlem tarihlerinde geçerli olan döviz kurlarıüzerinden çevrilmiştir. Dövize
dayalıparasal varlık ve yükümlülükler, dönem sonunda geçerli olan döviz kurlarıüzerinden çevrilmiştir.
Dövize dayalıparasal varlık ve yükümlülüklerin çevriminden doğan kur farkıgelir ve giderleri,
konsolide gelir tablosuna yansıtılmıştır (Not 25 ve 26).

3.16 Gelirin tanınması

Gelirler, teslimatın gerçekleşmesi, gelir tutarının güvenilir şekilde belirlenebilmesi ve işlemle ilgili
ekonomik faydaların Grup’a akmasının muhtemel olmasıüzerine alınan veya alınmasıbeklenen bedelin
rayiç değeri üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır (Not 21). Net satışlar, mal satışlarından
iade, indirim ve iskontoların düşülmesi suretiyle gösterilmiştir. Satışişlemi bir finansman işlemini
içeriyorsa, satışbedelinin gerçeğe uygun değeri, alacaklara ilişkin satışıizleyen dönemde elde edilecek
tutarların etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmesiyle hesaplanır. Satışbedelinin nominal değeri
ile gerçeğe uygun değeri arasındaki fark, finansman geliri olarak ilgili dönemde kaydedilir (Not 25).

Grup tarafından elde edilen kira ve telif gelirleri tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Faiz
gelirlerinin muhasebeleştirilmesinde ise etkin faiz yöntemi kullanılmaktadır. Temettü gelirleri temettüyü
tahsil etme hakkının ortaya çıktığıtarihte kayıtlara alınmaktadır.

3.17 Sermaye ve temettüler

Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği
dönemde, birikmişkarlar hesabından indirilerek kaydedilir.

3.18 Araştırma ve geliştirme giderleri

Yeni ürünlerin geliştirilmesi veya geliştirilen ürünlerin testi ve dizaynıile ilgili proje maliyetleri,
projenin ticari ve teknolojik bakımdan başarılıbir şekilde uygulanabilir olmasıve maliyetlerin güvenilir
olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan varlık olarak değerlendirilirler. Diğer araştırma ve
geliştirme giderleri gerçekleştiğinde gider olarak kaydedilir. Önceki dönemde gider kaydedilen araştırma
ve geliştirme giderleri sonraki dönemde aktifleştirilemez. Aktifleştirilen araştırma ve geliştirme giderleri,
ürünün ticari üretiminin başlamasıile öngörülen faydalıömrü ile paralel olan süreler içinde doğrusal
amortisman yöntemi uygulanarak itfa edilir (Not 16 ve 22).
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3.19 Borçlanma maliyetleri

Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen özellikli varlıklar (amaçlandığı
şekilde kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi uzun bir süreyi gerektiren varlığıifade eder) söz konusu
olduğunda, ilgili varlığın satın alınması, inşasıve üretimi ile doğrudan ilişki kurulabilen borçlanma
maliyetleri, ilgili varlık kullanıma veya satışa hazır hale getirilene kadar maliyetinin bir unsuru olarak
aktifleştirilir. Bu kapsamda olmayan borçlanma maliyetleri ise oluştuklarıdönemde giderleştirilir
(Not 26).

3.20 Karşılıklar,şarta bağlıvarlık ve şarta bağlıyükümlülükler

Karşılıklar, Grup’un bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya
yapısal bir yükümlülüğünün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan
kaynakların çıkışının gerçekleşme olasılığının olmasıve yükümlülük tutarıkonusunda güvenilir bir
tahminin yapılabilmesi durumunda yükümlülüğün bilanço tarihindeki değeri dikkate alınarak oluşturulur.

Geçmişolaylardan kaynaklanan ve işletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla olayın gerçekleşip gerçekleşmemesine bağlıolarak ortaya çıkmasımuhtemel varlıklar ve
yükümlülükler finansal tablolara alınmamakta ve koşullu varlık ve yükümlülükler olarak
değerlendirilmektedir (Not 18).

3.21 Devlet teşvik ve yardımları

Yatırım teşviklerinden Grup, teşvik talepleri ilgili yetkili makamlar tarafından onaylandığızaman
yararlanılabilmektedir.

3.22 Finansal araçlar

Finansal araçların gerçeğe uygun değeri

Makul değer, bir finansal aracın zorunlu bir satışveya tasfiye işlemi dışında gönüllü taraflar arasındaki
bir cari işlemde, el değiştirebileceği tutar olup, eğer varsa oluşan bir piyasa fiyatıile en iyi şekilde
belirlenir.

Finansal araçların tahmini makul değerleri, Grup tarafından mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme
yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, makul değer tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasında takdir kullanılır. Sonuç olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
işleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olmayabilir (Not 3.6 ve 8).
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NOT 3 - UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)

Aşağıdaki yöntem ve varsayımlar, gerçeğe uygun değeri belirlenebilen finansal araçların makul
değerlerinin tahmininde kullanılmıştır:

Finansal tablolarda makul değeri ile gösterilen satılmaya hazır finansal varlıklar ve gerçeğe uygun
değeri ile ölçülen ve gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklara ilişkin makul değer tahmin,
yöntem ve varsayımlarıdetaylıolarak Not 8’de açıklanmıştır. Bunlar dışında kalan varlık ve
yükümlülükler ise:

Parasal varlıklar için;

Dönem sonu kurlarıyla çevrilen döviz cinsinden olan bakiyelerin makul değerlerinin, kayıtlıdeğerlerine
yaklaştığıkabul edilmektedir.

Nakit ve vadesiz mevduatlara ilişkin bankalardan alacaklar dahil, maliyet bedeli ile gösterilen bazı
finansal varlıkların makul değerlerinin, kısa vadeli olmalarıve alacak kayıplarının ihmal edilebilir olması
dolayısıyla kayıtlıdeğerlerine yaklaştığıkabul edilmektedir.

Ticari alacakların ve ilgili şüpheli alacak karşılıklarının kayıtlıdeğerlerinin makul değerlerini yansıttığı
tahmin edilmektedir.

Parasal borçlar için;

Finansal borçlar ile diğer parasal borçların makul değerlerinin, kısa vadeli olmalarından dolayıkayıtlı
değerlerine yaklaştığıkabul edilmektedir.

Döviz cinsinden olan uzun vadeli finansal borçlar, etkin faiz yöntemiyle hesaplanmışiskonto edilmiş
değerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler.

3.23 Bölümlere göre raporlama

Bölümlere göre raporlama, Grup’un faaliyetlere ilişkin karar almaya yetkili merciine yapılan
raporlamayla yeknesaklığısağlayacak biçimde düzenlenmiştir. Grup’un faaliyetlere ilişkin karar
almaya yetkili mercii, bölümlere göre tahsis edilecek kaynaklara ilişkin kararların alınmasından ve
bölümlerin performansının değerlendirilmesinden sorumludur. “Dağıtılmamış” altında birleştirilen
sektörler raporlanabilir bölüm olmak için yeterli sayısal alt sınırlarıkarşılayamamalarınedeniyle
bölümlere göre raporlamanın sunumu için birleştirilmiştir.

Bir endüstriyel veya coğrafi bölümün raporlanabilir bölüm olarak belirlenebilmesi için gereklilik,
işletme dışımüşterilere yapılan satışlar ve bölümler arasısatışlar veya transferler de dahil olmak
üzere, raporlanan hasılatın, işletme içi ve dışıtüm faaliyet bölümlerinin toplam hasılatının %10’u veya
daha fazlası, raporlanan kar veya zararın %10’u veya daha fazlasıolmasıveya varlıkların, tüm faaliyet
bölümlerinin toplam varlıklarının %10’u veya daha fazlasıolmasıgerekmektedir. Yönetimin bölüme
ilişkin bilgilerin finansal tablo kullanıcılarıiçin faydalıolacağına inanmasıdurumunda, yukarıdaki
sayısal alt sınırdan herhangi birini karşılamayan faaliyet bölümleri de raporlanabilir bölümler olarak
değerlendirilebilir ve bunlara ilişkin bilgiler ayrıolarak açıklanabilir.
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3.24 Hisse başına kazanç

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, net dönem karının, dönem boyunca
dolaşımda olan hisse senetlerinin ağırlıklıortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur.

Türkiye’de şirketler, sermayelerini, hissedarlarına geçmişyıl karlarından dağıttıkları“bedelsiz hisse”
yolu ile arttırabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dağıtımları, hisse başına kazanç
hesaplamalarında, ihraç edilmişhisse gibi değerlendirilir. Ancak karşılaştırılabilirliğin sağlanması
amacıyla ve ekonomik gerçekliğine bağlıolarak, hisse başına kazanç hesaplamasında kullanılan
ağırlıklıortalama hisse sayısıbelirlenirken, söz konusu hisse senedi dağıtımlarının etkisi geçmiş
dönemler için de dikkate alınmaktadır (Not 28).

3.25 Bilanço tarihinden sonraki olaylar

Bilanço tarihi ile konsolide finansal tabloların onaylandığıtarih arasında, işletme lehine veya aleyhine
ortaya çıkan olaylarıifade eder. Bilanço tarihi itibariyle söz konusu olayların var olduğuna ilişkin yeni
deliller olmasıveya ilgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıkmasıdurumunda ve bu olaylar
konsolide finansal tabloların düzeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarınıyeni
duruma uygun şekilde düzeltmektedir. Söz konusu olaylar konsolide finansal tabloların düzeltilmesini
gerektirmiyorsa, Grup söz konusu hususlarıilgili dipnotlarında açıklamaktadır.

3.26 Varlıklarda değer düşüklüğü

Grup, şerefiye dışındaki tüm varlıklarıiçin her bilanço tarihinde, söz konusu varlığa ilişkin değer
kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığınıdeğerlendirir. Eğer böyle bir gösterge
mevcutsa, o varlığın taşınmakta olan değeri, kullanım veya artışyoluyla elde edilecek olan tutarlardan
yüksek olanıifade eden net gerçekleşebilir değer ile karşılaştırılır. Eğer söz konusu varlığın veya o
varlığın ait olduğu nakit üreten herhangi bir birimin kayıtlıdeğeri, kullanım veya satışyoluyla geri
kazanılacak tutarından yüksekse, değer düşüklüğü meydana gelmiştir. Değer düşüklüğü zararları
konsolide gelir tablosunda muhasebeleştirilir.

3.27 Muhasebe politikaları, muhasebe tahminlerinde değişiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları
geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tablolarıyeniden düzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığıcari dönemde,
ayrıca gelecek dönemlere ilişkin ise, gelecek dönemleri kapsayacak şekilde, ileriye yönelik olarak
uygulanır.

3.28 Yönetim tahminleri

Konsolide finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varlıklar ve
yükümlülüklerin tutarlarını, şarta bağlıvarlıkların ve yükümlülüklerin açıklanmasınıve hesap dönemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarınıetkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar, Grup yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi
bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar varsayımlardan farklılık gösterebilir.
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Gelecek finansal raporlama döneminde, varlık ve yükümlülüklerin kayıtlıdeğerinde önemli düzeltmelere
neden olabilecek tahmin ve varsayımlar aşağıda belirtilmiştir:

a) Sınırsız faydalıömre sahip olan maddi olmayan duran varlıklar ve şerefiye değer düşüklüğü tespit
çalışması

Şerefiye ile ilgili muhasebe politikalarıgereğince, söz konusu tutarlar Grup tarafından her yıl ya da değer
düşüklüğünün varlığınıişaret eden şartların olduğu durumlarda daha sık aralıklarla değer düşüklüğü için
gözden geçirilmektedir. Nakit üreten birimlerin geri kazanılabilir değeri, kullanım değeri hesaplamaları
temel alınarak belirlenmiştir. Bu hesaplamalar için beklenen nakit akımlarına ilişkin tahminler
yapılmıştır. Söz konusu çalışmalar neticesinde değer düşüklüğü tespit edilmemiştir. Hesaplamalarda
kullanılan tahminlerde %10’luk negatif bir sapmanın etkisi 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle şerefiyede bir
değer düşüklüğüne yol açmamaktadır.

b) Satılmaya hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun değerleri

Grup aktif piyasada işlem görmeyen finansal varlıklarının gerçeğe uygun değerlerini piyasa verilerinden
yararlanarak muvazaasız benzer işlemlerin kullanılması, benzer enstrümanların gerçeğe uygun
değerlerinin referans alınmasıve indirgenmişnakit akım analizlerini kullanarak hesaplamaktadır. Sonuç
olarak, burada yapılan tahminler, Grup’un cari bir piyasa işleminde elde edilebileceği değerlerin
göstergesi olmayabilir ve gerçekleşen değerler tahminlerden önemli ölçüde sapma gösterebilir (Not 3.6
ve 8).

c) Uzun vadeli Katma Değer Vergisi (“KDV”) alacakları

Grup, mevcut operasyonlarıdoğrultusunda geri kazanımının bir yıldan uzun süreceğini öngördüğü KDV
alacaklarınıduran varlıklar içerisinde sınıflandırmaktadır (Not 11). Grup’un 31 Aralık 2009 tarihi
itibariyle toplam KDV alacakları67.568 bin TL (31 Aralık 2008: 70.516 bin TL) olup bunun 45.105 bin
TL (31 Aralık 2008: 41.303 bin TL)’si uzun vadeli olarak sınıflandırılmıştır.
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NOT 4 - İŞLETME BİRLEŞMELERİ

Grup, 26 Mart 2008 tarihinde imzaladığıHisse Alım Sözleşmesi kapsamında, Monrol hisselerinin
%49,998’lik kısmını, 1 Temmuz 2008 tarihinde satın almıştır. Satın alım işlemi sonucunda 26.376 bin
TL pozitifşerefiye oluşmuştur.

Monrol'ün gelir tablosu 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmiştir.
Satın alınan %49,998’lik hisseye tekabül eden tanımlanabilir varlıkların ve devralınan ve şarta bağlı
yükümlülüklerin 1 Temmuz 2008 tarihi itibariyle makul değerleri ve defter değerleri aşağıdaki gibidir:

Makul değerler Defter değerleri

Nakit ve nakit benzerleri 1.419 1.419
Ticari alacaklar 5.208 5.208
Stoklar 477 477
Diğer dönen varlıklar 123 123
Maddi duran varlıklar 6.924 6.061
Maddi olmayan duran varlıklar 20.855 6
Ertelenen vergi varlıkları - 175
Diğer duran varlıklar 48 48
Finansal borçlar (3.372) (3.372)
Ticari borçlar (681) (681)
Borç karşılıkları (725) (725)
Diğer yükümlülükler (640) (640)
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar (235) (235)
Ertelenen vergi yükümlülüğü (4.167) -

Net varlıklar 25.234 7.864

Şerefiye 26.376

Toplam nakit karşılığı 51.610

Tenzil: Elde edilen iştiraklerdeki
nakit ve nakit karşılığıdeğerler (1.419)

Müşterek yönetime tabi ortaklık iktisap tutarı 50.191

Satın alınan %49,998'lik hisse için belirlenen satın alım bedeli, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 51.610
bin TL olarak hesaplanmıştır. Bu bedelin 48.451 bin TL tutarındaki kısmı1 Temmuz 2008 tarihinde
Monrol’ün ortaklarına nakden ödenmiştir. Hisse Alım Sözleşmesi’ne göre 1,83 TL/Avro sabit kur
üzerinden hesaplanan 1.830 bin TL (1 milyon Avro) tutarındaki bedel ise hisse alım tarihinden itibaren
iki sene süresince 1 Temmuz 2010’a kadar teminat olarak tutulacağından “Diğer kısa vadeli borçlar”
hesabında hisse alım borç tahakkuku olarak muhasebeleştirilmiştir (Not 11). Söz konusu satın alım
bedeli, ayrıca, Hisse Alım Sözleşme’sinde hesaplamalarıtanımlanmışve 2009’da geri alınmışolan 4.028
bin TL’lik net işletme sermayesi düzeltmesi ile 2008 kapanışdüzeltmesi olarak hesaplanmışve 29 Nisan
2009 tarihi itibariyle ödemesi gerçekleşmişolan 5.357 bin TL’lik ek alım bedeli düzeltmesinin net tutarı
olan 1.329 bin TL’lik bedeli de içermektedir. 31 Aralık 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda söz
konusu ek alım bedeli 1.295 bin TL olarak tahakkuk edilmiştir.
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NOT 5 - İŞORTAKLIKLARI

Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar’la ilgili dönen ve duran varlıklar, kısa vadeli ve uzun vadeli
yükümlülükler ve faaliyet sonuçlarıoransal metot ile konsolide edilmişolup, bunlar ve Müşterek
Yönetime Tabi Ortaklıklar’ın şarta bağlıvarlık ve yükümlülükleri içerisinde Grup’a ait paylar toplu
olarak aşağıda gösterilmiştir:

Bilançolar:
31 Aralık 2009 31 Aralık 2008

Dönen varlıklar 118.030 107.156
Duran varlıklar 72.445 65.602

Toplam varlıklar 190.475 172.758

Kısa vadeli yükümlülükler 45.690 43.313
Uzun vadeli yükümlülükler 10.863 12.124
Özkaynaklar 133.922 117.321

Toplam kaynaklar 190.475 172.758

Gelir Tabloları:
2009 2008 (*)

Satışgelirleri 262.088 208.082
Satışların maliyeti (-) (143.688) (107.725)

Brüt kar 118.400 100.357

Faaliyet giderleri (-) (92.989) (89.248)

Faaliyet karı 25.411 11.109

Finansal gelirler, net 358 206

Vergi öncesi kar 25.769 11.315

Vergiler (-) (6.032) (2.370)

Net dönem karı 19.737 8.945

(*) Karşılaştırmalıgelir tablolarıiçerisinde, 2008 yılına ilişkin gelir tablosu, 1 Temmuz 2008’de %49,998’lik
hissesi satın alınan Eczacıbaşı-Monrol’ün, 1 Temmuz - 31 Aralık 2008 tarihleri arasında oluşan altıaylık
faaliyet sonuçlarınıiçermektedir.
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NOT 6 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Grup, faaliyet bölümlerini Yönetim Kurulu tarafından incelenen ve stratejik kararların alınmasında
etkili olan raporlara dayanarak belirlemiştir.

Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yürürlüğe giren UFRS 8 “Faaliyet Bölümleri” standardının
gerekleri için yaptığıdeğerlendirmede, Grup’un mevcut faaliyetlerine ilişkin Karar Almaya Yetkili
Mercii’ye sunduğu faaliyet raporu ile SPK’ya göre hazırladığıaşağıdaki dipnotta yer alan faaliyet
bölümlerinin uyumlu olduğuna ve yeni bir raporlanabilir faaliyet bölümü olmadığına karar vermiştir.

Grup, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle yurt çapında başlıca üç raporlanabilir bölümde faaliyetlerini
sürdürmektedir:

1. Sağlık:

İnsan sağlığıyla ilgili ilaçların ve veteriner ilaçlarının üretim, pazarlama ve satışı.

2. Kişisel bakım:

Kişisel bakım ve tüketim ürünlerinin üretim, pazarlama ve satışı.

3. Gayrimenkul geliştirme:

Kanyon:

İstanbul ili, Şişli ilçesi, Büyükdere Caddesi Mevkii’nde İşGayrimenkul Yatırım OrtaklığıA.Ş.
(“İŞGYO”) ile %50-%50 ortak olarak inşa edilmişolan Kanyon alışverişmerkezinin yarısıile ofis
bloğunun tamamına ilişkin kiralama faaliyeti.

Uskumruköy Projesi:

Şirket, 31 Aralık 2007’de İstanbul ili, Sarıyer ilçesi, Uskumru Mahallesi, YorgancıÇiftliği Mevkii’nde
bulunan toplam alanı196.409,74 m2 olan 22 adet arsanın yarısınısatın almıştır. Kalan yarısıise
EczacıbaşıHolding’e aittir. Söz konusu gayrimenkuller arsa niteliğinde olup, konut ve kısmen ticaret
alanıinşaatına yöneliktir. Planlanan toplam inşaat alanı60-70 bin m² olup, 2008 yılında başlayan
küresel ekonomik krizin satışlarıetkileyeceği düşünülerek, 2009 yılında proje süreci yavaşlatılmıştır.
Altyapıve mimari proje çalışmalarıtamamlanan bu inşaat faaliyetinde, 2010 yılının ilk yarısında
birinci faz için inşaat ruhsatlarının alınarak inşaatına başlanmasıhedeflenmektedir. Arsaların
satınalma bedeli ve bu projeye ilişkin maliyetler konsolide finansal tablolarda stoklar içerisinde
gösterilmiştir (Not 12).

EBX’e kiralanan Ayazağa tesisleri:

İstanbul ili, Ayazağa ilçesinde yer alan EBX’e kiralanmışserum tesislerine ilişkin kiralama faaliyeti.
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NOT 6 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devamı)

İnşaat:

Gayrimenkul geliştirme sektöründe faaliyet gösteren EczacıbaşıTopluluğu kuruluşlarına arazi
geliştirme ve proje yönetme konularında danışmanlık hizmeti verilmesi.

Bölümlerin varlıklarınakit ve nakit benzerleri (ana ortaklığın nakit ve nakit benzerleri hariç), ticari ve
diğer alacaklar, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varlıklar ile diğer dönen ve duran varlıklardan
oluşmaktadır. Finansal yatırımlar ve ertelenmişvergi varlıkları, bölüm varlıklarıdışında tutulmuştur.

Bölüm yükümlülükleri faaliyet ile ilgili yükümlülükleri içermektedir. Cari ve ertelenmişvergi
yükümlülükleri ile finansal borçlar ve ilişkili şirketler tarafından sağlanan finansal borçlar bölüm
yükümlülükleri dışında bırakılmıştır.

Yatırım harcamaları, maddi ve maddi olmayan varlıklar, yatırım amaçlıgayrimenkul alımlarıve yıl
içinde gerçekleşen şirket satın alımlarından kaynaklanan şerefiyelerden oluşmaktadır.

Grup’un temel alışve satışlarının Türkiye’de yapılmasıve varlıklarının büyük bir kısmının Türkiye’de
bulunmasından dolayıfinansal bilgiler coğrafi bölgelere göre raporlanmamıştır.

31 Aralık tarihleri itibariyle bölüm varlıklarıve yükümlükleri:

2009 2008
Varlık Yükümlülük Varlık Yükümlülük

Sağlık 252.751 (74.074) 249.600 (71.466)
Kişisel bakım 142.449 (95.599) 124.740 (71.356)
Gayrimenkul geliştirme 249.689 (2.092) 255.590 (1.934)
Dağıtılmamış 1.844.214 (127.113) 1.388.272 (142.705)
Bölümler arasıeliminasyon (48) 48 (17) 709

Toplam 2.489.055 (298.830) 2.018.185 (286.752)
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NOT 6 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devamı)
31 Aralık tarihleri itibariyle sona eren dönemlere ait yatırım harcamalarıve nakit çıkışıgerektirmeyen bölüm giderleri:

Kişisel Gayrimenkul Bölümler arası
Sağlık bakım geliştirme Dağıtılmamış eliminasyon Toplam

7

31 Aralık 2009:
Yatırım harcamaları(Not 14, 15, 16 ve 17) 12.308 2.509 412 - - 15.229

Nakit çıkışıgerektirmeyen giderler:

- Amortisman ve itfa payları(Not 14, 15 ve 16) 11.805 2.922 5.557 - - 20.284
- İlaç ruhsat devir tahakkukları(Not 11) - - - 3.742 - 3.742
- Stok değer düşüklüğü karşılıkları(Not 12) 2.631 522 - - - 3.153
- Maaşve ikramiye tahakkukları(Not 11) 3.097 364 - - - 3.461
- Şüpheli alacak karşılıkları(Not 22) 1.382 1.052 - - - 2.434
- Birikmişizin karşılığı(Not 19) 993 468 (45) - - 1.416
- Gider tahakkukları(Not 11) 825 - 11 - - 836
- Kıdem tazminatıkarşılıkları(Not 19) 622 174 (14) - - 782
- İade ve iskonto tahakkukları 317 41 - - - 358
- Hukuki dava tazminatlarıkarşılıkları(Not 18) 207 - - - - 207

21.879 5.543 5.509 3.742 - 36.673

31 Aralık 2008:
Yatırım harcamaları(Not 14, 15, 16 ve 17) 33.394 10.526 2.711 32 (6.125) 40.538

Nakit çıkışıgerektirmeyen giderler:
- Amortisman ve itfa payları(Not 14, 15 ve 16) 10.272 3.096 5.565 15 (564) 18.384
- İlaç ruhsat devir tahakkukları(Not 11) - - - 3.138 - 3.138
- Birikmişizin karşılığı(Not 19) 1.574 823 - 137 - 2.534
- Şüpheli alacak karşılıkları(Not 22) 1.071 938 - - - 2.009
- Maaşve ikramiye tahakkukları(Not 11) 1.052 341 - - - 1.393
- Stok değer düşüklüğü karşılıkları(Not 12) 1.427 (47) - - - 1.380
- Kıdem tazminatıkarşılıkları(Not 19) 807 239 - 35 - 1.081
- Gider tahakkukları(Not 11) 932 86 - - - 1.018
- Hukuki dava tazminatlarıkarşılıkları(Not 18) 279 - - - - 279
- İade ve iskonto tahakkukları 155 - - - - 155

17.569 5.476 5.565 3.325 (564) 31.371
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NOT 6 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devamı)

31 Aralık tarihleri itibariyle sona eren dönemlere ait bölüm sonuçları:

31 Aralık 2009
Kişisel Gayrimenkul Bölümler arası

Sağlık bakım geliştirme Dağıtılmamış eliminasyon Toplam

Toplam satışgelirleri 369.193 472.279 34.251 - - 875.723
Grup içi satışgelirlerinin eliminasyonu (77) (20) (926) - - (1.023)

Grup dışısatışgelirleri 369.116 472.259 33.325 - - 874.700
Satışların maliyeti (-) (226.896) (393.513) (8.433) - 119 (628.723)

Brüt kar 142.220 78.746 24.892 - 119 245.977

Pazarlama, satışve dağıtım giderleri (-) (76.621) (46.278) (8.023) (1.146) 47 (132.021)
Genel yönetim giderleri (-) (57.014) (19.404) (1.069) (10.343) 1.007 (86.823)
Araştırma ve geliştirme giderleri (-) (36) - (155) - - (191)
Diğer faaliyet gelirleri 3.027 841 29 570 (416) 4.051
Diğer faaliyet giderleri (-) (8.293) (1.863) (7) (5.649) 262 (15.550)

Faaliyet karı 3.283 12.042 15.667 (16.568) 1.019 15.443

31 Aralık 2008

Toplam satışgelirleri 312.792 461.412 32.840 - - 807.044
Grup içi satışgelirlerinin eliminasyonu (850) (65) (814) - - (1.729)

Grup dışısatışgelirleri 311.942 461.347 32.026 - - 805.315
Satışların maliyeti (-) (192.142) (386.932) (8.740) - 1.152 (586.662)

Brüt kar 119.800 74.415 23.286 - 1.152 218.653

Pazarlama, satışve dağıtım giderleri (-) (73.610) (50.142) (6.089) (1.094) (25) (130.960)
Genel yönetim giderleri (-) (52.993) (20.424) (1.246) (8.799) 294 (83.168)
Araştırma ve geliştirme giderleri (-) (300) - (158) - (1) (459)
Diğer faaliyet gelirleri 9.439 544 265 1.165 (6.630) 4.783
Diğer faaliyet giderleri (-) (5.531) (727) 23 (6.193) 4 (12.424)

Faaliyet karı (3.195) 3.666 16.081 (14.921) (5.206) (3.575)
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NOT 6 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (Devamı)

Cari dönemde bölümlere göre raporlama sunumu ile uygunluk sağlamasıaçısından karşılaştırılmalı
bilgiler gerekli görüldüğünde aşağıda detaylıaçıklandığıüzere yeniden sınıflandırılmıştır.

(i) 31 Aralık 2008 tarihli bölümlere göre raporlama notunda “Sağlık” bölümünden “Gayrimenkul
Geliştirme” bölümüne yapılmışolan aşağıda açıklanan sınıflandırılmalar, EBX’e kiralanmış
olan serum tesislerine ilişkin kiralama faaliyetleri ile ilgilidir:

1. 31 Aralık 2008 tarihli bölümlere göre raporlama notunda “SatışGelirleri” içerisinde
“Sağlık” bölümünde gösterilen 1.182 bin TL, 31 Aralık 2009 tarihli karşılaştırmalıolarak
sunulan finansal bilgilerde “Grup DışıSatışGelirleri” içerisinde “Gayrimenkul
Geliştirme” bölümünde gösterilmiştir.

2. 31 Aralık 2008 tarihli bölümlere göre raporlama notunda “Genel Yönetim Giderleri”
içerisinde “Sağlık” bölümünde gösterilen 623 bin TL ve “Dağıtılmamış” bölümünde
gösterilen 175 bin TL, 31 Aralık 2009 tarihli karşılaştırmalıolarak sunulan finansal
bilgilerde “Gayrimenkul Geliştirme” bölümünde gösterilmiştir.

3. 31 Aralık 2008 tarihli bölümlere göre raporlama notunda “Diğer Faaliyet Giderleri”
içerisinde “Sağlık” bölümünde gösterilen 4.133 bin TL, 31 Aralık 2009 tarihli
karşılaştırmalıolarak sunulan finansal bilgilerde 1.531 bin TL’si “Gayrimenkul Geliştirme”
bölümünde ve 2.603 bin TL’si “Dağıtılmamış” bölümünde gösterilmiştir.

(ii) 31 Aralık 2008 tarihli bölümlere göre raporlama notunda “Diğer Faaliyet Gelirleri” içerisinde
“Gayrimenkul Geliştirme” bölümünde gösterilen 867 bin TL, 31 Aralık 2009 tarihli
karşılaştırmalıolarak sunulan finansal bilgilerde 29 bin TL’si “Sağlık” bölümünde ve 838 bin
TL’si “Dağıtılmamış” bölümünde gösterilmiştir.

2009 2008

Faaliyet bölümlerine ait faaliyet karı 30.992 16.552

Dağıtılmamışgiderler (-) (16.568) (14.921)
Bölümler arasıeliminasyon 1.019 (5.206)
İştirak karlarından paylar (5.818) 10.757
Finansal gelirler 612.283 354.416
Finansal giderler (-) (302.882) (272.847)

Vergi öncesi kar 319.026 88.751
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NOT 7 - NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ

2009 2008

Kasa 255 273
Bankalar

- vadesiz mevduat 5.552 6.665
- vadeli mevduat 672.418 324.004

Diğer likit varlıklar 20 6

678.245 330.948

Bankalarda bulunan mevduatların vade kırılımıaşağıdaki gibidir:

1 aydan kısa 576.481 323.351
1-3 ay arası 101.489 7.318

677.970 330.669

Türk Lirasıvadeli mevduatlara uygulanan yıllık faiz oranları%6,00 ile %10,80 arasında değişirken
(2008: %10,00 - %22,75), yabancıpara vadeli mevduatlar için bu oranlar %1,00 ile %5,00
(2008: %1,00 - %7,80) arasındadır. TL, ABD Dolarıve Avro cinsinden vadeli banka mevduatlarının
ağırlıklandırılmışyıllık faiz oranlarısırasıyla %9,61, %2,83 ve %3,01 (31 Aralık 2008: %20,43, %6,54
ve %7,21)’dir.

31 Aralık tarihlerinde sona eren dönemlere ait konsolide nakit akım tablolarına esas teşkil eden nakit ve
nakit benzerleri aşağıda gösterilmiştir:

2009 2008

Nakit ve nakit benzerleri 678.245 330.948
Finansal yatırımlar (Not 8) 4.066 3.337
Faiz tahakkukları(-) (3.079) (1.400)

679.232 332.885
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NOT 8 - FİNANSAL YATIRIMLAR

31 Aralık tarihleri itibariyle Grup’un finansal yatırımlarının detayıaşağıdaki gibidir:

2009 2008

Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve
gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklar 8.170 5.748

Satılmaya hazır finansal varlıklar - 9.077

Kısa vadeli finansal yatırımlar 8.170 14.825

Satılmaya hazır finansal varlıklar 1.088.287 855.602
Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve

gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklar 4.004 5.192

Uzun vadeli finansal yatırımlar 1.092.291 860.794

Gerçeğe uygun değer sınıflandırması:

UFRS 7 değerleme teknikleri sınıflandırmasınıbelirlemektedir.

Gerçeğe uygun değere ilişkin söz konusu sınıflandırma aşağıdakişekilde oluşturulmaktadır:

1. Sıra: Özdeşvarlıklar ya da borçlar için aktif piyasalardaki kayıtlı(düzeltilmemiş) fiyatlar;

2. Sıra: 1’inci sırada yer alan kayıtlıfiyatlar dışında kalan ve varlıklar ya da borçlar açısından
doğrudan (fiyatlar aracılığıyla) ya da dolaylıolarak (fiyatlardan türetilmek suretiyle)
gözlemlenebilir nitelikteki veriler;

3. Sıra: Varlık ya da borçlara ilişkin olarak gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

Gerçeğe uygun değer hesaplamalarına baz olan değerleme tekniklerinde kullanılan verilerin
gözlemlenebilir olup olmadıklarına göre Grup’un gerçeğe uygun değerden taşımakta olduğu finansal
yatırımların gerçeğe uygun değer sıralamasıaşağıdaki tabloda verilmektedir:

31 Aralık 2009 1. Sıra 2. Sıra 3. Sıra Toplam

Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve
gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklar - 8.170 - 8.170

Kısa vadeli finansal yatırımlar - 8.170 - 8.170

Satılmaya hazır finansal varlıklar 111.626 160.433 816.228 1.088.287
Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve

gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklar - 4.004 - 4.004

Uzun vadeli finansal yatırımlar 111.626 164.437 816.228 1.092.291
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NOT 8 - FİNANSAL YATIRIMLAR (Devamı)

3. Sırada yer alan gerçeğe uygun değer açısından, dönem başıbakiye ile dönem sonu bakiye arasındaki
mutabakat aşağıdaki tabloda verilmektedir:

2009

1 Ocak itibariyle 697.407

Diğer kapsamlıgelir içerisinde muhasebeleştirilen toplam kazanç tutarı 27.018
Dönem içerisindeki artış 23.059
3. Sıraya geçişler 68.744
3. Sıradan diğer sıralara geçişler -

31 Aralık 2009 itibariyle 816.228

a) Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklar:

Şirket’in 2 Temmuz 2007 tarihinde BağlıOrtaklıkları’ndan EczacıbaşıSağlık Ürünleri Sanayi ve
Ticaret A.Ş. ile EÖS EczacıbaşıÖzgün Kimyasal Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş.’deki paylarının
%75’inin Zentiva N.V.’ye satışından elde edilen nakdin bir kısmının portföy yönetimi şeklinde
uluslararasıfinansal yatırım araçlarıve fonlarda değerlendirilmesi amacıyla uluslararasıyatırım
bankalarıyla anlaşma yapmasıiçin EczacıbaşıHolding Stratejik Planlama ve Finansman Grup
Başkanlığı’na 26 Temmuz 2007 tarihinde yetki verilmiştir. Söz konusu yetki çerçevesinde, iki ayrı
uluslararasıyatırım bankasıile anlaşılmıştır.

Şirket yönetimi, 2008 yılının ikinci yarısında yurtdışıfonlarda değerlendirilen portföy hesaplarının
vade ve likidite yapılarına uygun olarak Türkiye'deki mevduat hesaplarına aktarılmasına karar
vermiştir. 31 Aralık 2009 tarihi itibari ile fonların büyük bir kısmıTürkiye'deki mevduat hesaplarına
aktarılmışolup, kalan bakiyenin de aktarılmasıdevam etmektedir. Yurtdışında değerlendirilen fonların
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle toplam gerçeğe uygun değeri 8.108 bin TL (31 Aralık 2008: 10.940 bin
TL)’dir. Grup yurtdışında değerlendirilen bu fonlardan 4.104 bin TL’lik kısmının bilanço tarihinden
itibaren bir yıl içerisinde, geri kalan 4.004 bin TL (31 Aralık 2008: 5.192 bin TL)’lik tutarın ise
sonraki dönemlerde Türkiye’deki mevduat hesaplarına aktarılmasınıöngörmektedir. Söz konusu
fonların 31 Aralık 2009 tarihi itibari ile 8.069 bin TL (31 Aralık 2008: 10.903 bin TL)’lik kısmıKuzey
Amerika’daki fonlarda değerlendirilmiştir.

Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıkların içerisinde
4.066 bin TL (31 Aralık 2008: Yoktur) tutarında yurt içinde değerlenen likit fonlar yer almaktadır.
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b) Satılmaya hazır finansal varlıklar:

Kısa vadeli satılmaya hazır finansal varlıklar:

Grup, Türk Pirelli Lastikleri A.Ş.’deki %3 oranındaki payınıtemsil eden hisseleri 15 Ocak 2009
tarihinde 5.740 bin TL bedel karşılığında Pirelli Tyre Holland N.V.’ye satmıştır. Söz konusu satışile
önceki dönemlerde özkaynaklar içerisinde finansal varlıklar değer artışfonuna yansıtılmışolan
6.043 bin TL tutarındaki değer düşüklüğünü, gelir tablosuna intikal ettirilmiştir (Not 26).

Daha önce "Finansal varlıklar" kalemi içerisinde "Satılmaya hazır finansal varlıklar" olarak
sınıflandırılan Eczacıbaşıanapara korumalıfonlar (31 Aralık 2008: 3.337 bin TL) 1 Temmuz -
30 Eylül 2009 tarihleri arasında satılmışolup, önceki dönemlerde özkaynaklar içerisinde finansal
varlıklar değer artışfonuna yansıtılmışolan 582 bin TL tutarındaki değer artışı, gelir tablosuna intikal
ettirilmiştir (Not 25). Satıştan elde edilen nakit ile likit fon alınmışve bu fonlar 31 Aralık 2009 tarihi
itibariyle, gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklar
içerisinde 4.066 bin TL (31 Aralık 2008: Yoktur) değer ile gösterilmiştir.

Uzun vadeli satılmaya hazır finansal varlıklar:

31 Aralık tarihleri itibariyle uzun vadeli satılmaya hazır finansal varlıkların detayıaşağıdaki gibidir:

2009 % 2008 %
Halka açık:
EczacıbaşıYatırım OrtaklığıA.Ş. (*) 2.983 15 966 15
İntema İnşaat ve Tesisat Malzemeleri

Yatırım ve Pazarlama A.Ş. (*) 413 2 183 2
TürkiyeİşBankasıA.Ş. (*) 21 <1 18 <1
Ak Enerji Elektrik Üretim A.Ş. (*) 1 <1 1 <1

3.418 1.168

Halka açık olmayan:
EczacıbaşıHolding A.Ş. (***) 1.084.224 37 852.531 37
EczacıbaşıBilişim Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) 362 14 1.552 14
EczacıbaşıMenkul Değerler A.Ş. (*) 237 1 273 1
EczacıbaşıYapıGereçleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) 34 <1 34 <1
Diğer (**) 12 44

1.084.869 854.434

Toplam 1.088.287 855.602

(*) Halka açık şirketlerdeki finansal varlıkların makul değeri borsa rayici üzerinden hesaplanır. Grup, aktif
bir piyasada işlem görmeyen finansal varlıklarıiçin değerleme teknikleri kullanarak bir makul değer
belirlemiştir. Bu değerleme teknikleri, piyasa koşullarına uygun güncel işlemleri veya esasen benzer diğer
yatırım araçlarınıbaz almayıve yatırım yapılan şirkete özgü şartlarıdikkate alarak iskonto edilmişnakit
akım analizlerini içerir. Makul değerlerdeki değişimler özkaynak kalemlerinden “Finansal varlıklar değer
artışfonu” hesabında muhasebeleştirilmektedir.
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(**) Bu satılmaya hazır finansal varlıklar borsaya kayıtlıherhangi bir makul değerleri olmadığından ve makul
değerleri güvenilir bir şekilde ölçülemediğinden kayıtlıdeğerleri ile muhasebeleştirilmişlerdir.

(***) 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle EczacıbaşıHolding’in enflasyona göre düzeltilmişelde etme
maliyeti 153.320 bin TL olup, makul değerinin tespitinde;

i) Kira gelirleri; indirgenmişnakit akımları(3. sıra),
ii) Gayrimenkuller; güncel işlem fiyatı, emsal ve ekspertiz değerleri (2. ve 3. sıra),
iii) Geriye kalan nakdi varlıklar ve borçlarının net aktif değerleri (3. sıra),
iv) Tüm bağlıortaklıkları, müşterek yönetime tabi ortaklıklarıve iştirakleri; kuruluşların aşağıdaki

tabloda gösterilen yöntemlerle hesaplanan makul değerlerinin EczacıbaşıHolding’in etkin ortaklık
oranıyla çarpılmasıyöntemi kullanılmıştır.

EczacıbaşıHolding’in makul değerinin belirlenmesinde aşağıdaki yöntemler kullanılmıştır.

Makul Değer Belirleme Yöntemi Kod
Borsa değeri (II)
İndirgenmişnakit akımları (III)
Güncel işlem fiyatı (IV)
Net aktif değeri (V)
Net defter değeri (VI)
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EczacıbaşıHolding Makul Değer Gerçeğe
A.Ş.’nin Etkin Belirleme Uygun Değer

Ortaklık Oranı(%) (*) Yöntemi (**) Sıralaması(**)
KuruluşUnvanı 2009 2008 2009 2008 2009 2008

EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve
Finansal Yatırımlar San. ve Tic. A.Ş. 62,49 61,45 (I) (I) (I) (I)

EczacıbaşıYapıGereçleri San. ve Tic. A.Ş. 82,73 74,93 (II) (II) 1. Sıra 1. Sıra
İntema İnşaat ve Tesisat Malzemeleri

Yatırım ve Pazarlama A.Ş. 47,54 41,05 (II) (II) 1. Sıra 1. Sıra
EczacıbaşıYatırım OrtaklığıA.Ş. 24,59 13,84 (II) (II) 1. Sıra 1. Sıra

Esan EczacıbaşıEndüstriyel Hammaddeleri
San. ve Tic. A.Ş. 99,96 99,96 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra

EczacıbaşıBilişim San. ve Tic. A.Ş. 94,54 93,99 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
Vitra Karo San. ve Tic. A.Ş. 88,19 87,90 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
Engers Keramik Gmbh&Co Kg 88,19 87,90 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
EczacıbaşıGirişim Pazarlama Tüketim

Ürünleri San. ve Tic. A.Ş. 73,95 73,45 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
EİP Eczacıbaşıİlaç Pazarlama A.Ş. 62,49 61,45 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
EczacıbaşıPortföy Yönetimi A.Ş. 59,56 28,45 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
EczacıbaşıMenkul Değerler A.Ş. 59,56 56,89 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
EKY Eczacıbaşı-Koramic YapıKimyasalları

San. ve Tic. A.Ş. 49,38 49,36 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
İpek Kağıt San. ve Tic. A.Ş. 49,30 49,28 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
Villeroy&Boch Fliesen Gmbh 44,97 44,83 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
Kaynak Tekniği San. ve Tic. A.Ş. 42,20 41,69 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.Ş. 36,79 35,94 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
Eczacıbaşı-Schwarzkopf Kuaför

Ürünleri Pazarlama A.Ş. 31,96 31,45 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
EBC Eczacıbaşı-Beiersdorf Kozmetik

Ürünler San. ve Tic. A.Ş. 31,25 30,73 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
Eczacıbaşı-Baxter Hastane Ürünleri San. ve Tic. A.Ş. 31,25 30,72 (III) (III) 3. Sıra 3. Sıra
Eczacıbaşı-Monrol Nükleer Ürünler San. ve Tic. A.Ş. 31,25 30,61 (III) (IV) 3. Sıra 2. Sıra

ESİEczacıbaşıSigorta Acenteliği A.Ş. 98,82 98,74 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra
Cennet Koyu Turizmİşletmeleri San. ve Tic. A.Ş. 87,64 87,64 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra
EczacıbaşıHavacılık A.Ş. 86,98 83,37 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra
EczacıbaşıSağlık Hizmetleri A.Ş. 77,22 76,74 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra
Eczacıbaşıİnşaat ve Ticaret A.Ş. 62,66 61,62 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra
Eczacıbaşıİlaç Ticaret A.Ş. 62,53 61,49 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra
EczacıbaşıYatırım Holding OrtaklığıA.Ş. 59,26 56,56 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra
Kanyon Yönetimİşletim ve Pazarlama Ltd. Şti. 50,00 50,00 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra
Toplu Konut Holding A.Ş. 27,00 27,00 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra
Ekom EczacıbaşıDışTicaret A.Ş. 18,38 18,05 (V) (V) 3. Sıra 3. Sıra

Vitra Bad Gmbh 100,00 100,00 (VI) (VI) 3. Sıra 3. Sıra
Vitra UK Limited 96,46 96,46 (VI) (VI) 3. Sıra 3. Sıra
Vitra Ireland Limited 82,69 82,44 (VI) (III) 3. Sıra 3. Sıra
Eczacıbaşı-Zentiva Kimyasal Ür. San. ve Tic. A.Ş. - 15,30 - (IV) - 2. Sıra
Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ür. San. ve Tic. A.Ş. - 15,30 - (IV) - 2. Sıra
Vitra Küvet San. ve Tic. A.Ş. - 88,30 - (III) - 3. Sıra
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(*) Etkin ortaklık oranı, EczacıbaşıHolding’in bağlıortaklıkları, müşterek yönetime tabi
ortaklıklarıve iştiraklerindeki doğrudan ve bu şirketleri üzerinden dolaylıolarak sahip olduğu
pay oranınıifade etmektedir.

(**) Yöntem değişikliği yapılan kalemlerin (2. sıradan 3. sıraya geçişler) gerçeğe uygun
değerindeki net etkisi 2.207 bin TL olmuştur. Mevcut konjonktür göz önüne alındığında,
gerçekleşen işlem fiyatıdeğerlerine kıyasla indirgenmişnakit akımlarıbaz alınarak bulunan
tutarların gerçeğe uygun değeri daha doğru temsil ettiği değerlendirilmesinden hareketle
yöntem değişikliğine gidilmiştir. Bu çerçevede, yöntem değişikliğine uğrayan kalemlerin
gerçeğe uygun değeri 68.744 bin TL olarak tespit edilmiştir.

(I) EczacıbaşıHolding’in makul değer hesaplamasıiçerisinde, EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve
Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş. için hesaplanan solo makul değer içerisinde,
EczacıbaşıHolding ile olan karşılıklıiştirakin etkisi dikkate alınmıştır. Söz konusu solo makul
değerin tespitinde;

i) Kanyon Çarşıve İşMerkezi; kira gelirlerinin indirgenmişnakit akımlarıyöntemi (3. Sıra),
ii) Finansal varlıklar; güncel işlem fiyatı(2. Sıra) ve borsa değerleri (1. Sıra),
iii) Gayrimenkuller; güncel işlem fiyatı, emsal ve ekspertiz değerleri (2. ve 3. Sıra) ve
iv) Geriye kalan nakdi varlıklar (2. Sıra) ve borçların net aktif değerleri kullanılmıştır (3.

Sıra).

Bu çerçevede tespit edilen değer, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 987.407 bin TL (31 Aralık
2008: 770.053 bin TL)’dir. EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret
A.Ş.’nin 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle piyasa/borsa değeri 1.370.520 bin TL (31 Aralık 2008:
487.905 bin TL)’dir.

(II) Borsa değeri ile gösterilen kıymetler, İMKB’de 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle gerçekleşen
işlem fiyatıyla değerlenmektedir. 31 Aralık 2009 ve 2008 tarihi itibariyle İMKB haricinde bir
borsada işlem gören finansal yatırım bulunmamaktadır.

(III) İndirgenmişnakit akımlarıyönteminde kullanılan oranlar temelde aşağıdaki faktörlere bağlı
olarak her kuruluşiçin ayrıayrıbelirlenmektedir:

i) Her şirketin bulunduğu ülke ve bu ülkenin taşıdığırisk primi,
ii) Her şirketin içinde bulunduğu pazar nedeniyle taşıdığıpazar risk primi ve
iii) Her şirketin faaliyet gösterdiği işkoluna göre sektör risk primi gözönüne alınmaktadır.

Kullanılan iskonto oranlarıbelirlenirken göz önüne alınan bu risk primlerinin karşılaştırılabilir
(gözlemlenebilir piyasa verileri ile paralel) olmasına dikkat edilmektedir.

Şirket değerlemeleri yapılırken, risksiz getiri oranları, risk primleri ve borçlanma maliyetleri
tespit edilmektedir. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle belirlenen borçlanma maliyeti oranı%10
yüksek olsaydı, makul değer 47.100 bin TL düşük; %10 düşük olsaydı, makul değer 61.737
bin TL yüksek olacaktı. Borçlanma maliyeti belirlendikten sonra şirketlerin bilançosundaki
“borç / özkaynak” oranlarıile borçlanma maliyetleri ve özkaynak maliyetleri oranları
kullanılarak iskonto oranlarıbelirlenmektedir. Bu kapsamda, fonksiyonel para birimi TL olan
şirketler için kullanılan iskonto oranları%13 - %17 (31 Aralık 2008: %11 - %22) aralığında
değişirken, fonksiyonel para birimi Avro olan şirketlerde kullanılan iskonto oranlarıise
%7 - %10 (31 Aralık 2008: %8 - %15) aralığında değişmektedir.
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(IV) Güncel işlem fiyatı, bilanço tarihi itibariyle makul değerleri gerçekleşen eşleştirilebilir güncel
işlem fiyatlarıile değerlendirilen finansal varlıklardan oluşmaktadır.

(V,VI) Bu şirketlerin makul değerleri, önemlilik prensibi çerçevesinde net aktif değerleri ve net defter
değerleri kullanılarak tespit edilmişolup, sözkonusu şirketlerin net aktif değerleri, nakdi
varlıklarından borçlarının düşülmesiyle, net defter değerleri ise maliyet bedelleri üzerinden
belirlenmiştir.

Yukarıda belirtilen yöntemlere göre hesaplanan her bir şirketin makul değeri, EczacıbaşıHolding’in
etkin ortaklık oranıyla çarpılarak EczacıbaşıHolding toplam makul değeri bulunmuşolup, aşağıdaki
tabloda 31 Aralık tarihleri itibariyle Grup’un konsolide finansal tablolarına intikal eden tutarın
hesaplama detayıözetlenmiştir:

2009 2008

EczacıbaşıHolding toplam makul değeri (*) 2.624.306 2.350.517

EczacıbaşıHolding toplam makul değerinde Grup’un payı(**) 978.369 876.297
Karşılıklıiştirakin etkisi 297.189 260.411

Likidite iskontosu öncesi makul değer 1.275.558 1.136.708

Likidite iskontosu (-) (191.334) (284.177)

Grup’un konsolide finansal tablolarında taşınan makul değer 1.084.224 852.531

(*) Etkin ortaklık oranlarıyla çarpılmıştutarıifade etmektedir.
(**) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar San. ve Tic. A.Ş.'nin

EczacıbaşıHolding'deki doğrudan sermaye payı%37,28 (31 Aralık 2008: %37,28)’dir.

Yukarıdaki tablodan da görüleceği üzere, 2.624.306 bin TL (2008: 2.350.517 bin TL) tutarındaki
EczacıbaşıHolding’in makul değeri esas alınarak; bu değerin, EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal
Yatırımlar San. ve Tic. A.Ş.’nin EczacıbaşıHolding’deki %37,28 payıile çarpılmasısonucunda
hesaplanan 978.369 bin TL (31 Aralık 2008: 876.297 bin TL) tutarına, EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve
Finansal Yatırımlar San. ve Tic. A.Ş. ile EczacıbaşıHolding arasındaki karşılıklıiştirakin etkisi olan
297.189 bin TL’nin (31 Aralık 2008: 260.411 bin TL) eklenmesi suretiyle, 1.275.558 bin TL (31
Aralık 2008: 1.136.708 bin TL) tutarındaki likidite iskontosu öncesi makul değer hesaplanmıştır. Bu
değerden 2009 yılıiçin belirlenen %15 oranındaki likidite iskontosu düşülerek konsolide finansal
tablolarda yer alan 1.084.224 bin TL (31 Aralık 2008: 852.531 bin TL) tutarındaki makul değere
ulaşılmıştır.

31 Aralık 2008 tarihinde sona eren döneme ilişkin olarak uygulanan likidite iskontosu oranı%25 olup,
söz konusu oran 2008 yılının son çeyreğinden itibaren yaşanan global krizin oluşturduğu belirsizliğe
ilişkin olarak ihtiyati likidite iskontosu olarak belirlenmiştir. Şirket, ekonomik göstergelere paralel
olarak likidite iskontosunu dönemler itibariyle değerlendirmeye devam edecek ve gerektiği ölçüde
likidite iskontosu revize edilebilecektir.

İndirgenmişnakit akımıyöntemi ile makul değeri belirlenen finansal yatırımlar için uygulanan likidite
iskontosunda %10’luk bir değişimin belirlenen makul değere etkisi 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle
127.556 bin TL (31 Aralık 2008: 113.671 bin TL)’dir.
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NOT 9 - FİNANSAL BORÇLAR

2009 2008

Yıllık faiz Orijinal Yıllık Orijinal
oranı(%) (**) yabancıpara TL faiz oranı(%) yabancıpara TL

TL cinsinden banka kredileri 8,25 - 14,25 11.965 11.965 17,10 - 24,35 6.804 6.804
ABD Dolarıcinsinden banka kredileri Libor+1,00 - 7,59 6.369 9.590 Libor+2,00 - 2,80 3.912 5.916
Avro cinsinden banka kredileri Euribor+4,00 - 5,00 1.457 3.148 Euribor+0,75 - 1,55 1.425 3.050

Kısa vadeli banka kredileri 24.703 15.770

Temlik edilen faktoring alacakları(*) 15.644 23.615
Kısa vadeli finansal kiralama borçları 387 352

Toplam kısa vadeli finansal borçlar 40.734 39.737

ABD Dolarıcinsinden banka kredileri Libor+1,00 - 2,00 401 604 Libor+2,00 - 2,80 904 1.367
TL cinsinden banka kredileri 12,50 9 9 23,40 28 28

Uzun vadeli banka kredileri 613 1.395

Uzun vadeli finansal kiralama borçları 51 434

Toplam uzun vadeli finansal borçlar 664 1.829

(*) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle faktoring işlemleri sonucu temlik edilmişalacak tutarı15.644 bin TL (31 Aralık 2008: 23.615 bin TL)’dir. Söz konusu alacaklar, ticari
alacakların (Not 10) ve finansal borçların içerisinde gösterilmiştir.

(**) TL, ABD Dolarıve Avro cinsinden kısa vadeli banka kredilerinin ağırlıklandırılmışyıllık faiz oranlarısırasıyla %9,05, %6,93 ve %6,19 (31 Aralık 2008: %20,73,
%4,01 ve %5,11)’dur. ABD Dolarıcinsinden uzun vadeli banka kredilerinin ağırlıklandırılmışyıllık faiz oranı%2,48 (31 Aralık 2008: %3,89)’dir.
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NOT 9 - FİNANSAL BORÇLAR (Devamı)

31 Aralık tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borçlarının geri ödeme planıaşağıda belirtilmiştir:

2009 2008
Yıl
2010 - 807
2011 404 1.022
2012 260 -

Toplam 664 1.829

Grup’un, bilanço tarihi itibariyle kredilerinin faiz oranlarındaki değişim riski aşağıdaki gibidir:

2009 2008

6 ay ve daha kısa 40.347 39.385

Toplam 40.347 39.385

Grup’un finansal kiralama borçlarıyeniden fiyatlandırılmaya tabi değildir.

NOT 10 - TİCARİALACAK VE BORÇLAR

a) Ticari alacaklar:

2009 2008
Kısa vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 144.864 125.329
Alacak senetleri 48.642 44.706

193.506 170.035

Ertelenmişfinansman gelirleri (-) (1.375) (2.382)
Şüpheli ticari alacaklar karşılığı(-) (6.037) (5.213)

Kısa vadeli ticari alacaklar, net 186.094 162.440

Şirket, Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“EZSÜ”) ve Eczacıbaşı-Zentiva
Kimyasal Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“EZKÜ”) şirketlerinin her birinde sahibi bulunduğu %25
oranındaki hisselerini Zentiva N.V.'ye 24 Temmuz 2009 tarihinde satmıştır (Not 13 ve 25). 31 Aralık
2009 tarihi itibariyle ticari alacaklar içerisinde sınıflandırılan 205 bin TL, Grup’un EZSÜ’den
alacaklarıdır.

Grup'un ticari alacaklarının ortalama vadesi 66 gündür (31 Aralık 2008: 62 gün) ve TL cinsinden
alacaklar için yıllık %7,28 (31 Aralık 2008: %15,59) etkin faiz oranıkullanılarak iskonto edilmiştir.

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle faktoring işlemleri sonucu temlik edilmişalacak tutarı15.644 bin TL
(31 Aralık 2008: 23.615 bin TL)’dir. Söz konusu alacaklara ilişkin tahsilat riski Grup’a aittir.
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NOT 10 - TİCARİALACAK VE BORÇLAR (Devamı)

Şüpheli ticari alacaklara ayrılan karşılıkların dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle 5.213 4.177
Dönem içinde ayrılan karşılıklar (Not 22) 2.434 1.304
Tahsilatlar (Not 24) (1.091) (292)
Konusu kalmayan karşılıklar (519) -
Diğer - 24

31 Aralık itibariyle 6.037 5.213

Ticari alacaklarla ilgili azami kredi riski ve yaşlandırma analizleri Not 30’da detaylıolarak
açıklanmıştır.

b) Ticari borçlar:
2009 2008

Kısa vadeli ticari borçlar:

Ticari borçlar 79.879 65.358
Ertelenmişfinansman giderleri (-) (301) (513)

Kısa vadeli ticari borçlar, net 79.578 64.845

Şirket, 24 Temmuz 2009 tarihinde EZSÜ ve EZKÜ şirketlerinin her birinde sahibi bulunduğu %25
oranındaki hisselerini Zentiva N.V.'ye satmıştır (Not 13 ve 25). 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle ticari
borçlar içerisinde sınıflandırılan 5.507 bin TL, Grup’un EZSÜ’ye olan borçlarıdır. 31 Aralık 2008
tarihi itibariyle Grup’un EZSÜ’ye 8.413 bin TL tutarında ticari borcu bulunmakta olup, söz konusu
bakiye 31 Aralık 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda “İlişkili taraflara kısa vadeli ticari borçlar”
içerisinde sınıflandırılmıştır (Not 29).

Grup'un ticari borçlarının ortalama vadesi 79 gündür (31 Aralık 2008: 87 gün) ve TL için yıllık %7,39
(31 Aralık 2008: %15,63), Avro için yıllık %0,59 (31 Aralık 2008: %2,89), ABD Dolarıiçin yıllık
%0,25 (31 Aralık 2008: %1,43) etkin faiz oranıkullanılarak iskonto edilmiştir.

NOT 11 - DİĞER VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER

2009 2008
Diğer dönen varlıklar:

KDV alacakları(Not 3.28.c) 22.463 29.213
Peşin ödenen giderler 1.075 911
Peşin ödenen vergiler ve stopajlar 1.023 2.417
Forward tahakkuku 21 381
Diğer 602 531

25.184 33.453
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NOT 11 - DİĞER VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı)

Diğer duran varlıklar:

2009 2008

KDV alacakları(Not 3.28.c) 45.105 41.303
Peşin ödenen giderler 320 130
Sabit kıymet alımlarıiçin verilen avanslar 313 1.485

45.738 42.918

Diğer kısa vadeli borçlar:

Monrol hisseleri alımıkapsamında alınan teminatlar (Not 4) 1.830 -
Alınan depozito ve teminatlar 691 541
Ek alım bedeli tahakkuku (Not 4) - 1.295

2.521 1.836

Diğer kısa vadeli yükümlülükler:

Ödenecek vergi, harç ve diğer kesintiler 5.920 5.673
İlaç ruhsat devir tahakkuku 3.742 3.138
Maaşve ikramiye tahakkukları 3.461 1.393
Gider tahakkukları 836 1.018
Gelecek aylara ait gelirler 778 959
Müşterilerden alınan avanslar 509 4.065
Personele borçlar 278 255
Diğer 213 809

15.737 17.310

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle diğer uzun vadeli borçlar Monrol hisselerinin satın alınmasıkapsamında
alınan 1.830 bin TL’lik teminattan oluşmaktadır (Not 4).

NOT 12 - STOKLAR
2009 2008

İlk madde ve malzeme 12.967 8.136
Yarımamuller 772 313
Mamuller 9.062 12.540
Ticari mallar 18.511 18.932
Bozuk mallar 6.254 10.683
Diğer stoklar 1.492 1.907
Yoldaki mallar 5.889 6.368
Arsalar 37.625 37.037

92.572 95.916

Stok değer düşüklüğü karşılığı(-) (6.932) (11.997)

85.640 83.919
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NOT 12 - STOKLAR (Devamı)

Stoklardaki arsalar, Grup’un gayrimenkul geliştirme faaliyetleri kapsamında Uskumruköy’de satın almış
olduğu arsanın iktisap bedelini ve 588 bin TL tutarındaki proje geliştirme maliyetlerini ifade etmektedir
(Not 6).

Stok değer düşüklüğü karşılığının dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle 11.997 10.640

Dönem içinde ayrılan karşılıklar (Not 24) 3.153 1.380
Konusu kalmayan karşılıklar (-) (205) -
İmha edilen stoklar (-) (8.013) (23)

31 Aralık itibariyle 6.932 11.997

NOT 13 - ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR

2009 2008
İştirakler:

Vitra Karo 13.652 21.694
Ekom 10.128 9.112
ESH 649 724
EZSÜ (*) - 72.873
EZKÜ (*) - 9.905

24.429 114.308

(*) Şirket, EZSÜ ile EZKÜ şirketlerindeki %25’lik payının Zentiva N.V.’ye satışişlemini 24 Temmuz 2009
tarihinde 361.112 bin TL bedelle tamamlamışolup, konsolide finansal tablolarda taşınan değerleri ile
hesaplanan hisse satışkarı275.752 bin TL’dir (Not 25).

İştirakler’in dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle 114.308 79.292

İştirak hisse satışından kaynaklanan azalışlar (Not 25) (85.360) -
İştirakler’in dönem (zararlarında)/karlarında Grup'un payı (5.818) 10.757
Satılmaya hazır finansal varlıklardaki makul değer değişiklikleri 1.053 1.748
Yabancıpara çevirim farklarından kaynaklanan artışlar 246 -
Vitra Karo'nun iştirak olarak muhasebeleştirilmesi - 21.694
ESH'nin iştirak olarak muhasebeleştirilmesi - 910
İştiraklerin elimine edilen temettü ödemeleri - (93)

31 Aralık itibariyle 24.429 114.308
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NOT 13 - ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR (Devamı)

Grup’un 31 Aralık tarihleri itibariyle İştirakler’inin varlık, yükümlülük ve
aynıtarihlerde sona eren dönemlere ait net satışlarıile dönem sonuçlarıaşağıda belirtilmiştir:

2009
Grup’un

payına düşen Etkin
net dönem ortaklık

İştirak adı Varlıklar Yükümlülükler Net satışlar karı/ (zararı) oranları(%)

Ekom 637.414 599.211 465.129 (38) 26,36
Vitra Karo 498.059 437.224 276.935 (8.287) 25,00
EZSÜ (*) 418.455 113.039 76.373 1.769 25,00
EZKÜ (*) 46.823 3.952 8.085 813 25,00
ESH 3.743 2.229 13.648 (75) 46,46

(5.818)

(*) EZSÜ ve EZKÜ’ye ait net satışlar ve Grup’un payına düşen net dönem karıtutarlarıEZSÜ ve EZKÜ’nün
31 Mart 2009 tarihinde sona eren 3 aylık faaliyet sonuçlarınıiçermektedir.

2008
Grup’un

payına düşen Etkin
net dönem ortaklık

İştirak adı Varlıklar Yükümlülükler Net satışlar karı/ (zararı) oranları(%)

Ekom 583.893 556.074 506.237 62 26,36
Vitra Karo 529.438 432.790 - - 25,00
EZSÜ 400.906 102.568 370.772 9.496 25,00
EZKÜ 43.707 4.087 29.228 1.385 25,00
ESH 2.884 1.337 1.464 (186) 46,46

10.757
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NOT 14 - YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER

1 Ocak 31 Aralık
2009 İlaveler Çıkışlar Transferler (*) 2009

Maliyet:
Kanyon 222.577 388 - 1.010 223.975
Binalar 6.440 31 - - 6.471
Arsalar, yeraltıve yerüstü düzenleri 498 - - - 498

229.515 419 - 1.010 230.944

Birikmişamortisman:
Kanyon 11.799 5.534 - - 17.333
Binalar 5.544 66 - - 5.610
Arsalar, yeraltıve yerüstü düzenleri 125 - - - 125

17.468 5.600 - - 23.068

Net defter değeri 212.047 207.876

1 Ocak 31 Aralık
2008 İlaveler Çıkışlar Transferler (*) 2008

Kanyon 219.808 2.769 - - 222.577
Binalar 6.131 - - 309 6.440
Arsalar, yeraltıve yerüstü düzenleri 5.138 123 (4.763) - 498

231.077 2.892 (4.763) 309 229.515

Birikmişamortisman:
Kanyon 6.424 5.375 - - 11.799
Binalar 5.357 187 - - 5.544
Arsalar, yeraltıve yerüstü düzenleri 70 55 - - 125

11.851 5.617 - - 17.468

Net defter değeri 219.226 212.047

(*) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle 1.010 bin TL tutarındaki transferler; “diğer duran varlıklar” içinde yer alan “sabit
kıymet alımlarıiçin verilen avanslar”dan yapılan sınıflandırmadır. 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle 309 bin TL
tutarındaki transferler maddi duran varlıklardan aktifleştirilen bina çatıyalıtım ve deprem güçlendirme maliyetlerinin
yatırım amaçlıgayrimenkullere transferi ile ilgilidir (Not 15).

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, Kanyon’un makul değeri yaklaşık 291 milyon TL olup, söz konusu
makul değer Kanyon’un Çarşıve Ofis komplekslerinden elde edileceği öngörülen kira gelirlerinin net
bugünkü değerleri üzerinden hesaplanmıştır. 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle yaklaşık 409 milyon TL
olarak belirlenen Kanyon makul değer hesaplamasında Ofis bloğunun makul değeri gerçekleşen işlem
fiyatıüzerinden, çarşıkompleksi ise öngörülen kira gelirlerinin net bugünkü değeri üzerinden
hesaplanmıştır.

31 Aralık tarihinde sona eren yıllara ait amortisman giderlerinin tamamısatılan hizmet maliyetine
dahil edilmiştir.
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NOT 15 - MADDİDURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 İlaveler Çıkışlar Transferler (*) 31 Aralık 2009

Maliyet:
Arsalar, yeraltıve yerüstü düzenleri 5.398 22 - - 5.420
Binalar 22.959 181 (38) 36 23.138
Makine, tesis ve cihazlar 82.685 5.334 (2.234) 612 86.397
Taşıtlar 7.167 242 (494) - 6.915
Döşeme ve demirbaşlar 25.222 1.110 (1.505) 183 25.010
Yapılmakta olan yatırımlar 2.137 3.994 - (1.330) 4.801
Kiralanan maddi varlıklarıgeliştirme maliyetleri 14.028 388 (775) 517 14.158
Diğer maddi varlıklar 4.790 446 (253) 7 4.990

164.386 11.717 (5.299) 25 170.829

Birikmişamortisman:
Yeraltıve yerüstü düzenleri 110 15 - - 125
Binalar 5.635 441 (14) - 6.062
Makine, tesis ve cihazlar 51.495 5.202 (1.383) - 55.314
Taşıtlar 6.723 200 (390) - 6.533
Döşeme ve demirbaşlar 20.504 1.667 (1.107) - 21.064
Kiralanan maddi varlıklarıgeliştirme maliyetleri 8.660 1.410 (674) - 9.396
Diğer maddi varlıklar 3.976 476 (168) - 4.284

97.103 9.411 (3.736) - 102.778

Net defter değeri 67.283 68.051

(*) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıklardan maddi duran varlıklara 25 bin TL transfer yapılmıştır (Not 16).

Cari yıl amortisman giderlerinin 3.739 bin TL’si satılan malın maliyetine, 93 bin TL’si mamul maliyetine, 215 bin TL ’si satılan hizmet maliyetine, 2.523 bin TL’si genel
yönetim giderlerine, 4 bin TL'si araştırma ve geliştirme giderlerine ve 2.837 bin TL’si pazarlama, satışve dağıtım giderlerine dahil edilmiştir.
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NOT 15 - MADDİDURAN VARLIKLAR (Devamı)

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlıkların net defter değeri 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle
1.543 bin TL (31 Aralık 2008: 2.292 bin TL) olup, iktisap bedelleri ve birikmişamortismanlarıaşağıdaki
gibidir:

31 Aralık 2009

Tarihi Birikmiş Net defter
maliyet amortisman değeri

Makine, tesis ve cihazlar 7.288 (5.747) 1.541
Taşıtlar 288 (288) -
Döşeme ve demirbaşlar 151 (149) 2

7.727 (6.184) 1.543

31 Aralık 2008

Tarihi Birikmiş Net defter
maliyet amortisman değeri

Makine, tesis ve cihazlar 7.449 (5.183) 2.266
Taşıtlar 310 (297) 13
Döşeme ve demirbaşlar 151 (138) 13

7.910 (5.618) 2.292
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NOT 15 - MADDİDURAN VARLIKLAR (Devamı)

Satın almalardan
kaynaklanan

1 Ocak 2008 İlaveler Çıkışlar Transferler (*) artışlar (**) 31 Aralık 2008

Maliyet:
Arsalar, yeraltıve yerüstü düzenleri 4.833 1 - - 564 5.398
Binalar 20.068 536 (1) 291 2.065 22.959
Makine, tesis ve cihazlar 5.431 3.543 (2.165) 807 5.069 82.685
Taşıtlar 8.494 120 (1.521) - 74 7.167
Döşeme ve demirbaşlar 23.419 1.792 (581) 137 455 25.222
Yapılmakta olan yatırımlar 2.534 1.811 (477) (1.731) 0 2.137
Kiralanan maddi varlıklarıgeliştirme maliyetleri 13.926 215 (295) 182 0 14.028
Diğer maddi varlıklar 4.589 344 (148) 5 0 4.790

153.294 8.362 (5.188) (309) 8.227 164.386

Birikmişamortisman:
Yeraltıve yerüstü düzenleri 95 15 - - - 110
Binalar 5.105 525 - - 5 5.635
Makine, tesis ve cihazlar 47.163 4.826 (1.649) - 1.155 51.495
Taşıtlar 7.735 415 (1.469) - 42 6.723
Döşeme ve demirbaşlar 19.042 1.690 (329) - 101 20.504
Kiralanan maddi varlıklarıgeliştirme maliyetleri 7.519 1.427 (286) - - 8.660
Diğer maddi varlıklar 3.595 514 (133) - - 3.976

90.254 9.412 (3.866) - 1.303 97.103

Net defter değeri 63.040 67.283

(*) Maddi duran varlıklardan 2008 yılıiçerisinde gerçekleşen 309 bin TL tutarındaki transferler, aktifleştirilen bina çatıyalıtım ve deprem güçlendirme maliyetlerinin yatırım amaçlı
gayrimenkullere transferi ile ilgilidir (Not 14).

(**) Müşterek Yönetime Tabi Ortaklık hisse alımından kaynaklanan artışlardır.

2008 yılıamortisman giderlerinin 3.232 bin TL’si satılan malın maliyetine, 220 bin TL’si hizmet üretim maliyetine, 197 bin TL’si mamul maliyetine, 3 bin TL’si araştırma ve
geliştirme giderlerine, 2.599 bin TL’si genel yönetim giderlerine ve 3.161 bin TL’si pazarlama, satışve dağıtım giderlerine dahil edilmiştir.
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NOT 16 - MADDİOLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 İlaveler Çıkışlar Transferler (*) 31 Aralık 2009

Maliyet:
Müşteri ilişkileri, ruhsatlar ve isim hakkı 20.844 - - - 20.844
Haklar 3.270 89 - 778 4.137
Bilgisayar yazılım programları 14.073 426 (100) 48 14.447
Yapılmakta olan yatırımlar 1.443 1.912 - (866) 2.489
Diğer maddi olmayan varlıklar 3.993 149 - 15 4.157

43.623 2.576 (100) (25) 46.074

Birikmişitfa payları:
Müşteri ilişkileri, ruhsatlar ve isim hakkı 1.364 2.592 - - 3.956
Haklar 2.420 596 - - 3.016
Bilgisayar yazılım programları 8.708 1.971 (94) - 10.585
Diğer maddi olmayan varlıklar 2.340 222 - - 2.562

14.832 5.381 (94) - 20.119

Net defter değeri 28.791 25.955

(*) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıklardan maddi duran varlıklara 25 bin TL transfer yapılmıştır (Not 15).

Cari yıl itfa payıgiderlerinin 3.657 bin TL'si satılan malın maliyetine, 15 bin TL'si mamul maliyetine, 32 bin TL'si satılan hizmet maliyetine, 1.235 bin TL'si
genel yönetim giderlerine, 442 bin TL'si pazarlama, satışve dağıtım giderlerine dahil edilmiştir.

Müşteri ilişkileri, ruhsatlar ve isim haklarıüzerinden cari yılda elde edilecek faydaların toplam faydalar oranına dair öngörüleri %10 daha fazla/az olsaydıana
ortaklık dışıpaylar öncesi kar 231 bin TL (31 Aralık 2008: 271 bin TL) azalacak/artacaktır.
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NOT 16 - MADDİOLMAYAN VARLIKLAR (Devamı)

Diğer
1 Ocak 2008 İlaveler Çıkışlar Transferler artışlar (*) 31 Aralık 2008

Maliyet:
Müşteri ilişkileri, ruhsatlar ve isim hakkı - - - - 20.844 20.844
Haklar 3.155 115 - - - 3.270
Bilgisayar yazılım programları 11.779 406 (1) 1.803 86 14.073
Yapılmakta olan yatırımlar 1.254 2.148 (94) (1.865) - 1.443
Diğer maddi olmayan varlıklar 3.879 52 62 - 3.993

20.067 2.721 (95) - 20.930 43.623

Birikmişitfa payları:
Müşteri ilişkileri, ruhsatlar ve isim hakkı - 1.364 - - - 1.364
Haklar 2.127 293 - - - 2.420
Bilgisayar yazılım programları 6.875 1.759 (1) - 75 8.708
Diğer maddi olmayan varlıklar 2.130 210 - - - 2.340

11.132 3.626 (1) - 75 14.832

Net defter değeri 8.935 28.791

(*) Müşterek Yönetime Tabi Ortaklık hisse alımından kaynaklanan artışlardır.

2008 yılıitfa payıgiderlerinin 2.029 bin TL’si satılan malın maliyetine, 30 bin TL’si hizmet üretim maliyetine, 74 bin TL’si mamul maliyetine, 1.172 bin TL’si
genel yönetim giderlerine ve 321 bin TL’si pazarlama, satışve dağıtım giderlerine dahil edilmiştir.
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NOT 17 - ŞEREFİYE

Şerefiye’nin 31 Aralık tarihleri itibariyle sona eren dönemlere ait hareketleri aşağıda sunulmuştur:

2009 2008

1 Ocak itibariyle 32.057 5.494
Dönem içerisindeki artış 517 26.563

31 Aralık itibariyle 32.574 32.057

31 Aralık 2009

Monrol Nükleer Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. hisselerinin %49,998’lik kısmının satın alım bedeli,
Hisse Alım Sözleşme’sinde hesaplamalarıtanımlanmışve 2009’da geri alınmışolan 4.028 bin TL’lik
net işletme sermayesi düzeltmesi ile 2008 kapanışdüzeltmesi olarak hesaplanmışve 29 Nisan 2009
tarihi itibariyle ödemesi gerçekleşmişolan 5.357 bin TL’lik ek alım bedeli düzeltmesinin net tutarı
olan 1.329 bin TL’lik bedeli de içermektedir. 31 Aralık 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda söz
konusu ek alım bedeli 1.295 bin TL olarak tahakkuk edilmiştir. Söz konusu düzeltmeden kaynaklanan
34 bin TL’lik tutar cari dönem içerisinde pozitif şerefiye tutarına eklenmiştir.

EBX’in bağlıortaklığıRTS Renal, 13 Nisan 2009 tarihinde, %97,45'ine sahip olduğu RTS Antalya
hisselerinin %2,55'ini 40 bin TL karşılığında satın almışve bu alım sırasında 13 bin TL pozitif
şerefiye ortaya çıkmıştır.

EBX’in bağlıortaklığıRTS Renal, 5 Mayıs 2009 tarihinde, %79,9'una sahip olduğu Meltem Diyaliz
hisselerinin %20,1'ini 221 bin TL karşılığında satın almışve bu alım sırasında 123 bin TL pozitif
şerefiye ortaya çıkmıştır.

EBX’in bağlıortaklığıRTS Renal, 5 Mayıs 2009 tarihinde, %79,9'una sahip olduğu Mentaş
hisselerinin %20,1'ini 356 bin TL karşılığında satın almışve bu alım sırasında 210 bin TL pozitif
şerefiye ortaya çıkmıştır.

EBX’in bağlıortaklığıRTS Renal, 8 Mayıs 2009 tarihinde, %60'ına sahip olduğu RTS Seyhan
hisselerinin %13'ünü 270 bin TL karşılığında satın almışve bu alım sırasında 137 bin TL pozitif
şerefiye ortaya çıkmıştır.

31 Aralık 2008

Grup, Monrol Nükleer Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. hisselerinin %49,998’lik kısmını, 26 Mart 2008
tarihinde imzaladığıHisse Alım Sözleşmesi kapsamında, 1 Temmuz 2008 tarihinde satın almıştır. Not
4’de detaylarıaçıklandığıüzere söz konusu satın alma işlemi sonucunda 26.342 bin TL pozitifşerefiye
oluşmuştur.

EBX’in bağlıortaklığıRTS Renal, 17 Ocak 2008 tarihinde, %80'ine sahip olduğu Onur Diyaliz
hisselerinin %20'sini 270 bin TL karşılığında satın almışve bu alım sırasında 144 bin TL pozitif
şerefiye ortaya çıkmıştır.

EBX’in bağlıortaklığıRTS Renal, 17 Kasım 2008 tarihinde, %95'ine sahip olduğu RTS İzmit
hisselerinin %5'ini 61 bin TL karşılığında satın almışve bu alım sırasında 77 bin TL pozitif şerefiye
ortaya çıkmıştır.
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NOT 18 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

a) Karşılıklar:
2009 2008

Dava tazminat karşılıkları 885 725

885 725

Dava tazminat karşılıkları:

Grup, aleyhine açılmışhukuk, iş, ticari ve idari davalar ile ilgili almışolduğu hukuki görüşler ve
geçmişte sonuçlanan benzer nitelikteki davaların değerlendirilmesi neticesinde konsolide finansal
tablolarda toplam 885 bin TL (31 Aralık 2008: 725 bin TL) tutarında karşılık ayırmıştır. Dava
karşılıklarının dönem içerisindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle 725 280

Dönem içinde ayrılan karşılıklar (Not 24) 207 279
Konusu kalmayan karşılıklar (47) -
Müşterek Yönetime Tabi Ortaklık

hisse alımından kaynaklanan artışlar - 166

31 Aralık itibariyle 885 725

b) Koşullu varlıklar:

Ödenmişolan cezaya ilişkin iade başvurusu:

Rekabet Kurumu tarafından EİP’in de aralarında bulunduğu 8 firma hakkında Eğitim Hastaneleri
ihalesi soruşturmasıyapılmasıkararıverilmişve yapılan soruşturma neticesinde 19 Ocak 2007
tarihinde Rekabet Kurulu'nda alınan karar taraflara tefhim edilmiştir. Bu karar ile, EİP'e 2001 yılınet
satışlarının takdiren binde 7,5'u oranında olmak üzere 1.211 bin TL idari para cezasıkesilmiştir. Söz
konusu cezaya ilişkin 2008 yılıiçerisinde erken ödeme indiriminden faydalanarak 908 bin TL ödeme
yapılmıştır. Ceza ile ilgili ödenmesi gereken ek bir yükümlülük bulunmamaktadır. Öte yandan Grup,
cezanın iadesine ilişkin Danıştay’a başvurmuştur.

c) Koşullu yükümlülükler:

31 Aralık 2007 tarihinde tebliğedilen vergi cezası:

Maliye BakanlığıHesap Uzmanlarının ilaç sektöründe faaliyette bulunan kuruluşlar nezdinde yaptığı
vergi incelemeleri sonucunda, Şirket adına düzenlenen 2002 yılına ait vergi inceleme raporlarıile
bağlantılıolarak Boğaziçi Kurumlar Vergi Dairesi tarafından 31 Aralık 2007 tarihinde, toplam 3.656
bin TL vergi ve fon aslıile 5.877 bin TL vergi ziyaıcezası(bu tutarın 3.656 bin TL’lik kısmı
Kurumlar Vergisi, 2.221 bin TL tutarındaki kısmıda Geçici Vergi içindir) içeren vergi/ceza
ihbarnameleri tebellüğedilmiştir.

Söz konusu vergi fon ve cezalar için Vergi Usul Kanunu'nun uzlaşma hükümleri kapsamında Maliye
BakanlığıMerkezi Uzlaşma Komisyonu'nda yapılan uzlaşma toplantısında uzlaşma vaki olmadığıiçin,
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NOT 18 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı)

Şirket 26 Mayıs 2009 tarihinde itibariyle İstanbul'daki Vergi Mahkemesi'nde dava açmıştır. İstanbul
Vergi Mahkemesi’nde açılan dava, tüm tarhiyatlar itibariyle Grup’un lehine sonuçlanmıştır. Vergi
mahkemesinde davayıkaybeden Boğaziçi Kurumlar Vergi Dairesi’nce bu konuda Danıştay’a temyiz
talebinde bulunulmuştur. Şirkete tebliğedilen davalıidarenin dilekçesine cevap yazılarak, Danıştay’a
gönderilmişolup, Danıştay tarafından verilen ve Şirket’e tebliğedilen kararlara göre, davacıidarenin
temyiz talebi reddedilerek, Vergi Mahkemesi kararlarıonanmışve dava, tüm tarhiyatlar itibariyle
Şirket lehine sonuçlanmıştır.

26 Aralık 2008 tarihinde tebliğedilen vergi cezası:

Maliye BakanlığıHesap Uzmanlarının ilaç sektöründe faaliyette bulunan kuruluşlar nezdinde yaptığı
vergi incelemeleri sonucunda, Şirket adına düzenlenen 2003 yılına ait vergi inceleme raporlarıile
bağlantılıolarak Boğaziçi Kurumlar Vergi Dairesi tarafından 26 Aralık 2008 tarihinde, toplam 8.896 bin
TL vergi (bu tutarın 5.709 bin TL’lik kısmıKurumlar Vergisi, 3.187 bin TL tutarındaki kısmıda Geçici
Vergi içindir) ile 13.344 bin TL vergi ziyaıcezasıiçeren vergi/ceza ihbarnameleri tebellüğedilmiştir.

Söz konusu vergi fon ve cezalar için, Vergi Usul Kanunu'nun uzlaşma hükümleri kapsamında
24 Haziran 2009 tarihinde Maliye BakanlığıMerkezi Uzlaşma Komisyonu'nda yapılan uzlaşma
toplantısında uzlaşma vaki olmadığıiçin, yasal süre içerisinde İstanbul'daki Vergi Mahkemesi'nde dava
açılmıştır. Dava için şu ana kadar bir karar verilmemişolup, Vergi Mahkemesinde devam etmektedir.

Şirket’in, aynıkonuda kazanılmışbir davasıbulunduğundan, konsolide finansal tablolarda konu ile ilgili
herhangi bir karşılık ayrılmamıştır.

12 Haziran 2009 tarihinde tebliğedilen vergi ve vergi ziyaıcezası:

Maliye BakanlığıHesap Uzmanlarının ilaç sektöründe faaliyette bulunan kuruluşlar nezdinde yaptığı
vergi incelemeleri sonucunda, Şirket adına düzenlenen 2004 yılına ait vergi inceleme raporlarıile
bağlantılıolarak Boğaziçi Kurumlar Vergi Dairesi tarafından 12 Haziran 2009 tarihinde, toplam 7.256
bin TL vergi (bu tutarın 2.340 bin TL’lik kısmıKurumlar Vergisi, 4.916 bin TL tutarındaki kısmıda
Geçici Vergi içindir) ile 10.914 bin TL vergi ziyaıcezasıiçeren vergi/ceza ihbarnameleri tebellüğ
edilmiştir.

Söz konusu vergi ve cezalar için, Vergi Usul Kanunu’nun uzlaşma hükümleri kapsamında Maliye
BakanlığıMerkezi Uzlaşma Komisyonu’na uzlaşma talebinde bulunulmuştur. Yapılan görüşmeler
sonucunda uzlaşmaya varılamamasınedeniyle söz konusu vergi aslıve cezalar için 2 Nisan 2010
tarihinde vergi mahkemesinde dava açılmıştır.

Şirketin, aynıkonuda kazanılmışbir davasıbulunduğundan, konsolide finansal tablolarda konu ile ilgili
herhangi bir karşılık ayrılmamıştır.

Rayiç bedel fiyat farkıdavası:

T.C. Sağlık Bakanlığı’na bağlıdevlet hastaneleri, Grup’un bu hastanelere satmışolduğu tıbbi
malzemelerin satışfiyatlarıile SSK BaşkanlığıSağlık İşleri Genel Müdürlüğü tarafından kurulan Rayiç
Bedel Tespit Komisyonu’nun belirlediği rayiç fiyatlar arasındaki farkların 1998 yılında imzalanan
taahhütname gereği geri ödenmesi talebinde bulunmuşlardır. Toplam talep edilen tutar yaklaşık 1.749
bin TL olup, bu tutarın 403 bin TL’lik kısmıiçin dava açılmıştır. Davanın hazırlık tahkikatıve keşif
süreci başlamışolup, nihai bir karar veya konsolide finansal tablolarıetkileyecek bir yükümlülük kararı
henüz verilememiştir. Konu ile ilgili hukuki süreç ve nihai sonuç üzerindeki belirsizliğe istinaden
herhangi bir karşılık ayrılmamıştır.
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NOT 18 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı)

d) Verilen/alınan garantiler ve kefaletler:

2009

ABD Doları Avro TL Toplam

Verilen garanti ve kefaletler:
Kredi kefaletleri - 53.518 61 53.579
Teminat mektupları 210 9.721 9.462 19.393
Taahhütler - - 71 71
Teminat senetleri 2 24 25 51

212 63.263 9.619 73.094

Alınan garantiler:
Teminat mektupları 3.988 617 30.500 35.105
İpotekler - - 29.257 29.257
Teminat çekleri - - 8.162 8.162
Teminat senetleri 218 - 397 615

4.206 617 68.316 73.139

2008

ABD Doları Avro TL Toplam
Verilen garanti ve kefaletler:
Kredi kefaletleri 12.098 105.324 17.241 134.663
Teminat mektupları 211 13.915 9.142 23.268
Teminat çekleri - - 246 246
Taahhütler - - 188 188
Teminat senetleri 2 - 1 3

12.311 119.239 26.818 158.368

Alınan garantiler:
Teminat mektupları 4.225 2.583 33.976 40.784
İpotekler - - 26.744 26.744
Teminat çekleri - - 12.423 12.423
Teminat senetleri 222 - 299 521

4.447 2.583 73.442 80.472

Verilen teminat mektuplarıve teminat senetleri tedarikçilere ve resmi kuruluşlara verilmiştir.

Alınan ipotekler, teminat çekleri ve teminat senetleri Grup’un ticari alacaklarıiçin müşterilerinden aldığı
garantilerdir.

Alınan teminat mektuplarının, 1.579 bin TL (31 Aralık 2008: 12.468 bin TL) tutarındaki kısmıKanyon
Projesi’nin inşaatıiçin sözleşme yapılan müteahhit firmalardan, müteahhit firmaların üstlendikleri işleri
sözleşme hükümlerine göre yerine getirmesi için alınan garantilerdir.
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NOT 18 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı)

Ana Ortaklık EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin 31 Aralık
tarihleri itibariyle teminat/ipotek/rehin (TRİ) pozisyonu aşağıdaki gibidir:

2009 2008

A. Kendi tüzel kişiliği adına vermişolduğu TRİ'lerin toplam tutarı 2.624 849
B. Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen ortaklıklar

lehine vermişolduğu TRİ'lerin toplam tutarı(*) 9.844 5.475
C. Olağan ticari faaliyetlerin yürütülmesi amacıyla diğer 3. kişilerin

borcunu temin amacıyla vermişolduğu TRİ'lerin toplam tutarı - -
D. Diğer verilen TRİ'lerin toplam tutarı 53.518 134.602

i. Ana ortak lehine vermişolduğu TRİ'lerin toplam tutarı 53.518 94.273
ii. B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer grup şirketleri

lehine vermişolduğu TRİ'lerin toplam tutarı - 40.329
iii. C maddesi kapsamına girmeyen 3. kişilerin lehine

vermişolduğu TRİ'lerin toplam tutarı - -

65.986 140.926

(*) Ana Ortaklık EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin ana faaliyetleri
kapsamında BağlıOrtaklıklar ve Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar lehine vermişolduğu TRİ’lerdir.

Şirket'in vermişolduğu diğer TRİ'lerin Şirket’in özkaynaklarına oranı31 Aralık 2009 tarihi itibariyle
%2,44 (31 Aralık 2008: %7,77)'tür.

NOT 19 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR

2009 2008

Birikmişizin karşılıkları 5.904 4.635
Kıdem tazminatıkarşılıkları 4.394 4.373

10.298 9.008

Türk İşKanunu’na göre, Grup bir senesini doldurmuşolan ve Grup’la ilişkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadınlarda 20) yılınıdolduran ve emekliliğini kazanan (kadınlar için 58 yaşında,
erkekler için 60 yaşında), askere çağrılan veya vefat eden personeli için kıdem tazminatıödemekle
mükelleftir. 23 Mayıs 2002’deki mevzuat değişikliğinden sonra emeklilikten önceki hizmet süresine
ilişkin bazıgeçişsüreci maddeleri çıkartılmıştır.

Ödenecek tazminat her hizmet yılıiçin bir aylık maaştutarıkadardır ve bu miktar 31 Aralık 2009
tarihi itibariyle 2.365,16 TL (31 Aralık 2008: 2.173,19 TL) ile sınırlandırılmıştır.

Kıdem tazminatıkarşılığıherhangi bir fonlamaya tabi değildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama
şartıbulunmamaktadır.

Kıdem tazminatıkarşılığı, Şirket’in, Türkiye’de kayıtlıBağlıOrtaklıklar’ın ve Müşterek Yönetime
Tabi Ortaklıklar’ın çalışanlarının emekli olmasından doğan gelecekteki olasıyükümlülüğün bugünkü
değerinin tahmin edilmesi ile hesaplanır.
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NOT 19 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (Devamı)

UMSK tarafından yayımlanmış19 No’lu “Çalışanlara Sağlanan Faydalar” standardı(“UMS 19”),
Şirket’in kıdem tazminatı karşılığını tahmin etmek için aktüer değerleme yöntemlerinin
geliştirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam karşılığın hesaplanmasında aşağıda yer alan aktüer
öngörüler kullanılmıştır:

2009 2008

İskonto oranı(%) 5,92 6,26
Emeklilik olasılığının tahmini için devir hızıoranı(%) 96 96

Temel varsayım, enflasyon ile orantılıolarak her yıllık hizmet için belirlenen tavan yükümlülüğünün
artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranıenflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmışgerçek
oranıgösterir. Grup’un kıdem tazminatıyükümlülüğü, kıdem tazminatıtavanıher altıayda bir
ayarlandığı için, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren geçerli olan 2.427,04 TL tavan tutarı
(1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) üzerinden hesaplanmaktadır.

Kıdem tazminatıkarşılığı:

31 Aralık tarihleri itibariyle kıdem tazminatıkarşılığına ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle 4.373 4.131
Dönem içerisindeki artış(Not 22) 782 1.081
Aktüeryal kayıp/(kazanç) (Not 22) 484 (5)
Dönem içerisindeki ödemeler (-) (1.245) (945)
Müşterek Yönetime Tabi Ortaklık

hisse alımından kaynaklanan artışlar - 111

31 Aralık itibariyle 4.394 4.373

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle Grup tarafından istihdam edilen personel sayısı2.083 (2008: 2.057)’tür.

Birikmişizin karşılıkları:

31 Aralık tarihleri itibariyle birikmişizin karşılıklarına ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle 4.635 2.030
Dönem içerisindeki artış(Not 22) 1.416 2.534
Dönem içerisindeki ödemeler (-) (147) (53)
Müşterek Yönetime Tabi Ortaklık

hisse alımından kaynaklanan artışlar - 124

31 Aralık itibariyle 5.904 4.635
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NOT 20 - ÖZKAYNAKLAR

EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş., SPK’ya kayıtlıolan şirketlerin
yararlandığıkayıtlısermaye sistemini benimsemişve nominal değeri 1 Kr olan hamiline yazılıhisselerle
temsil edilen kayıtlısermayesi için bir limit tespit etmiştir. Ayrıcalıklıhisse senedi bulunmamaktadır. EİS
Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin 31 Aralık tarihleri itibariyle taahhüt
edilmiş, tarihi ve çıkarılmışsermayesi aşağıda gösterilmiştir:

2009 2008

Kayıtlısermaye tavanı(tarihi değeri ile) 200.000 200.000
Nominal değeri ile onaylanmışve çıkarılmışsermaye 548.208 548.208

Türkiye’deki şirketler, mevcut hissedarlarına bedelsiz hisse senedi dağıttığıtakdirde kayıtlısermaye
tavanınıaşabilirler.

31 Aralık tarihleri itibariyle EİS Eczacıbaşıİlaç, Sınai ve Finansal Yatırımlar Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin
hissedarlarıve sermaye içindeki paylarıtarihi değerleri üzerinden aşağıda belirtilmiştir:

Hissedarlar % 2009 % 2008

EczacıbaşıHolding A.Ş. 50,62 277.476 50,62 277.476
EczacıbaşıYatırım Holding OrtaklığıA.Ş. 20,05 109.905 19,15 105.005
Diğer (halka açık kısım) 29,33 160.827 30,23 165.727

Toplam 100,00 548.208 100,00 548.208

Sermaye düzeltme farkları 105.777 105.777

Çıkarılmışsermaye toplamı 653.985 653.985

Sermaye düzeltme farkları, ödenmişsermayeye yapılan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona göre
düzeltilmiştoplam tutarlarıile enflasyon düzeltmesi öncesindeki tutarlarıarasındaki farkıifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmişkarlar, aşağıda belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde
dağıtılabilirler.

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş/çıkarılmışsermayesinin
%20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise
ödenmiş/çıkarılmışsermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal
yedekler ödenmiş/çıkarılmışsermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararlarınetleştirmek için
kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılmasımümkün değildir. Şirket’in yasal finansal
tablolarında taşıdığıyasal yedeklerin toplam tutarı20.924 bin TL (31 Aralık 2008: 14.024 bin TL)’dir.
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NOT 20 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı)

Yukarıda bahsi geçen yasal yedekler ile özel fonlara ayrılan tutarların SPK Finansal Raporlama
Standartları uyarınca “Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” içerisinde sınıflandırılması
gerekmektedir. Şirket’in, 31 Aralık tarihleri itibariyle kardan ayrılan kısıtlanmışyedeklerinin kırılımı
aşağıdaki gibidir:

2009 2008

Yasal yedekler 20.924 14.024
Özel yedekler 4.647 4.647

25.571 18.671

GeçmişYıllar Karları

SPK’nın geçmişdönemlerdeki gereklilikleri uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk finansal tablo
denkleştirme işleminde ortaya çıkan ve “Geçmişyıllar zararı”nda izlenen tutarın, SPK’nın kar
dağıtımına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmişfinansal tablolara göre
dağıtılabilecek kar rakamıbulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınmaktaydı. Bununla birlikte,
“Geçmişyıllar zararı”nda izlenen söz konusu tutar, varsa dönem karıve dağıtılmamışgeçmişyıl
karları, kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, özkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mümkün bulunmaktaydı.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan uygulama uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk
finansal tablo düzenlenmesi sonucunda özkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statü Yedekleri, Özel Yedekler ve Olağanüstü Yedek” kalemlerine bilançoda kayıtlı
değerleri ile yer verilmekteydi. Bu hesap kalemlerinin düzeltilmişdeğerleri toplu halde özkaynak
grubu içinde “Özkaynak enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında yer almaktaydı. Tüm özkaynak
kalemlerine ilişkin “Özkaynak enflasyon düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımıveya
zarar mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlıdeğerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kar
dağıtımıya da zarar mahsubunda kullanılabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI, No: 29 sayılıtebliğve ona açıklama getiren SPK
duyurularına göre “ÖdenmişSermaye”, “Kardan Ayrılan KısıtlanmışYedekler” ve “Hisse Senedi
İhraç Primleri”nin yasal kayıtlardaki tutarlarıüzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu
tebliğin uygulanması esnasında değerlemelerde çıkan farklılıklar (enflasyon düzeltmesinden
kaynaklanan farlılıklar gibi):

- “ÖdenmişSermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemişse, “Ödenmiş
Sermaye” kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye Düzeltmesi Farkları” kalemiyle;

- “Kardan Ayrılan KısıtlanmışYedekler” ile “Hisse Senedi İhraç Primleri”nden kaynaklanmakta
ve henüz kar dağıtımıveya sermaye artırımına konu olmamışsa “GeçmişYıllar Kar/Zararıyla”,

ilişkilendirilmesi gerekmektedir. Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları
çerçevesinde değerlenen tutarlarıile gösterilmektedir.

Sermaye düzeltmesi farklarının sermayeye eklenmek dışında bir kullanımıyoktur.
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NOT 20 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı)

Kar PayıDağıtımı

Halka açıkşirketler, temettü dağıtımlarınıSPK’nın öngördüğü şekilde aşağıdaki gibi yaparlar:

Sermaye PiyasasıKurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli ve 02/51 sayılıkararıgereğince; halka açık anonim
ortaklıkların 2009 yılıfaaliyetlerinden elde ettikleri karların dağıtım esaslarının belirlenmesine ilişkin
olarak, paylarıborsada işlem gören halka açık anonim ortaklıklar için yapılacak temettü dağıtımı
konusunda herhangi bir asgari kar dağıtım oranızorunluluğu getirilmemesine; bu kapsamda, kar
dağıtımının SPK’nın Seri: IV, No: 27 sayılıtebliğinde yer alan esaslar, ortaklıkların esas sözleşmelerinde
bulunan hükümler ve şirketler tarafından kamuya açıklanmışolan kar dağıtım politikalarıçerçevesinde
gerçekleştirilmesine karar verilmiştir.

Bunun yanında söz konusu Kurul Kararıile konsolide finansal tablo düzenleme yükümlülüğü bulunan
işletmelerce yasal kayıtlarında bulunan kaynaklarından karşılanabildiği sürece, net dağıtılabilir kar
tutarını, SPK’nın Seri: XI No: 29 sayılıSermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar
Tebliği çerçevesinde hazırlayıp kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarında yer alan net
dönem karlarınıdikkate alarak hesaplamalarına imkan tanınmıştır.

Bu kapsamda SPK düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar üzerinden SPK’nın ilgili
düzenlemeleri uyarınca hesaplanan kar dağıtım tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan
dağıtılabilir kardan karşılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, karşılanmamasıdurumunda ise yasal
kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir karın tamamıdağıtılacaktır. SPK düzenlemelerine göre hazırlanan
finansal tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararıolmasıdurumunda ise kar
dağıtımıyapılmayacaktır.

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle Şirket’in yasal kayıtlarına göre; net dağıtılabilir dönem karı68.898 bin
TL, kar dağıtımına konu edilebilecek diğer kaynakların toplam tutarıise 165.816 bin TL’dir.

NOT 21 - SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ

2009 2008

Yurtiçi satışlar 1.241.175 1.160.752
Yurtdışısatışlar 4.955 3.341

Brüt satışlar 1.246.130 1.164.093

Satıştan iadeler (-) (25.474) (28.990)
Satışiskontoları(-) (345.956) (329.788)

Satışgelirleri, net 874.700 805.315

Satışların maliyeti (-) (628.723) (586.662)

Brüt kar 245.977 218.653



EİS ECZACIBAŞI İLAÇ, SINAİVE FİNANSAL YATIRIMLAR
SANAYİVE TİCARET A.Ş.

31 ARALIK 2009 TARİHLİKONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARA AİT
DİPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, bin Türk Lirası(“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

62

NOT 22 - PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ, GENEL YÖNETİM
GİDERLERİVE ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME GİDERLERİ

2009 2008

Pazarlama, satışve dağıtım giderleri:
Reklam, tanıtım, promosyon giderleri 48.875 48.690
Personel giderleri 44.259 43.611
Nakliye, dağıtım, depolama giderleri 14.705 14.125
Kira giderleri 4.481 4.410
Amortisman ve itfa payıgiderleri (Not 15 ve 16) 3.279 3.482
Şüpheli alacak karşılık giderleri (Not 10 ve 29.a) 2.434 2.009
Seyahat giderleri 2.249 1.769
Danışmanlık giderleri 2.194 2.191
Yakıt, enerji, su giderleri 2.137 3.344
Temsil ağırlama giderleri 1.491 1.314
Diğer 5.917 6.015

132.021 130.960

Genel yönetim giderleri:
Personel giderleri 32.834 32.904
Telif giderleri 19.192 16.034
Danışmanlık giderleri 15.248 12.345
Amortisman ve itfa payıgiderleri (Not 15 ve 16) 3.758 3.771
Kira giderleri 2.780 2.256
Vergi, resim ve harçlar 1.566 1.883
Teknik hizmet giderleri 1.560 1.924
Bakım onarım giderleri 1.438 1.027
Birikmişizin karşılık gideri (Not 19) 1.416 2.534
Kıdem tazminatıkarşılık gideri (Not 19) 782 1.081
Aktüeryal kayıp/(kazanç) (Not 19) 484 (5)
Diğer 5.765 7.414

86.823 83.168

Araştırma ve geliştirme giderleri:
Uskumruköy projesi araştırma geliştirme gideri 154 158
Personel giderleri 33 289
Amortisman ve itfa payıgiderleri (Not 15 ve 16) 4 3
Diğer - 9

191 459
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NOT 23 - NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER
2009 2008

Ticari mal alımlarıve stok kullanımları 551.544 500.428
Personel giderleri 93.711 81.790
Reklam, tanıtım, promosyon giderleri 48.875 48.690
Fason üretim gideri 21.128 22.923
Amortisman ve itfa payıgiderleri (Not 14, 15 ve 16) 20.284 18.384
Telif giderleri (Not 22) 19.192 16.034
Danışmanlık giderleri (Not 22) 17.442 14.536
Hizmet maliyeti 15.773 16.433
Nakliye, dağıtım, depolama giderleri (Not 22) 14.705 14.125
Kira giderleri (Not 22) 7.261 6.666
Mamul ve yarımamul stoklarındaki değişimler (3.440) 11.247
Diğer 41.283 49.993

847.758 801.249

NOT 24 - DİĞER FAALİYETLERDEN GELİRLER/GİDERLER

2009 2008
Diğer faaliyet gelirleri:
Şüpheli alacak tahsilatları(Not 10 ve 29.a) 1.151 1.801
Konusu kalmayan karşılıklar 771 -
Tazminat geliri 440 -
Stok sayım fazlaları 252 206
Teknik servis hizmet geliri 193 -
Sigorta geliri 176 215
İşgörmezlik maaşı(SSK) 125 -
Kira gelirleri 104 93
Ulaşım masrafları 87 50
Sabit kıymet satışkarı - 2.073
Diğer 752 345

4.051 4.783

Diğer faaliyet giderleri:
İlaç ruhsat devir gideri 4.292 3.138
Stok değer düşüklüğü karşılık gideri (Not 12) 3.153 1.380
Tazminat gideri 1.908 213
Bağışgiderleri 1.681 2.420
İmhalar 1.148 655
Hizmet ödülü gideri 890 1.379
Sabit kıymet satışzararı 533 -
Dava gider karşılığı(Not 18) 207 279
Portföy yönetim ücreti - 977
Kapanan yurtdışıofis giderleri - 202
Stok sayım noksanları - 191
Diğer 1.738 1.590

15.550 12.424
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NOT 25 - FİNANSAL GELİRLER
2009 2008

Kur farkıgeliri 291.682 300.018
İştirak satışkarı(*) 275.752 -
Banka mevduatıfaiz geliri 26.927 26.086
Kredili satışlardan doğan vade farkıgeliri 14.064 21.904
Temettü gelirleri 2.771 2.814
Finansal varlık satışkarı(Not 8.b) 582 -
Gelir tablosuyla ilişkilendirilen makul değer farkları 155 3.114
Diğer 350 480

612.283 354.416

(*) Şirket, 24 Temmuz 2009 tarihinde Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile
Eczacıbaşı-Zentiva Kimyasal Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. şirketlerindeki %25’lik payının Zentiva
N.V'ye satışişlemlerini tamamlamıştır. Zentiva N.V. ile imzalanan 17 Nisan 2007 tarihli Hissedarlar
Anlaşması’nda %25'lik hissenin satışbedelinin "Uyarlanmışİşlem Fiyatı", "SatışÇarpan Değeri" ve
“EBITDA Çarpan Değeri” yöntemleri ile bulunacak değerlerin en yükseği olacağıaçıkça belirlenmiş
olup, ilgili maddede yer alan yöntemlerden en yükseği olarak hesaplanan "Uyarlanmışİşlem Fiyatı" esas
alınarak bulunan 171.379 bin Avro (361.112 bin TL) bedelle hisse devri gerçekleşmiştir.

Söz konusu satışişlemine konu olan bu varlıkların hisse devir tarihi itibariyle taşınan değerleri 85.360 bin
TL olup, bu taşınan değerler üzerinden hesaplanan hisse satışkarı275.752 bin TL ve satıştan sağlanan
nakit 361.112 bin TL’dir.

Şirket'in 24 Temmuz 2009 tarihinde almışolduğu Yönetim Kurulu kararıile devir sonucunda oluşan hisse
satışkarının %75'lik kısmının 5520 sayılıKurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin (1)'inci
fıkrasının (e) bendinde belirtilen istisnadan yararlanılmasıamacıyla özel fon hesabında tutulmasına karar
vermiştir. 20 Kasım 2008 tarih ve 27060 sayılıResmi Gazete ile yayınlanan tebliğde, 4 Haziran 2008
tarihli ve 5766 sayılıKanunla 193 sayılıGelir Vergisi Kanunu ve 5520 sayılıKurumlar Vergisi
Kanununda yapılan düzenlemelerin uygulanmasına ilişkin açıklamalar yapılmıştır. Bu açıklamalara
istinaden, hisse satışkarının fon hesabına alınma işlemi; satışın yapıldığıyılımüteakip hesap döneminin
başıile kazancın beyan edildiği döneme ait kurumlar vergisi beyannamesinin verildiği tarih aralığında
gerçekleşecektir.

NOT 26 - FİNANSAL GİDERLER
2009 2008

Kur farkıgiderleri 282.741 236.186
Kredili alımlardan doğan vade farkıgideri 7.461 13.198
Finansal varlık satışzararı(Not 8.b) 6.043 -
Banka kredileri faiz giderleri 4.279 5.163
Gelir tablosuyla ilişkilendirilen makul değer farkları 1.513 16.786
Forward giderleri 447 949
Diğer 398 565

302.882 272.847
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NOT 27 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ

a) Dönem karıvergi yükümlülüğü:
2009 2008

Ödenecek kurumlar ve gelir vergisi 27.231 18.728
Peşin ödenen vergiler (-) (25.067) (15.190)

Dönem karıvergi yükümlülüğü 2.164 3.538

Türk vergi mevzuatı, ana ortaklık olan şirketin BağlıOrtaklıkları, Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıkları
ve İştirakleri konsolide ettiği finansal tablolarıüzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanımamaktadır. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansıtılan vergi karşılıkları, konsolidasyon
kapsamına alınan tüm şirketler için ayrıayrıhesaplanmıştır.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayılıyasa ile değişmiştir. Söz konusu 5520
sayılıyeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek çok hükmü 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere
yürürlüğe girmiştir. Buna göre Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı2009 yılıiçin %20 (2008: %20)’dir.
Kurumlar vergisi oranıkurumların ticari kazancına vergi yasalarıgereğince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançlarıistisnası, yatırım indirimi
istisnasıvb.) ve indirimlerin (Ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına
uygulanır. Kar dağıtılmadığıtakdirde başka bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici 61. madde
kapsamında yatırım indirimi istisnasıolmasıhalinde yararlanılan istisna tutarıüzerinden hesaplanıp
ödenen %19,8 oranındaki stopaj hariç).

Ayrıca, Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığıile gelir elde eden dar mükellef kurumlar
ile Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında
kalan kişi ve kurumlara yapılan temettü ödemeleri %15 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye
ilavesi, kar dağıtımısayılmaz.

Şirketler üçer aylık mali karlarıüzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci
ayın 14’üncü gününe kadar beyan edip 17’inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici
vergi o yıla ait olup, izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmişgeçici vergi tutarıkalmışise bu tutar
nakden iade alınabileceği gibi devlete karşıolan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılıVergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu
ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Değişiklik YapılmasıHakkında Kanun (“5024 sayılıKanun”), kazançlarını
bilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerinin finansal tablolarını
1 Ocak 2004 tarihinden başlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasınıöngörmektedir. Anılan yasa
hükmüne göre enflasyon düzeltmesi yapılabilmesi için son 36 aylık kümülatif enflasyon oranının (TÜİK
TEFE artışoranının) %100’ü ve son 12 aylık enflasyon oranının (TÜİK TEFE artışoranının) %10’u aşması
gerekmektedir. 2009 ve 2008 yıllarıiçin söz konusu şartlar sağlanmadığıiçin enflasyon düzeltmesi
yapılmamıştır.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığıayıtakip eden dördüncü ayın
25’inci günü akşamına kadar bağlıbulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beşyıl zarfında muhasebe kayıtlarınıinceleyebilir ve hatalıişlem
tespit edilirse yapılacak vergi tarhiyatınedeniyle ödenecek vergi miktarlarıdeğişebilir.
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NOT 27 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ(Devamı)

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılıaşmamak kaydıyla dönem
kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmişyıl karlarından mahsup edilemez.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayılıyeni Kurumlar Vergisi Kanunu,
“Taşınmaz ve İştirak Hissesi SatışKazançlarının Vergiden İstisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayılı
Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasına değişiklikler getirmiştir. Kurumların en az iki tam yıl süreyle
aktiflerinde yer alan taşınmazların (gayrimenkuller) ve iştirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri
ve rüçhan hakkısatışından doğan kazançlarının ancak %75’lik kısmıvergiden istisnadır.

30 Mart 2009 tarih ve 5479 sayılıKanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun yatırım indirimini düzenleyen
19. maddesi 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere kaldırılmış, yatırım harcamalarınedeniyle
hak kazanılan indirim tutarının kullanımıise bu Kanun’a eklenen geçici 69. maddede yapılan
düzenlemeyle 2008 yılısonu ile sınırlandırılmıştır. Bu düzenleme sonrasında, yapılan yatırım
harcamalarınedeniyle hak kazanılan indirim olanağının, yeterli kazanç olmamasınedeniyle 2008 yılı
sonuna kadar kullanılamamasıhalinde, hiçbir şekilde kullanılma olanağıkalmamıştır. Kazanılmış
yatırım indirimi hakkının kaldırılmasıiptal davasına konu edilmiş, davayıgörüşen Anayasa
Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli toplantısında, davayıhaklıbularak, Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici
69. maddesinde yer alan sınırlamayıiptal etmiştir. Anayasa Mahkemesi’nin kararı8 Ocak 2010 tarihli
Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiştir. Bu çerçevede, 2009 yılının son geçici vergi
beyannamesinden başlamak üzere, kullanılmayan yatırım indirimi tutarlarının indirimine devam
edilmesinin önünde bir engel kalmamıştır.

31 Aralık tarihlerinde sona eren dönemlere ait konsolide gelir tablolarına yansıtılmışvergiler aşağıda
özetlenmiştir:

2009 2008

Cari dönem vergi gideri (27.231) (18.301)
Ertelenmişvergi geliri 388 1.960

Toplam vergi gideri (-) (26.843) (16.341)
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NOT 27 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ(Devamı)

31 Aralık tarihleri itibariyle konsolide gelir tablolarındaki cari dönem vergi gideri ile vergi öncesi kar
üzerinden cari vergi oranıkullanılarak hesaplanacak vergi giderinin mutabakatıaşağıdaki gibidir:

2009 2008

Vergi öncesi kar 319.026 88.751
Cari vergi oranıkullanılarak hesaplanan vergi tutarı (63.805) (17.750)

Özel fonlara aktarılan iştirak satışgelirinin etkisi (*) 43.024 -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (2.317) (921)
İstisna edilen gelirlerin vergi etkisi 1.943 3.148
Ertelenen vergi hesaplamasına konu edilmeyen unsurlar (5.797) (556)
Gelir tablosunda yer almayan kayıp ve kazançlar 109 (262)

Toplam vergi gideri (26.843) (16.341)

(*) Şirket, 24 Temmuz 2009 tarihinde EZSÜ ve EZKÜ şirketlerindeki %25'lik payının satılmasısonucu
oluşan 286.829 bin TL’lik yasal karın %75'lik kısmının 5520 sayılıKurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci
maddesinin (1)'inci fıkrasının (e) bendinde belirtilen istisnadan yararlanılmasıamacıyla genel kurul
kararınıtakiben özel fon hesabına aktarılmasına karar vermiştir. Hisse satışısonucu oluşan karın %75'i
olan 215.122 bin TL vergi matrahından istisna edilmişve söz konusu istisnanın mutabakat tablosundaki
etkisi 43.024 bin TL olmuştur.

b) Ertelenmişvergi:

Grup, ertelenmişvergi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartları uyarınca hazırlanmış finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farklı
değerlendirilmeleri sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır.
Söz konusu geçici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlarıve Vergi
Kanunları’na göre değişik raporlama dönemlerinde muhasebeleşmesinden ortaya çıkmaktadır.
Ertelenmişvergi varlıklarıve yükümlülükleri hesaplamasında kullanılan vergi oranı%20 (31 Aralık
2008: %20)’dir.
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31 Aralık tarihleri itibariyle toplam geçici farklar ve ertelenmişvergi varlık ve yükümlülüklerinin
yürürlükteki vergi oranlarıkullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir:

Ertelenmişvergi
Toplam varlıkları/

geçici farklar (yükümlülükleri)

2009 2008 2009 2008

Birikmişizin karşılıkları (5.904) (4.635) 1.181 927
Kıdem tazminatıkarşılıkları (4.394) (4.360) 879 872
Stokların kayıtlıdeğerleri ile vergi

matrahında kullanılan değerleri
arasındaki farklar (3.584) (8.369) 717 1.674

Maaşve ikramiye tahakkukları (3.097) (873) 619 175
Şüpheli alacak karşılığı (3.069) (3.505) 614 701
Geçmişdönem mali zararları (2.023) (177) 405 35
Vadeli satışların tahakkuk etmemiş

finansman geliri (1.397) (4.717) 279 943
Satışlardaki dönemsellik farkı (1.194) (977) 239 195
Dava gider karşılığı (836) (725) 167 145
Satılmaya hazır finansal varlıkların

makul değer farkları(*) (423) (532) 85 106
İade ve iskonto tahakkukları (358) (155) 71 31
Diğer (30) (59) 6 12

Ertelenmişvergi varlıkları (26.309) (29.084) 5.262 5.816

Satılmaya hazır finansal varlıkların
makul değer farkları(**) 232.639 174.714 (46.528) (34.943)

Maddi ve maddi olmayan varlıkların
ve yatırım amaçlıgayrimenkullerin
kayıtlıdeğerleri ile vergi
matrahında kullanılan değerleri
arasındaki farklar 16.539 31.413 (3.071) (3.774)

Vadeli alımların tahakkuk etmemiş
finansman gideri 485 1.244 (97) (249)

Diğer 251 464 (31) (92)

Ertelenmişvergi yükümlülükleri (-) 249.914 207.835 (49.727) (39.058)

Ertelenmişvergi yükümlülükleri, net (44.465) (33.242)

(*) Gerçeğe uygun değer ile kayıtlıdeğer arasındaki fark 1.692 bin TL (31 Aralık 2008: 2.128 bin TL) olup, toplam geçici
fark 423 bin TL (31 Aralık 2008: 532 bin TL)’dir.

(**) Gerçeğe uygun değer ile kayıtlıdeğer arasındaki fark 930.556 bin TL (31 Aralık 2008: 698.857 bin TL) olup, toplam
geçici fark 232.639 bin TL (31 Aralık 2008: 174.714 bin TL)’dir.

Yapılan değerlendirme neticesinde, 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle mevcut 2.635 bin TL
(31 Aralık 2008: 5.022 bin TL) tutarındaki indirilebilir geçici farklardan, Grup’un öngörülebilir bir
süre içerisinde yararlanamayabileceği sonucuna varılmasınedeniyle, söz konusu indirilebilir geçici
farklar üzerinden hesaplanan ertelenmişvergi varlığımuhasebeleştirilmemiştir.
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BağlıOrtaklık ve Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar ayrıbirer vergi mükellefi olduklarından, her bir
vergi mükellefi için net ertelenmişvergi varlığıveya yükümlülüğü hesaplanmış, ancak bu tutarlar
konsolide finansal durum tablosunda birbirleri ile netleştirilmemiştir.

Ertelenmişvergi yükümlülüğünün dönem içi hareketi aşağıdaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle (33.242) (26.670)

Cari dönem ertelenmişvergi geliri 388 1.960
Satılmaya hazır finansal varlıklar değer artışınedeniyle

özkaynak içerisinde muhasebeleştirilen
ertelenen vergi yükümlülüğü (11.611) (4.364)

Müşterek Yönetime Tabi Ortaklık ve BağlıOrtaklık
hisse alışve satışlarından kaynaklanan
ertelenmişvergi yükümlülüğü, net - (4.168)

31 Aralık itibariyle (44.465) (33.242)

NOT 28 - HİSSE BAŞINA KAZANÇ
2009 2008

Ana ortaklık paylarına atfedilen net dönem karı 290.249 71.917

Beheri 1 Kuruşnominal değerindeki
hisselerin ağırlıklıortalama adedi 54.820.800.000 54.820.800.000

Basit ve sulandırılmışhisse başına kazanç (Kuruş) 0,53 0,13
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NOT 29 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI

a) 31 Aralık tarihleri itibariyle ilişkili tarafların bakiyeleri:
2009 2008

İlişkili taraflardan kısa vadeli ticari alacaklar:

Ortaklardan alacaklar:
EczacıbaşıHolding A.Ş. 183 1.910

183 1.910

Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar’dan alacaklar:
Eczacıbaşı-Baxter Hastane Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. 346 322
Eczacıbaşı-Monrol Nükleer Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. 8 -
Eczacıbaşı-Schwarzkopf Kuaför Ürünleri Pazarlama A.Ş. 2 -
EBC Eczacıbaşı-Beiersdorf Kozmetik Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. 1 76

357 398

İştirakler’den alacaklar:
Ekom EczacıbaşıDışTicaret A.Ş. 488 1.045
Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) - 23.912

488 24.957

Diğer ilişkili taraflardan alacaklar:
İpek Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş. 66 63
ESİEczacıbaşıSigorta Acenteliği A.Ş. 11 99
Kanyon Yönetimİşletim ve Pazarlama Ltd. Şti. - 665
Cennet Koyu Turizm İşletmeleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. - 287
EczacıbaşıYapıGereçleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. - 122
Diğer 50 295

127 1.531

1.155 28.796

Ertelenmişfinansman gelirleri (-) (22) (2.335)
Şüpheli alacak karşılığı(-) (316) (376)

İlişkili taraflardan toplam kısa vadeli ticari alacaklar 817 26.085

(*) Grup, EZSÜ ve EZKÜ şirketlerinin her birinde sahibi bulunduğu %25 oranındaki hisselerini Zentiva
N.V.'ye 24 Temmuz 2009 tarihinde satmıştır. 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklar içerisinde
sınıflandırılan 205 bin TL, Grup’un EZSÜ’den alacaklarıdır.

Grup'un ilişkili taraflardan alacaklarının ortalama vadesi 35 gündür (31 Aralık 2008: 291 gündür) ve
yıllık %7,12 (31 Aralık 2008: %16,11) etkin faiz oranıkullanılarak iskonto edilmiştir.
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Şüpheli alacaklara ayrılan karşılıkların dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak itibariyle 376 1.180

Dönem içinde ayrılan karşılıklar (Not 22) - 705
Tahsilatlar (Not 24) (60) (1.509)

31 Aralık itibariyle 316 376

Şüpheli alacak karşılıklarının tamamıEkom aracılığıile yapılan dışsatımdan doğan alacaklar ile
ilgilidir.

İlişkili taraflara kısa vadeli ticari borçlar:
2009 2008

Ortaklara borçlar:
EczacıbaşıHolding A.Ş. 4.214 3.020

4.214 3.020

Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar’a borçlar:
EBC Eczacıbaşı-Beiersdorf Kozmetik Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. 8.430 6.637
Eczacıbaşı-Schwarzkopf Kuaför Ürünleri Pazarlama A.Ş. 1.943 1.947
Eczacıbaşı-Baxter Hastane Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. - 4

10.373 8.588

İştirakler’e borçlar:
EczacıbaşıBilişim Sanayi ve Ticaret A.Ş. 254 150
Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) - 8.413
Eczacıbaşı-Zentiva Kimyasal Ürünler A.Ş. (*) - 81
Diğer 6 123

260 8.767

Diğer ilişkili taraflara borçlar:
İpek Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş. 56.783 39.194
ESİEczacıbaşıSigorta Acenteliği A.Ş. 31 36
Diğer 105 123

56.919 39.353

71.766 59.728

Ertelenmişfinansman giderleri (-) (309) (1.066)

İlişkili taraflara toplam kısa vadeli ticari borçlar 71.457 58.662

(*) Grup EZSÜ ve EZKÜ şirketlerinin her birinde sahibi bulunduğu %25 oranındaki hisselerini Zentiva
N.V.'ye 24 Temmuz 2009 tarihinde satmıştır. 31 Aralık 2009 tarihi itibari ile EZSÜ’ye olan 5.507 bin TL
borç, ticari borçlarda yer almıştır (Not 10).

Grup'un ilişkili taraflara borçlarının ortalama vadesi 69 gündür (31 Aralık 2008: 51 gün) ve yıllık %7,31 (31 Aralık
2008: %15,59) etkin faiz oranıkullanılarak iskonto edilmiştir.
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İlişkili taraflara finansal borçlar:

EczacıbaşıHolding’in çeşitli finans kurumlarından temin ederek, Grup’a kullandırdığıkredilerin detayıaşağıdaki tabloda belirtilmiştir:

2009 2008
Yıllık Orijinal Yıllık Orijinal

faiz oranı(%) yabancıpara TL faiz oranı(%) yabancıpara TL

Kısa vadeli finansal borçlar:
Avro cinsinden banka kredileri Euribor+1,75 6.047 13.064 Euribor+1,75 6.089 13.036
ABD Dolarıcinsinden banka kredileri Libor+1,75 6.769 10.192 Libor+1,75 6.813 10.304

Toplam kısa vadeli finansal borçlar 23.256 23.340

Uzun vadeli finansal borçlar:
Avro cinsinden banka kredileri - - - Euribor+1,75 6.000 12.844
ABD Dolarıcinsinden banka kredileri - - - Libor+1,75 6.754 10.215

Toplam uzun vadeli finansal borçlar - 23.059
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NOT 29 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

İlişkili taraflara olan uzun vadeli finansal borçların geri ödeme vadeleri aşağıdaki gibidir.

2009 2008

2010 - 23.059

Toplam - 23.059

b) 31 Aralık tarihlerinde sona eren dönemlerde ilişkili taraflarla yapılan işlemler:

2009 2008
Mal satışları:

Ekom EczacıbaşıDışTicaret A.Ş. 2.661 2.387
Eczacıbaşı-Baxter Hastane Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. 1.581 1.018
Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) 903 1.513
Diğer 8 21

5.153 4.939

Hizmet satışları:

İpek Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş. 15.485 13.910
EBC Eczacıbaşı-Beiersdorf Kozmetik Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. 3.633 3.776
EczacıbaşıHolding A.Ş. 3.134 3.533
Eczacıbaşı-Schwarzkopf Kuaför Ürünleri Pazarlama A.Ş. 984 1.373
Diğer 18 530

23.254 23.122

Mal alımları:

İpek Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş. 257.822 254.979
EBC Eczacıbaşı-Beiersdorf Kozmetik Ürünler Sanayi ve Ticaret A.Ş. 47.099 48.998
Eczacıbaşı-Schwarzkopf Kuaför Ürünleri Pazarlama A.Ş. 9.878 11.825
Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) 3.044 8.068
Diğer 1.144 714

318.987 324.584
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NOT 29 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)
2009 2008

Hizmet alımları:

Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) 12.331 21.739
Kanyon Yönetimİşletim ve Pazarlama Ltd.Şti. 7.426 6.409
EczacıbaşıSpor Kulübü 2.504 1.937
EczacıbaşıHolding A.Ş. 858 678
EczacıbaşıBilişim Sanayi ve Ticaret A.Ş. 625 154
Ekom EczacıbaşıDışTicaret A.Ş. 38 33
Diğer 425 248

24.207 31.198

(*) 31 Aralık 2009 tarihinde sona eren dönemde EZSÜ ve EZKÜ ile yapılan işlemler, Grup’un EZSÜ ve
EZKÜ şirketlerinin her birinde sahibi bulunduğu %25 oranındaki hisselerini Zentiva N.V.'ye devrettiği 24
Temmuz 2009 tarihine kadar olan tutarlarıiçermektedir.

Finansman gelirleri:

EczacıbaşıHolding A.Ş.
Kur farkıgeliri 20.136 22.537

Ekom EczacıbaşıDışTicaret A.Ş.
Kur farkıgeliri 132 -

20.268 22.537

Finansman giderleri:

EczacıbaşıHolding A.Ş.
Kur farkıgiderleri 20.481 37.013
Faiz giderleri 1.611 3.365

Eczacıbaşı-Baxter Hastane Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.
Kur farkıgiderleri 153 47

Ekom EczacıbaşıDışTicaret A.Ş.
Kur farkıgiderleri - 23

22.245 40.448

c) 31 Aralık tarihlerinde sona eren dönemlerde ilişkili taraflarla yapılan diğer işlemler:

İlişkili taraflara ödenen yönetim ve telif ücreti:

EczacıbaşıHolding A.Ş. (*) 18.229 16.874

18.229 16.874

(*) EczacıbaşıHolding A.Ş.’ye ödenen yönetim ücreti, Grup’un EczacıbaşıHolding A.Ş.’den aldığıhukuki,
mali, kurum kimliği, bütçe planlama, denetim ve insan kaynaklarıhizmetlerini içermektedir. Bu giderler,
ilgili hizmetin verilmesi için EczacıbaşıHolding A.Ş.’nin ilgili bölümünün harcadığısüre nispetinde
kuruluşlara fatura edilmektedir.
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NOT 29 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)
2009 2008

İlişkili taraflardan alınan temettüler:

EczacıbaşıHolding A.Ş. 2.591 2.382
Ekom EczacıbaşıDışTicaret A.Ş. 180 -
Türk Pireli Lastikleri A.Ş. - 222
EczacıbaşıYatırım OrtaklığıA.Ş. - 210

2.771 2.814

İlişkili taraflardan alınan kira geliri:

EczacıbaşıHolding A.Ş. 2.430 2.194
EczacıbaşıYapıGereçleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. 972 878
Eczacıbaşı-Baxter Hastane Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. 717 592
İpek Kağıt Sanayi ve Ticaret A.Ş. 647 584
İntema İnşaat ve Tesisat Malzemeleri Yatırım ve Pazarlama A.Ş. 612 908
Diğer 530 514

5.908 5.670

İlişkili taraflara ödenen kira gideri:

EczacıbaşıHolding A.Ş. 1.415 1.110

İlişkili taraflardan sağlanan diğer gelirler:

Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) 69 -
EczacıbaşıMenkul Değerler A.Ş. 33 -
EczacıbaşıHolding A.Ş. - 691
Diğer 13 75

115 766

İlişkili taraflara ödenen diğer giderler:

EczacıbaşıHolding A.Ş. 1.197 1.104
Eczacıbaşı-Zentiva Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) 419 805
EczacıbaşıBilişim Sanayi ve Ticaret A.Ş. 352 266
ESİEczacıbaşıSigorta Acenteliği A.Ş. 53 -
Eczacıbaşı-Baxter Hastane Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. - 85
Diğer 99 209

2.120 2.469

(*) 2009 yılıiçinde EZSÜ ve EZKÜ ile yapılan işlemler, Grup’un EZSÜ ve EZKÜ şirketlerinin her birinde
sahibi bulunduğu %25 oranındaki hisselerini Zentiva N.V.'ye devrettiği 24 Temmuz 2009 tarihine kadar
olan tutarlarıiçermektedir.
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NOT 29 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

İlişkili taraflara yapılan bağışlar:
2009 2008

Dr. Nejat F. EczacıbaşıVakfı 638 1.005

Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar:

Grup’un 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle üst düzey yöneticilerine sağladığıfaydalar toplamı12.812 bin
TL (31 Aralık 2008: 13.332 bin TL)’dir.

d) İlişkili şirketlerle olan işlemlerden doğan şarta bağlıvarlık ve yükümlülükler:

Aşağıda 31 Aralık tarihleri itibariyle Grup’un ilişkili şirketleriyle olan işlemlerinden doğan şarta bağlı
varlık ve yükümlülüklerin TL karşılıklarıbelirtilmiştir:

2009

ABD Doları Avro TL Toplam
Verilen kefaletler:
Verilen kredi kefaletleri - 53.518 61 53.579

2008

ABD Doları Avro TL Toplam
Verilen kefaletler:
Verilen kredi kefaletleri 12.098 105.324 17.241 134.663

NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ

Grup faaliyetlerinden dolayıçeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Grup’un genel risk yönetimi
programı, finansal piyasaların değişkenliğine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal
performansıüzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yoğunlaşmaktadır. Risk yönetimi, Bağlı
Ortaklıklar’ın, Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar’ın ve İştirakler'in Yönetim Kurullarıtarafından
onaylanmışpolitikalar çerçevesinde yürütülmektedir.

a) Kredi riski

Finansal varlıkların mülkiyeti, karşıtarafın, sözleşmelerin şartlarınıyerine getirmemesi riskini taşır.
Bu riskler, kredi değerlendirmeleri ve tek bir karşıtaraftan toplam riskin sınırlandırılmasıile kontrol
edilir. Kredi riski, müşteri tabanınıoluşturan kuruluşsayısının çokluğu ve bunların farklıişalanlarına
yaygınlığıdolayısıyla dağıtılmaktadır. Grup, ihtiyaç duymasıhalinde faktoring uygulamalarında,
alacağın maliyeti karşılığında erken tahsili işlemlerini de gerçekleştirmektedir. Bu durum gayrikabili
rücu şeklindeki risk yönetimi uygulamasına paralel bir uygulamadır.
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NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)

31 Aralık tarihlerinde, finansal araç türleri itibariyle Grup’un maruz kaldığıkredi risklerini gösteren tablo aşağıdaki gibidir:
Ticari alacaklar Diğer alacaklar Bankalardaki

31 Aralık 2009 İlişkili taraf Diğer İlişkili taraf Diğer mevduat Diğer (*)

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalınan azami kredi riski (**) 817 186.094 - 929 677.970 12.174

- Azami riskin teminat ile güvence
altına alınmışkısmı - 34.154 - - - -

A. Vadesi geçmemişya da değer düşüklüğüne uğramamış
finansal varlıkların net defter değeri 580 161.752 - 929 677.970 4.066
- Teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı - 31.562 - - - -

B. Koşullarıyeniden görüşülmüşbulunan, aksi takdirde
vadesi geçmişveya değer düşüklüğüne uğramış
sayılacak finansal varlıkların defter değeri - 974 - - - -
- Teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı - - - - - -

C. Vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamış
varlıkların net defter değeri (***) 237 23.368 - - - 8.108
- Teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı - 2.576 - - - -

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların
net defter değerleri - - - - - -
- Vadesi geçmiş(brüt defter değeri) 316 6.037 - - - -
- Değer düşüklüğü (-) (316) (6.037) - - - -
- Net değerin teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı - 16 - - - -
- Vadesi geçmiş(brüt defter değeri) - - - - - -
- Değer düşüklüğü (-) - - - - - -

E. Bilanço dışıkredi riski içeren unsurlar - - - - - -

(*) Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklardan oluşmaktadır.
(**) Bu alan tabloda yer alan A,B,C,D ve E satırlarının toplamınıifade etmektedir. Söz konusu tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artışsağlayan unsurlar dikkate

alınmamıştır.
(***) 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamışvarlıkların yaşlandırmasına ilişkin açıklamalar “Vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamışticari

alacaklar yaşlandırma analizi tablosu”nda belirtilmiştir.
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NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ(Devamı)
Ticari alacaklar Diğer alacaklar Bankalardaki

31 Aralık 2008 İlişkili taraf Diğer İlişkili taraf Diğer mevduat Diğer (*)

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalınan azami kredi riski (**) 26.085 162.565 - 434 330.669 10.940

- Azami riskin teminat ile güvence
altına alınmışkısmı 232 22.559 - - - -

A. Vadesi geçmemişya da değer düşüklüğüne uğramamış
finansal varlıkların net defter değeri 2.260 145.841 - 434 330.669 -
- Teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı - 18.795 - - - -

B. Koşullarıyeniden görüşülmüşbulunan, aksi takdirde
vadesi geçmişveya değer düşüklüğüne uğramış
sayılacak finansal varlıkların defter değeri 21.051 - - - - 10.940
- Teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı - - - - - -

C. Vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamış
varlıkların net defter değeri (***) 2.774 16.724 - - - -
- Teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı 232 3.748 - - - -

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların
net defter değerleri - - - - - -
- Vadesi geçmiş(brüt defter değeri) 376 5.213 - - -
- Değer düşüklüğü (-) (376) (5.213) - - - -
- Net değerin teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı - 16 - - - -
- Vadesi geçmiş(brüt defter değeri) - - - - - -
- Değer düşüklüğü (-) - - - - - -

E. Bilanço dışıkredi riski içeren unsurlar - - - - - -

(*) Gerçeğe uygun değeriyle ölçülen ve gelir tablosuyla ilişkilendirilen finansal varlıklardan oluşmaktadır.
(**) Bu alan tabloda yer alan A,B,C,D ve E satırlarının toplamınıifade etmektedir. Söz konusu tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artışsağlayan unsurlar dikkate

alınmamıştır.
(***) 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamışvarlıkların yaşlandırmasına ilişkin açıklamalar “Vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamışticari alacaklar

yaşlandırma analizi tablosu”nda belirtilmiştir.
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NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ
(Devamı)

31 Aralık tarihleri itibariyle vadesi geçmişancak değer düşüklüğüne uğramamışalacakların
yaşlandırmasıaşağıdaki gibidir:

Ticari Alacaklar Bankalardaki
31 Aralık 2009 İlişkili taraf Diğer mevduat

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 228 16.062 -
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 6 2.893 -
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 1 2.646 -
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş(*) 2 1.767 -

237 23.368 -

Teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı - 2.576 -

Ticari Alacaklar Bankalardaki
31 Aralık 2008 İlişkili taraf Diğer mevduat

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 1.212 10.269 -
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 470 3.792 -
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 1.087 1.863 -
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş(*) 5 800 -

2.774 16.724 -

Teminat vb. ile güvence altına alınmışkısmı 232 3.748 -

(*) Vadesi 1-5 yıl geçmişolan alacakların büyük kısmıresmi kurumlardan alacaklar olup, Grup bu
alacaklarda tahsilât riski görmemektedir.
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NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ(Devamı)

b) Likidite riski

İhtiyatlılikidite riski yönetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kıymet sağlamak, yeterli kredi imkanları
yoluyla fonlamayımümkün kılmak ve açık pozisyonu kapatabilme yeteneğinden oluşmaktadır. Grup, iş
ortamının dinamik içeriğinden dolayı, kredi yollarının hazır tutulmasıyoluyla fonlamada esnekliği
amaçlamıştır.

Grup’un finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009
Sözleşme
uyarınca

nakit
Defter çıkışlar 3 aydan 3 - 12 ay 1 - 5 yıl 5 yıldan

Sözleşme uyarınca vadeler değeri toplamı kısa arası arası uzun

Türev olmayan finansal yükümlülükler
İlişkili taraflara finansal borçlar 23.256 23.643 - 23.643 - -
Diğer finansal borçlar 41.398 42.102 37.448 3.990 664 -
İlişkili taraflara ticari borçlar 71.457 71.962 69.802 2.160 - -
Diğer ticari borçlar 79.578 80.867 73.620 7.247 - -
Diğer borçlar 2.521 2.521 102 2.419 - -

Toplam türev olmayan
finansal yükümlülükler 218.210 221.095 180.972 39.459 664 -

31 Aralık 2008
Sözleşme
uyarınca

nakit
Defter çıkışlar 3 aydan 3 - 12 ay 1 - 5 yıl 5 yıldan

Sözleşme uyarınca vadeler değeri toplamı kısa arası arası uzun

Türev olmayan finansal yükümlülükler
İlişkili taraflara finansal borçlar 46.399 46.507 - 23.448 23.059 -
Diğer finansal borçlar 41.566 42.165 34.829 5.507 1.829 -
İlişkili taraflara ticari borçlar 58.662 60.007 53.217 6.790 - -
Diğer ticari borçlar 64.845 65.123 54.151 10.972 - -
Diğer borçlar 3.666 3.666 23 1.813 1.830 -

Toplam türev olmayan
finansal yükümlülükler 215.138 217.468 142.220 48.530 26.718 -

c) Piyasa Riski

i) Nakit akım ve makul değer faiz riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlık ve yükümlülüklerin tabi olduğu faiz oranlarının değişiminin
etkisinden doğan faiz oranıriskine açıktır. Grup bu riski faiz oranına duyarlıolan varlık ve
yükümlülüklerini dengelemek suretiyle oluşan doğal tedbirlerle yönetmektedir.

Değişken faiz oranlıalınan krediler Grup’u nakit akım faiz oranıriskine maruz bırakmaktadır. Sabit
oranlıalınan krediler Grup’u makul değer faiz oranıriskine maruz bırakmaktadır. 2009 ve 2008 yılı
içerisinde Grup’un değişken faiz oranlıkredileri TL, ABD Dolarıve Avro cinsindendir.
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NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ
(Devamı)

2009 2008
Sabit faizli finansal araçlar:

Finansal varlıklar

- Nakit ve nakit benzerleri 672.418 324.004
- Gerçeğe uygun değer farkıkar/zarara yansıtılan varlıklar 39 37

Finansal yükümlülükler

- Finansal borçlar 18.765 12.681

Değişken faizli finansal araçlar:

Finansal yükümlülükler

- Finansal borçlar 27.705 50.018
- Faktoring borçları 15.644 23.615

31 Aralık 2009 tarihinde Avro cinsinden olan banka kredileri için faiz oranı100 baz puan (%1)
yüksek/düşük olsaydıve diğer tüm değişkenler sabit kalsaydı, vergi ve ana ortaklık dışıpaylar öncesi
zarar 13 bin TL (31 Aralık 2008: 157 bin TL) daha yüksek/düşük olacaktı.

31 Aralık 2009 tarihinde ABD Dolarıpara birimi cinsinden olan banka kredileri için faiz oranı100 baz
puan (%1) yüksek/düşük olsaydıve diğer tüm değişkenler sabit kalsaydı, vergi ve ana ortaklık dışı
paylar öncesi zarar 13 bin TL (31 Aralık 2008: 93 bin TL) daha yüksek/düşük olacaktı.

31 Aralık 2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan banka kredileri için faiz oranı100 baz puan (%1)
yüksek/düşük olsaydıve diğer tüm değişkenler sabit kalsaydı, vergi ve ana ortaklık dışıpaylar öncesi
zarar 210 bin TL (31 Aralık 2008: 489 bin TL) daha yüksek/düşük olacaktı.

Finansal yatırımlardaki kullanılan gerçeğe uygun değere ilişkin likidite iskontosu ve indirgenmişnakit
akımlarında kullanılan oranlar ile ilgili duyarlılık analizleri Not 8’de gösterilmiştir.

ii) Kur riski

Grup, döviz cinsinden borçlu bulunulan tutarların fonksiyonel para birimine çevrilmesinden dolayıkur
değişiklerinden doğan döviz riskine sahiptir. Bu riskler, döviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sınırlandırılmaktadır.

Grup bilanço kalemlerinden doğan kur riskini aza indirmek, ayrıca atıl nakdin bir kısmınıyabancıpara
yatırımlarda değerlendirmek amacıyla, zaman zaman türev araçlarından forward kullanımıile yabancı
para kuru riskinden sınırlıolarak korunmaktadır.

Grup çoğunlukla Avro ve ABD Dolarıcinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. Bu kapsamda başlıca
yabancıpara birimleri ile ilişkilendirilen kur riski analizi aşağıdaki gibidir:
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NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ
(Devamı)

2009
Kar/ Zarar Özkaynaklar

Yabancı Yabancı Yabancı Yabancı
paranın paranın paranın paranın

değer değer değer değer
kazanması kaybetmesi kazanması kaybetmesi

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değişmesi halinde:

ABD Dolarınet varlık /(yükümlülüğü) 23.364 (23.364) 23.364 (23.364)
ABD Dolarıriskinden korunan kısım (-) - - - -

ABD Dolarınet etki 23.364 (23.364) 23.364 (23.364)

Avro’nun TL karşısında %10 değişmesi halinde:

Avro net varlık /(yükümlülüğü) 19.378 (19.378) 19.378 (19.378)
Avro riskinden korunan kısım (-) (37) 37 (37) 37

Avro net etki 19.341 (19.341) 19.341 (19.341)

Diğer döviz kurlarının TL karşısında %10 değişmesi halinde:

Diğer döviz net varlık /(yükümlülüğü) (356) 356 (356) 356
Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım (-) - - - -

Diğer döviz varlıklarınet etki (356) 356 (356) 356

42.349 (42.349) 42.349 (42.349)
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NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ
(Devamı)

2008
Kar/ Zarar Özkaynaklar

Yabancı Yabancı Yabancı Yabancı
paranın paranın paranın paranın

değer değer değer değer
kazanması kaybetmesi kazanması kaybetmesi

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değişmesi halinde:

ABD Dolarınet varlık /(yükümlülüğü) 9.536 (9.536) 9.536 (9.536)
ABD Dolarıriskinden korunan kısım (-) (78) 78 (78) 78

ABD Dolarınet etki 9.458 (9.458) 9.458 (9.458)

Avro’nun TL karşısında %10 değişmesi halinde:

Avro net varlık /(yükümlülüğü) 5.632 (5.632) 5.632 (5.632)
Avro riskinden korunan kısım (-) (684) 684 (684) 684

Avro net etki 4.948 (4.948) 4.948 (4.948)

Diğer döviz kurlarının TL karşısında %10 değişmesi halinde:

Diğer döviz net varlık /(yükümlülüğü) (342) 342 (342) 342
Diğer döviz kuru riskinden korunan kısım (-) - - - -

Diğer döviz varlıklarınet etki (342) 342 (342) 342

14.064 (14.064) 14.064 (14.064)

31 Aralık tarihleri itibariyle yabancı para varlık ve yükümlülüklerin TL karşılıklarının
hesaplanmasında kullanılan kurlar aşağıdaki gibidir:

2009 2008

ABD Doları 1,5057 1,5123
Avro 2,1603 2,1408
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NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ
(Devamı)

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle, yabancıpara cinsinden olan parasal varlık ve yükümlülük kalemleri
aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2009

Orijinal bakiyeler
Toplam ABD

TL karşılığı Doları Avro Diğer (*)

Dönen varlıklar:
Nakit ve nakit benzerleri 489.177 168.283 109.137 25
Finansal yatırımlar 4.085 2.700 9 -
Ticari alacaklar 1.512 766 166 -

494.774 171.749 109.312 25

Duran varlıklar:
Finansal yatırımlar 4.004 2.660 - -

4.004 2.660 - -

Kısa vadeli yükümlülükler:
Finansal borçlar 16.775 6.369 3.326 -
Ticari borçlar 33.737 5.333 10.239 3.588
İlişkili taraflara finansal borçlar 23.192 6.770 6.017 -
Diğer borçlar 568 367 7 -

74.272 18.839 19.589 3.588

Uzun vadeli yükümlülükler:
Finansal borçlar 655 401 24 -

655 401 24 -

Bilanço dışıtürev araçların net
net varlık/(yükümlülük) pozisyonu (A-B)

A. Hedge edilen toplam varlık tutarı - - - -
B. Hedge edilen toplam yükümlülük tutarı - - - -

Net yabancıpara varlık /
(yükümlülük) pozisyonu 423.851 155.169 89.699 (3.563)

Döviz hedge’i amaçlıfinansal araçların
toplam gerçeğe uygun değeri (**) 367 - 170 -

Bilanço dışıkoşullu varlık
ve yükümlülüklerin net pozisyonu

Alınan teminat mektuplarıve kefaletler 4.823 2.793 286 -
Verilen teminat mektuplarıve kefaletler 63.475 141 29.284 -

İhracat 5.459 1.687 406 1.976
İthalat 165.174 41.742 42.075 10.087

(*) Diğer kolonunda gösterilen bakiyelerin orijinal tutarlarıdöviz cinsinden çeşitlilik gösterdiği için TLolarak raporlanmıştır.
(**) Şirket’in 31 Aralık 2009 tarihi itibariyle döviz riskinden korunma amaçlı3 adet forward sözleşmesi bulunmaktadır.

31 Aralık 2009 tarihi itibariyle söz konusu forward sözleşmeleri kapsamında 170 bin Avro satım taahhüdü olup, bu
sözleşmelerin ağırlıklandırılmışortalama vadesi 15 gündür.
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NOT 30 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİVE DÜZEYİ
(Devamı)

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle Grup tarafından tutulan yabancıpara varlık ve yükümlülüklerin TL
karşılıklarıaşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008

Orijinal bakiyeler
Toplam ABD

TL karşılığı Doları Avro Diğer (*)

Dönen varlıklar:
Nakit ve nakit benzerleri 218.151 79.705 45.592 9
Finansal yatırımlar 5.748 3.788 9 -
Ticari alacaklar 1.253 698 92 -
İlişkili taraflardan alacaklar 423 275 3 1
Diğer alacaklar 230 - 107 -

225.805 84.466 45.803 10

Duran varlıklar:
Finansal yatırımlar 5.192 3.433 - -

5.192 3.433 - -

Kısa vadeli yükümlülükler:
Finansal borçlar 9.317 3.928 1.577 -
Ticari borçlar 23.107 5.233 5.496 3.427
İlişkili taraflara finansal borçlar 23.340 6.814 6.089 -

55.764 15.975 13.162 3.427

Uzun vadeli yükümlülükler:
Finansal borçlar 1.736 904 172 -
İlişkili taraflara finansal borçlar 23.059 6.754 6.000 -
Ticari borçlar 356 - 166 -
Diğer borçlar 1.830 1.210 - -

26.981 8.868 6.338 -

Bilanço dışıtürev araçların net
net varlık/(yükümlülük) pozisyonu (A-B) - - - -

A. Hedge edilen toplam varlık tutarı - - - -
B. Hedge edilen toplam yükümlülük tutarı - - - -

Net yabancıpara varlık /
(yükümlülük) pozisyonu 148.252 63.056 26.303 (3.417)

Döviz hedge’i amaçlıfinansal araçların
toplam gerçeğe uygun değeri 7.620 516 3.195 -

Bilanço dışıkoşullu varlık
ve yükümlülüklerin net pozisyonu

Alınan teminat mektuplarıve kefaletler 7.030 2.941 1.207 -
Verilen teminat mektuplarıve kefaletler 131.549 8.140 55.698 -

İhracat 4.464 1.897 1.055 12
İthalat 127.787 38.459 40.788 75

(*) Gösterilen bakiyelerin orijinal tutarlarıdöviz cinsinden çeşitlilik gösterdiği için TL olarak raporlanmıştır.
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NOT 31 - BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİOLAYLAR

Yönetim Kurulu 25 Mart 2010 tarihli toplantısında, 2009 yılıOlağan Genel Kurul Toplantısı’nın
4 Mayıs 2010 Salıgünü saat 10:00’da Büyükdere Caddesi, 4. Levent, İstanbul adresindeki Mövenpick
Oteli’nde yapılmasına karar vermiştir.

NOT 32 - KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA
KONSOLİDE FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE
ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER
HUSUSLAR

Yönetim Kurulu 31 Aralık 2009 tarihli toplantısında bir Yatırım Bankasıkurulabilmesi amacıyla
Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu Başkanlığı'na ilgili mevzuat çerçevesinde başvuruda
bulunulmasına ve söz konusu bankanın kuruluşu ile ilgili yasal süreçlerin tamamlanarak gerekli
izinlerin alınmasıhalinde banka sermayesine %40 oranında iştirak edilmesine karar vermiştir. 31 Mart
2010 tarihinde kamuya yapılan özel durum açıklamasıile kanunda talep edilen bilgilerin derleme
sürecinin devam etmekte olduğu duyurulmuştur.

…………………..


