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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU
Eczacibagt Yatirim Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu’na
Giris

Eczacibagt Yatirnm Ortakligi A.S.’nin ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona
eren alti aylik gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
onemli muhasebe politikalarnin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmast ve diirist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gore daha dar oldugundan,
inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim Onemli hususlar1 ortaya c¢ikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii
agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolariin, Eczacibas1 Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin 30 Haziran
2010 tarihi itibartyla finansal pozisyonunu, alti aylik doéneme iliskin finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde dogru ve
diiriist bir bicimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamaigtir.

Diger husus

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alt1 aylik ara doneme ait finansal tablolarinin incelenmesi ve
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmustir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 30 Haziran 2009 tarihli
finansal tablolar ile ilgili olarak 14 Agustos 2009 tarihli inceleme raporunda Sirket’in 30 Haziran 2009
tarihli ara donem finansal tablolarmin, Sirket’in finansal pozisyonunun, alt1 aylik déneme iligkin finansal
performansinin ve nakit akimlarinin, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlamadigini belirtmis, 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak ise 8 Mart 2010 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Istanbul, 11 Agustos 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i, SMMM
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Doénen varhklar 35.165.745 36.577.487
Nakit ve nakit benzerleri 4 17.079.064 11.964.308
Finansal yatirimlar 5 15.527.287 24.606.036
Ticari alacaklar 6 2.550.342 -
[liskili taraflardan ticari alacaklar 17 2.550.342 -
Diger alacaklar 7 55 50
Diger donen varliklar 10 8.997 7.093
Duran varhklar 20 15
Diger duran varliklar 20 15
TOPLAM VARLIKLAR 35.165.765 36.577.502
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 152.691 1.348.508
Ticari borglar 6 83.192 1.289.337
[liskili taraflara ticari bor¢lar 17 80.733 1.287.599
Diger ticari bor¢lar 6 2.459 1.738
Diger borglar 7 3.734 3.235
Borg karsiliklart 8 65.765 55.936
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 11.277 10.113
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 9 11.277 10.113
OZKAYNAKLAR 35.001.797 35.218.881
Odenmis sermaye 11 14.000.000 14.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 11 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihrag primleri 11 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 1.327.877 763.229
Gegmis yillar karlari 11 16.843.606 5.761.405
Net donem kari/(zarar1) 1.322.916 13.186.849




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM KAYNAKLAR 35.165.765 36.577.502

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Cari donem

Onceki donem

Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis) gecmemis) gecmis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2010 2010 2009 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRI
Satis gelirleri
Satis gelirleri 12 130.406.384 49.451.897 79.310.886 53.704.899
Esas faaliyetlerden
diger gelirler, giderler (net) 12 (1.078.684) (597.031) 3.111.714 1.757.614
129.327.700 48.854.866 82.422.600 55.462.513
Satiglarin maliyeti (-) 12 (126.988.059)  (49.054.570) (76.080.196) (49.962.723)
Briit kar/(zarar) 2.339.641 (199.704) 6.342.404 5.499.790
Pazarlama, satig
ve dagitim giderleri (-) 13 (446.669) (181.543) (276.562) (180.605)
Genel yonetim giderleri (-) 13 (565.976) (281.862) (379.357) (196.112)
Diger faaliyet giderleri (-) 14 (4.080) (2.298) (4.909) (2.945)
Faaliyet kari/(zarar) 1.322.916 (665.407) 5.681.576 5.120.128
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kari/(zarar) 1.322.916 (665.407) 5.681.576 5.120.128
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gelir/(gideri)
Doénem vergi gelir/(gideri) 15 - - - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 15 - - - -
Siirdiiriilen faaliyetler
donem kari/(zarar) 1.322.916 (665.407) 5.681.576 5.120.128
Hisse basina kazang/(kayip) 16 0,0945 (0,0475) 0,4058 0,3657

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Cari donem

Onceki donem

Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis) gecmemis) gecmis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2010 2010 2009 2009
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
Doénem kary/(zarari) 1.322.916 (665.407) 5.681.576 5.120.128
Diger kapsamli gelirler - - - -
Diger kapsamh gelir/(gider)

(vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) 1.322.916 (665.407) 5.681.576 5.120.128
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Ana ortaklik paylar 1.322.916 (665.407) 5.681.576 5.120.128

1.322.916 (665.407) 5.681.576 5.120.128

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ iNCELEMEDEN GECMI$

0OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan
Sermaye senetleri ayrilan Gecmis
Odenmis diizeltmesi ihrac kisitlanmus yillar Net donem

Dipnot sermaye farklan primleri yedekler karlari kary/(zarari) Toplam

1 Ocak 2009 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 9.394.154 (3.632.749) 22.032.032
Transferler 11 - - - - (3.632.749) 3.632.749 -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - 5.681.576 5.681.576
30 Haziran 2009 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 5.761.405 5.681.576 27.713.608

1 Ocak 2010 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 5.761.405 13.186.849 35.218.881

Transferler 11 - - - 564.648 12.622.201 (13.186.849) -
Temettii 6demesi 11 - - - - (1.540.000) - (1.540.000)
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) - - - - - 1.322.916 1.322.916
30 Haziran 2010 14.000.000 1.372.944 134.454 1.327.877 16.843.606 1.322.916 35.001.797

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmis) gecmis)
Dipnot 30.06.2010 30.06.2009
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Net donem kari/(zarar1) 1.322.916 5.681.576
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Faiz geliri, net (139.480) (182.231)
Kidem tazminat1 karsiligi 9 1.164 1.007
Borg karsiliklari 8 9.829 4.909
Finansal yatirimlar deger (artiglari)/azaliglari (692.652) (1.352.279)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit akim 501.777 4.152.982
Finansal yatirimlardaki (artis)/azalis 9.771.401 (2.297.819)
Alinan faizler 138.724 182.900
Ticari alacaklardaki (artig)/azalig (2.550.342) 67
Diger alacaklardaki (artis)/azalig ®)] 4)
Diger donen varliklardaki (artig)/azalis (1.904) 1.337
Diger duran varliklardaki (artis)/azalis ®)) 51
Ticari bor¢lardaki artig/(azalig) (1.206.145) 859.687
Diger borglardaki artig/(azalig) 499 (202)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit 6.654.000 2.898.999
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Odenen temettii 11 (1.540.000) -
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan)(elde edilen)
net nakit (1.540.000) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 5.114.000 2.898.999
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 11.962.000 8.077.001
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 17.076.000 10.976.000

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1-SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibast Yatirrm Ortakligi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat cergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda iglem gdren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu g¢ergevesinde;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlaria gore en
aza indirecek bir bigimde dagutir,

C) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
30 Haziran 2010 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 1 (31 Aralik 2009: 1) *dir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik
portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5
Levent 34394 / ISTANBUL

Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 11 Agustos 2010
tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali
tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan gergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigtir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmas1 tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kiliman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir
(Dipnot 2.1.6).

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ine uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmustir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Raporlama Para Birimi
Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.1.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2010 tarihi
itibartyla bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak -
30 Haziran 2010 hesap dénemine ait gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
0z sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2009 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii taktirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi acisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri i¢in gegerlidir. Yeni standartlar ile
mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baslica etkileri asagidaki gibi olacaktir:

a) onceden ‘azinlik paylari’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun deger
ile veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarmin
gercege uygun degerdeki payi ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢limiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin
degismesi,

¢) edinim ile ilgili maliyetlerin igletme birlesmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme gerekliligi ve
bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklari donemde gider olarak kaydedilmesi.

d) asamal1 satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gergege uygun
degerinden o6l¢iilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararin, gelir
tablosunda muhasebelestirilmesi.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.
UFRYK 17 “Nakit Dig1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu

tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadigi igin, bu yorumu uygulamamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetlerivle ilgili olmavan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar (devami)

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar icin gegerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi
icin bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmas1 — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yaymnlanmigtir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa uygulamadigi igin bu
yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak ddedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Sirket’in hisse bazli 6deme
plani olmadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yaymlanmistir. lyilestirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlar
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Béliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit
Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasiat, UMS 36 Varliklarda Deger
Diistikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Ol¢iim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki
Isletmede Bulunan Net Yatrumin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi
her bir standart i¢in ayr1 olup, cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyla gegerlidir.

Heniiz viiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar
ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS ’nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler icin gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 ger¢ege uygun deger aciklamalarmin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirlt muafiyet getirmektedir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Ol¢gme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siiflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili birinci kismini yayimlamigtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamlacaktir. Bu Standart, finansal varliklarn, isletmenin
finansal varliklarim ydnetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akig ozellikleri baz
almarak siniflandirilmasint ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

Heniiz viiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar
ve vorumlar (devami)

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf Aciklamalary’

Kasim 2009°da UMS 24 “Iliskili Taraf Agiklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet igletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yukiimliilikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Degisikliklerin Sirket
finansal tablolar iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diigiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali doénemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiligiiniin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla
0zkaynak araglar1 ihrag eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Sirket
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)
Mayis 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, May1s 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda aciklamalarmi yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Olarak Uygulanmast; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar,; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Miisteri Baghlik Programlar:. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli
olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde gegerli
olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis, karsilastirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin uygulanmasi
Sirket’in muhasebe politikalar1 tizerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2010 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yliksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir (Dipnot 4).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tyeleri ile st diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
Iligkili taraflarla donem icerisinde piyasa kosullarina uygun belli igslemler gerceklestirilmistir (Dipnot
17).

Finansal araclar
Gergege uygun deger fark kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Allm sattm amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.Alim-
satim amaglt menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda esas
faaliyet gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir. Alim-satim amaclh
menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve ger¢ege uygun degerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya cikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
IMKB bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda almmakta ve kayitlardan
cikartlmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
yiikiimliilik, miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarim maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar
olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
Varlhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyilk ise deger digsiikligii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri
diistildiikten sonra elde edilen net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.
Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve
kullanim émrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Yabanci para islemleri

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul krymetler yatirim fonlar1 (déviz yatirim fonlar1 hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla bilancoda olusan gegici farklar
dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigi bu finansal tablolarda
hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi
Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’ nci maddesi uyarinca Sermaye
Piyasas1 kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglari dagitilsin veya dagitilmasin
%15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa ile yapilan
degisiklige gore soz konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0’a indirilmistir (Dipnot 15).

Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler, iicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibast Menkul Degerler A.S.” ye verilen
komisyon ve damigmanlik iicretleri ile Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.’ye verilen portfdy yonetim
ticretlerinden olugmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliikklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine goére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 9).

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
yukiimliiliiglin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
varlik ve yiikiimliliikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 8).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirnmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siiflandirilmaktadir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net kariin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 16).

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Ters repo alacaklari 17.079.064 11.964.308
17.079.064 11.964.308

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz
orant %6,55°tir (31 Aralik 2009: %7,05).

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Hazir degerler 17.079.064 10.978.683
Faiz tahakkuklari (3.064) (2.683)
17.076.000 10.976.000
5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Allm satim amach finansal yatirnmlar
30 Haziran 2010 31 Aralk 2009
Borsaya kote hisse senetleri 13.701.715 21.015.079
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 1.825.572 3.590.957
15.527.287 24.606.036

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz oran1 %3,01°dir (31 Aralik
2009: %4,51).
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Alim-satim amagh olarak elde tutulan kamu kesimi tahvil, senet ve bonolarin kalan vadelerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Vadesiz - -
1-30 giin - -
30-90 giin - -
90-180 giin - -
180 giinden fazla 1.825.572 3.590.957
1.825.572 3.590.957
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar:
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Menkul kiymet satimindan kaynaklanan
alacaklar (*) 2.550.342 -
2.550.342 -
Kisa vadeli ticari borglar:
30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan
borglar (*) - 1.204.800
Portfoy yonetim iicretlerinden kaynaklanan
borglar 80.733 82.799
Saticilar 2.459 1.738
83.192 1.289.337

(*)  Menkul kiymet satimmdan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibagi Menkul Degerler
A.S’nin Sirket adina bilango tarihi itibartyla son iki is giiniinde satin aldigi veya sattigi hisse

senetlerinden kaynaklanmaktadir (Dipnot 17).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Vergi dairelerinden alacaklar 55 50
55 50
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devamu)

Kisa vadeli diger borglar:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Odenecek vergi ve fonlar 3.611 3.159
Temettili borglari 123 76
3.734 3.235

8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ karsiliklar

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

2008 yilina iliskin BSMV vergi riski karsilig (*) 59.765 55.936
Denetim iicreti karsiligi 6.000 -
65.765 55.936

(*)  Sirket yonetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarin1 kapsayan tarhimi ve yasal
diizenlemeleri de gbz oniinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya ¢ikabilecek olasi
vergi 6demelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 59.765 TL tutarinda karsilik ayirmigtir

(Dipnot 14) (31 Aralik 2009: 55.936 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanarak yiirlirliige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’un 32.
Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklar1 islemler dolayistyla lehe
aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi

itibartyla yiiriirliige girmistir.
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9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Kidem tazminati karsiligi 11.277 10.113
11.277 10.113

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis slireci maddeleri ¢ikartilmisgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2010 tarihi
itibartyla 2.427,04 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmstir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin  emekliligi halinde 06denmesi gerekecek muhtemel
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

31 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Iskonto orani (%) 5,92 5,92
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) - -

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gergek
oran1 gosterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup Sirket’in kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.527,01 TL (1 Ocak 2010:
2.427,04 TL) olan tavan tutar1 géz oniine alinmustur.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

1 Ocak 10.113 7.632
Hizmet maliyeti 867 783
Faiz maliyeti 297 224
11.277 8.639
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10 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli diger varhklar:
Pesin 6denmis kira giderleri 8.214 7.059
Pesin 6denmis diger giderler 783 34
8.997 7.093

11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 14.000.000 TL (31 Aralik 2009: 14.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 14.000.000 adet (31 Aralik 2009: 14.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 700.000 adet Y&netim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1 A.S’ nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 25.000.000 TL dir (31 Aralik 2009: 25.000.000 TL).

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari
tarihi degerlerle agsagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
30 Haziran 2010 Pay1 (%) 31 Aralik 2009 Pay1 (%)

Eczacibagi Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 2.100.000 15 2.100.000 15
Ecazacibas1 Yatirim Holding
Ortaklig1 A.S. 700.000 5 700.000 5
Biilent Eczacibast 56 <1 56 <1
Faruk Eczacibasi 56 <1 56 <1
Diger 11.199.888 80 11.199.888 80
14.000.000 100 14.000.000 100
Sermaye diizeltmesi farklari 1.372.944 1.372.944
Odenmis sermaye 15.372.944 15.372.944
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11 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade

eder.

Kar yedekleri, ge¢mis y1l karlari:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
-Yasal yedekler 1.327.877 763.229
Gecmis yil karlari 16.843.606 5.761.405
18.171.483 6.524.634

Geegmis yi1l karlart igindeki olaganiisti yedek tutarlar1 30 Haziran 2010 tarihi itibarnyla
16.409.151 TL (31 Aralik 2009: 8.900.830 TL) ’dir. Geg¢mis yil karlar1 iginde bulunan 1.540.000 TL,
30 Mart 2010 tarihindeki Genel Kurul’da aliman kararla 28 Mayis 2010 tarihinde temettii olarak
dagitilmistir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agsagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %350’sini geg¢medigi siirece sadece =zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligskin diizenlemeleri g¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.

Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen séz konusu tutar, varsa déonem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiisti Yedek” kalemlerine bilancoda kayitl
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibartyla yiirtirliige giren Seri: XI No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farlhiliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zaran” ile,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarar’”’nda izlenen
Ozsermaye kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin
olmakta ve bu iglemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Tim 6zkaynak kalemlerine iligskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Yukaridaki hususa gore Sirket’in
Teblig’e gore 6zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Odenmis sermaye 14.000.000 14.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihrag primleri 134.454 134.454
Kardan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.327.877 763.229
Gegmis yillar karlari 16.843.606 5.761.405
Net donem kari/(zarari) 1.322.916 13.186.849
Toplam 35.001.797 35.218.881

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda” Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarmin hesaplanmasinda gergeklesmemis
sermaye kazanglarinin (deger artislari) dikkate alinmayacagi hitkkme baglanmistir (Dipnot 16).
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11 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Pay1 Dagitim

Paylan borsada iglem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin
kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka
Acik Anonim Ortakliklarmm Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmig olan kar dagitim politikalar1 c¢ergevesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin  mevcut
O0denmis/¢ikarilmig sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iligkin temettii
dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklar birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamiu,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitim1 yapilmayacaktir.
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12 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

10cak-30 1Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2010 2010 2009 2009
Satis gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri 128.499.858 49.451.897 79.310.886 53.704.899
Devlet tahvili satis gelirleri 1.906.526 - - -
130.406.384 49.451.897 79.310.886 53.704.899
Satislarin maliyeti
Hisse senedi satis maliyeti (125.675.059) (49.054.570) (76.080.196) (49.962.723)
Devlet tahvili satig maliyeti (1.313.000) - - -
(126.988.059)  (49.054.570) (76.080.196)  (49.962.723)
10Ocak-30 1Nisan-30 1Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2010 2010 2009 2009
Esas faaliyetlerden diger
gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri 613.636 9.623 841.540 524.583
Devlet tahvili ters repo satig karlart 510.518 267.256 486.710 229.549
Temettii gelirleri 477.762 467.267 533.297 417.548
Bedelsiz riighan haklar1 151.105 110.229 76.693 57.335
Faiz gelirleri 139.480 - 179.548 148
Hazine bonosu ters repo satis karlari 42.270 26.955 2.328 271
Hisse senetleri gergeklesmemis deger
arti/(azaliglar) (630.130) (1.479.298) 629.974 582.192
Gecmis yillar menkul kiymet reeskont
geliri iptali (1.065.265) - (414.462) (53.800)
Gecmis yillar hisse senedi deger
(artig)/azalis iptali (1.318.997) - 776.292 -
Diger 937 937 (206) (206)
(1.078.684) (597.031) 3.111.714 1.757.614
Briit kar/ (zarar) 2.339.641 (199.704) 6.342.404 5.499.790
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13 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

10cak-30 1Nisan-30 1Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran Haziran Haziran Haziran
2010 2010 2009 2009
Genel yonetim gideri
Portfoy yonetim ticreti (Dipnot 17) 480.415 241.576 314.020 168.929
Personel giderleri 37.658 18.493 31.756 15.623
Diger 47.903 21.793 33.581 11.560
565.976 281.862 379.357 196.112
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Araci1 kuruma verilen komisyonlar
(Dipnot 17) 434.907 175.795 270.079 176.872
Reklam ve ilan giderleri 7.651 3.146 3.509 2.002
Diger 4.111 2.602 2.974 1.731
446.669 181.543 276.562 180.605

Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gerceklestirmekte olup, islem hacimlerinin binde bir buguk oraninda aracilik komisyonunu giinliik
olarak 6demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyli Eczacibasi Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, portféy degerinin onbinde bir oraninda ydnetim iicreti giinliik
olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

14 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

10cak-30 1Nisan-30 1Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran Haziran Haziran Haziran
2010 2010 2009 2009
Diger faaliyet giderleri
2008 islemleri BSMV vergi risk karsilik
gideri (Dipnot 8) 3.829 2.297 4.909 2.945
Diger 251 1 - -
4.080 2.298 4.909 2.945

15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarmin kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina
bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj
oranint fon ve ortaklik tiirlerine gére ya da portfdylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi(Devami)

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglariin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde
elde edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gegerli olacak diizenlemeler
iceren Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67°nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar
hari¢) ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94’iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag
edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmas siirecinde dogan ve kurumlar
vergisinden istisna olan portfoy kazanglar1 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir.
Buna gore, bu kisim portfoyilin en az %25 hisse senetlerinden olugsmasi halinde bu kisim portféyden
elde edilen portfoy kazanglarindan %0, aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmistir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak
tevkifat orani1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve
ortakliklarmin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla portfdylerinde bulunan ve IMKB’de islem géren hisse
senetleri, 2005 yilinda islem gordiigii son gilinde olusan agirlikli ortalama fiyat veya alis bedelinden
yliksek olantyla degerlenmistir. Bu deger izleyen donemlerde s6z konusu senetlerin alig bedeli olarak
kabul edilmektedir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenlemeler ¢ercevesinde, 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihileri itibartyla vergi karsilig1 ayrilmamaistir.

16 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari donem net karimin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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16 - HISSE BASINA KAZANC (Devami)

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmugtir.

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30

Haziran Haziran Haziran Haziran

2010 2010 2009 2009

Hissedarlara ait net kar/(zarar) 1.322.916 (665.407) 5.681.576 5.120.128
Ihrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisi 14.000.000 14.000.000 14.000.000 14.000.000

Hisse basina kazang/(kayip) (TL) 0,0945 (0,0475) 0,4058 0,3657

Sirket’in 700.000 adet Y&netim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1 A.S’ nin elinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda” Seri:IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis
sermaye kazanglarmin (deger artislar1) dikkate alimayacag hiikmii bulunmaktadir. Imtiyazli ve adi
hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlar1 aynidir.

17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) 2.550.342 -
2.550.342 -
b) Iliskili taraflara olan ticari borclar:
Iliskili taraflara olan ticari borclar:
Eczacibast Menkul Degerler A.S.
(Dipnot 6) - 1.204.800
Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.
(Dipnot 6) 80.733 82.799
80.733 1.287.599
c) iliskili taraflara olan temettii borglar:
Iliskili taraflara temettii borclar:
Diger (Dipnot 7) 123 76
123 76
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17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) 30 Haziran 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemler icerisinde iliskili taraflarla
yapilan islemler asagidaki gibidir:

Portfoy yonetim iicreti

1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2010 2010 2009 2009
Eczacibasi Portfoy
Yonetimi A.S.
(Dipnot 13) 480.415 241.576 314.020 168.929
480.415 241.576 314.020 168.929
Verilen komisyonlar, net
1 Ocak-30 1 Nisan-30 1 Ocak-30 1 Nisan-30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2010 2010 2009 2009
Eczacibas1 Menkul
Degerler A.S.
(Dipnot 13) 434,907 175.795 270.079 176.872
434.907 175.795 270.079 176.872

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler ve yonetim kuruluna saglanan faydalarin toplami 2010 yih ilk alti ay1 igin
bulunmamaktadir. (30 Haziran 2009: Bulunmamaktadir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

i. Kredi Riski

Asagidaki tablo, 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri bazinda
maruz kalian kredi risklerini gostermektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili  Diger Iliskili Diger Ters repo
30 Haziran 2010 taraf taraf taraf  taraf alacaklari Diger
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 2.550.342 - - 55 17.079.064 -
Vadesi gegmemis ya da
deger disiikliigline
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri 2.550.342 - - 55 17.079.064 -
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger 1ligkili Diger Ters repo
31 Aralik 2009 taraf taraf taraf  taraf alacaklan Diger
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski - - - 50 11.964.308 -
Vadesi gegmemis ya da
deger disiikliigline
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri - - - 50 11.964.308 -

Sirket’in 31 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri

bulunmamaktadir.

itibartyla vadesi gegmis varligi

Sirket portfoyiindeki alim-satim amach finansal varliklarda bulunan T.C. Hazine Miistesarlig
tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvilleri, bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan Moody’s
tarafindan “Ba2” ile derecelendirilmistir.
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18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

ii. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yiikiimliiliklerin 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla sdzlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010
Sozlesme
Defter 1 aya 3 aya 3 ay- uyarinca nakit
Degeri kadar kadar 1 yil arasi cikislar toplanm
Ticari borglar 83.192 83.192 - - 83.192
Diger borglar 3.734 3.734 - - 3.734
86.926 86.926 - - 86.926

31 Aralik 2009
Sozlesme
Defter 1 aya 3 aya 3 ay- uyarinca nakit
Degeri kadar kadar 1 yil arasi cikislar toplamm
Ticari borglar 1.289.337 1.289.337 - - 1.289.337
Diger borglar 3.235 3.235 - - 3.235
1.292.572 1.292.572 - - 1.292.572
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

iii.  Piyasa Riski aciklamalan

a. Doviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango disi yiikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Haziran 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihleri itibariyla kur riskine maruz kalmamustir.

b. Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlar1:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 3,01 4,51
Ters repolar 6,55 7,05
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar 1.825.572 3.590.957

30 Haziran 2010 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diislik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 37.850 TL (31 Aralik 2009: 138.638 TL) azalacak
veya 39.160 TL (31 Aralik 2009: 132.088 TL) artacaktir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla varlik ve yiikiimliiliiklerin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010
3Jay- 1yl
1 aya 3 aya 1y Syl
kadar kadar arasi arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 17.079.064 - - - - 17.079.064
Finansal yatirimlar - 1.825.572 - - 13.701.715 15.527.287
Ticari alacaklar 2.550.342 - - - - 2.550.342
Diger alacaklar - - - - 55 55
Diger donen varliklar - - - - 8.997 8.997
Diger duran varliklar - - - - 20 20
Toplam varhklar 19.629.406 1.825.572 - - 13.710.787 35.165.765
Ticari borglar - - - - 83.192 83.192
Diger borglar - - - - 3.734 3.734
Borg karsiliklart - - - - 65.765 65.765
Caliganlara saglanan
faydalara iligkin kargiliklar - - - - 11.277 11.277
Toplam yiikiimliiliikler - - - - 163.968 163.968
Net yeniden
fiyatlandirma pozisyonu  19.629.406 1.825.572 - - 13.546.819 35.001.797
31 Aralik 2009
3 ay- 1 yul-
1 aya 3 aya 1yl S5yl
kadar kadar arasi arasl Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 11.964.308 - - - - 11.964.308
Finansal yatirimlar - 3.590.957 - - 21.015.079 24.606.036
Diger alacaklar - - - - 50 50
Diger donen varliklar - - - - 7.093 7.093
Diger duran varliklar - - - - 15 15
Toplam varhklar 11.964.308 3.590.957 - - 21.022.237 36.577.502
Ticari borglar - - - - 1.289.337 1.289.337
Diger borglar - - - - 3.235 3.235
Borg karsiliklart - - - - 55.936 55.936
Caliganlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar - - - - 10.113 10.113
Toplam yiikiimliiliikler - - - - 1.358.621 1.358.621
Net yeniden
fiyatlandirma pozisyonu  11.964.308 3.590.957 - - 19.663.616 35.218.881
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

c. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amacli finansal varlik olarak smifladigi hisse senetlerinin tiimii
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem goérmektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere
gore IMKB endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla portfdydeki hisse senetlerinin IMKB endeksiyle ayni dogrultuda fiyat hareketi
gergeklestirdikleri takdirde gergege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 30 Haziran
2010 tarihi itibartyla 685.086 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2009: 1.050.754 TL artig/azalis).

d. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiilk seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyilin degerini
korumaya ve artirmaya g¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligsmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.

32



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Gergege Uygun Defter Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 17.079.064 17.079.064 11.964.308 11.964.308
Finansal yatirimlar 15.527.287 15.527.287 24.606.036 24.606.036

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin O6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
30 Haziran 2010
Hisse senetleri 13.701.715 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 1.825.572 - -
15.527.287 - -
31 Arahik 2009
Hisse senetleri 21.015.079 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 3.590.957 - -
24.606.036 - -

20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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