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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI iTIBARIYLE
BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.) Sayfa No: 1
Notlar 30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
VARLIKLAR
Cari/Donen Varhklar 15.201.321 15.645.216
Hazir Degerler 4 - -
Menkul Kiymetler (net) 5 14.601.670 15.639.580
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
[ligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 597.452 468
Diger Alacaklar (net) 10 371 -
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Ingaat S6zlesmelerinden
Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklan 14 - -
Diger Cari/Doénen Varliklar 15 1.828 5.168
Cari Olmayan/Duran Varhklar 45.384 39.626
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 - -
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 - -
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 45.384 39.626
Toplam varhklar 15.246.705 15.684.842

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.) Sayfa No: 2
Notlar 30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
YUKUMLULUKLER 44.518 42.546
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 40.912 39.416
Finansal Borglar (net) 6 - -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 1.544 535
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 1.067 -
Alinan Avanslar 21 - -
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg Karsiliklar 23 35.902 36.760
Ertelenen Vergi Yikimliliigi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 2.399 2.121
Uzun vadeli yiikiimliiliikler: 3.606 3.130
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler(net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklari 23 3.606 3.130
Ertelenen Vergi Yikimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 -
OZSERMAYE 15.202.187 15.642.296
Sermaye 25 9.975.000 9.975.000
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 3.217.447 3.217.447
Hisse Senetleri ihrag Primleri 110.419 110.419
Hisse Senedi iptal Karlar - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 3.107.028 3.107.028
Kar Yedekleri 27 2.625.572 2.339.288
Yasal Yedekler 237.996 237.996
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 2.101.292 1.339.541
Ozel Yedekler 286.284 761.751
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul - -
Satis Kazanglart - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Donem (Zarari)/Kari (440.109) -
Gecmis Yillar (Zararlari)/Karlari 28 (175.723) 110.561
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 15.246.705 15.684.842

Taahhiitler, sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikler 31

Ara donem mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 12 Agustos 2005 tarihinde onaylanmis ve
Yonetim Kurulu adina imzalanmugtir.,
Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2005 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Sayfa No: 3
Notlar 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI 107.847 (694.885)
Satig Gelirleri (net) 36 696.138.367 379.148.473
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (696.030.520) (379.843.358)
Hizmet Gelirleri (net) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 107.847 (694.885)
Faaliyet Giderleri (-) 37 (661.845) (310.566)
NET ESAS FAALIYET KARI (553.998) (1.005.451)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 581.802 837.042
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (467.913) -
Finansman Gelirleri (net) 39 - -
FAALIYET ZARARI (440.109) (168.409)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 40 - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 24 - -
VERGI ONCESI ZARAR (-) (440.109) (168.409)
Vergiler 41 - -
NET DONEM ZARARI (440.109) (168.409)
HIiSSE BASINA ZARAR (YKr) 42 (0,044) (0,017)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 par¢asini olugtururlar.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2005 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT

OZSERMAYE DEGISIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Sayfa No: 4
Gecmis

Sermaye Kar Net donem yillar Toplam

Sermaye yedekleri  yedekleri  (zarari)/kari kar1  Ozsermaye

1 Ocak 2005 9.975.000 3.217.447  2.339.288 - 110.561  15.642.296
Kar yedekleri - - 286.284 - (286.284) -
Net donem zarar1 - - - (440.109) - (440.109)
30 Haziran 2005 9.975.000 3.217.447  2.625.572 (440.109) (175.723)  15.202.187

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2005 TARIHI iTiBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.) Sayfa No: 5

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatiim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal
ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyil isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu c¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina goére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 1’dir. (31 Aralik 2004: 1).
Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5
Levent 34394

ISTANBUL

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
a. Mali Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket’in ara donem mali tablolari, Sermaye Piyasasit Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 no.lu “Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlari” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymlamistir. Anilan
tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“[ASB”) ve Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (“IASC”) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da, SPK
muhasebe standartlarma uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla mali tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir. 31 Aralik 2004 tarihli mali
tablolar ise, Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle ifade edilmistir. Mali
tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde ve




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2005 TARIHI iTiBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.) Sayfa No: 6

SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun olarak
sunulmustur.

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Yeni Tiirk Lirast olarak hazirlanmistir.

b. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar, Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle
ifade edilmigtir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 (“UMS 29”), Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama,
yiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu para biriminin
bilango tarihindeki satin alma giliciinden hazirlanmasini1 ve 6nceki donem mali tablolarinin da karsilagtirma
amactyla ayni deger oOlgiileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini 6ngdrmektedir. Yeniden diizenleme,
Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan agiklanan ve iilke capinda gegerli olan Toptan Esya Fiyat:
Endeksi’nden (“TEFE”) tiiretilen diizelme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar
hazirlanan mali tablolarin  diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 agsagida
gosterilmistir:

Uc yilik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme katsavis1  enflasyon oranlar: %
31 Arahk 2004 8.403,8 1,000 69,7
31 Aralik 2003 7.382,1 1,138 181,1

31 Aralik 2002 6.478,8 1,297 2273

¢. Konsolidasyon Esaslari
Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.
d. Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirtilmastir.

Teblig Kisim 33 “Ilk Dénem Mali Tablolar” madde 717, isletmelerin bu Teblig’e uygun hazirlayacaklari ilk
gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve Ozsermaye degisim tablosunu karsilagtirmali olarak
hazirlamayabilecegini belirtmektedir.

Sirket, 1 Ocak - 30 Haziran donemine ait ara donem mali tablolar1 ilk kez 30 Haziran 2005 tarihinde
hazirladigindan dolayr 30 Haziran 2005 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait ara donem gelir




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2005 TARIHI iTiBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.) Sayfa No: 7

tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve ilgili dipnotlar 30 Haziran 2004 tarihinde sona
eren alt1 aylik ara donem ile karsilagtirmali olarak sunulmamugtir.




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2005 TARIHI iTiBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.) Sayfa No: 8

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Sirket’in daha 6nce SPK’nin XI/1 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger tebligleri ve
Seri:XI, No:20 sayil1 tebligine uygun olarak hazirladig1 ve kamuya agikladigr 31 Aralik 2004 tarihli mali
tablolarda yer alan 6zsermaye ile 1 Ocak 2005 tarihli yeniden diizenlenmis agilis bilangosunda yer alan
Ozsermayenin mutabakati asagida sunulmustur:

(YTL)

SPK’nin Seri:XI, No:20 say1li tebligine gore hazirlanan ve kamuya agiklanan
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 6zsermaye 15.540.327
Menkul kiymetler 95.662
Kidem tazminati 6.307
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yeniden diizenlenmis 6zsermaye 15.642.296

Sirket muhasebe kayitlarin1 ve yasal mali tablolarmi1 Yeni Tiirk Lirast (YTL) cinsinden, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na
uygun olarak hazirlamaktadir. Bu mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, Tiirk
Lirast’nmin genel satin alma giiciiyle yeniden diizeltilmesini de iceren SPK Muhasebe Standartlari’na
uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

e. Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - UYYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir (Not 4).

Tigili taraflar

Bu mali tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve

yonetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticiler “ilgili taraflar” olarak tanmimlanmaktadir. ilgili taraflarla
donem igerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Not 9).
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30 HAZIRAN 2005 TARIHI iTiBARIYLE

MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.) Sayfa No: 9

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Alim-satim amach menkul kiymetler

Alim satim amag¢li menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak amaciyla
alman veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portféyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilir. Alim-satim amacgli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen donemlerde rayig
degerleri lizerinden degerlenir.

Alim-satim amach menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir. Alim-satim amag¢li menkul degerlerden
elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Alim-satim amacgli menkul kiymetlerden alinan faizler”
hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amaglhh menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda almmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Yatirnom amach menkul kiymetler

Sirket, yatirim amag¢li menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetler olarak siniflandirmaktadir.

Belirli olmayan bir siire i¢in yatirim amaglh olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden ¢ikarilabilecek menkul kiymetler satilmaya
hazir menkul kiymetler olarak siniflandirilmigtir. Sirket yonetimi, bu tiir menkul kiymetlerin
siiflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle mali tablolara yansitilmaktadir.
Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri bilango tarihi itibariyle borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akimi
yontemiyle gosterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle mali tablolara yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde
meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin rayig
degerlerinde ge¢ici olmayan bir deger diisiikliigliniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi
gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden cikarildigt zaman birikmis rayi¢ deger
diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmig oldugu,
sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak
menkul degerler ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben
“Etkin faiz (i¢ verim) oranm1 yontemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Satim ve geri alim anlagsmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik misterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle menkul kiymetler hesabina ters repo alacaklar1 olarak
kaydedilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit
getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Isletme kaynakh krediler ve kredi deger diisiikliigii karsiig

Sirket’in borg¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler olarak
simiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gosterilirler. Verilen biitiin krediler nakit tutar
borgluya tahsis edildikten sonra mali tablolara yansitilir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina
¢evrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar ve
zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman,
maddi varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6zkonusu varliklarm tahmin edilen faydali dmiirleri agagida belirtilmistir.

Ofis makineleri, mobilya ve mefrugat Syl

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse mali tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belirlenmesinde

dikkate alinir.

Kidem tazminati karsihgi
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Kidem tazminati karsiligi, Sirket galisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen
Tiirk Is Kanunu gergevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis tutaridir
(Not 23).
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Karsihiklar

Kargiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yapici ylikiimliligi olmasi, bu
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir bir
tahmin yapilabilmesi durumunda mali tablolara yansitilir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/4 a-b ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
portfdyiiniin en az %25°1 hisse senetlerinden olugsan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (déviz yatirim fonlart
hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla
kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle bilangoda
olusan gecici farklar dolayistyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiligli bu mali tablolarda
hesaplanmamastir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirimina ilisikin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam &denmis
sermaye i¢erisinde siniflandirilmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, iicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlasma yiikiimliiliikklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarlilign aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 itibariyle finansal aracglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2005 2004
TL(%) TL(%)
Aktifler
Alim-satim amagli menkul kiymetler:
Devlet tahvili 16,71 21,32
Repo 15,00 17,30-18,00

Sirket’in 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya
gore kalan vadeleri ile Not 3 Likidite riski’nde agiklanan kalan vadeleri aynidir. Bu sebeple, bu mali tablo
notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2005
1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar Kkadar 1yvil aras1 5yil arasi Vadesiz Toplam

Alim-satim amach

menkul kiymetler 71.023 - - 4443289 10.087.358 14.601.670
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) - - - - 597.452 597.452
Diger Alacaklar (net) - - - - 371 371
Diger Cari/Donen Varliklar 566 1.133 - - 129 1,828
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar - - - - 45.384 45.384
Toplam aktifler 71.589  1.133 - 4.443.289 10.730.694 15.246.705
Ticari Borglar (net) - - - - 1.544 1.544
Iliskili Taraflara Borglar (net) - - - - 1.067 1.067
Borg Karsiliklari 35.902 - - - 3.606 39.508
Diger Yiikiimliiliikkler (net) 2.399 - - - - 2.399
Toplam pasifler 38.301 - - - 6.217 44.518

Net likidite pozisyonu 33.288 1.133 4.443.289 10.724.477 15.202.187
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2004
1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1vi arast 5vyil arasi Vadesiz Toplam

Alim-satim amagh

_ menkul kiymetler 2.843.088 - - 3.084.688 9.711.804 15.639.580
Iligkili Taraflardan Alacaklar (net) - - - - 468 468
Diger Cari/Doénen Varliklar 566 1.133 3.469 - - 5.168
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar - - - - 39.626 39.626
Toplam aktifler 2.843.654 1.133 3.469 3.084.688 9.751.898 15.684.842
Ticari Borglar (net) - - 535 - - 535
Borg Karsiliklari 36.760 - - - 3.130 39.890
Diger Yiikiimliiliikkler (net) 2.121 - - - - 2.121
Toplam pasifler 38.881 - 535 - 3.130 42.546
Net likidite pozisyonu 2.804.773 1.133 2.934 3.084.688 9.748.768 15.642.296

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004
tarihleri itibariyle kur riskine maruz kalmamaistir.

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler i¢in karsilagtirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta ve bu
enstrimanlar satildiginda veya vadesinden oOnce kullamldiginda islem masrafi ve iskontoya tabi
tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay1 bu enstriimanlar igin rayi¢ deger
tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri rayi¢ degerin tutarl bir gdstergesi
olarak kullanilmaktadir.

Rayig¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongdriillmektedir.
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Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Sayfa No: 15
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Hisse basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, donem net zararinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, mali tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliilikler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir (Not 31).

NOT 4 - HAZIR DEGERLER
Yoktur (2004: Y oktur).

NOT S - MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2005 31 Arahik 2004
Alm satim amacgh finansal varhklar:
Hisse senetleri 10.087.358 9.711.804
Kamu kesim tahvil, senet ve bonolar1 4.514.312 5.927.776

14.601.670 15.639.580

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
Yoktur (2004: Yoktur).
NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2005 31 Aralk 2004
Kisa vadeli ticari borclar
Diger 1.544 535
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1.544 535
NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Yoktur (2004: Y oktur).
NOT 9 - ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Iliskili taraflardan alacaklar:
30 Haziran 2005 31 Arahik 2004
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S 597.452 468
597.452 468
b) fliskili taraflara borclar:
Eczacibag1t Holding A.S 326 -
Eczacibagi Sigorta Acenteligi AS. 741
1.067 -
¢) Iliskili taraflara yapilan satiglar:
Yoktur (2004: Y oktur).
d) iligkili taraflardan yapilan hizmet ahmlari:
1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005
Eczacibagt Menkul Degerler A.S. 316.591 131.678
Eczacibagi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. 207.057 101.107
523.648 232.785
e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Yoktur (2004: Y oktur).
NOT 10 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Personelden alacaklar 371 -
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Sayfa No: 18

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 12 - STOKLAR

Yoktur (2004: Yoktur).

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 14 - ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/4 a-b ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
portfoyiiniin en az %25°1 hisse senetlerinden olugan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (d6viz yatirim fonlar
hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla
kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle bilangoda
olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii bu mali tablolarda

hesaplanmamustir.

NOT 15- DIGER CARIi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2005 31 Aralk 2004
Diger Cari Varhklar
Gelecek aylara ait giderler 1.828 5.098
Diger alacaklar - 70
1.828 5.168
Diger Yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 2.399 2.121
2.399 2.121
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar
Indirilecek katma deger vergisi 45.384 39.626
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45.384 39.626
NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur (2004: Y oktur).
NOT 17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur (2004: Y oktur).
NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (2004: Yoktur).
NOT 19 - MADDI VARLIKLAR
1 Ocak 2005 Tlaveler Cikislar 30 Haziran 2005
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1.729 - - 1.729
1.729 1.729
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (1.729) - - (1.729)
(1.729) (1.729)
Net defter degeri - - - -
NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR
1 Ocak 2005 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2005
Maliyet
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 3.194 - - 3.194
3.194 3.194
Birikmis amortisman
Kurulusg ve orglitlenme giderleri (3.194) - - (3.194)
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(3.194) (3.194)

Net defter degeri - -

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR
Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 22 - EMEKLILIiK PLANLARI

Not 23 - Borg karsiliklari’nda agiklanan kidem tazminati karsiligi disinda yapilmis herhangi bir emeklilik
taahhiidii anlagmasi yoktur.

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar

Portfoy yonetim iicreti karsiligi 35.902 36.760
Diger - -
35.902 36.760

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig 3.606 3.130
3.606 3.130

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Onceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle
1.727,15 YTL (31 Aralik 2004: 1.485,43 YTL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmistir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
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Iskonto oran1 (%) 5,45
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 100

Sayfa No: 21

5,45
100
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergcek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsilig1. kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olan 1.648,90 YTL (1 Ocak 2004: 1.485,43 YTL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2005
1 Ocak bakiyesi 3.130
Donem iginde 6denen -
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 476
30 Haziran 2005 3.606

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerindeki hissedarlar ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhik Ortakhik

Pay1 pay1

30 Haziran 2005 (%) 31 Aralk 2004 (%)

Eczacibagit Holding A.S. 1.496.250 15,0 1.496.250 15,0
Eczacibag1 Yatinm Holding Ortakligt A.S. 498.750 5,0 498.750 5,0
Biilent Eczacibasi 40 0,0 40 0,0
Faruk Eczacibasi 40 0,0 40 0,0
Diger 7.979.920 80,0 7.979.920 80,00

Sermaye 9.975.000 100,0 9.975.000 100,0
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NOT 26 - 27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YILLAR KARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettli dagitimlarimi SPK’nin 6ngdrdiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayili Teblig kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri cer¢evesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar
zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Seri:XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan mali
tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak {izere,
dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitimi1 zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel
kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan asagi olmamak
iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi
suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Seri: X1, No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z
sermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi Thra¢ Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel
Yedekler ve Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin diizeltilme farklar1 toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” hesabinda yer alir.

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirrmi veya zarar mahsubunda;
olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir.
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NOT 26 - 27 - 28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YILLAR KARLARI
(Devami)

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri: XI, No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak 6z
sermaye tablosu 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Sermaye 9.975.000 9.975.000
Hisse senetleri ihrag¢ primleri 110.419 110.419
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 3.107.028 3.107.028
Yasal yedekler 237.996 237.996
Olaganiistii yedekler 2.101.292 1.339.541
Ozel yedekler 286.284 761.751
Net donem kari/(zarar1) (440.109) -
Gecgmis yillar karlari (175.723) 110.561
Oz sermaye toplam 15.202.187 15.642.296

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 6zsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31
Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi igin yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Sirket’in 14 Mart 2005 tarihinde yaptigi Olagan Genel Kurul toplantisinda aldigi karara istinaden, SPK’nin
Seri IV, No. 27 tebligi uyarinca; kar dagitimina konu olmamasi gereken realize olmamis deger artis tutari
olan 286.284 YTL’nin “6zel yedekler” hesabina alinmasi, bu meblagin ge¢mis yil zararlarina aktarilmasi ve
2003 donem kazancindan SPK’nin Seri IV, No. 27 tebligi uyarinca ayrilan 761.751 YTL o6zel yedegin
“olaganiistii yedekler” hesabina aktarilmasina karar verilmistir.

NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU

Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 30 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (2004: Y oktur).
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NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2004: Yoktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi
1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005
Satis gelirleri

Repo devlet tahvili satis geliri 459.986.519 275.568.167
Devlet tahvili satis geliri 98.026.699 33.323.275
Hisse seneti satis geliri 85.149.769 36.501.568
Repo hazine bonosu satis geliri 52.975.380 33.755.463

696.138.367 379.148.473

Satislarin maliyeti

Repo devlet tahvili satig maliyeti 459.699.000 275.409.000
Devlet tahvili satis mliyeti 97.545.498 33.251.729
Hisse seneti satis maliyeti 85.835.022 37.442.629
Repo hazine bonosu satig maliyeti 52.951.000 33.740.000

696.030.520 379.843.358
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NOT 37 - FAALIYET GiDERLERI

Sayfa No: 27

1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005
Genel yonetim giderleri 661.845 310.566
661.845 310.566
NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005
Diger faaliyet gelirleri
Hisse senedi deger artisi 306.748 657.092
Faiz ve diger temettii gelirleri 131.962 72.049
Hazine bonosu ve devlet tahvili reeskont geliri 78.127 74.883
Bedelsiz riighan haklari 64.941 32.994
Diger 24 24
581.802 837.042
Diger faaliyet giderleri
2004 yili menkul kiymet reeskont geliri iptali 467.913 -
467.913 -

NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERIi

Yoktur.

NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Yoktur.

NOT 41 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8/4 a-b ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
portfoyiiniin en az %25°1 hisse senetlerinden olugan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (d6viz yatirim fonlar
hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla
kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle bilancoda
olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiligli bu mali tablolarda

hesaplanmamugtir.
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NOT 42 - HISSE BASINA ZARAR

30 Haziran 2005 tarihinde sona eren alt1 aylik ara donemde 1.000 TL nominal degerdeki hisse basina 0,044
YKr dénem zarari isabet etmistir (1 Nisan-30 Haziran 2005: 0,017 YKr).
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NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Sayfa No: 29

Notlar 30 Haziran 2005
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Vergi Oncesi zarar (440.109)
Vergi Oncesi zarar ile isletme faaliyetlerinden saglanan

net nakit girisleri mutabakati icin gerekli diizeltmeler

Amortisman 19 -
Kidem tazminati karsiligi 23 476
Faiz geliri 10 -
Faiz gideri 10 -
Vergi geliri 41 -
Sabit kiymet satig kari-net 38 -
Siipheli alacak karsiligindaki degisim -
Menkul kiymetler degerlemesi 16.501
Varlhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi net nakit (423.132)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Menkul kiymetlerdeki degisim 1.021.409
Ticari alacaklardaki degisim -
Iliskili kuruluslardan alacaklardaki degisim (596.984)
Stoklardaki degisim -
Diger alacaklardaki degisim (371
Diger donen/duran varliklardaki degisim 3.340
Diger uzun vadeli alacaklardaki degisim (5.758)
Ticari borglardaki degisim 1.009
Iliskili kuruluslara yiikiimliiliiklerdeki degisim 1.067
Kisa vadeli finansal kiralama iglemlerinden bor¢lardaki degisim -
Kisa vadeli borg karsiliklarindaki degisim (858)
Diger kisa vadeli ylikiimliiliklerdeki degisim 278

Uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden bor¢lardaki degisim
Odenen kidem tazminatlari

Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari

Yatirim faaliyetlerindeki
Maddi duran varlik alimlari
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Finansal faaliyetler
Odenen faiz

Alman faiz

Kredilerdeki net degisim
Ozel yedeklerdeki artis

Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis

Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi

Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi
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NOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALi TABLOLARIN
ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.




PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2005 ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETCIi SINIRLI iNCELEME RAPORU

1. Eczacibas1 Yatinm Ortakligt A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle ara donem
bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait ara donem gelir tablosunu Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan smirli denetim ilke ve kurallarina gdre incelemis
bulunuyoruz. Bu ara dénem mali tablolarin sorumlulugu Sirket yonetimine aittir. Ara donem bilango
ve gelir tablosu iizerinde yaptigimiz ¢aligma, yillik mali tablolara iligskin olarak genel kabul gérmiis
denetim ilke, esas ve standartlarina gére yapilan incelemeye oranla smirl tutulmustur. incelememiz,
esas olarak, ara donem bilanco ve gelir tablosunun hazirlanisindaki sistemi anlamaya yonelik olarak,
analitik inceleme, bilgi toplama ve smirli denetim ilke ve kurallarinin gerektirdigi ¢esitli denetim
tekniklerinin uygulanmasindan olugmustur. Bu nedenle raporumuzun, yillik bagimsiz denetim
raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

2. 2 No’lu ara donem mali tablo dipnotunda aciklandigi tizere, SPK’nin Seri XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i ("Teblig"), 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona
eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Teblig Kisim 33 “Ilk Dénem
Mali Tablolar” madde 717, isletmelerin bu Teblig’e uygun hazirlayacaklar ilk gelir tablosunu, nakit
akim tablosunu ve Ozsermaye degisim tablosunu karsilastirmali olarak hazirlamayabilecegini
belirtmektedir. Sirket, ara donem mali tablolarin1 Teblig’e uygun olarak ilk kez 30 Haziran 2005
tarihinde hazirladigindan dolay: ilisikteki ara donem mali tablolarda 30 Haziran 2005 tarihinde sona
eren alt1 aylik ara doneme ait ara donem gelir tablosu, ara donem 0Ozsermaye degisim tablosu, ara
donem nakit akim tablosu ve 1 Nisan — 30 Haziran 2005 cari ara hesap dénemi i¢in hazirlanan cari
ara donem gelir tablosu ile ilgili dipnotlar 30 Haziran 2004 tarihinde sona eren alt1 aylik ara donem
ile karsilastirmali olarak sunulmamastir.

3. Bu c¢ergevede, birinci paragrafta belirtilen ara donem mali tablolarda, SPK tarafindan yayimlanmis
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine ve ara donem mali tablolarin hazirlanmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olmayan 6énemli bir hususa rastlanmamustir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Cansen Bagaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 12 Agustos 2005
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