ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Sayfa No: 1

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

BiLANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

1.

Isletmenin fiili faaliyet konusu:

Eczacibagt Yatinm Ortakhigi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ergevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza
indirecek bir bigimde dagatir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 9,975,000 milyon TL olup, Sermaye
taahhiidii 4,987,500 milyon TL’dir.Sermaye arttirrmi 27 Eyliil 2004 tarihi itibariyle baglamis ancak
30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle taahhiid 6demesi gerceklesmemistir.Buna gére nominal sermayenin
%10 ve daha fazlasina sahip ortaklar itibariyle dagilimi agsagidaki gibidir:

30 Evliil 2004
Ady/Unvam Pay Oram (%) Pay Tutan

Eczacibast Holding A.S. 15 1,496,250

(Yetkili Imza / Kase)
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3.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz
tiirleri itibariyle ayr1 ayri):

30 Eyliil 2004 itibariyle:

Tertip Grup Nama/Hamiline = Nominal Degeri (TL) Imtiyaz Tiirii

1 A Nama 12,500,000,000 Bu hisse senetlerinin her biri
2 A Nama 31,250,000,000  Yonetim Kurulu tiyelerinin
3 A Nama 87,500,000,000 seciminde bir milyon oy

4 A Nama 118,125,000,000  hakkina sahiptir.

5 A Nama 249,375,000,000

Kayith sermayeli ortakliklarda kayith sermaye tutari:

Sirket 7 Nisan 2004 tarihinde kayithh sermaye tavaninin 5,000,000 milyon TL’den 25,000,000
milyon TL’e ¢ikarilmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan ve 14 Nisan 2004 tarihinde Sanayi ve
Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinleri almig ve 26 Mayis 2004 tarihinde tescil ettirmistir. 30 Eyliil
2004 tarihi itibariyle kayith sermaye tavani 25,000,000 milyon TL dir.

Y1l icinde yapilan sermaye artirinmlar: ve kaynaklar:

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle;

Artiriom Artirom Emisyon
Tarihi Tutar Nakit Primi Y.DA.F Yedekler Diger
27.09.2004 4,987.500 4,987,500 - -

Sirket yonetim kurulu, 17 Haziran 2004 tarihli toplantisinda 4,987,500 milyon TL olan sermayenin
%100 oraninda arttirilarak 9,975,000 milyon TL’ye yiikseltilmesine karar vermis ve 16 Temmuz
2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na gerekli izin i¢in bagvurmus ve 2004/33 sayili haftalik
biiltende Kurul kaydina alinma karari yaymlanmistir .27.09.2004-11.10.2004 tarihleri arasinda
kullanilabilecek Riichan hakki Bedelleri 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle heniiz kullanilmadigindan
Arttirim sermaye taahhiidii olarak bilangoda yer almistir.

Y1l icinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:

Yoktur.

Yil icinde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymetler:

(Yetkili Imza / Kase)
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Yoktur.

8. Cari donemde duran varhk hareketleri:
30 Evliil 2004
a) Satin alinan, imal veya insa edilen
maddi duran varliklarin maliyeti: -
b) Satilan veya hurdaya ayrilan
maddi duran varlik maliyeti: -
¢) Yeniden degerleme artiglar: -

d) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma
derecesi: Yoktur.
9. Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari:
Y oktur.

10. isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak-borg iliskisi:

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar, grup sirketleri ile olan alacak ve borg iliskisi

asagidaki gibidir.
30 Evliil 2004 30 Eyliil 2004
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
alacaklar alacaklar bor¢clar  borclar
a) Ortaklar - - - -
b) Bagh ortakliklar - - - -
¢) Istirakler - - - -

d) Grup sirketleri
- Eczacibagi Menkul Degerler A.S. (*) - - 175,133 -
- Eczacibagi Holding A.S. - - - 627
- Eczacibagi Sigorta A.S. - - - 16

- Eczacibag1t UBP

Portfoy Yonetimi A.S. (**) - - 23.063 -
: - 198,196 643

10.Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak-borg iliskisi(Devam):

(Yetkili Imza / Kase)
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*)

**)

11.

11.

Sirket’in Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ile olan alacak — borg iliskisi aracilik ve menkul kiymet
alim satimindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in Eczacibasi UBP Portfoy Yonetimi A.S. ile olan borg iliskisi portfdy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanmakta ve bilangoda Diger Bor¢ ve Gider karsiliklar1 hesap kaleminde
gosterilmektedir.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda oOnceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve doénemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri:

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), XI/1 sayili teblig ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan
diger tebligleriyle, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren yiriirliige girmis olan SPK’nin yiiksek
enflasyon donemlerinde hazirlanacak mali tablolara iligkin Seri:XI, No:20 sayili “Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Mali Tablolarm Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi” ile
Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi ortakliklar ve araci kurumlar tarafindan mali tablo ve raporlarin
hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarimi belirlemistir. Biitiin bu ilke ve kurallar bundan
sonra SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri olarak anilacaktir.
Dolayisiyla Sirket, mali tablolarin1 yiirlirliikkteki ticari ve mali mevzuat ile SPK tarafindan
yayimlanmig genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gére hazirlamistir.

SPK’nim Seri XI, No:20 “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin
Usul ve Esaslar” (“Enflasyon Tebligi”) ve Seri XI, No: 21 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar” (“Konsolidasyon Tebligi”)
hakkinda tebligleri, 2003 yili igerisinde sona eren ilk yillik mali tablolardan baslamak iizere
yiirlirliige girmistir. Bununla birlikte, Sirket, mali tablolarini ilk defa 1 Ocak - 31 Aralik 2003 hesap
doneminde Enflasyon Tebligi’ne gore diizeltme islemine tabi tutmus ve hazirlamaya baslamistir.
SPK’nin 12 Subat 2004 tarihli ve 10/93-2124 sayili yazisina istinaden , ilisikteki ara donem mali
tablolarda 1 Ocak - 30 Eylil 2004 hesap donemine ait ara donem bilango, gelir tablosu ve ilgili
dipnotlar1 dnceki donem ile karsilagtirmali olarak sunulmamustir.

Bu mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe ilkeleri asagidaki gibidir:

Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarin hazirlanmasinda uyvgulanan esaslar:

Tarihi maliyet esas alinarak diizenlenmis mali tablolara Tiirk Lirasi’nin donem sonundaki alim
giiclinde meydana gelen degisikligi yansitmak amaciyla yapilacak diizeltmeler, SPK’nin Seri XI,
No:20 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan

(Yetkili Imza / Kase)
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11.

degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri: (Devami)

Hakkindaki Tebligi’ne dayandirilmistir. Bu ilkeler yiiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait
para birimlerinin kullanildigi durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali tablolarin, bilangolarin diizenlendigi tarihte gecerli olan Tiirk
Liras’nin cari satin alma giiclinii esas alarak hazirlanmasini ve onceki donem mali tablolarin da
karsilagtirma amaciyla ayni deger oOlgtileri kullanilarak, yeniden diizenlenmesini 6ngérmektedir. Bu
tebligin uygulanmasini 6ngdren bir diger sebep ise yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin,
ilgili hesap donemi dahil 6nceki iiclincli hesap doneminin basindaki fiyat endeksi rakaminin iki
katin1 agmasi ve ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap doneminin basina
gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, i¢inde bulunulan hesap déneminde yiiksek
enflasyon doneminin baslamasidir.

Bu mali tablolarin yeniden diizeltilmesi sirasinda kullanilan endeks ve diizeltme katsayilart asagida
belirtilmistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
30 Eyliil 2004 8069,7 1.0000
31 Aralik 2003 7,382.1 1.0931

Mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesine iliskin 6nemli kurallar asagidaki gibidir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilango tarihindeki cari
satin alma giicii esas alinarak diizenlenmistir.

- Mevcut parasal varlik ve borglar, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini
aynen koruyan ancak satin alma giigleri diisen kalemler oldugu i¢in ve bilango tarihinde gegerli
olan birimden belirtilmis oldugu i¢in ayrica diizeltme islemine tabi tutulmazlar.

- Parasal olmayan varlik ve borglar ile 6zsermaye kalemleri, bilango tarihinde gegerli birimden ifade
edilmedigi i¢in, ilgili diizeltme katsayis1 kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Sabit
kiymet alimlari, satin alma tarihine iliskin diizeltme katsayisi ile diizeltme islemine tabi
tutulmaktadir.

- Karsilagtirmali mali tablolar en son bilango tarihindeki alim giiciinii ifade eden diizeltme katsayilar
kullanilarak yeniden diizenlenmistir.

- Gelir tablosundaki tiim kalemler bilango tarihindeki paranin satin alma giicli cinsinden ifade
edilmek amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak bulunan ilgili diizeltme
katsayist (aylik, yillik ortalama) kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulur.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri: (Devami)

(Yetkili Imza / Kase)
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11.

- Sirketin net parasal pozisyonu iizerindeki enflasyon etkisi, gelir tablosunda net parasal pozisyon
kar1 veya zarari olarak gosterilmektedir.

Ilgili Sirketler

Bu mali tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Eczacibasi grup sirketleri “ilgili sirketler” olarak
tanimlanmaktadir.

Gelir ve Giderler

Gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Amortismana tabi maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin, Seri XI,
No:20 tebligin 11. maddesinde agiklandig1 sekliyle satin alma senesine iligkin diizeltme katsayisi
kullanilmak suretiyle yeniden diizenlenmis degerleri iizerinden gosterilmektedir. Ilgili tiikenme ve
itfa paylar1 enflasyona gore diizeltilmis degerleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak hesaplanir. Sirketin maddi duran varliklar1 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle tamamen itfa
olmustur. Maddi duran varliklarin tiimii normal amortisman metodu uygulanmak suretiyle 5 yil
icinde itfa olmustur.

Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler elde etme maliyeti ile kayitlara alinmaktadir. Kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolar rayi¢ deger ile mali tablolara yansitilmigtir. Portfoyde bulunan hisse senetleri bilango
giiniinden 6nceki 5 isgiinii boyunca olusan giinliikk agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi iizerinden
degerlenmistir. Bilango giiniinden Onceki 5 iggiinii i¢inde elde edilen hisse senetleri ise, elde etme
maliyeti ve bilango giiniinde olusan agirlik ortalama fiyatin diigiik olani ile degerlenmistir. Hisse
senetlerinin degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan deger artis1 veya azalig1 gelir tablosunda “Faaliyetle
llgili Diger Gelirler ve Karlar” icerisinde kaydedilmistir. Menkul kiymet deger diisiikliigii karsihigi,
Sirket yonetimince kalici oldugu diisiiniilen deger diisiikliikleri i¢in ayrilmaktadir.

Ters repo yoluyla iktisap edilen menkul kiymetler, elde etme maliyetlerine vadelerinde elde edilecek
gelirin s6zkonusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gecen siireye isabet eden
kismi i¢in igverim yoOntemine gore hesaplanan gelir reeskontlarinin eklenmesi suretiyle mali
tablolarda gosterilmektedir.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda o6nceki ddénemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri: (Devami)

(Yetkili Imza / Kase)
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Menkul kiymetlerin, 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle maliyet bedelleri ve rayi¢ degerleri 20 no.’lu
bilango dipnotunda agiklanmustir.

Kidem tazminati karsiligi

Yiiriirliikkte olan is kanunu, sirkette bir hizmet yilin1 doldurmus olan her personele sebepsiz olarak
isten ¢ikarma veya emeklilige hak kazanma, 25 hizmet yilin1 doldurma (kadinlarda 20 yil), askere
cagrilma veya 6liim hallerinde kidem tazminat1 6demeyi 6ngoriir. Odenecek tazminat her hizmet yili
i¢in bir aylik {icret tutaridir ve 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle 1,574,740,000 TL ile sinirlandirilmustir.
Kidem tazminatina hak kazananlar i¢in tahakkuk eden hizmet maliyetleri tahakkuk ettikleri donem
sonuclarina intikal ettirilmektedir.

Diger bilanco kalemleri

12.

13.

14.

15.

16.

Diger bilango kalemleri, esas olarak kayith degerleriyle yansitilmigtir.
Tebligin 1 no’lu ekinde belirtilen bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi
gerektiren hususlara iliskin bilgi:

1. Sermayenin tamaminin nakden olmak iizere 4.987.500 milyon TL’den 9,975,000 milyon TL’ye
cikarilmasi nedeniyle riichan haklarinin kullanilmasi siiresi 27 Eyliil 2004 —11 Ekim 2004
tarihinleri arasinda yapilmis , 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle riichan hakki kullanilmamistir.Bu
tarihten sonra 11 Ekim 2004 tarihi itibariyle 4,857,015 milyon -TL Riichan hakki kullanilmis
kalan paylar (130.484.910 adet) 19 Ekim 2004 - 20 Ekim 2004 tarihleri arasinda birincil piyasada
satilarak  170.940 milyon TL tahsil edilmis ve 40,455 milyon TL emisyon primi olarak
muhasebe kayitlarina aktarilmistir.

Tebligin 2 no’lu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ve her tiirlii sarta bagh kazanclara iliskin
bilgi (isletmeyi bor¢ altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin
mahiyetleri bu béliimde ac¢iklanir):

Yoktur.

isletmenin gayrisafi kar oranlan iizerinde onemli olgiide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

Yoktur.
Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan ipotek veya teminat tutarlar:
Yoktur.

Aktif degerlerin toplam sigorta tutari:

(Yetkili Imza / Kase)
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17.

18.

19.

20.

21.

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, Sirket’in menkul kiymetleri, saklamada tutulduklar1 IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. ile yapilan saklama soézlesmesine istinaden gesitli risklere karsi koruma
sigortast bulunmaktadir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle menkul kiymetler disindaki aktif degerler
iizerinde sigorta yoktur .

Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

Yoktur.

Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari:

Yoktur.

Bankalardaki mevduatin bloke olanina iligkin tutarlar:

Yoktur.

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul Kiymetlerin ve finansal duran
varhiklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden menkul kiymetlerin ve finansal
duran varhiklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi:

30 Evliil 2004
Maliyet Borsa
Menkul Kiymetler bedeli rayici
Hisse senetleri 6,334,070 6,774,796
Kamu kesimi tahvil, senet, bono 3,644,030 3,660,609

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle menkul kiymetler hesap kalemi igerisinde yer alan devlet tahvili ve
hazine bonolarinin maliyet bedeli 716,030 milyon TL olup, rayi¢ degerleri ile degerlenmis ve
hesaplanan 15,329 milyon TL tutarindaki menkul kiymet reeskontu ile birlikte bilangcoda
gosterilmistir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle 2,928,000 milyon TL tutarinda baglanan ters repolar
vadelerinde elde edilecek gelirin s6zkonusu menkul degerlerin iktisabindan bilango tarihine kadar
gecen siireye isabet eden 1,250 milyon TL tutarindaki faizin elde etme maliyetine eklenmesi ile
2,929,250 milyon TL olarak bilangoda gdsterilmistir.

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklar,
istirakleri ve bagh ortakhiklar tarafindan c¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlar1 ve
bunlari ¢ikaran ortakhiklar:

Yoktur.

(Yetkili Imza / Kase)



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Sayfa No: 9

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

22. Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari:

30 Evliil 2004

a. Diger kisa vadeli alacaklar
Personel avanslari 165

b. Diger donen varliklar
Gelecek aylara ait giderler 614

c. Diger duran varhklar
Devreden KDV 36.359

d. Diger kisa vadeli ticari borg¢lar
Eczacibagt Menkul Degerler A.S. 175,133

e. Diger borg ve gider karsihiklari
Portfoy yonetim iicreti 23,063

f. Diger kisa vadeli borclar

ASYMM A.S 708
Takasbank’a borglar 223
Diinya Veb Ofset 1,726
AC Reklam A.S. 448
Giizel Sanatlar Matbaasi 9,127
Eczacibasi Holding A.S. 627
Tekfen Holding AS. 827
Sardunya Hazir Yemek A.S. 250
Medya Hizmetleri A.S. 1,631
Diger 62
15,629

22. Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %35’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari:
(Devami)

SPK’nin gelir tablosundaki “diger” ibaresi tasiyan kalemlerin uygulama esaslarma iliskin
31 Mayis 2001 tarih ve OFD/1376-6216 sayili yazis1 uyarinca, gelir tablosundaki “diger”
ibaresini tagiyan hesap kalemlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

30 Evliil 2004

(Yetkili Imza / Kase)
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23.

24.

25.

26.

g. Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar

Hazine bonosu ve repo faiz reeskontu 16,579

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle hisse senedi degerlemesi 440,725

Bedelsiz riighan haklar1 302.851
760,155

h. Diger faaliyetlerden giderler ve zararlar

2003 yil1 hisse senedi degerleme iptali 654,771

2003 yil1 hazine bonosu faiz gelir reeskontu iptali 153,744

2003 yili repo gelir tahakkuku iptali 2,823
811,338

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borclar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar
tutarlarinin ayri ayri toplamlari:

Yoktur.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar
ve bunlarin borc¢lulari:

Yoktur.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlan
(bu tutarlar ayri toplamlar olarak gosterilir):

Yoktur.

Isletme ile dolayh yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhklarin dékiimii ile istirakler
ve bagh ortakhiklar hesabinda yer alan ortakhiklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, soz
konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari veya zarari, net
donem kari veya zaran ile bu mali tablolarin ait oldugu dénem, Kurulumuz standartlarina
gore hazirlanip hazirlanmadigl, Bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve Bagimsiz
denetim raporunun olumlu olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi:

Yoktur.

(Yetkili Imza / Kase)
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27.

28.

29.

30.

31.

Istirakler ve bagh ortakhiklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senetleri:

Yoktur.

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar :

Yoktur.

Duran varliklarda son ii¢ yilda yapilan yeniden degerlemeler:

Yil Yeniden degerleme tutari

Eyliil 2004 -
Eyliil 2003 -
Eyliil2002 -

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL’na doéniistiiriilme kurlari:

Y oktur.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet,
avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutari:
Yoktur.

(Yetkili Imza / Kase)
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32.

33.

Kategorileri itibariyle yil icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi:

30 Eyliil 2004
Donem basi toplam personel 1

Idari Personel (Sendikasiz) 1
Idari Personel (Sendikali) -
Diger Personel (Sendikali) -
Diger Personel (Sendikasiz) -

30 Evliil 2004
Doénem sonu toplam personel 1

Idari Personel (Sendikasiz) 1
Idari Personel (Sendikali) -
Diger Personel (Sendikalr) -
Diger Personel (Sendikasiz) -

Mali tablolar1 o6nemli oOlciide etkileyen ya da mali tablolarin ac¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar:

a) Enflasyon Tebligi’nin 14. maddesi uyarinca yapilan 6z sermaye kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmesi sonucunda ortaya gikan ve 6z sermaye hesap kalemleri igerisinde gosterilen “Oz
sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari” hesabinin detayi ilisikte sunulmustur:

30 Eyliil 2004
Enflasyon
Tarihi Diizeltme
Degerler Farki
Sermaye 9,975,000 4,354,456
Sermaye Taahhiidii 4,987,500 -
Emisyon primi 69,964 11,431
Yasal Yedekler 237,996 109,597
Ozel Yedekler 761,751 650
Olaganiistii Yedekler 1,339,541 443,433
Gegmis yil zararlart mahsubu (*) (2.272.841)
Oz sermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklar1 Toplanm 2,646,726

(Yetkili Imza / Kase)
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34. Mali tablolar1 onemli o6lciide etkileyen ya da mali tablolarin acgik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar: (Devami)

b) Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 84 iincii ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 94/6-a/ maddelerine

istinaden portfOylin en az %?25’i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirm fonlan
(doviz yatinm fonlar1 hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar istisnadir. Bu kapsamda kurum kazanglar1 vergiden muaf
olmaktadir.

SPK’ni Seri XI, No:20 “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin
Usul ve Esaslar” (“Enflasyon Tebligi”) ve Seri XI, No: 21 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar” (“Konsolidasyon
Tebligi”’) hakkinda tebligleri, 2003 yil1 igerisinde sona eren ilk yillik mali tablolardan baglamak
lizere yirirliige girmistir. Bununla birlikte, Sirket, mali tablolarini ilk defa 1 Ocak - 31 Aralik
2003 hesap doneminde Enflasyon Tebligi’ne gore diizeltme islemine tabi tutmus ve hazirlamaya
baslamistir. SPK’nin 12 Subat 2004 tarihli ve 10/93-2124 sayil1 yazisina istinaden , ilisikteki ara
dénem mali tablolarda 1 Ocak - 30 Eyliil 2004 hesap donemine ait ara donem bilanco, gelir
tablosu ve ilgili dipnotlari1 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak sunulmamustir.

(Yetkili Imza / Kase)
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GELIR TABLOSU DiPNOTLARI:

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir.)

1. Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tilkenme paylar ;
30 Evliil 2004
a) Amortisman Giderleri : -
aa) Normal Amortisman Giderleri: -
ab) Yeniden Degerlemeden Dogan -
amortisman Giderleri:
b) itfa ve Tiikenme Paylar:: -

2. Donemin reeskont ve karsihik giderleri ;

Bilango tarihi itibariyle kidem tazminati kargilik gideri 2,125 milyon TL ve portfoy ydnetim licreti
karsilik gideri 23,063 milyon TL’dir.

3. Donemin tiim finansman giderleri ;
Yoktur.

4. Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik, istirak ve diger grup sirketleri ile ilgili
kismin tutar1 (toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir) ;

Yoktur.

5. Ortaklar, bagh ortaklk, istirakler ile grup sirketleri ile yapilan ahs ve satislar (toplam tutar
icindeki paylar %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir) ;

Yoktur.

(Yetkili Imza / Kase)
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6. Ortaklar, bagh ortaklik, ve istiraklerden alinan ve bunlara ddenen faiz, kira ve benzerleri (toplam

10.

tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir) ;

Ortaklar, bagh ortaklar ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz kira ve benzeri gelir ve giderler
yoktur. Grup sirketleri ile olusan gelir giderler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004:

Adi Soyadi Ortak/Istirak/Bagh Odenen Faiz, Kira Toplam Tutar
Ticaret Unvam1__Ortakhk/Grup Sirketi ve benzerlerinin tiirii Tutar __Icindeki Pay(%)
Eczacibas1t Menkul

Degerler A.S. Grup Sirketi Komisyon 192,289 100%
Eczacibas1t UBP Portfoy

Yonetimi A.S. Grup Sirketi Portfoy yonetim tiicreti 190,998 100%
Eczacibast Holding AS. Grup Sirketi  Personel paket programi 3,318 24%
Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator genel miidiir yardimcilari

gibi iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam ;
Yoktur.

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-) ;

Yoktur.

Stok maliyeti hesaplama sistemleri (saftha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirhkh
ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi) ;

Sirket’in stoku bulunmamakla beraber, portfoyde yeralan menkul kiymetlerin maliyeti hareketli agirlikli
ortalama yontemine gore hesaplanmaktadir.

Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayim1 yapillamamasinin gerekceleri ;

Sirket’in stoku bulunmamaktadir. Sirket’in aktiflerinde yer alan menkul kiymetler Takasbank nezdinde
saklamada tutulmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Yurtici ve yurt dis1 satislar hesap kalemi icinde yer alan iiriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin
satislar ile hizmet satislarinin ayr1 ayri toplamlarinin briit satislarinin yiizde yirmisini asmasi
halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar ;

Satiglarn tiimii menkul kiymet satiglardir.

Isletmenin varsa satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi ;

Yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklarim gosterir aciklayici not ;

Yoktur.

Adi ve imtiyazh hisse senetleri icin ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla, hisse basina net donem kari ve
kar pay1 oranlari ;

Hisse Basina Net Donem Kari (TL)

30 Eyliil 2004
Adi hisse senetleri (Odenmemis sermayeye gore) 21

Adi hisse senetleri (Odenmis sermayeye gore)
41

Her bir ana iiretim grubu icin ayr1 ayri olmak iizere isletmenin donem icinde gerceklestirdigi mal
ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler ;

Yoktur.

Her bir ana satis grubu icin ayr1 ayr1 olmak iizere, isletmenin donem icinde gerceklestirdigi mal ve
hizmet satis miktarlarindaki degismeler ;

Yoktur.

(Yetkili Imza / Kase)
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