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ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

BiLANCO DiPNOTLARI:(MiLYON TL)

1- Isletmenin fiili faaliyet konusu :

Eczacibas1 Yatirrm Ortaklign A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢er¢evesinde menkul kiymetlerini satin aldigi
ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi

borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda iglem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.
Sirket fiili faaliyet konusu ¢er¢evesinde;

a) Ortaklik portfoylini olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en aza indirecek
bir bi¢imde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

2- Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarn :

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 4,987,500 olup, sermayenin %10 ve
daha fazlasina sahip ortaklar itibariyle dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2004
Ady/Unvam Pay Oram (%) Pay Tutan

Eczacibasi Holding A.S. 15 748,125

3- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanimnan imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle

ayr1 ayri) :

(Yetkili Imza / Kase)
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31.03.2004
TERTIP :  GRUP : NAMA /HAMILINE: NOMINAL IMTIYAZ TURU (%)
DEGER(TL) :
1.TERTIP A Nama 12.500.000.000 Y6netim Kurulu
2.TERTIP A Nama 31.250.000.000 Seciminde Imtiyaz
3.TERTIP A Nama 87.500.000.000
4. TERTIP A Nama 118.125.000.000

4- Kayit sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutari :

Sirket “Kayitli Sermaye Sistemine” tabi olup, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle kayitli sermaye tavani
5,000,000 milyon TL’dir .

5- Y1l i¢inde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklart :

31.03.2004

Yoktur .

6- Y1l icinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler :

31.03.2004

Yoktur .

7- Y1l iginde itfa edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetler :

(Yetkili Imza / Kase)
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31.03.2004
Yoktur .
8- Cari donemde duran varlik hareketleri : 31.03.2004
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti : Yoktur
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti : Y oktur
¢) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglari : Yoktur
- Varlik maliyetlerinde (+) : Y oktur
- Birikmis amortismanlarda (-) : Yoktur

d) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangig

ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi : Yoktur

9- Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutart :

31.03.2004

Yoktur .

10- Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak borg iliskisi :

(Yetkili Imza / Kase)
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31.03.2004
Alacaklar Borc¢lar
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
1) Ortaklar - - - -
2) Bagl Ortaklik - - - -
3) Istirakler
4-GRUP SIRKETLERI
-Eczacibagi Menkul Degerler 280 -
AS.(*)
(Aracilik ve Menkul Kiymet
Alim Satim1 Nedeniyle)
-Eczacibag1 UBP Portfoy - 23.403

Yon. AS.
(Borg ve Gider Karsilig1
Portfoy Yénetim Ucreti)

(*) Sirket’in Eczacibast Menkul Degerler A.S. ile olan alacak — borg iliskisi aracilik ve menkul kiymet alim

satimindan kaynaklanmaktadir.

11- Stoklar ve diger bilango kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma yontemleri,
bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda 6nceki donemlere gore yapilan degisiklikler, bu degisikliklerin parasal
etkileri ve isletmenin siirekliligi ile donemsellik varsayimlarmi degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin

gerekeeleri :

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), XI/l1 sayili teblig ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger
tebligleriyle, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren yiiriirliige girmis olan SPK’nin yiiksek enflasyon dénemlerinde
hazirlanacak mali tablolara iliskin Seri:XI, No:20 sayili “Yiiksek Enflasyon Ddénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi” ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi ortakliklar ve
aract kurumlar tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarini belirlemistir.
Biitiin bu ilke ve kurallar bundan sonra SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri olarak
anilacaktir. Dolayisiyla Sirket, mali tablolarini yiiriirlikteki ticari ve mali mevzuat ile SPK tarafindan
yayimlanmig genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore hazirlamistir.

SPK’nmn Seri XI, No: 20 “Yiiksek Enflasyon Doénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve
Esaslar” (“Enflasyon Tebligi”) ve Seri XI, No:21 “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin
Muhasebelestirilmesine iliskin Usul ve Esaslar” (“Konsolidasyon Tebligi”) hakkinda tebligleri, hesap dénemleri
takvim yili olan sirketler i¢in 31 Aralik 2003 tarihinden itibaren ve bundan sonra gelecek ilk ara mali tablolarda
devam etmek iizere yiiriirliige girmistir. Sirket, Enflasyon Tebligi’ni ilk defa 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren
mali tablolari igin ve bu mali tablolarin agilis bakiyelerini olusturan 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle uygulamistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Bunun sonucu olarak SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun mali tablolarin
ara donem olarak ilk defa 31 Mart 2004 tarihi itibariyle hazirlanmig olmasindan 6tiirii 2003 ara donemine iliskin
gelir tablosu ,bilango ve ilgili dipnotlart hazirlanmamis ve dolayisiyla 31 Mart 2004 tarihine ait gelir tablosu ve
bilango ile notlar1 karsilastirmali olarak sunulamamugtir (Bilango dipnotu 33 (c)).

Ayrica Sirket herhangi bir istiraki veya bagl ortakligi olmadigr i¢in Konsolidasyon Tebligi hiikiimlerine tabi
degildir.

Bu mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe ilkeleri asagidaki gibidir:
Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan esaslar:

Tarihi maliyet esas almarak diizenlenmis mali tablolara Tiirk Lirasi’nin dénem sonundaki alim giiciinde meydana
gelen degisikligi yansitmak amaciyla yapilacak diizeltmeler, SPK’nin Seri XI, No:20 Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarmn Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkindaki Tebligi’ne dayandirilmistir. Bu
ilkeler yiiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait para birimlerinin kullanildig1 durumlarda, SPK tarafindan
yayimlanan genel kabul gormils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali tablolarm, bilangolarin
diizenlendigi tarihte gecerli olan Tiirk Lirasi’nin cari satin alma giiciinii esas alarak hazirlanmasimi ve 6nceki
donem mali tablolarin da karsilastirma amaciyla aymi deger oOlgiileri kullanilarak, yeniden diizenlenmesini
ongormektedir. Bu tebligin uygulanmasini 6ngdren bir diger sebep ise yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, ilgili hesap dénemi dahil 6nceki tigiincli hesap doneminin bagindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini
asmasi ve ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap doneminin basina gore %10 veya daha
fazla bir oranda artmasi halinde, iginde bulunulan hesap déneminde yiiksek enflasyon déneminin baglamasidir.

Bu mali tablolarin yeniden diizeltilmesi kullanilan endeks ve diizeltme katsayilar1 agsagida belirtilmistir:
Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi

31 Mart 2004 7862.2 1.0000

Mali tablolarin enflasyona goére diizeltilmesine iliskin 6nemli kurallar asagidaki gibidir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilango tarihindeki cari satin
alma giicii esas alinarak diizenlenmistir.

- Mevcut parasal varlik ve borg¢lar, paranin degerindeki degismeler kargisinda nominal degerlerini aynen
koruyan ancak satin alma giicleri diisen kalemler oldugu i¢in ve bilango tarihinde gegerli olan birimden
belirtilmis oldugu icin ayrica diizeltme islemine tabi tutulmazlar.

- Parasal olmayan varlik ve borglar ile 6zsermaye kalemleri, bilango tarihinde gegerli birimden ifade
edilmedigi igin, ilgili diizeltme katsayis1 kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Sabit kiymet
alimlari, satin alma tarihine iliskin diizeltme katsayisi ile diizeltme islemine tabi tutulmaktadir.

- Karsilastirmali mali tablolar en son bilanco tarihindeki alim giiclinii ifade eden diizeltme katsayilari
kullanilarak yeniden diizenlenmistir.

- Gelir tablosundaki tim kalemler bilango tarihindeki paranin satin alma giicii cinsinden ifade edilmek
amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak bulunan ilgili diizeltme katsayis1 (aylik,
yullik ortalama) kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulur.

- Sirketin net parasal pozisyonu iizerindeki enflasyon etkisi, gelir tablosunda net parasal pozisyon kari veya
zararl olarak gosterilmektedir.

Tigili Sirketler

Bu mali tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, ve Eczacibasi grup sirketleri “ilgili sirketler” olarak
tanimlanmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Gelir ve Giderler

Gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Amortismana tabi maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin, Seri XI, No:20 tebligin
11. maddesinde aciklandigi sekliyle satin alma senesine iliskin diizeltme katsayist kullanilmak suretiyle yeniden
diizenlenmis degerleri iizerinden gosterilmektedir. lgili tiikenme ve itfa paylar1 enflasyona gore diizeltilmis
degerleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir. Sirketin maddi duran varliklart 31
Mart 2004 tarihi itibariyle tamamen itfa olmustur. Maddi duran varliklarin tiimii normal amortisman metodu
uygulanmak suretiyle 5 y1l i¢inde itfa olmustur.

Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler elde etme maliyeti ile kayitlara alinmaktadir. Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari rayi¢ deger
ile mali tablolara yansitilmistir. Portfoyde bulunan hisse senetleri bilango giiniinden 6nceki 5 iggilinii boyunca
olusan giinliikk agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi iizerinden degerlenmistir. Bilango giiniinden onceki 5
isglinii icinde elde edilen hisse senetleri ise, elde etme maliyeti ve bilanco giiniinde olusan agirlik ortalama fiyatin
diisiik olani ile degerlenmistir. Hisse senetlerinin degerlemesi sonucunda orataya ¢ikan deger artis1 veya azalisi
gelir tablosunda “Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar” igerisinde kaydedilmistir. Menkul kiymet deger
distikligi karsiligi, Sirket yonetimince kalict oldugu diisiiniilen deger diisiiklikleri i¢in ayrilmaktadir.

Ters repo yoluyla iktisap edilen menkul kiymetler, elde etme maliyetlerine vadelerinde elde edilecek gelirin
s6zkonusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gecen siireye isabet eden kismi igin igverim
yontemine gore hesaplanan gelir reeskontlarinin eklenmesi suretiyle mali tablolarda gosterilmektedir.

Menkul kiymetlerin, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle maliyet bedelleri ve rayi¢ degerleri 20 no.’lu bilango
dipnotunda agiklanmustir.

Kidem tazminati1 karsihgi

Yirtrliikte olan ig kanunu, sirkette bir hizmet yilim1 doldurmus olan her personele sebepsiz olarak isten ¢ikarma
veya emeklilige hak kazanma, 25 hizmet yilin1 doldurma (kadinlarda 20 yil), askere ¢agrilma veya Oliim
hallerinde kidem tazminati 6demeyi 6ngoriir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik iicret tutaridir ve
31 Mart 2004 tarihi itibariyle 1,485 milyon TL ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminatina hak kazananlar igin
tahakkuk eden hizmet maliyetleri tahakkuk ettikleri donem sonuglarina intikal ettirilmektedir.

Diger bilanco kalemleri

Diger bilango kalemleri, esas olarak kayith degerleriyle yansitilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), XI/1 sayili teblig ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger
tebligleriyle, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren yiiriirliige girmis olan SPK’nin yiiksek enflasyon dénemlerinde
hazirlanacak mali tablolara iliskin Seri:XI, No:20 sayili “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi” ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi ortakliklar ve
aracit kurumlar tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarini belirlemistir.
Biitiin bu ilke ve kurallar bundan sonra SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri olarak
anilacaktir. Dolayistyla Sirket, mali tablolarini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuat ile SPK tarafindan
yaymmlanmis genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gére hazirlamistir.

12- Tebligin 1 nolu ekinde belirtilen bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve aciklamay1 gerektiren hususlara iligkin

bilgi :

(Yetkili Imza / Kase)
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31.03.2004
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 02.04.2004 tarih ve 13/368 sayili karari ile izin verilen ve Sanayi ve Ticaret

Bakanligi’nin 14.04.2004 tarih ve 2514 sayili yazisi ile onaylanan sermaye tavaninin 5 Trilyon TL’den 25 Trilyon
TL’ye ¢ikartilmasi talebi 18.05.2004 tarihinde toplanacak Genel Kurul onayina sunulacaktir.

13- Tebligin 2 nolu ekinde belirtilen sarta bagli zararlar ile her tiirlii sarta bagli kazanglara iligskin bilgi, (isletmeyi
borg altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin mahiyetleri bu boliimde agiklanir.) :
31.03.2004

Yoktur .

14- Isletmenin gayri safi kar oranlari iizerinde 6nemli dl¢iide etkide bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere

iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

31.03.2004

Yoktur .
15- Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:

31.03.2004

Yoktur .

16- Aktif degerlerin toplam sigorta tutar :

31 Mart 2004 tarihi itibariyle, Sirket’in menkul kiymetleri, saklamada tutulduklari IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ile yapilan saklama sdzlesmesine istinaden ¢esitli risklere karst koruma sigortasi bulunmaktadir. 31
Mart 2004 tarihi itibariyle menkul kiymetler digindaki aktif degerler iizerinde sigorta yoktur (31 Mart 2003:
Y oktur).

17- Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari :

31.03.2004

(Yetkili Imza / Kase)
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Yoktur .

18- Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar: :

31.03.2004

Yoktur .

19- Bankalardaki mevduatin bloke olanina iligkin tutarlar :

31.03.2004

Yoktur .

20- Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin borsa

rayiclerine gore, borsa rayigleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet

bedellerine gore degerlerini gdsteren bilgi :

31 Mart 2004

Maliyet Borsa
Menkul Kiymetler bedeli rayici
Hisse senetleri 5,050.511 5,658.059
Kamu kesimi tahvil,
senet, bono 3.953.048 4.160.001

31 Mart 2004 tarihi itibariyle menkul kiymetler hesap kalemi igerisinde yer alan devlet tahvili ve
hazine bonolarmin maliyet bedeli 2,236.048 milyon TL olup, rayi¢ degerleri ile degerlenmis ve
hesaplanan 206,148 milyon TL tutarindaki menkul kiymet reeskontu ile birlikte bilancoda
gosterilmistir. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle 1,717,000 milyon tutarinda baglanan ters repolar
vadelerinde elde edilecek gelirin sdozkonusu menkul degerlerin iktisabindan bilango tarihine kadar
gecen siireye isabet eden 805 milyon TL tutarindaki faizin elde etme maliyetine eklenmesi ile
1,717,805 milyon TL olarak bilangoda gdsterilmistir.

21- Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagl

ortakliklar tarafindan ¢ikarilmig bulunan menkul kiymet tutarlar1 ve bunlari ¢ikaran ortakliklar :

31.03.2004

(Yetkili Imza / Kase)
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Yoktur .

22- Mali tablolardaki "diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20'sini

veya bilango aktif toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlar :
31.03.2004

BILANCO
AKktif

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 280
Eczacibasi Menkul Degerler AS. 280

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1,015
Vergi Dairesinden Alacaklar 538
Personel Avanslari 477

Diger Donen Varhklar 3,395
Biiro Kiralari 3.395

Diger Duran Varhklar 29,184
Indirim KDV 29,184
Pasif

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 1,458
As YMM A.S. 708
Takasbank 237
Eczacibasi Holding AS. 314
Sardunya Yemek AS. 72
Eczacibasi Sigorta Acenteligi AS 23
Tekfen Tower Y Onetimi 104

Diger Bor¢ ve Gider Karsihklar:1 23,403
EczacibasiUBP Portfoy Yonetimi AS.

(Portfoy Yonetim Ucreti) 23,403

GELIR TABLOSU

Faaliyetle lgili Diger Gelirler ve Karlar 1,018,698
31.03.2004 Tarihli Hisse Senedi Degerlemesi 607,548
31.03.2004 Tarihli Repo Gelir.Tahk. 805

31.03.2004 Tarihli Devlet Tahvili reeskont geliri 206,148

(Yetkili Imza / Kase)
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Bedelsiz Riichan Haklar1 204,197

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar 790,476
31.12.2003 His.Sen. Degerleme iptali 637,934
31.12.2003 Tarihli Repo Gelir.Tahk. ipt. 2,750

31.12.2003 Tarihli Hazine Bonosu reeskont ipt. 149,792

23- "Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar" hesap kalemi iginde bulunan ve bilango aktif
toplaminin yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayr toplamlart :

31.03.2004

Yoktur .

24- Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari ve bunlarin borglulart

31.03.2004

Yoktur .

25- Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlari, (bu tutarlar ayri

toplamlar olarak gosterilir.) :

31.03.2004

Yoktur .

26- isletme ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagl ortakliklarin dékiimii, istirakler ve bagl
ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen
en son mali tablolarinda yer alan dénem kar1 veya zarari, net donem kar1 veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu
donem, Kurulumuz standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve

bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sartli olmak {izere hangi tiirde diizenlendigi:

(Yetkili Imza / Kase)
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31.03.2004
Yoktur .

27- Istirakler ve bagli ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse

senedi tutarlari :

31.03.2004

Yoktur .

28- Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri :
31.03.2004

Yoktur .

29- Duran varliklarda son {i¢ yilda yapilan yeniden degerleme tutarlart :
Yil Yeniden Degerleme

2004 -

2003 -
2002 -

30- Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin

ayr1 ayri tutarlar1 ve TL'na doniistiiriilme kurlari :

31.03.2004

Yoktur .

31- Ortaklar, istirakler ve baglh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin

tutart :

31.03.2004

Yoktur .

32- Kategorileri itibariyle y1l iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi :

(Yetkili Imza / Kase)



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI

Sayfa No: 12

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

31.03.2004

1 Kisi

33- Mali tablolar1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi agisindan

aciklanmasi gerekli olan diger hususlar :

a)

b)

d)

Bilanco dipnotu 11°de belirtildigi tizere, Sirket’in mali tablolari, ilk defa 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren
hesap doneminde 28 Kasim 2001 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Enflasyon Tebligi’ne gore
diizeltme islemine tabi tutulmustur. Gelir tablosunun hazirlanmasini saglamak amaci ile bir onceki yil
bilangosu da Enflasyon Tebligi’ndeki hiikiimler ¢ercevesinde diizeltme islemine tabi tutulmustur. Bilango
dipnotu 11°de belirtildigi tizere, Sirket’in 31 Aralik 2002 tarihindeki diizeltilmis aktif kalemlerinden
borglarin ve 6z sermaye kalemlerinin g¢ikarilmasi sonucu kalan 2,597,715 milyon TL tutarindaki kisim 6z
sermaye altinda “Ge¢mis Y1l Zararlar1” olarak siniflandirilmugtir.

Enflasyon Tebligi’'nin 14. maddesi uyarinca yapilan 6zsermaye kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmesi
sonucunda ortaya cikan ve Ozsermaye hesap kalemleri icerisinde gosterilen “Ozsermaye Enflasyon
Diizeltmesi Farklar1” hesabinin detay1 iligikte sunulmustur:

31 Mart 2004

Enflasyon
Tarihi Diizeltme
Degerler Farki
Sermaye 4,987,500 3,789,876
Emisyon primi 69,964 4,788
Yedekler:
S__(asal Yedekler 103,930 91,317
Ozel Yedekler 4,92013
Olaganiistii Yedekler 1,339,541 310,469
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklar1 Toplam 4,202,463

11 no’lu bilango dipnotunda belirtildigi iizere, Sirket mali tablolarin1 ilk defa
31 Mart 2004 ara donemde Enflasyon Tebligi’ne gore diizeltme islemine tabi tutmustur.
Dolayisiyla mali tablolarda 31 Mart 2004 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu ve
bilancolar karsilastirilmali olarak sunulmamuistir.

d) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 84 {incii ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/l maddelerine

istinaden portfoyiin en az %?25’i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirim fonlar
(doviz yatinm fonlan hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfoy

(Yetkili Imza / Kase)



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI
Sayfa No: 13

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

isletmeciliginden dogan kazanglar istisnadir. Bu kapsamda kurum kazanglar1 vergiden muaf
olmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI

Sayfa No: 14

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI :(MiLYON TL)

1- Dénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylart :
a) Amortisman giderleri :
aa) Normal amortisman giderleri : Yoktur
ab) Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri :  Yoktur

b) itfa ve tiikkenme paylari : Yoktur

2- Dénemin reeskont ve karsilik giderleri :

Kidem Tazminati Karsilik Gideri 838
Portfoy Yénetim Ucreti karsiligi 23,403

3 Donemin tiim finansman giderleri :

a) Uretim maliyetine verilenler : Yoktur.
b) Sabit varliklarin maliyetine verilenler : Yoktur.
¢) Dogrudan gider yazilanlar : Yoktur.

4- D6nemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismin tutari (Toplam tutar icindeki

paylart %20'i asanlar ayrica gosterilecektir.) :

31.03.2004

Yoktur .

5- Ortaklar, baglh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve alislar (Toplam tutar icindeki paylari %20"yi asanlar ayrica

gosterilecektir.) :

31.03.2004

Yoktur .

(Yetkili Imza / Kase)



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI
Sayfa No: 15

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

6- Ortaklar bagli ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara ddenen faiz, kira ve benzerleri (Toplam tutar icindeki

paylart %20'i asanlar ayrica gosterilecektir.) :

31 Mart 2004:

Adi Soyadi Ortak/Istirak/Bagh Odenen Faiz, Kira Toplam Tutar
Ticaret Unvam__Ortakhk/Grup Sirketi ve benzerlerinin tiirii Tutar __Icindeki Pay(%)
Eczacibas1 Menkul
Degerler A.S. Grup Sirketi Komisyon 69,749 %100
Eczacibas1t UBP Portfoy
Yonetimi A.S. Grup Sirketi Portfoy yonetim iicreti 61,830 %100

7- Yonetim kurulu baskan ve flyeleriyle genel midiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilart gibi st

yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart :

31.03.2004

Yoktur .

8- Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin amortisman giderlerinde

meydana getirdigi artig (+) veya azalig (-) :

31.03.2004

Yoktur .

(Yetkili Imza / Kase)



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI
Sayfa No: 16

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

9- Stok maliyeti hesaplama sistemleri (saftha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirlikli ortalama maliyet, ilk

giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi.) :

Sirket’in stoku bulunmamakla beraber, portféyde yeralan menkul kiymetlerin maliyeti hareketli agirlikli

ortalama yontemine gore hesaplanmaktadir.

10- Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi yapilamamasinin gerekgeleri :

Sirket’in stoku bulunmamaktadir. Sirket’in aktiflerinde yer alan menkul kiymetler Takasbank nezdinde

saklamada tutulmaktadir.

11- Yurtigi ve yurt dis1 satiglar hesap kalemi iginde yer alan {iriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin satiglar1 ile hizmet
satiglarinin ayr1 ayri toplamlarmin briit satislarin yiizde yirmisini agmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin
tutarlart :

31.03.2004

Yoktur .

12- Isletmenin varsa satislartyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi :
31.03.2004

Yoktur .

13- Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki doneme ait gider ve zararlarmn tutarlarini ve kaynaklarini
gosteren agiklayict not :
31.03.2004

Yoktur .

(Yetkili Imza / Kase)



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI
Sayfa No: 17

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

14- Adi ve imtiyazli hisse senetleri i¢in ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla, hisse basina kar ve kar pay1 oranlari:
Hisse Basina Kar 91/9

15- Her bir ana iiretim grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak fizere, isletmenin donem iginde gergeklestirdigi mal ve hizmet

iretim miktarlarindaki degismeler :
31.03.2004
Yoktur .

16- Her bir ana satis grubu i¢in ayr1 ayri olmak {izere, isletmenin donem iginde gergeklestirdigi mal ve hizmet satis

miktarlarindaki degismeler :
31.03.2004

Yoktur .

(Yetkili Imza / Kase)



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI
Sayfa No: 18

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

SPK’nin Seri X, No. 16 Tebligi uyarinca yapilan

ACIKLAMA

ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’nin 31.3.2004 tarihli mali tablolari
tarafimizdan incelenmis, ortakliktaki gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz
bilgiler gergevesinde,

- Raporun énemli konularda gercege aykiri bir agiklama ya da agiklamanin yapildigi
tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

- lligkin oldugu dénem itibariyle mali tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki
bilgilerin ortakligin mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda gergegi dogru
bicimde yansittigi

tespit edilmistir.

Fatma Sasmaz Selahattin Okan Salih Reisoglu
Mali Isler Sorumlusu Danisman Genel Mudur

(Yetkili Imza / Kase)



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ECBYO

(Tutarlar milyon Tirk Lirasi olarak Turk Lirasinin 31.03.2004 tarihindeki alim giicii ile Enflasyona Gére Diizeltilmig (Seri X No:20)
ifade edilmistir) Bagimsiz Denetim'den
Gegmemis Gegmemis
AYRINTILI BILANGO (Milyon TL) 31.03.2004 31.03.2003
|. DONEN VARLIKLAR 9.822.750
A. Hazir Degerler 0
1. Kasa 0
2. Bankalar 0
3. Diger Hazir Degerler 0
B. Menkul Kiymetler 9.818.060
1. Hisse Senetleri 5.658.059
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 0
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 4.160.001
4. Diger Menkul Kiymetler 0
5. Menkul Kiymetler Deger Disukligi Kars.(-) 0
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 280
1. Alicilar 0
2. Alacak Senetleri 0
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 0
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 280
5. Alacak Reeskontu (-) 0
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-) 0
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.015
1. Ortaklardan Alacaklar 0
2. Istiraklerden Alacaklar 0
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar 0
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.015
5. Alacak Reeskontu (-) 0
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-) 0
E. Stoklar 0
1. ilk Madde ve Malzeme 0
2. Yari Mamdiller 0
3. Ara Mamdiller 0
4. Mamdiller 0
5. Emtia 0
6. Diger Stoklar 0
7. Stok Deg@er Dusukluga Karsihdi (-) 0
8. Verilen Siparig Avanslari 0
F. Diger Dénen Varliklar 3.395
II. DURAN VARLIKLAR 29.184
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsilidi (-)
C. Finansal Duran Varliklar
. Baglh Menkul Kiymetler
. Bagl Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsihdi (-)
. Istirakler
. Istiraklere Sermaye Taahhditleri (-)
. Istirakler Deger Dustklugi Karsiligi (-)
. Bagli Ortakliklar
. Bagl Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)
. Bagl Ortakliklar Deger DusUklUgu Kars. (-)
. Diger Finansal Duran Varliklar
D. Maddi Duran Varliklar
. Arazi ve Arsalar
. YerUsti ve Yeralti Dizenleri
. Binalar
. Makine, Tesis ve Cihazlar
. Tasit Arag ve Geregleri
. Déseme ve Demirbaslar 1.246
. Diger Maddi Duran Varliklar 0
. Birikmis Amortismanlar (-) (1.246)
. Yapiimakta Olan Yatirimlar 0
. Verilen Siparis Avanslari 0
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 0
1. Kurulus ve Teskilatianma Giderleri 0
2. Haklar 0
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0
0
0
4
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4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar
F. Diger Duran Varliklar 29.18
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AKTIF TOPLAMI 9.851.934
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

(Tutarlar milyon Turk Lirasi olarak Turk Lirasinin 31.03.2004 tarihindeki alim glicii ile
ifade edilmistir)

AYRINTILI BILANGO (Milyon TL)
|. KISA VADELI BORCLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B. Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C. Diger Kisa Vadeli Borglar
. Ortaklara Borglar
. Istiraklere Borglar
. Bagl Ortakliklara Borglar
. Odenecek Giderler
. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
. Kisa Vadeli Diger Borglar
. Borg Reeskontu (-)
D. Alinan Siparis Avanslari
E. Borg ve Gider Karsiliklari
1. Vergi Karsiliklari
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il. UZUN VADELI BORGCLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Cikariimig Tahviller
3. Cikariimig Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B. Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C. Diger Uzun Vadeli Borglar
. Ortaklara Borglar
. Istiraklere Borglar
. Bagl Ortakliklara Borglar
. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
. Uzun Vadeli Diger Borglar
. Bor¢ Reeskontu (-)
D. Alinan Siparig Avanslari
E. Borg ve Gider Karsiliklari
1. Kidem Tazminati Karsiliklari
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklar
Ill. Z SERMAYE
A. Sermaye
B. Sermaye Taahhditleri (-)
C. Emisyon Primi
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E. Yedekler
. Yasal Yedekler
. Statl Yedekleri
. Ozel Yedekler
. Olaganusti Yedek
. Maliyet Artis Fonu
. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazangclari
. Gegmis Yil Kari
F. Net Donem Kari
G. Dénem Zarari (-)
H. Gegmis Yillar Zararlari (-)
T Yili Zarari
2 e Yili Zarari
I. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
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PASIF TOPLAMI

Enflasyona Gére Diizeltilmis (Seri XI No:20)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmemis
31.03.2004

Gegmemis
31.03.2003

26.580

3.17
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1.719

1.458

23.403

23.403
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7.783

7.783

0

9.817.571

4.987.500

0

69.964

0

0

0

0

3.621.109

103.930

0

4.920

1.339.541

0

0

2.172.718

455.459

0
(3.518.923)
(3.518.923)

0

4.202.462

9.851.934
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

(Tutarlar milyon Turk Lirasi olarak Turk Lirasinin 31.03.2004 tarihindeki alim glicii ile

ifade edilmistir)

AYRINTILI GELIR TABLOSU (Milyon TL)

A. Brit Satislar

1. Yurtigi Satiglar

2. Yurtdisi Satislar

3. Diger Satiglar
B. Satiglardan indirimler (-)

1. Satigtan ladeler (-)

2. Satis iskontolari (-)

3. Diger indirimler (-)

C. Net Satislar

D. Satislarin Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI (ZARARI)
E. Faaliyet Giderleri (-)

1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

3. Genel Yonetim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar

1. istiraklerden Temettii Gelirleri

2. Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri

3. Faiz ve Diger Temetti Gelirleri

4. Faaliyetle llgili Diger Gelirler ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
H. Finansman Giderleri (-)

1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)

2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)
FAALIYET KARI (ZARARI)

I. Olaganustu Gelirler ve Karlar

1. Konusu Kalmayan Karsiliklar

2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari

3. Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar
J. Olaganustu Giderler ve Zararlar (-)

1. Galismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-)

2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)

3. Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-)
K. Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarari)
DONEM KARI (ZARARI)

L. Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler (-)
NET DONEM KARI (ZARARI)

Enflasyona Gére Diizeltilmis (Seri XI No:20)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmemis Gegmemis

31.03.2004 31.03.2003

181.684.670
181.684.670

O O O o oo

181.684.670
(181.106.551)

578.119
(186.505)

0

0
(186.505)

391.614

1.018.698

0

0

0

1.018.698
(790.476)

0

0

0

619.836

O O O o o oo

0
(164.377)
455.459

0
455.459
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