ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2010 YILI CGALISMA RAPORU

l. GIRIS

Raporun Dénemi

Bu rapor 1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010 galisma dénemini kapsamaktadir.

Ortakhigin Unvani
Eczacibas! Yatirim Ortakhdi A.S.

Dénem iginde Gorevli Kurullar

Yonetim Kurulu

F. Bllent Eczacibasi Baskan

R. Faruk Eczacibasi Basgkan Vekili
Z. Fehmi Ozalp Uye

Levent A. Ersalman Uye

M. Sacit Basmaci (*) Uye

Yénetim Kurulu Uyeleri, 28 Mart 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda (¢ yil igin
secilmiglerdir ve 2011 yilinda yapilacak olagan genel kurul toplantisina kadar gérevlidirler.

Yoénetim Kurulu, Tark Ticaret Kanunu ve Ana Sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilmis yetkiler
disinda kalan butin isler hakkinda karar vermeye yetkilidir.

Denetleme Kurulu

Oztin Akgiic Denetgi
Bulent Avci Denetgi

Denetleme Kurulu Uyeleri, 30 Mart 2010 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil igin
secilmiglerdir ve Tuark Ticaret Kanunu ile Ana Sbézlesmede vyazili goérevleri yapmakla
yukumladdarler.

Ana Sézlesmede Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem icinde ana s6zlesmede herhangi bir degisiklik olmamistir.

Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem icinde sermayede herhangi bir degisiklik olmamistir. Halen sirketin kayitli sermaye tavani
25.000.000,- TL, gikarilmis sermayesi 14.000.000,- TL’dir.

(*) Dénem iginde Yénetim Kurulu Uyesi Ziihal Atanan’in gérevden ayrilmasi nedeniyle bosalan
tiyelige, ayni siireyi kapsayacak sekilde T.T.K’nun 315. maddesine gére M. Sacit Basmaci
atanmis ve bu atama 30 Mart 2010 tarihli genel kurul toplantisinda onaylanmistir.



Ortak Sayisi
Sirketin yaklagik 3000 ortadi bulunmaktadir.

Hisse Senedi Fiyatlari

Hisse senetleri fiyatlarinin 2010 yili icinde gosterdigi gelisme, ay sonlari degerleriyle tabloda
gOsterilmigtir.

Ocak 1,63 TL
Subat 1,47 TL
Mart 1,58 TL
Nisan 1,45 TL
Mayis 1,27 TL
Haziran 1,27 TL
Temmuz 1,34 TL
Adustos 1,31 TL
Eylul 1,44 TL
Ekim 1,56 TL
Kasim 1,49 TL
Aralk 1,53 TL

2010 yilinda en yuksek 1,63 TL, en dusuk 1,23 TL fiyat seviyelerini test eden hisse, yili yizde
11 oraninda artisla kapatti. Endekse relatif olarak yillik yizde 8 oraninda deger kaybi
yasanirken, yatirim ortakliklari sektor endeksine goére ise goreceli anlamda fazla bir degisim
yasanmadi.

Dagitilan Kar Payi ve Orani

2007 yilina ait kardan yuzde 10 oraninda kéar pay1 dagitilmigtir.
2008 yilina ait dagitilabilir kar olusmamistir.
2009 yilina ait kardan yizde 11 oraninda kar payi dagitiimistir.

Ortaklik Sermayesinin yiizde 10’undan Fazlasina Sahip Ortaklar

Ortak Adi Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)
Eczacibas! Yatirim Holding

Ortakhgi A.S. 3.189.697,50(*) 22,78
Eczacibagl Girigim Pazarlama

Tlketim Urtnleri San. ve Tic. A.S. 2.100.000 ,00 15.00

(*) Bu miktarin 700.000 TL’lik kismi (% 5 )ortaklik payi, 2.489.697.50 TL'lik kismi sirket
portféytine ait paylardir.

Ortakligin Faaliyet Gosterdigi Sektér ve Bu Sektor igerisindeki Yeri:

2009 yilinda piyasada yer alan 33 adet A ve B tipi menkul kiymet yatirim ortakhdinin net aktif
degerleri toplami 691 milyon TL iken, 2010 yili sonunda sayilari 32'ye gerilemis, net aktif
degerleri toplami ise 749,7 milyon TL'ye ylUkselmistir.

Eczacibasi Yatirim Ortakligi'nin 2010 yili basinda 35.218.881-TL olan net aktif degeri, 2010 yili
sonunda 38.713.996- TL olmustur. 2010 yilh basinda 19,9 milyon TL olan toplam piyasa dedgeri
ise 2010 yil sonunda 21,4 milyon TL'ye yukselmigtir.



Il. CALISMALAR

Yonetim Galismalari
Ust Yénetim Degisikligi
Doénem icinde Ust yonetimde herhangi bir degisiklik olmamistir. Halen gérev basinda bulunan

yonetici kadro:

Selahattin Okan ( A.U. Siyasal Bilgiler Fakiiltesi isletme Baliimii mezunu)
Genel Midiir
Personel Hareketleri:

19 Aralik 2010 tarihinde kadroda bulunan bir kisi gérevden ayrilmig, bosalan kadroya 2 Ocak
2011 tarihinde goéreve baslamak Uzere bir kisi atanmistir. Hizmetlerin blyuk kismi, hizmet
satin alma yoluyla yapiimaktadir.

Toplu S6zlesme Uygulamalari:

Sirketimizin toplu s6zlesmeye tabi personeli yoktur.

Kidem Tazminatlan Yikimliliik Durumu:

2010 yil sonu itibariyle personelin kidem tazminati yika yoktur.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler:

Personele her ay sosyal yardim bedeli veriimekte, yillik dért maas tutarinda ikramiye
ddenmekte, ayrica; ¢ocuk, dogum, 6lim, evlenme yardimi yapiimaktadir.

Merkez Digi Orgiitler

Sirketin merkez disinda 6rgitu yoktur.

Finansal Tablolarin Hazirlanma Sireciyle ilgili Olarak; Grubun ig Denetim ve Risk Yonetim
Sistemlerinin Ana Unsurlarina lligkin Agiklamalar

Ortakligimizin yasal kayitlar;

- Uger aylik dénemlerde Yeminli Mali Misavirlik Sirketi tarafindan Turk Ticaret Kanunu,
Tekdlzen Hesap Plani ve vergi konulari agisindan kontrol edilmektedir.

- Eczacibasi Holding A.S. biinyesindeki Denetleme Kurulu tarafindan da faaliyetlerimiz gerek
duyulan suregler ve/veya konular kapsaminda denetlenmektedir.

- Finansal tablolarimiz SPK mevzuati ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'na
uygunlugu gerekli dénemlerde bagimsiz denetim sirketine denetletiimektedir.

- g kontrol hizmeti vermek (izere gérevlendirilmis bulunun Eczacibagi Menkul Degerler A.S.
Sorumlu Denetim Uzmani tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu karari geregince hazirlanmis
bulunun “i¢ Kontrol Prosediirii’ne uygunlugu agisindan kontrol edilmekte ve raporlama
yapiimaktadir.

Ill. KAR DAGITIM ONERISi VE SONUG

Sirketimizin 2010 yili faaliyetlerine iligkin olarak; elde edilen kardan, yasal yiukumlalikler yerine
getirildikten sonra kalan dagitilabilir karin tamaminin (Gergeklesmemis Sermaye Kazanglari
dahil) olaganuistu yedeklere eklenmesi konusunu, genel kurulumuzun onayina sunariz.

YONETIM KURULU



KURUMSAL YONETIM iLKELERiI’'ne UYUM RAPORU

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani :

1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010 faaliyet donemi iginde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yonetim llkeleri'nde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmis, bazilari
uygulanamamistir.

S6z konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin portfdy isletmecisi
olmasi dolayisiyla mal ya da hizmet Uretimi bulunmamasi, sadece bir ¢alisani olmasi ve
islemlerin buyuk kisminin hizmet satin alma yoluyla yapiimasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici nitelikte
olmayip, bugiine kadar herhangi bir ¢ikar catismasina da yol agmamigtir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2,

3.

4,

Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi :

Sirketin sadece bir personeli bulunmasi ve islemlerin hizmet satin alma yoluyla yurutiimesi
nedeniyle, pay sahipleriyle iletisim birimi kurulmamistir. Ancak, pay sahipleri ile iliskileri
dizenlemek lzere Eczacibagl Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin “Ortaklik iligkileri” biriminden
hizmet alinmaktadir.

Eczacibasi Yatim Holding Ortakhigi A.S.
Ortaklik lligkileri Sorumlusu ile ligili lletisim Bilgileri:

Adi Soyadi : Sevin Funda

Telefon : 212-319 58 81

Faks :212-319 59 90

e-posta adresi : sevinc.funda@emdas.com.tr

Ortaklik iligkileri birimi; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK, MKK ve Takasbank ile olan yazili ve
s6zlu iletisimi saglamaktadir.

Doénem iginde yurdtulen baslica faaliyetler:

- Genel kurul toplantisinin yirirlikteki mevzuata, ana s6zlesmeye ve diger sirket igi
duzenlemelere uygun olarak yapilmasi saglanmistir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokiiman hazirlanmistir.

- Oylama sonuglarinin kaydi tutulmustur.

- Mevzuat geregdi, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirl( husus gozetilmis ve izlenmistir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Donem icinde pay sahiplerinden yazili veya e-posta ile herhangi bir bilgi talebi gelmemistir. Pay
sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, mevzuat geregi yapilan acgiklamalar,
Kamu Aydinlatma Platformu ve basin yoluyla duyurulmaktadir. Dénem iginde elektronik ortam
bu amagla kullaniimamistir. Ana sézlesmemizde 6zel denet¢i atanmasi hakkinda bir diizenleme
yoktur. Bu konuda dénem i¢inde herhangi bir talep olmamistir.

Genel Kurul Bilgileri:

Doénem icinde olagan genel kurul toplantisi yapilmistir. Toplanti, kurucu ortaklar ve halka agik
hisse senedi sahibi ortaklarin katiimiyla yeterli cogunluk saglanarak gerceklesmistir. Medyadan
katihm olmamistir. Davet IMKB bilteni ve basin yoluyla yapilmistir.

Genel kurul dncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana s6zlesme ve kar dagitim onerisi sirket
merkezinde incelemeye acik tutulmustur.


mailto:sevinc.funda@emdas.com.tr�
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Bolinme, 6énemli miktarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda, kararlarin genel
kurul tarafindan alinmasi konusunda ana s6zlesmede hikim yoktur.

Genel kurul toplantilari, katilimi kolaylastirmak amaciyla sehir merkezinde yapilmakta, genel
kurula cagn ilani, pay sahiplerinin yogun sekilde takip ettigi dusunutlen iki gazetede
yayinlanmaktadir. Genel kurul tutanagi KAP sistemine kaydedilmekte ve SPK’ya gdnderilmekte,
ayrica sirket merkezinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Qy Haklari ve Azinlik Haklari:

Sermayenin yiizde besini teskil eden A grubu hisseler, oy hakkinda imtiyaza sahiptir. Bu imtiyaz
sadece yoOnetim kurulu Uyeleri seciminde gecerlidir. Karsilikh istirak iliskisi durumu yoktur.
Dénem icinde, yonetimde azinlik paylarini temsil eden Uye bulunmamaktadir. Birikimli oy
kullanma yontemi uygulanmamaktadir.

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Yénetim Kurulumuz; Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda asag@idaki anlayis cercevesinde bir
kar dagitimi politikasi uygulanmasini benimsenmistir.

- Ana so6zlesmemizde, kérdan pay alma konusunda imtiyazli hisse, kurucu intifa senedi ile

yonetim kurulu Uyelerimize ve galisanlarimiza kar payi verilimesi uygulamasi ile kar pay1 avansi
dagitiimasini dngdren 6zel bir duzenleme bulunmamaktadir.

- Kurulusumuzun ana sozlesmesinde dagitilabilir k&rdan SPK tarafindan saptanan oran ve

miktarda birinci temettli dagitiimasi esasi benimsenmistir.

- Yonetim kurulumuz genel kurulumuzun onayina sundugu kar dagitim teklifleri, kurulusumuzun

mevcut karlihk durumu, pay sahiplerimizin olasi beklentileri ile kurulusumuzun o6ngorilen
blylme stratejileri arasindaki hassas dengeler dikkate alinmak suretiyle belirlenecektir.

- Kar payl dédemelerimizin (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal sureler igerisinde ve en geg

mevzuatta éngorilen slrenin sonuna kadar olmak Uzere en kisa slrede yapilmasina 6zen
gOsterilecektir.

7. Paylarin Devri:

Ana sdzlesmemizde pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
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Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatirimcilardan bilgi talebi oldugu takdirde sirket
yetkilileri tarafindan yazili ya da so6zlu bilgilendirme yapilmaktadir. Ayrica, Bilgilendirme
Politikamiz asagida belirtilen internet adresinde de yer almaktadir.

Ozel Durum Aciklamalan:

Donem icinde alti adet 6zel durum aciklamasi yapilmistir. Bu aciklamalar hakkinda IMKB ve
SPK tarafindan ek agiklama istenmemistir. Ozel durum acgiklamalari zamaninda KAP sistemine
kaydedilmistir.

Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimize ait internet sitesi yoktur. Ancak, Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda gerekli
bilgilerin yer aldig1 ve aktif olarak kullanima agik sirketimize ait bir bélime, Eczacibagi web
sitesindeki (www.eczacibasi.com.tr) “yatirimci iligkileri’nden ulasilabilir.

Gercek Kisi Nihai Hikim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Bilindigi Uzere, Kurulusumuz Eczacibasi Toplulugu'na bagh bir kurulug olarak faaliyette
bulunmakta olup, bu konuda bir ¢alismasi bulunmamaktadir.



12.

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

iceriden dgrenebilecek durumda olan kisiler, yénetim kurulu tyeleri ve (st ydnetimde gorev alan
kisilerdir. Bu kisilerin isimleri, talep Gzerine Kurul’a ve ilgili borsaya teslim edilmek tGzere, bir liste
halinde hazirlanmig olup, glincellemesi takip edilmektedir.

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

13.

14.

15.

16.

17.

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da s6zlu
olarak bilgilendirilmektedirler. Pay sahipleri disinda, dileyen gercgek kisi ya da tizel kisi temsilcisi
(araci kurum calisani, potansiyel yatirimci, v.s) genel kurul toplantilarina dinleyici olarak
katilabilmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katilmalari konusunda herhangi bir ¢galisma yapilmamistir.

insan Kaynaklar Politikasi:

Eczacibasi Toplulugu'nun insan kaynaklar politikasi uygulanmaktadir. Bugune kadar
calisanlardan ayrimcilikla ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamigtir.

Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyet konusu geregi mal veya hizmet Uretiminin olmamasi nedeniyle musterisi ve
tedarikgisi bulunmamakta, dolayisiyla da bu konuda bir calisma yapilmamaktadir.

Sosyal Sorumluluk:

Sirketimizin faaliyet konusu mevzuat ile sinirlandiriimis bulundudundan, sosyal sorumluluk
kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunmasi mimkin degildir. Ayrica, sirketimizin Gretimi
olmadigindan ¢evreye zarar vermesi de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yoénetim Kurulu, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle timu icraci olmayan bes kisiden olusmaktadir.

F. Bulent Eczacibasgi (Bagkan)

R. Faruk Eczacibasi (Bagkan yardimcisi)
Z. Fehmi Ozalp (Uye)

Levent A.Ersalman (Uye)

M. Sacit Basmaci (Uye)

Yonetim Kurulumuzda badimsiz Giye bulunmamaktadir. Bu konuda bir talep ve/veya gerek
gorilmedigi gibi, Topluluk digi ortaklarin goérisleri yakindan takip edilmekte ve bir digsal bakis
agisina ihtiyag oldugu durumlarda da disaridan danigsmanlik hizmeti alinmaktadir.

Yonetim kurulu Uyeleri Eczacibagi Topluluguna baglh sirketlerde goérev alabilirler, prensip olarak
Topluluk disinda gérev alamazlar.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yénetim kurulu Giye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinin IV.
Bolimdandn 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle Artismektedir. Ana
sOzlesmemizde “Yoénetim kurulu Gyelerinin  ¢ogunlugunun TTK ile sermaye piyasasi
mevzuatinda éngorilen sartlari tasimasi gerekir “ ifadesine yer verilmistir.
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Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Yatirm ortakliklarinin ana islevi olan portfdy isletmeciligi ve bu kapsamda portféy degerinin
korunmasi ve artirimasina yoénelik islemler hukuki dizenlemelerle belirlenmistir. Sirket ana
s6zlesmesinde de bu esaslara yer verilmis olup, tim ¢alismalar bu dizenlemeler ¢ergevesinde
yurGtiimektedir.

Risk Yonetim ve ic Kontrol Mekanizmasi:

Bu konuda; ydnetim kurulu uyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden, Holding
biinyesindeki Mali isler Grup Baskanhigrndan ve tam tasdik soézlesmesi imzalanan YMM
firmasindan destek alinmaktadir. Ayrica, SPK karari uyarinca hazirlanmis bulunun “i¢ Kontrol
Prosediiri’ne uygunlugu acisindan kontrol edilerek raporlama yapilmaktadir. Bu kapsamda
2010 yili icinde dort adet rapor hazirlanmistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklart:

Yoénetim kurulu Gyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana sézlesmede agikga
belirlenmistir.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yonetim kurulu toplantilarinin gindemi, yénetim kurulu baskaninin kendisine verdigi gorev ile
genel muadur tarafindan belirlenmektedir. Dénem iginde ydnetim kurulumuz onsekiz toplant
yapmistir. Kararlarin alinmasi Uyelerin yizde 93 katilimiyla gerceklesmistir. Cagrilar, telefon
ve/veya e-posta yoluyla yapilmaktadir. Yonetim kurulu Oyelerini bilgilendirme ve iletigimi
saglama Genel Mudir tarafindan yapiimaktadir.

Donem iginde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin
alinmistir.  SPK Kurumsal Yénetim llkeleri'nin 1V. Bélumin 2.17.4’Uncl maddesinde yer alan
konularda, yénetim kurulu tyeleri toplantilara fiilen katilmislardir.

Yonetim kurulu Gyelerinin agirlik oy hakki ve veto hakki yoktur.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi:

Yoénetim Kurulu Uyelerimize, yasalar gergevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma
yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibagi Toplulugu'nun genel prensipleri dogrultusunda
yoénetim kurulu Uyeleri sirket ile islem yapmamaktadir.

Etik Kurallar:

Eczacibasi Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu kurallar
sirket calisanlarina yazil olarak bildirilmig, ancak kamuya agiklanmamistir.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhgu:

Kurulusumuzda denetimden sorumlu komite disinda, kurumsal yénetim komitesi veya baskaca
komite bulunmamaktadir. Yonetim Kurulunun gdrev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine
getirebilmesi amaciyla gerekli danismanlik ve hizmetler, gerektiginde disaridan satin
alindigindan kurumsal yénetim komitesi olugturulmamistir.

Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar:

Yonetim kurulu dyelerine genel kurul kararlant  dogrultusunda herhangi bir Ucret
ddenmemektedir. Yoénetim kurulu Uyelerinin hig biri girket ile ilgili herhangi bir mali islem
yapmamistir. Performansa dayali bir 6dil sistemi yoktur. Sirket 2010 yili faaliyet donemi iginde
higbir yonetim kurulu Uyesi veya yoneticisine kefalet veya borg vermemis, kredi
kullandirmamistir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$
31 ARALIK 2010 TARIHLI BILANGO

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 40.918.606 36.577.487
Nakit ve nakit benzerleri 4 8.838.692 11.964.308
Finansal yatinmlar 5 32. 072.940 24.606.036
Diger alacaklar 7 57 50
Diger dénen varliklar 10 6.917 7.093
Duran varlklar 15
Diger duran varliklar 15
TOPLAM VARLIKLAR 40.918.606 36.577.502
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliilikler 2.204.610 1.348.508
Ticari borglar 6 2.126.146 1.289.337
lligkili taraflara ticari borglar 17 2.124.299 1.287.599
Diger ticari borglar 6 1.847 1.738
Diger borglar 7 6.355 3.235
Borg karsiliklari 8 72.109 55.936
Uzun Vadeli Yikiimlilikler - 10.113
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 9 - 10.113
OZKAYNAKLAR 38.713.996 35.218.881
Odenmis sermaye 11 14.000.000 14.000.000
Sermaye duzeltmesi farklar 11 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihrag primleri 11 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 1.327.877 763.229
Gecgmis yillar karlar 11 16.843.606 5.761.405
Net donem Kkari 5.035.115 13.186.849
TOPLAM KAYNAKLAR 40.918.606 36.577.502




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETiM_DEN G_E(;Mis 31 ARALIK 2010 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem
1 Ocak-
31 Aralik 2010

Dipnot
Referanslari

Onceki D6nem
1 Ocak-
31 Aralik 2009

SURDURULEN FAALIYETLER

ESAS FAALIYET GELIRI

Satig gelirleri

Satig gelirleri 12 245.041.246 191.831.029

Esas faaliyetlerden diger gelirler, giderler (net) 12 149.327 4.674.154
Satiglarin maliyeti (-) 12 (238.192.104) (181.777.032)
Briit kar 6.998.469 14.728.151
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 13 (801.939) (663.806)
Genel yonetim giderleri (-) 13 (1.152.928) (866.696)
Diger faaliyet giderleri (-) 14 (8.487) (10.800)
Faaliyet kar 5.035.115 13.186.849
Sirdiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 5.035.115 13.186.849
Sirdiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
Dénem vergi gelir/(gideri) 15 - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 15 - -
Sirdiriilen faaliyetler donem kéari 5.035.115 13.186.849
Hisse basina kazang 16 0,3597 0,9419



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2010 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari

Cari Donem
1 Ocak-
31 Aralik 2010

Onceki Donem
1 Ocak-
31 Aralik 2009

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Dénem kéri 5.035.115 13.186.849
Diger kapsamli gelirler - -
Diger kapsamli gelir/(gider) (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamh gelir 5.035.115 13.186.849
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2010 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan
Sermaye senetleri ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis diizeltmesi ihrag kisitlanmig yillar Net dénem
referanslar sermaye farklari primleri yedekler kérlari kéari/(zaran) Toplam
1 Ocak 2009 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 9.394.154 (3.632.749) 22.032.032
Transferler 11 - - - - (3.632.749) 3.632.749 -
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - - - 13.186.849 13.186.849
31 Aralik 2009 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 5.761.405 13.186.849 35.218.881
1 Ocak 2010 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 5.761.405 13.186.849 35.218.881
Transferler 11 - - - 564.648 12.622.201 (13.186.849) -
Temettl 6demesi 11 - - - - (1.540.000) - (1.540.000)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - 5.035.115 5.035.115
31 Aralik 2010 14.000.000 1.372.944 134.454 1.327.877 16.843.606 5.035.115 38.713.996
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2010 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Cari Donem Onceki Dénem

1 Ocak-
31 Aralik 2010

1 Ocak-
31 Aralik 2009

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari

Net dénem kari 5.035.115 13.186.849
Net donem karini igletme faaliyetlerinden elde

edilen nakit akimina getirmek i¢in yapilan

dizeltmeler:

Faiz geliri, net (228.800) (333.606)
Kidem tazminati karsihgi 9 20.022 2.481
Borg karsihklar 8 16.173 10.800
Finansal yatirimlar deger artislari (1.262.820) (2.033.108)
isletme sermayesindeki degisim dncesi

faaliyetlerinden elde edilen nakit akimi 3.579.690 10.833.416
Finansal yatinmlardaki artis (6.204.084) (8.524.261)
Ticari alacaklardaki azalg - 67
Diger alacaklardaki artis 7 (7) (4)
Diger donen varliklardaki azalis/(artis) 10 176 (2.105)
Diger duran varliklardaki azalis 15 83
Ticari borglardaki artis 6 836.809 1.243.159
Diger borglardaki artis/(azahs) 7 3.120 (6)
Alinan faizler 229.416 334.650
Odenen kidem tazminati 9 (30.135) -
Faaliyetlerde (kullanilan)/elde edilen net nakit (1.585.000) 3.884.999
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari

Odenen temetti 11 (1.540.000) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.540.000) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (3.125.000) 3.884.999
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 11.962.000 8.077.001
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 8.837.000 11.962.000
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

B_AGIMSIZ DENETiMDEN_G_E(;IyIis 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatinim Ortakligi A.S. (sirket) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gercevesinde menkul kiymetlerini
satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve yodnetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi
araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goéren altin ve
diger kiymetli madenler portfoyu isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu gercevesinde;
a) Ortaklik portféyini olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza
indirecek bir bigcimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri surekli izler ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfdyln degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ortalama galisan sayisi 1°dir (31 Aralk 2009: 1).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bdlimde (Turkiye) ve tek bir endlstriyel bélimde (ortaklik portféyl
olusturmak) yiritmektedir. Sirketin ticaret siciline kayith adresi asagidaki gibidir:

Biyikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5
Levent 34394 / ISTANBUL

Sirketin 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari 10 Mart 2011
tarihinde yénetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, yasal
mali tablolari yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (TTK) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iligkin Esaslar Tebligi” ile, igletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli
olmak Uzere ylrurlige girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig"i yurarlikten kaldirnlmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal

tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
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Standartlar’'na (UMS/UFRS) gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin  Uluslararasi Muhasebe Standartlari  Kurulu (UMSK) tarafindan
yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) esas
alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: Xl, No: 29 sayil tebligi
cercevesinde UMS/UFRS'ye gére hazirlanmaktadir. iligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile gosterilen finansal varlik ve yukidmildklilerin disinda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda

Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"ine uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmigtir.

2.1.2 Kullanilan Para Birimi

Sirketin finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler igcin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(UMS/TMS 29) uygulanmamistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukamlalUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlGliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yururlUkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile, 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap
doénemine ait gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu
ise 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir. Gerekli gorildagu
takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acgisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirketin sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.
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Sirketin finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2010 yilindan itibaren gecerli olup, sirketin faaliyetleriyle ilgili_ olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan UFRS 5 standardina yapilan degisiklikler, satis amacli

Duran Varliklar ve Durdurulan elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklar (veya

Faaliyetler Standardindaki Degigiklikler —elden gikarilacak varlik gruplarl) veya durdurulan

(2009 yilinda yayinlanan UFRS’lerde faaliyetlere iliskin aciklamalarin sadece bu standartta ele

Yapilan lyilestirmeler'in bir kismi olarak) alindigina dair aciklik getirmektedir. Diger UFRS'lerin
aciklamaya yonelik hikumleri, asagidaki 6zellikleri
tasimadikga, bu tir varliklar (veya varlik gruplar) igin
gegerlilik arz etmemektedir:

(a) Ilgili agiklamalar, satis amagli elde tutulan olarak
siniflandirilan  duran varliklara (veya elden
cikarilacak varlik gruplarina) veya durdurulan
faaliyetlere iligkin 6zel hikimler icermekte veya

(b) Bu acgiklamalar, elden ¢ikarilacak varlik grubunda
yer almakla birlikte 6lgim hukUmleri agisindan
UFRS 5 kapsaminda bulunmayan varlik ve
borglarin  dlgimine iligkin  olup, finansal
tablolarda yer verilen diger dipnotlarda bu tur bir
agliklama bulunmamaktadir.

UMS 7 Nakit Akim Tablosu (2009 UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca
yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan  finansal durum tablosunda/bilangoda varlik olarak
lyilestirmeler'in bir kismi olarak) muhasebelestirilen harcamalarin yatirm faaliyetlerinden

elde edilen nakit akimlari olarak siniflandirilabilecegini
belirtir. UMS 7’deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda belirtilen
aktiflestirme  kriterlerini  karsilayamayan  gelistirme
giderlerinin nakit ¢ikiglardaki siniflamasini degistirmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu UMS 1’e yapilan degisiklik, sirketin diger kapsamli gelir

(2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket

Yapilan lyilestirmeler'in bir kismi olarak) tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik
getirmektedir.

UFRS 3 (2008) isletme Birlesmeleri

UFRS 3 (revize), “isletme Birlesmeleri’ ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar’, UMS 28, “istiraklerdeki Yatirnmlar’ ve UMS 31, “is Ortakliklarindaki Paylar’ standartlarindaki
degisiklikler, ileriye donuk olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali
donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri icin gegerlidir. Yeni standartlar ile mevcut
standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baslica etkileri asagidaki gibidir:
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a) onceden ‘azinlik paylarr’ olarak ifade edilen kontrol giici olmayan paylarin gergede uygun deger
ile veya kontrol glicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege
uygun degerdeki payi ile degerlenmesinin her iglem bazinda dlgiimine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin
degismesi,

c) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme gerekliligi ve
bunun sonucunda bu tir maliyetlerin genellikle olustuklari ddnemde gider olarak kaydedilmesi.

d) asamal satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gergege uygun
degerinden Olglimesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararin, gelir
tablosunda muhasebelegtiriimesi.

e) UFRS 3 (2008) standardi uyarinca, Sirket ile satin alinan isletme arasinda isletme birlesmesi
oncesinde bir iliskinin oldugu durumunda, bu iligki isletme birlesmesi sonrasinda sonlanarak,
birlesme sonucu olusan kar/zarar muhasebelestirilir.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

UMS 27 (2008) standardinin uygulanmasiyla sirketin bagh ortakliklarindaki sermaye payinda
degisikliklere iligkin muhasebe politikalarinda degisiklik olmustur.

Yeniden diizenlenen bu standardin, 6zellikle, sirketin bagli ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol
kaybina neden olmayan degisiklikler ile ilgili muhasebe politikalari (izerinde etkisi olmustur. Onceki
dénemlerde, UFRS standartlarinda bu konuya iligkin kurallarin olmadigi durumlarda, mevcut bagh
ortakliklarin payindaki artiglar, bagh ortaklik satin aliminda kullanilan ayni yontemle, serefiye ya da
pazarlkli satin almadan kaynaklanan kazang ile sonuglanacak sekilde, muhasebelestirimekteydi;
mevcut bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan azalislarda ise alinan
Ucret ile kontrol glicii olmayan paylarda yapilan dizeltmeler arasindaki fark kapsamli gelir tablosu
icinde muhasebelestiriimekteydi. UMS 27(2008) standardi uyarica tim artis ve azalislarin 6zkaynak
icinde muhasebelestiriimesi ve serefiye ya da kar/zarar lizerinde bir etkisinin olmamasi gerekmektedir.

Bir bagli ortakligin bir islem, olay ya da bir bagka neden sonucu kontroliinin kaybedilmesi durumunda
sirket, bu standart uyarinca tim varliklarini, yakamluldklerini ve kontrol glicii olmayan paylarini defter
degerleriyle bilangco disi birakmali ve karsiliginda alinan bedeli gercege uygun degeri Uzerinden
muhasebelestirmelidir. ilgili bagh ortaklikta kalan pay, kontroliin kaybedildigi tarihteki gergcege uygun
deger Uzerinden muhasebelestiriimelidir. Aradaki fark, kazang ya da zarar olarak kar/zarar iginde
gOsterilmelidir.

Muhasebe politikalarindaki bu degisiklikler, ilgili gecis hiikkiimlerine uygun olarak 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyle uygulanmaya baglanmistir.

UMS 27 (2008) standardi kapsaminda sirketin baglh ortakligi bulunmamaktadir.

UMS 28 (2008) istiraklerdeki Yatirimlar

UMS 28e yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak Gzerindeki dnemli etki kaybedildiginde, sirket
kalan payini, gercedge uygun degeriyle hesaplar. Ger¢gege uygun deger ile kayith deder arasindaki fark
kér/zarar igcinde muhasebelestirilir.

2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmelerin bir boliminde, yatirmcinin bir istirak

Uzerinde 6nemli etkisini kaybettigi islemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki degisikliklerin ileriye
donuk olarak uygulanacagina aciklik getirilmigtir.
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UMS 28 (2008) standardi kapsaminda sirketin istiraki bulunmamaktadir.

UFRYK 17 “Nakit DigI Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan mali dénemler icin gecerlidir. Sirket nakit olmayan tirde herhangi bir varlik dagitiminda
bulunmadigi igin, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra transfer
edilen varliklar icin gecerlidir. Sirket, musterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigdi igin bu
yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik), Temmuz 2009
tarihinde yayinlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali
doénemler icin uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa uygulamadidi i¢in bu yorumu
uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirketin nakit olarak édedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Sirketin hisse bazli 6deme
plani olmadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan
degisiklikler, bir igsletmenin sahip oldugu bir bagh ortakliga ait codunluk hisselerini satmayi planladigi
durumda yapmasi gereken aciklamalari belirtir. Bir bagli ortakligin satis amaciyla elde tutulmasi
durumunda bu bagh ortakliga ait tim varlik ve yukdmlllikler, isletmenin satis sonrasinda bagh
ortaklikta kontrol glici olmayan hisselere sahip olmasi durumunda bile, UFRS 5 standardi
kapsaminda siniflandiriimahdir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yayinlanmistir. iyilestirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlari kapsamaktadir:
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Béliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu,
UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Digiikligd, UMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakii
Tiirev Araclarinin Yeniden Dederlendiriimesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yurGrlGlik tarihi her bir standart icin ayr
olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerlidir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve sirket tarafindan erken uyqulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gecerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gergcede uygun deger aciklamalarinin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRS 1 standardi, asagidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden
dizenlenmistir;

e UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilari icin UFRS standartlarina
gecis doénemi o6ncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden yapilandiriimasinda rahatlik
saglanmasi, ve

e UFRS’ye gore ya da ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlanmasi ve sunulmasi amaciyla

yiuksek enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen isletmeler icin acgiklayici bilgi
saglanmasi.
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Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler sirket icin gegerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Agiklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardi bilangco digi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsaml
inceme calismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde dedistirilmistir. Bu dedgisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan
risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz
devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestiriimesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu dedisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009'da UFRS 9'un finansal araglarin
siniflandiriimasi ve 6lgiima ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu standart, finansal varliklarin, igletmenin
finansal varliklarini yénetmede kullandigi model ve sézlesmeye dayali nakit akis o6zellikleri baz
alinarak siniflandirimasini ve daha sonra gergede uygun deder veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.

UMS 12, Gelir Vergisi

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagl olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amagch Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen ger¢cede uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazaniimasi iglemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varhdin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢ézim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.

UMS 24 (20009) ‘iliskili Taraf Aciklamalarr’

Kasim 2009'da UMS 24 “iligkili Taraf Agiklamalarl” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iligkin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
glncellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler icin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya
da teminatlar) muhasebelestiriime islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev
yukudmlultkler olarak muhasebelestiriimekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, ézkaynak olarak muhasebelestiriimesi gerektigini belirtmektedir. Degisikliklerin sirket
finansal tablolar Gizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
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UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemler icin gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilari pesin 6demeyi tercih eden igletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu
degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6édemelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak
muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diginmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda basglayan mali dénemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yukimluliginin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla
O0zkaynak araglari ihrag eden igletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklk getirir. Sirket
degisikliklerin  uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri henlz
degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik lyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden glincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda acgiklamalarini yayinlamigtir:
UFRS 1 Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasr; UFRS 3 isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Musteri Baghlik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli
olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu
ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde gecerli olacaktir.
Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olugabilecek etkileri hentz degerlendirmemistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
donudk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak - 31 Aralk 2010 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve ylksek
likiditeye sahip ve degerindeki dedisim riski dnemsiz olan ve vadesi U¢ ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir (Dipnot 4).

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan sirketin ortaklari ve sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile Gst dlizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
lligkili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun belli igslemler gergeklestirilmistir (Dipnot 17).
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Finansal araglar

Gergede uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar sadlama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagcl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergcede uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ka&r veya zarar gelir tablosunda esas
faaliyet gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari’na dahil edilir. Aiim-satim amagli
menkul deg@erlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis de@er artis ve azalislari sonucu ortaya cikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
IMKB bilanco tarihi itibariyle bekleyen en iyi alig emri Uzerinden degerlenmistir.

Alm-satim amagh menkul kiymetler islem tarihi esasina gére kayda alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (repo), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlUluk, musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(ters repo), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 4).

Varliklarda deger distikliugi

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deder kaybina dair
gOstergelerin varlid1 agisindan incelenir. Bir varhidin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
blylk ise deger dusukligu karsiigi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri disutldikten
sonra elde edilen net satis degeri ile kullanim degerinden yiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim
degeri, varhgin surekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
Omrl sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinki degeridir.

Yabanci para iglemleri

Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari (déviz yatirim fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirm
ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle bilangoda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi
bir ertelenmis vergi aktifi veya yukimliligu bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1
Ocak 2006 tarihi itibariyle yurarlige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu
maddesi ile eklenen Gegici 67'nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna
edilmis portfdy kazanclari dagitilsin veya dagitiimasin % 15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak
7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklie gére s6z konusu oran 1 Ekim 2006
tarihine kadar % 10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0’a indirilmistir (Dipnot 15).
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Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler, (lcret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gdére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri
sabit getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasina goére dederlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’ye verilen
komisyon ve danismanlik Ucretleri ile Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.’ye verilen portféy yonetim
Ucretlerinden olusmaktadir. Tium Ucret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yukumluluklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (TMS 19) hikimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye'de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimluddr. Kidem tazminati karsihdi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yukimlalugun,
belirli aktleryal tahminler kullanilarak buglnki degeri tzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Dipnot 9). Hesaplanan tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler

Karsiliklar, sirketin gegmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
yukimliligun mevcut bulunmasi ve bu yukimliligl yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak cikisinin muhtemel oldugu, ayrica édenecek miktarin guvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkin yikamlalikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu varlik
ve yukimlulikler olarak degerlendiriimektedir (Dipnot 8).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir.

Sermaye artirmina iligskin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siniflandiriimaktadir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net k&rinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boéliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢g hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi dederlendirilir. Buna gbre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagditimlarinin gecmise doénuk etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 16).
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2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlk ve yukimluluklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin ana faaliyet konusu ortaklik portféyd olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Turkiye
oldugundan 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ayrica bdlimlere gore raporlama yapiimamistir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ters repo alacaklari 8.838.692 11.964.308
8.838.692 11.964.308

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikl ortalama faiz orani %
6,23'tr (31 Aralik 2009: % 7,05).

Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari disulerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Hazir deg@erler 8.838.692 11.964.308
Faiz tahakkuklari (1.692) (2.308)
8.837.000 11.962.000

5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Alim satim amagli finansal yatirnmlar
31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Borsaya kote hisse senetleri 21.189.407 21.015.079
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 10.883.533 3.590.957
32.072.940 24.606.036

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz orani % 5,72'dir (31 Aralik 2009:

% 4,51).

Alim-satim amagl olarak elde tutulan finansal varliklarin vadelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Vadesiz 21.189.407 21.015.079
1-30 gun - -
30-90 gilin - -
90-180 giin 4.884.370 -
180 guinden fazla 5.999.163 3.590.957

32.072.940 24.606.036
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6 - TICARi ALACAK VE BORGLAR

Kisa vadeli ticari borglar:
31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 2.030.108 1.204.800
Portféy yonetim Ucretlerinden kaynaklanan borglar 94.191 82.799
Saticilar 1.847 1.738

2.126.146 1.289.337

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibagi Menkul
Degerler A.$S.’nin sirket adina bilanco tarihi itibariyle son iki is giininde satin aldigi veya sattigi

hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir (Dipnot 17).

7 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:
31 Aralik 2010

Vergi dairelerinden alacaklar 57

31 Aralik 2009

50

57

50

Kisa vadeli diger borg¢lar:
31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Odenecek vergi ve fonlar 6.232 3.159
Temettl borglari 123 76
6.355 3.235

8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borg karsiliklar
31 Aralhik 2010

31 Aralik 2009

2008 yilina iligkin BSMV vergi riski karsihgi (*) 64.144 55.936
Denetim Ucreti karsilig! 7.965 -
72.109 55.936

(*)  Sirket ydnetimi finansal tablolarda Gelir idaresi’nin 2003-2007 yillarini kapsayan tarhini ve yasal
dizenlemeleri de g6z éniunde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya ¢ikabilecek
olasi vergi ddemelerine kargin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 64.144 TL tutarinda

karsilik ayirmistir (Dipnot 14) (31 Aralik 2009: 55.936 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurlrlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Dedgisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’un 32. Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatinm ortakliklarinin yaptiklari
islemler dolayisiyla lehe aldiklari paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili

maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyle yUrtrlige girmistir.
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9 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem tazminati karsihgi (*) - 10.113
- 10.113

(*) 31 Aralik 2010 tarihinde isten ayrilan bir personelin kidem tazminati 6denmis olup, yerine gelen
personel 1 Ocak 2011’den itibaren ¢alismaya baslamistir. Bu nedenle 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle sirketin herhangi bir kidem tazminati yukimluligu bulunmamaktadir.

Turk is Kanunu’na gére, sirket bir senesini doldurmus olan ve sirketle iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yihini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.
23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6énceki hizmet suresine iliskin bazi
gegcis sureci maddeleri gikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayllk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimluliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikimlalagin
bugiinkldl degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, sirketin kidem tazminati karsihidini tahmin etmek icin aktler degderleme yontemlerinin
geligtiriimesini 6ngérmektedir. Buna goére toplam yukimliligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktuer éngoriler kullaniimistir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
iskonto orani (%) 4,66 5,92

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiidinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani g0sterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup sirketin kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,04
TL) olan tavan tutari g6z dniine alinmistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagdidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak 10.113 7.632
Hizmet maliyeti 19.551 2.029
Faiz maliyeti 471 452
Dénem iginde 6denen (30.135) -
- 10.113
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10 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralhik 2010 31 Aralhk 2009

Kisa vadeli diger varliklar:
Pesin 6denmis kira giderleri 6.898 7.059
Pesin 6denmis diger giderler 19 34
6.917 7.093

11 - OZKAYNAKLAR

Sirketin  6denmis sermayesi 14.000.000 TL (31 Aralik 2009: 14.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 14.000.000 adet (31 Aralik 2009: 14.000.000 adet) hisseye bolinmustir.

Sirketin 700.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin elinde bulunmaktadir.

Sirketin kayitli sermaye tavani 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2009: 25.000.000 TL).

Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortakhk
31 Aralik 2010 Payi (%) 31 Aralik 2009 Payi (%)
Eczacibasi Girisim Pazarlama

Tuketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 2.100.000 15 2.100.000 15
Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhdi A.S. 700.000 5 700.000 5
Bulent Eczacibasi 56 <1 56 <1
Faruk Eczacibasi 56 <1 56 <1
Diger 11.199.888 80 11.199.888 80

14.000.000 100 14.000.000 100
Sermaye duzeltmesi farklari 1.372.944 1.372.944
Odenmis sermaye 15.372.944 15.372.944

Sermaye duzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dulzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Kar yedekleri, ge¢mis yil karlari:

31 Aralhk 2010 31 Aralhik 2009

Kérdan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.327.877 763.229
Gegmis yil karlari 16.843.606 5.761.405
18.171.483 6.524.634

Gegmis yil Karlarn icindeki olaganistl yedek tutarlart 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
16.409.151 TL (31 Aralik 2009: 8.900.830 TL)dir. Gegmis yil kérlari icinde bulunan 1.540.000 TL, 30
Mart 2010 tarihindeki genel kurulda alinan kararla 28 Mayis 2010 tarihinde temettu olarak dagitilmistir.
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Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin % 5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmig
sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler
6denmis sermayenin % 50’sini gegcmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkun degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona goére duzeltiimis finansal tablolara goére
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.

Bununla birlikte, “gegmis yillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitiimamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistl yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére dizeltimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore duizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statli Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer
veriimekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltiimis degerleri toplu halde &zkaynak grubu iginde
“6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim o6zkaynak kalemlerine
iliskin “0zsermaye enflasyon dulzeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirmi veya zarar
mahsubunda, olaganlstl yedeklerin kayitli dederleri ise, bedelsiz sermaye artirnmi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururlige giren Seri: Xl No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosteriimesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farhihklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere acilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve

henlz kar dagitimi veya sermaye artirirmina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarari” ile,

iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde de@erlenen tutarlari ile gésterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona goére dizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarar”’nda izlenen Ozsermaye
kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, dizeltme sonucu olusan geg¢mis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve
bu islemler k&r dagitimi sayllmamaktadir.
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Tam 6zkaynak kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye
artinmi veya zarar mahsubunda, olagantstu yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Yukaridaki hususa gore sirketin Teblig'e
gore dzkaynak tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2010 31 Aralik 2009
Odenmis sermaye 14.000.000 14.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihrag primleri 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.327.877 763.229
Gegmis yillar kérlar 16.843.606 5.761.405
Net dénem Kkari 5.035.115 13.186.849
Toplam 38.713.996 35.218.881

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Halka Agik Anonim Ortakliklarinin Temetti ve Temettii Avansi
2. paragrafinda yatirim ortakhklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis
sermaye kazanglarinin (deger artislari) dikkate alinmayacagi hiikkme baglanmistir (Dipnot 16).

Kar Payi Dagitimi

Paylari borsada islem goéren halka acik anonim ortakliklar, k&r dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari geregince 2009 yil faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslari ile ilgili olarak paylari borsada islem géren anonim ortakliklar igin, yapilacak temetti dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin
kar dagitim esaslarini dizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka
Acik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temetti Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas soézlesmelerinde bulunan hukimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmis olan ka&r dagitim politikalari gergcevesinde bu dagditimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara bagh olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitiimasi suretiyle gerceklestiriiebilmesine; belirlenecek birinci temetti  tutarinin  mevcut
6denmis/cikariimis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitiimadan
ortaklik binyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettli dagitimini
gerceklestirmeden sermaye artirirmi yapan ve bu nedenle paylar “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan
anonim ortakliklardan, 2009 yilh faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettl
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiyu nakden dagitmalari zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK dizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kér Gzerinden SPK’'nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir k&rin tamami dagitilacaktir.
SPK dizenlemelerine gdére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapiimayacaktir.

Kér Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:
Sirketin bilango tarihi itibariyle yasal kayitlarinda bulunan gec¢mis yil zararlarinin diigsilmesinden sonra

kalan donem kari 6.443.207 TL (31 Aralik 2009: 11.147.793 TL) ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutari 15.420.048 TL'dir ( 31 Aralik 2009: 7.911.727 TL).
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12 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri
Devlet tahvili satis gelirleri

Satiglarin maliyeti
Hisse senedi satig maliyeti
Devlet tahvili satis maliyeti

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri

Devlet tahvili ters repo satis karlari

Temettu gelirleri

Faiz gelirleri

Bedelsiz riichan haklari

Hazine bonosu ters repo satis karlari

Hisse senetleri gergeklesmemis deger artis/(azalislar)
Gegmis yillar menkul kiymet reeskont geliri iptali
Gecmis yillar hisse senedi deger (artig)/azalis iptali
Diger

Brit kar /(zarar)

13 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel yonetim gideri

Portfdy yénetim Ucreti (Dipnot 17)
Personel giderleri

Diger

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Araci kuruma verilen komisyonlar (Dipnot 17)
Reklam ve ilan giderleri

Diger

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
232.229.116 191.185.851
12.812.130 645.178
245.041.246 191.831.029

(226.156.064)
(12.036.040)

(181.272.032)
(505.000)

(238.192.104)

(181.777.032)

1 Ocak-
31 Aralik 2010

1 Ocak-
31 Aralik 2009

874.603 1.065.263
745.982 944.135
542.543 552.889
228.800 331.298
151.161 86.938
47.942 10.770
(58.378) 1.318.997
(1.065.265) (414.458)
(1.318.997) 776.290
936 2.032
149.327 4.674.154
6.998.469 14.728.151
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

972171 739.122
101.977 65.686
78.780 61.888
1.152.928 866.696
786.096 654.306
7.651 3.509
8.192 5.991
801.939 663.806
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Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gerceklestirmekte olup, islem hacimlerinin binde bir buguk oraninda aracilik komisyonunu glinlik
olarak 6demektedir.

Sirketin sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portféyli Eczacibasi Portféy Yonetimi
A.S. tarafindan yénetilmekte olup, portfdy degerinin onbinde bir oraninda yénetim Ucreti gunltk olarak
tahakkuk ettiriimekte ve aylik olarak 6denmektedir.

14 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Diger faaliyetlerden giderler

2008 iglemleri BSMV vergi risk karsilik gideri (Dipnot 8) 8.208 10.800
Diger 279 -
8.487 10.800

15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lzere yurirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d) bendine goére Tirkiye'de
kurulu menkul kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegcerlidir.

Ayni Kanunun 1%5’inci maddesinin (3) numaral fikrasina goére, menkul kiymet yatirm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglari izerinden
dagitilsin dagitiimasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’Gncli maddesinin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gbére kurum bunyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtiimigtir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak Uzere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci maddenin (1) numaral
fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanclari ile dénemsel
getirileri Gzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.

Gegici 67’'nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gére, menkul kiymet yatirm fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye goére tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapiimaz.

16 - HISSE BASINA KAZANG

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, cari dénem net karinin, ddnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanclarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise
donuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Hissedarlara ait net kéar 5.035.115 13.186.849
ihrag edilmis hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi 14.000.000 14.000.000
Hisse bagina kazang (TL) 0,3597 0,9419

Sirketin 700.000 adet Ydnetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklidi A.S’nin elinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Halka Agik Anonim Ortakliklarinin Temetti ve Temetti Avansi
Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda” Seri:lV, No: 27 sayili Tebligi'nin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatinm ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gergeklesmemis
sermaye kazanclarinin (deger artislari) dikkate alinmayacagi hilkkmi bulunmaktadir. imtiyazli ve adi
hisse senetleri igin hisse basina kar tutarlari aynidir.

17 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) iligkili taraflara olan ticari borglar:
lligkili taraflara olan ticari borglar: 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. (Dipnot 6) 2.030.108 1.204.800
Eczacibasi Portféy Yonetimi A.S.(Dipnot 6) 94.191 82.799
2.124.299 1.287.599

b) iligkili taraflara olan diger borglar:

iligkili taraflara temettii borglar:

Diger (Dipnot 7) 123 76
123 76

c) 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemler igerisinde iligkili taraflarla yapilan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Portfoy yonetim iicreti

Eczacibasi Portféy Yénetimi A.S. (Dipnot 13) 972.171 739.122
972.171 739.122

Verilen komisyonlar, net

Eczacibasi Menkul Degerler A.S. (Dipnot 13) 786.096 654.306
786.096 654.306
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d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

18 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin dngoérilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi Uzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamigtir.

i. Kredi Riski
Asagidaki tablo, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal arag tirleri bazinda maruz

kalinan kredi risklerini gostermektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
lligkili  Diger iligkili  Diger Ters repo
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf taraf alacaklan Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami risk - - - 57 8.838.692 -

Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - 57 8.838.692 -

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
lligkili  Diger lligkili ~ Diger  Ters repo
31 Aralik 2009 taraf taraf taraf taraf alacaklari Diger

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami risk - - - 50 11.964.308 -

Vadesi gecmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - 50 11.964.308 -

Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir.

Sirket portfoylindeki alim-satim amacli finansal varliklarda bulunan T.C. Hazine Mistesarhdi
tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvilleri, bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan Moody's
tarafindan “Ba2” ile derecelendirilmigtir.

ii.. Likidite Riski

Likidite riski, sirketin net fonlama yukumlulUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yakumlGluklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydonetmektedir.

Finansal yikumlGltklerin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla s6zlesme sirelerine gére
kalan vadelerine gore dagihmi agagidaki gibidir:
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31 Aralik 2010

Sozlesme
Defter 1 aya 3 aya 3 ay- uyarinca nakit
Degeri kadar kadar 1 yil arasi cikiglar toplami
Ticari borglar 2.126.146 2.126.146 - - 2.126.146
Diger borglar 6.355 6.355 - - 6.355
2.132.501 2.132.501 - - 2.132.501

31 Aralik 2009
Sozlesme
Defter 1 aya 3 aya 3 ay- uyarinca nakit
Degeri kadar kadar 1 yil arasi cikiglar toplami
Ticari borglar 1.289.337 1.289.337 - - 1.289.337
Diger borglar 3.235 3.235 - - 3.235
1.292.572 1.292.572 - - 1.292.572

iii. Piyasa Riski aciklamalari
a. Doéviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yukidmlalikler ve bilango digi ytkimliliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihleri itibariyle kur riskine maruz kalmamistir.

b. Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
sirketin faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dodurur. Sirketin faiz orani riskine duyarhhg aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yakumliluklerle karsilamak suretiyle ydnetilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TL (%) TL (%)

Varliklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 5,72 4,51
Ters repolar 6,23 7,05
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Alm-satim amagli finansal varliklar 9.668.379 3.590.957
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Alm-satim amagli finansal varliklar 1.215.154 -

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiksek/diugik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi vergi 6ncesi kar 92.787 TL (31 Aralik 2009: 138.638 TL) azalacak veya
94.927 TL (31 Aralik 2009: 132.088 TL) artacaktir.

Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla varlik ve yukimliliklerin yeniden
fiyatlandirmaya goére kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2010

1 aya 3 aya 3 ay- 1 yil-

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8.838.692 - - - - 8.838.692
Finansal yatirrmlar - - 4.884.370 5.999.163 21.189.407 32.072.940
Diger alacaklar - - - - 57 57
Diger doénen varliklar - - - - 6.917 6.917
Diger duran varliklar - - - - - -
Toplam varliklar 8.838.692 - 4.884.370 5.999.163 21.196.381 40.918.606
Ticari borglar - - - - 2.126.146 2.126.146
Diger bor¢lar - - - - 6.355 6.355
Borg karsiliklari - - - - 72.109 72.109
Calisanlara saglanan
faydalara iligskin karsiliklar - - - - - -
Toplam yiikiimliilikler - - - - 2.204.610 2.204.610
Net yeniden

fiyatlandirma pozisyonu 8.838.692 - 4.884.370 5.999.163 18.991.771 38.713.996
31 Aralik 2009

1 aya 3 aya 3 ay- 1 yil-

kadar kadar 1 yilarasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 11.964.308 - - - - 11.964.308
Finansal yatirnmlar - 3.590.957 - - 21.015.079 24.606.036
Diger alacaklar - - - - 50 50
Diger doénen varliklar - - - - 7.093 7.093
Diger duran varliklar - - - - 15 15
Toplam varliklar 11.964.308 3.590.957 - - 21.022.237 36.577.502
Ticari borglar - - - - 1.289.337 1.289.337
Diger borglar - - - - 3.235 3.235
Borg karsiliklari - - - - 55.936 55.936
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar - - - - 10.113 10.113
Toplam yiikiimliliikler - - - - 1.358.621 1.358.621
Net yeniden
fiyatlandirma pozisyonu  11.964.308 3.590.957 - - 19.663.616 35.218.881

c. Hisse senedi fiyat riski

Sirketin bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tima
istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda (IMKB) islem gérmektedir. Sirketin hesapladigi analizlere gére
IMKB endeksinde % 5 oraninda artig/azalis durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla portféydeki hisse senetlerinin IMKB endeksiyle ayni dogrultuda fiyat hareketi
gerceklestirdikleri takdirde gercede uygun degerinde ve sirketin net dénem kéari/zararinda 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle 1.059.470 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2009: 1.050.754 TL artig/azalis).
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d. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en dislk seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi sirketin esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatinm araglarina yatinm yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri slrekli izler ve portfoy ydnetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

19 - FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukumluligin kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme vyontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercede uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilece@i miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstrimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini icin asagdidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:
Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegdi dusinulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngérilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergcege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

Sirketin finansal varlik ve ylkumluliklerinin gercege uygun degerleri ve kayitl degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gergege Uygun Defter Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 8.838.692 8.838.692 11.964.308 11.964.308
Finansal yatinmlar 32.072.940 32.072.940 24.606.036 24.606.036

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergcege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecedi disunulerek defter degerlerine
yaklastigi 6ngorilmektedir.
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Finansal varliklarin ve yakimlalUklerin ger¢cege uygun degeri asagdidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukidmlulukler, birbirinin ayni varlik ve yukamlulikler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da ylkimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayll olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gb6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

31 Aralik 2010
Hisse senetleri 21.189.407 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 10.883.533 - -
32.072.940 - -

31 Aralik 2009
Hisse senetleri 21.015.079 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 3.590.957 - -
24.606.036 - -

20 - BILANGCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Yoénetim Kurulu’nun 21 Subat 2011 tarihli toplantisinda; sirket ana s6zlesmesinin;

a) Sermayeye iligkin 11. maddesinin, YTL'nin TL olarak duzeltiimesi ile mevcut A ve B grubu pay
miktarlarinin metne ilave edilmesi,

b) Sirket Portfoylnin Olusturuimasi ve Riskin Dagitiimasi Esaslari'na iliskin 12. maddesinin, bazi
fikralarin giincellenmesi ve sirket portféyinin riskten korunabilmesi amaciyla vadeli islemler
yapilabilmesine izin veren yeni bir fikra eklenmesi nedenleriyle yeniden dizenlenmesine karar
verilmigtir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
_Yénetim Kurulu’na
Istanbul

Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.$.’nin (sirket) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu,
O0zkaynak degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan 6nemli yanlighklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diirist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secgimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere énemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gdézéniunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yodnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gdorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Eczacibagi Yatirim Ortakhdi A.S.’nin 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cercevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Sirketin 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka
bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31

Aralik 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 8 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda
olumlu gorus bildirmistir.

istanbul, 10 Mart 2011
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAViRLiK AS.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sibel Turker
Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2010 - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT

DENETLEME KURULU RAPORU

Eczacibasi Yatirnm Ortakhgi A.S. Genel Kurulu’na

Ortakhgin Unvani
Merkezi

Kayitli Sermayesi
Cikarilmis Sermayesi
Calisma Konusu

Denetci veya Denetcilerin adi ve gorev
sureleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklari

Katilinan Ydénetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri
Ustlinde yapilan incelemenin kapsami;
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’Uncu
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 numarali
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

Tuark Ticaret Kanunu’nun 353’Gncu
maddesinin 1’inci fikrasinin 4 numarali
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuclari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar
ve bunlar hakkinda yapilan islemler

Eczacibas! Yatirnnm Ortakhgi A.S.
istanbul

25.000.000,- TL

14.000.000,- TL

Portfoy isletmeciligi

Oztin Akglic - Biilent Avci, 2010 yili hesaplarini
incelemek Uzere toplanacak Olagan Genel Kurul’a
kadar gorevlidirler. Kurulus ile ortaklik veya personel
iliskileri bulunmamaktadir.

Ydnetim Kurulu toplantilarina katilinmamig, doért kez
denetleme kurulu toplantisi yapilmisgtir.

16 Nisan, 24 Haziran, 26 Agustos, 21 Ekim ve 23 Aralik
2010 itibariyle bitiin faaliyetler denetlenmis, kanun ve
yonetmeliklere uygun oldugu sonucuna variimistir.

iki ayda bir defa olmak Uzere yilda alti kez sayim
yapilmis ve sayim sonuglarinin kayitlara uygun oldugu
gOrualmastar.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapilmis ve
sayimlarin kayitlara uygun oldugu gorilmastur.

Sikayet ve yolsuzluk yoktur.

Eczacibasi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’'nin 1.1.2010 - 31.12.2010 dénemi hesap ve islemlerini Turk
Ticaret Kanunu, Ortakligin Ana Sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve

standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorasimize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2010 tarihi itibariyle dizenlenmis bilango,
ortakligin anilan tarihteki gergcek mali durumunu ve 1.1.2010 - 31.12.2010 dénemine ait gelir tablosu da
anilan déneme ait galisma sonuglarini gergede uygun olarak dogru bigimde yansitmakta, karin dagitimi
Onerisi yasalara ve ortaklik ana s6zlegsmesine uygun bulunmaktadir.

Bilanco ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu

Biilent Avci Oztin Akgiig
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	UMS 12, Gelir Vergisi
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