ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2005 YILI GALISMA RAPORU

. GIRIS

Raporun Donemi

Bu rapor 1 Ocak 2005 - 31 Aralik 2005 calisma dénemini kapsamaktadir.

Ortakligin Unvani
Eczacibasi Yatirnm Ortakhi@ A.S.

Dénem iginde Goérevli Kurullar

Yonetim Kurulu

Bilent Eczacibasi Baskan
Faruk Eczacibasi Bagkan Vekili
Z. Fehmi Ozalp Uye

H. Toker Alban Uye

Zihal Atanan Uye

Yénetim Kurulu Uyeleri, 8 Nisan 2005 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ¢ yil igin secilmiglerdir
ve 2008 yilinda yapilacak olagan genel kurul toplantisina kadar goérevlidirler.

Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve Ana Sézlesme ile 6zellikle genel kurula verilmis yetkiler
disinda kalan batun isler hakkinda karar vermeye yetkilidir.

Denetleme Kurulu

Oztin Akgiig Denetgi
Bilent Avci Denetci

Denetleme Kurulu Uyeleri, 8 Nisan 2005 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil icin  segilmiglerdir
ve Turk Ticaret Kanunu ve Ana Sozlesmede yazili gorevleri yapmakla yikimltdurler.

Ana Sozlesmede Meydana Gelen Degisiklikler

Ddénem iginde ana sézlesmede herhangi bir degisiklik olmamistir.

Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem iginde 9.975.000,- YTL olan gikariimis sermayenin % 30 bedelli, % 10,35 bedelsiz olarak
14.000.000,- YTL’ye yukseltiimesi ile ilgili olarak , SPK’dan gerekli onay alinmis ve paylarin dagitim
islemlerine baslanmistir. Ancak 31.12.2005 tarihi itibariyle islem henlz tamamlanmamistir.

Ortak Sayisi

Sirket paylari Borsada islem gordigunden ortak sayisi bilinmemektedir.



Hisse Senedi Fiyatlar

Hisse senetleri fiyatlarinin yil iginde gosterdigi gelisme ay sonlari degerleriyle tabloda gosterilmistir.

Ocak 1,07 YTL
Subat 1,04 YTL
Mart 0,91 YTL
Nisan 0,88 YTL
Mayis 0,91 YTL
Haziran 0,92 YTL
Temmuz 0,98 YTL
Agustos 1,09 YTL
Eylul 1,07 YTL
Ekim 1,10 YTL
Kasim 1,39 YTL
Aralik 1,57 YTL

2005 yilina 1,05 YTL fiyatla baglayan hisseler, yil icinde en dusuk 0,81 YTL, en ylksek 1,65 seviyesini
gériip yili 1,57 YTL seviyesinde kapatti. Yilin ilk 10 ayinda IMKB-100 endeksine gére % 28 oraninda
disiik performans, yilin son iki ayinda IMKB-100 endeksininin % 36 iizerinde bir performans sergileyen
hisse senedi fiyatlari, yilin tamaminda endekse gére % 7 dusuk performans sergiledi. Yilin tamami dikkate
alindiginda IMKB-100 endeksinin artisi % 60, yatirim ortaklilarina iliskin sektér endeksinin artisi % 33
olurken, Eczacibagi Yatirim Ortakhgi hisseleri yilin tamaminda % 50 oraninda fiyat artisi sergiledi.

Dagitilan Kar Payi ve Orani

2002 yili dagrtilabilir karin tamami olaganusti yedek akgeye eklenmistir.
2003 yilina ait dagitilabilir kar olugsmamistir.
2004 yilina ait dagitilabilir kar olugsmamistir.

Ortaklik Sermayesinin % 10’undan Fazlasina Sahip Ortaklar

Ortak Adi Pay Tutan (YTL) Pay Orani (%)
Eczacibasi Holding A.S. 2.100.000,- 15.00

Ortakhigin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor igerisindeki Yeri:

2004 yili sonunda piyasada yer alan 23 adet A tipi menkul kiymet yatirim ortakliginin net aktif degerleri
toplami 314.426.407,- YTL iken, 2005 yili sonunda sayilari 25’e, net aktif degerleri toplami ise
481.713.058,- YTL'ye yukselmistir. A tipi menkul kiymet yatirim ortakliklarinin piyasa degeri 2004 sonunda
297.587.329,- YTL iken, 2005 sonunda 490.984.144,- YTL'ye ylkselmistir.

2004 yilina 15.642.296,- YTL ile baglayan Eczacibasi Yatirim Ortakligr'nin net aktif degeri yil sonunda

22.301.461,- YTL'ye ulagsmistir.(*) Toplam piyasa degeri ise 12.468.750,- YTL'den 21.980.000,- YTL'ye
yukselmistir.

(*) Sirket sermayesinin % 30 bedelli % 10,35 bedelsiz artim islemlerine 28 Aralik 2005 tarinde baslanmistir.



Il. CALISMALAR

Yonetim Galigmalar

Ust Yénetim Degisikligi

Donem iginde Ust yonetimde herhangi bir degisiklik olmamigtir. Halen gérev basinda bulunan kadro;
H. Toker Alban

Genel Midtir

A.U. Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye ve Ekonomi Bélimi mezunudur. Oxford Universitesi'nde
Ekonomi alaninda yuksek lisans yapmistir.

Personel Hareketleri

Yil icinde kadroda herhangi bir degisiklik olmamistir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sirketimizde
maasli bir kisi gérev yapmaktadir. Yonetim hizmetleri ise, hizmet satin alma yoluyla yapilmaktadir.
Toplu S6zlesme Uygulamalar

Sirketimizin toplu s6zlegsmeye tabi personeli yoktur.

Kidem Tazminatlan Yiikiimliliik Durumu

Y1l sonu itibariyle personelin kidem tazminati yikd 4.060,- YTL'dir.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

Personele her ay sosyal yardim bedeli veriimekte, yillik dért maas tutarinda ikramiye 6denmekte,
ayrica; ¢ocuk, dogum, 6lim, evlenme yardimi yapiimaktadir.

ll. KAR DAGITIM ONERISi VE SONUG

1) SPK’nin Seri Xl, No.25 sayil teblig hiikiimlerine gore belirlenen 4.586.227,66 YTL donem
kazancindan,

- 175.723,- YTL gecmis yillar zararinin mahsup edilmesi,

- 242.491,85 YTL birinci tertip yasal yedek akge ayriimasi,

- SPK Seri IV, No:27 sayil teblig uyarinca; kar dagitimina konu olmamasi gereken realize
olmamis deger artis tutari olan 948.857,62 YTL nin “6zel yedekler’ hesabina alinmasi,

- 31.12.2005 tarihi itibariyle 6denmis sermayemizi temsil eden hisse senetlerine sahip
ortaklarimiza, % 8 oraninda (brat = net) (1,- YTL nominal bedelli hisse senedi igin 8 Ykr )
toplam 1.046.435,03 YTL nakit temettii 6denmesi,

- 43.601,46 YTL ikinci tertip yasal yedek akce ayrilmasi,

- Kalan tutar olan 2.129.118,70 YTL’nin olaganustu yedekler hesabina aktariimasi,

2) 2004 yih dénem kazancindan SPK’nin Seri IV, No:27 sayil tebligi uyarinca ayrilan 286.284,-
YTL 6zel yedegin, “olaganisti yedekler’hesabina aktariimasi,

3) Nakit temettii 6demesine 17.04.2006 tarihinde baslaniimasi,
seklindeki teklifimizi genel kurulun onayina sunariz.

YONETIM KURULU



KURUMSAL YONETIM iLKELERI

Kurumsal Y6netim ilkelerine Uyum Beyani :

1 Ocak 2005 - 31 Aralik 2005 faaliyet donemi icinde, Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yénetim llkeleri’'nde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmis, bazilari
uygulanamamistir.

S6z konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin portfoy isletmecisi olmasi
dolayisiyla mal ya da hizmet tretimi bulunmamasi, sadece bir ¢alisani olmasi ve islemlerin buyik
kisminin hizmet satin alma yoluyla yapilmasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici nitelikte
olmayip, bugliine kadar herhangi bir ¢ikar catismasina da yol agmamigtir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi :

3.

Sirketin sadece bir personeli bulunmasi ve iglemlerin hizmet satin alma yoluyla yuratilmesi
nedeniyle, pay sahipleriyle iletisim birimi kurulmamistir. Ancak, pay sahipleri ile iligkileri
dizenlemek Gizere Eczacibag! Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin “Ortaklik iligkileri” biriminden
hizmet alinmaktadir.

Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhigi A.S.
Ortaklik lligkileri Sorumlusu ile llgili lletisim Bilgileri:

Adi Soyadi : Sevin Funda
Telefon : 212-319 58 81
Faks :212-319 59 90

e-posta adresi  : sevinc.funda@emdas.com.ir

Ortaklik iligkileri birimi; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK, MKK ve Takasbank ile olan yazili ve szl
iletisimi saglamaktadir.

Donem iginde yurdtilen baslica faaliyetler:

- Cesitli iletisim araglariyla gelen bilgi talepleri yanitlanmistir. Ayrica yazih olarak i¢ adet
faaliyet raporu talebi derhal yerine getirilmistir.

- Genel kurul toplantisinin yirdrlikteki mevzuata, ana sézlesmeye ve diger sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasi saglanmistir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokiiman hazirlanmistir.

- Qylama sonuglarinin kaydi tutulmustur. Bu kayitlari talep eden bir ortaga genel kurul toplanti
tutanaginin bir érnegdi verilmistir.

- Mevzuat geregdi, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tarli husus gézetilmis ve izlenmistir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Doénem iginde pay sahiplerinden yazil bilgi talebi gelmemistir. Kér dagitimi ya da sermaye artirmi
hakkinda bilgi almak amaciyla 5 kisi telefon ile basvuruda bulunmus ve kendilerine gerekli bilgi
verilmistir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, mevzuat geregi IMKB yoluyla
yapilan agiklamalar ve basin yoluyla duyurulmaktadir. Donem iginde elektronik ortam bu amagla
kullanilmamistir. Ana s6zlesmemizde 6zel denetgi atanmasi hakkinda bir diizenleme yoktur. Bu
konuda dénem i¢inde herhangi bir talep olmamistir.
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4. Genel Kurul Bilgileri:

Donem iginde olagan genel kurul toplantisi yapiimistir. Bu toplanti % 30 nisap ile gergeklesmistir.
Toplantiya kurucu ortaklar ve halka agik hisse senedi sahiplerinden toplam yedi ortak katiimistir.
Medyadan da katilim olmustur. Davet IMKB blteni ve basin yoluyla yapilmistir.

Genel kurul 6ncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana s6zlesme ve kar dagitim énerisi sirket
merkezinde incelemeye agik tutulmustur.

Bolinme, 6nemli miktarda mal varhigi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda, kararlarin genel
kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sézlesmede hikidm yoktur.

Genel kurula katihmi kolaylastirmak amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmakta, genel kurula

cagri ilani, pay sahiplerinin yogun sekilde takip ettigi dustinilen gazetede yayinlanmaktadir. Genel
kurul tutanagi IMKB ve SPK’ya gonderilmekte ayrica sirket merkezinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari:

Sermayenin % 5’ini tegkil eden A grubu hisseler, oy hakkinda imtiyaza sahiptir. Bu imtiyaz sadece
yonetim kurulu Uyeleri se¢iminde gegerlidir. Karsilikli istirak iliskisi durumu yoktur. Genel kurulda
yapilan oylama sonucu, azinlik paylari yénetimde temsil edilmemektedir. Birikimli oy kullanma
yéntemi uygulanmamaktadir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Yénetim Kurulumuz; Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda asagidaki anlayis gergevesinde bir kar

dagitimi politikas1 uygulanmasini benimsenmistir.

- Ana sozlesmemizde, kardan pay alma konusunda imtiyazl hisse, kurucu intifa senedi ile yonetim

kurulu Gyelerimize ve galisanlarimiza kér payi verilmesi uygulamasi ile kar payi avansi
dagitimasini 6ngoren 6zel bir dizenleme bulunmamaktadir.

- Kurulusumuzun ana sézlesmesinde dagitilabilir kardan SPK tarafindan saptanan oran ve
miktarda birinci temettl dagitilmasi esasi benimsenmistir.

- Yonetim kurulumuz genel kurulumuzun onayina sundugu kéar dagitim teklifleri, kurulusumuzun

mevcut karlilik durumu, pay sahiplerimizin olasi beklentileri ile kurulusumuzun éngdrilen biyime

stratejileri arasindaki hassas dengeler dikkate alinmak suretiyle belirlenecektir.

- Kar payir 6demelerimizin (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal sureler igerisinde ve en geg
mevzuatta dngdrulen surenin sonuna kadar olmak Uzere en kisa sUrede yapiimasina 6zen
gOsterilecektir.

7. Paylarin Devri:
Ana sézlesmemizde pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatirimcilardan bilgi talebi oldugu takdirde sirket
yetkilileri tarafindan yazili ya da s6zlu bilgilendirme yapilmaktadir.

9. Ozel Durum Aciklamalart:

Dénem icinde alti adet 6zel durum agiklamasi yapiimistir. Bu agiklamalar hakkinda IMKB ve SPK
tarafindan ek agiklama istenmemistir. Ozel durum agiklamalari zamaninda yapilmistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimize ait internet sitesi yoktur. Ancak, Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde belirtilen bilgilerin yer
aldigi ve Eczacibasi web sitesinde agilacak bir link ile erisilebilecek bir bolimin aktif kullanima
acllmasi igin calismalar sUrdartlmektedir.



11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Bilindigi Uzere, Kurulusumuz Eczacibasi Toplulugu’na baglh bir kurulus olarak faaliyette bulunmakta
olup, bu konuda bir galismasi bulunmamaktadir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

iceriden égrenebilecek durumda olan kisiler, yénetim kurulu tyeleri ve iist yonetimde gérev alan
kisilerdir ve bu kisilerin isimleri faaliyet raporumuzda yer almaktadr.

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da s6zli olarak
bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri diginda, dileyen gergek kisi ya da tizel kisi temsilcisi (araci
kurum calisani, potansiyel yatirimci, v.s) genel kurul toplantilarina dinleyici olarak katilabilmektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katilmalari konusunda herhangi bir galisma yapilmamistir.

15. insan Kaynaklari Politikasi:

Eczacibasi Toplulugu’nun insan kaynaklari politikasi uygulanmaktadir. Bugine kadar c¢alisanlardan
ayrimcilikla ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamistir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyet konusu geredi mal veya hizmet Uretiminin olmamasi nedeniyle misterisi ve
tedarikgisi bulunmamakta, dolayisiyla da bu konuda bir ¢calisma yapilmamaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk:

Sirketimizin faaliyet konusu mevzuat ile sinirlandiriimis bulundugundan, sosyal sorumluluk
kapsaminda herhangi bir faaliyette bulunmasi mimkin degildir. Ayrica, sirketimizin Uretimi
olmadigindan g¢evreye zarar vermesi de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yonetim Kurulu, biri icraci (Genel Mudir) olmak tzere 5 kisiden olusmaktadir.

Bilent Eczacibasi (Baskan) icraci olmayan
Faruk Eczacibasi (Baskan yardimcisi) icraci olmayan
Z. Fehmi Ozalp (Uye) icraci olmayan
H. Toker Alban (Uye ve Genel Mudiir) icraci

Zihal Atanan (Uye) icraci olmayan

Yonetim Kurulumuzda bagimsiz Gye bulunmamaktadir. Bu konuda bir talep ve/veya gerek
gorulmedigi gibi, Topluluk digi ortaklarin gérusleri yakindan takip edilmekte ve bir digsal bakig
acisina ihtiyag¢ oldugu durumlarda da disaridan danigsmanlik hizmeti alinmaktadir.

Ydnetim kurulu Gyeleri Eczacibasi Topluluguna bagl sirketlerde gorev alabilirler, prensip olarak
Topluluk disinda gérev alamazlar.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yénetim kurulu (iye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin IV.
Bolimanidn 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle értismektedir. Ana
s6zlesmemizde “Yonetim kurulu Gyelerinin cogunlugunun TTK ile sermaye piyasasi mevzuatinda
ongorulen sartlari tagimasi gerekir “ ifadesine yer verilmistir.



20.

21,

22,

23.

24,

25.

26.

27.

Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Yatirim ortakliklarinin ana iglevi olan portfoy isletmeciligi ve bu kapsamda portféy degerinin
korunmasi ve artiriimasina yonelik islemler hukuki dizenlemelerle belirlenmistir. Sirket ana
s6zlesmesinde de bu esaslara yer verilmis olup, tim ¢alismalar bu diizenlemeler gergevesinde
yurGtilmektedir.

Risk Yonetim ve ic Kontrol Mekanizmasi:

Bu konuda; ydnetim kurulu tyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden, Holding
biinyesindeki mali igler koordinatérliginden ve tam tasdik s6zlesmesi imzalanan YMM firmasindan
destek alinmaktadir..

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yoénetim kurulu Uyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana sézlesmede agikga belirlenmistir.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yoénetim kurulu toplantilarinin giindemi, yénetim kurulu baskaninin kendisine verdigi gorev ile genel
muddr tarafindan belirlenmektedir. Dénem iginde yénetim kurulumuz 16 toplanti yapmistir.
Kararlarin alinmasi tyelerin tamaminin katimiyla gergeklesmistir. Cagrilar, telefon ve/veya e-posta
yoluyla yapilmaktadir. Yonetim kurulu Gyelerini bilgilendirme ve iletisimi saglama Genel Midir
tarafindan yapilmaktadir.

Donem iginde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin alinmistir.
SPK Kurumsal Yo6netim llkeleri'nin IV. Bélimin 2.17.4’Unci maddesinde yer alan konularda,
yonetim kurulu Gyeleri toplantilara fillen katilmiglardir.

Yoénetim kurulu tyelerinin agirlik oy hakki ve veto hakki yoktur.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasaqi:

Yonetim Kurulu Uyelerimize, yasalar gergevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma
yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibagi Toplulugu'nun genel prensipleri dogrultusunda ydnetim
kurulu Gyeleri sirket ile islem yapmamaktadir.

Etik Kurallar:

Eczacibasi Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu kurallar
sirket calisanlarina yazili olarak bildirilmig, ancak kamuya aciklanmamigtir.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi:

Kurulusumuzda denetimden sorumlu komite disinda, kurumsal yénetim komitesi veya baskaca
komite bulunmamaktadir. Yénetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglikh olarak yerine
getirebilmesi amaciyla gerekli danismanlik ve hizmetler, gerektiginde disaridan satin alindigindan
kurumsal yonetim komitesi olusturulmamigtir.

Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar:

Yonetim kurulu Uyelerine genel kurul kararlari dogrultusunda herhangi bir Gcret 6denmemektedir.
Yonetim kurulu Gyelerinin hig biri sirket ile ilgili herhangi bir mali islem yapmamistir. Performansa
dayali bir 6dil sistemi yoktur. Sirket 2005 yilinda higbir yonetim kurulu Gyesi veya yoneticisine
kefalet veya borg vermemis, kredi kullandirmamistir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2005 VE 2004 TARIHLI BILANGOLAR

(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
VARLIKLAR
Cari/Dénen Varliklar 23.350.218 15.645.216
Hazir Degerler 4 4.493.260 2.843.088
Menkul Kiymetler (net) 5 18.849.823 12.796.492
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 2.605 468
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Canl Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 4.530 5.168
Cari Olmayan/Duran Varliklar 50.382 39.626
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 - -
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 - -
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 - -
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 50.382 39.626
Toplam Varliklar 23.400.600 15.684.842




Notlar

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

YUKUMLULUKLER 1.099.139 42.546
Kisa Vadeli Yukumliilikler 1.095.079 39.416
Finansal Borglar (net) 6 - -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borgclar (net) 8 - -
Diger Finansal Yukumlulikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 5.031 535
iligkili Taraflara Borglar (net) 9 1.086.481 36.760
Alinan Avanslar 21 - -
Devam Eden ingaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg¢ Karsiliklari 23 - -
Ertelenen Vergi YUkumlulugu 14 - -
Diger YukumlGllkler (net) 15 3.567 2121
Uzun Vadeli Yiikiimliiltikler: 4.060 3.130
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yukumlulikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
iligkili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklari 23 4.060 3.130
Ertelenen Vergi YUkimluligu 14 - -
Diger YukumlulUkler (net) 15 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
OZSERMAYE 22.301.461 15.642.296
Sermaye 25 14.000.000 9.975.000

Odenmemis Sermaye 25 (919.562) -
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 2.184.947 3.217.447
Hisse Senetleri ihrag Primleri 110.419 110.419
Hisse Senedi iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 2.074.528 3.107.028
Kar Yedekleri 27 2.625.572 2.339.288
Yasal Yedekler 237.996 237.996
Statl Yedekleri - -
Olaganustu Yedekler 2.101.292 1.339.541
Ozel Yedekler 286.284 761.751
Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve

Gayrimenkul Satis Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Dénem (Zarar)/Kari 4.586.227 -
Gecgmis Yillar (Zararlari)/Karlan 28 (175.723) 110.561
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 23.400.600 15.684.842
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI 4.987.797
Satis Gelirleri (net) 36 1.183.381.556
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (1.178.393.759)
Hizmet Gelirleri (net) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 4.987.797
Faaliyet Giderleri (-) 37 (1.348.413)
NET ESAS FAALIYET KARI 3.639.384
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 1.414.755
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (467.912)
Finansman Gelirleri (net) 39 -
FAALIYET KARI 4.586.227
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40 -
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 24 -
VERGI ONCESI KAR 4.586.227
Vergiler 41 -
NET DONEM KARI 4.586.227
HISSE BASINA KAZANG (YKr) 42 0,0416
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye Net Gegmis
) Enflasyon Dénem Yillar
Odenmemis Dizeltme Sermaye Kar Kar/ Kar _Toplam
Sermaye Sermaye farklari Yedekleri  Yedekleri ~ Zarari Zarari (-) Ozsermaye
1 Ocak 2005 9.975.000 - 3.107.028 110.419 2.339.288 - 110.561 15.642.296
ilaveler 2.992.500 (919.562) - - - - - 2.072.938
Kar Yedekleri - - - - 286.284 - (286.284) -
Donem Net Kari - - - - - 4.586.227 - 4.586.227
Transferler 1.032.500 - (1.032.500) - - - - -
31 Aralik 2005  14.000.000 (919.562) 2.074.528 110.419 2.625.572 4.586.227 (175.723) 22.301.461
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2005 TA_Ri_HiN_DE SONA EREN YILA AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Yeni Turk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibas! Yatinnm Ortakligi A.S. (sirket) 15 Haziran 1998 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde menkul kiymetlerini
satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi
araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa digi organize piyasalarda islem géren altin
ve diger kiymetli madenler portfoyu isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu gercevesinde;
a) Ortaklik portféytnu olusturur, yonetir ve gerektiginde portfdyde degisiklikler yapar,

b) Portféy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en
aza indirecek bir bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri surekli izler ve
portfdy ydnetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portféylin deg@erini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 1°dir. (31 Aralik 2004: 1).
Sirketin Ticaret Sicili'ne kayith adresi asagidaki gibidir:

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat: 6
Levent, istanbul

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

a. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirketin mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlari) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 no’lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlari” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yayinlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe
standartlarinin uygulanmasinin da, SPK muhasebe standartlarina uyulmus sayilacagi belirtiimistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan
yayimlanmis 29 no’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29)
uygulanmamistir.

31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar ise, Yeni Turk Lirasi’'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma
gucuyle ifade edilmistir. Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’'nin izin verdigi
alternatif uygulama cgercgevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukumluklilerin diginda, tarihi maliyet
esasl baz alinarak Yeni Turk Lirasi olarak hazirlanmistir.

b. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesi

31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar, Yeni Tlrk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giculyle
ifade edilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan
ve SPK Muhasebe Standartlar’'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 (UMS 29), Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama, yiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali
tablolarin bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma gicinden hazirlanmasini ve dnceki
dénem mali tablolarinin da karsilastirma amaciyla ayni deger dl¢uleri kullanilarak yeniden
diizenlenmesini éngérmektedir. Yeniden diizenleme, Devlet istatistik Enstitiisii (DIE) tarafindan
aciklanan ve ulke capinda gecerli olan Toptan Esya Fiyati Endeksi’'nden (TEFE) turetilen diizelme
katsayisi kullanilarak yapilmigtir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar hazirlanan mali tablolarin
dizeltiimesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari asagida gosterilmistir:

Ug yillik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari %
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000 69,7
31 Aralik 2003 7.382,1 1,138 181,1
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297 227,3

c. Konsolidasyon Esaslari

Sirketin konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.

d. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltiimesi

Cari ddnem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gorildiginde yeniden siniflandiriimistir.

Teblig Kisim 33 “ilk Dénem Mali Tablolar” madde 717, isletmelerin bu Teblig’e uygun
hazirlayacaklari ilk gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zsermaye degisim tablosunu
karsilagtirmali olarak hazirlamayabilecegini belirtmektedir.

Sirket, mali tablolarini Teblig'e uygun olarak ilk kez 31 Mart 2005 tarihinde hazirladigindan dolayi
31 Aralik 2005 tarihinde sona eren déneme ait gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim
tablosu ve ilgili dipnotlar 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren dénem ile karsilastirmali olarak
sunulmamistir.

Sirketin daha dnce SPK’nin Xl/1 sayili teblidi ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger
tebligleri ve Seri:Xl, No:20 sayili tebligine uygun olarak hazirladidi ve kamuya agikladigi 31 Aralik
2004 tarihli mali tablolarda yer alan 6zsermaye ile 1 Ocak 2005 tarihli yeniden dizenlenmis agilis
bilangosunda yer alan 6zsermayenin mutabakati agagida sunulmustur:

YTL

SPK’nin Seri:XI, No:20 sayil tebligine goére hazirlanan ve kamuya agiklanan
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 6zsermaye 15.540.327
Menkul kiymetler 95.662
Kidem tazminati 6.307
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yeniden diizenlenmis 6zsermaye 15.642.296

13



Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Yeni Tirk Lirasi (YTL) cinsinden, Turk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’'na
uygun olarak hazirlamaktadir. Bu mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin,
Tark Lirasr’nin genel satin alma giiclyle yeniden dizeltiimesini de iceren SPK Muhasebe
Standartlari’'na uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

e. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yakimlaltkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlk ve yakimlalikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlUliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir:

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet de@erleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit

benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 5nemsiz olan ve vadesi li¢ ay veya
daha kisa olan yatirmlari icermektedir (Not 4).

iliskili Taraflar

Bu mali tablolar agisindan sirketin ortaklari ve sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile Ust dizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
iligkili taraflarla dénem igerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun belli islemler
gergeklestirilmistir (Not 9).

Alim-Satim Amacgh Menkul Kiymetler

Alim satim amagh menkul kiymetler, kisa dénem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amaciyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portféyde bulunan
menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagh menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere
maliyet deg@erleri ile yansitilir. Alim-satim amagh menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen
dénemlerde rayi¢ degerleri Uizerinden degerlenir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin rayi¢ dederindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kér veya
zarar, gelir tablosunda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari’na dahil edilir. Alim-satim amagli
menkul degderlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri, gelir tablosunda “Alim-satim amagh menkul
kiymetlerden alinan faizler” hesabina dahil edilmistir.

Alm-satim amaglh menkul kiymetler, teslim tarihi esasina gére kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

Yatirnm Amacgh Menkul Kiymetler
Sirket, yatinm amach menkul kiymetlerini satiimaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar elde

tutulacak menkul kiymetler olarak siniflandirmaktadir.

Belirli olmayan bir siire i¢in yatinm amacli olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden gikarilabilecek menkul kiymetler,
satilmaya hazir menkul kiymetler olarak siniflandiriimistir. Sirket yonetimi, bu tir menkul kiymetlerin
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.
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Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle mali tablolara
yansitiimaktadir. Satiimaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyle borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosteriimek suretiyle rayi¢ degerleriyle mali tablolara
yansitilmaktadir. Rayi¢ degerlerde meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir. Bu tir varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger disukliginin
saptanmasi halinde, bu tir deger dusukltklerinin etkisi gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bu menkul
kiymetler, elden ¢ikarildigi zaman birikmis rayi¢c deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 5demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul degerlerdir.
Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler, ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmayi miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi” kullanilarak “iskonto
edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Satim ve Geri Alim Anlagsmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (repo), finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yukimlilik, musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(ters repo), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine goére déneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri,
sabit getirili yatinm aracglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

isletme Kaynakli Krediler ve Kredi Deger Diisiikliigii Karsihig:

Sirketin bor¢luya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler, sirket tarafindan verilen krediler
olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gdsterilirler. Verilen bitin krediler,
nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra mali tablolara yansitilir.

Yabanci Para iglemleri
Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde sona eren yillarda herhangi bir yabanci para
islemi bulunmamaktadir.

Maddi Varliklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman dusuldukten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen faydali d&murleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6zkonusu varliklarin tahmin edilen faydali dmdrleri asagida
belirtiimigtir.

Mobilya ve demirbaslar 5yil

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tGizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varhigin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusukligu
karsihigi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olugan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil

olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.
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Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar elde etme maliyeti ile kayda alinir ve elde etme tarihinden sonraki bes yili
asmayacak sekilde faydali dmurleri Gzerinden dogrusal olarak itfa edilirler. Herhangi bir deger
disukligu belirtisi oldugu takdirde, maddi olmayan varhigin kayitl degeri geri kazanilabilir degere
indirilmek suretiyle karsilik ayrilir (Not 20).

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yrirltkteki kanunlara gore; sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumltdudr. Kidem tazminati karsihgi, aktieryel varsayimlar dogrultusunda tim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlultk tutarlarinin net buginkt degerine goére
hesaplanmis ve mali tablolara yansitiimistir (Not 23).

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlklar ve Yiikiimliliikler

Karsilklar, sirketin gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
yukimliligin mevceut bulunmasi ve bu yukimliligi yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6édenecek miktarin guivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkun yakamlulikler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
yukumlulukler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir (Not 31).

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 8/4 a-b ve Gelir Vergisi Kanunu’'nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
portfdylnin en az % 25'i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirim fonlari (d6viz yatirnm
fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portféy isletmeciliginden
dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket, ilgili kanundaki gereklilikleri yerine
getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004
tarihleri itibariyle bilangcoda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
yukimlaliga bu mali tablolarda hesaplanmamistir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettuler, beyan

edildigi dénemde kaydedilir.

Sermaye artinmina iligikin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar, toplam
6denmis sermaye igerisinde siniflandiriimaktadir.
Gelir ve Giderin Taninmasi
Gelir ve giderler, licret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir.
Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi
(i) Kredi Riski
Sirketin kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlasma yukamlultklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.
(i) Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
sirketin faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarliligi,
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden
etkilenen varliklari ayni tipte ylkimildliklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.
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31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2005 2004
YTL(%) YTL(%)
Aktifler
Alim-Satim Amac¢h Menkul Kiymetler:
Devlet Tahvili - 21,32
Repo 15,05-15,30 17,30-18,00

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile Not 3 Likidite Riski'nde agiklanan kalan vadeleri aynidir. Bu
sebeple, bu mali tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

(iii) Likidite Riski

Likidite riski, sirketin net fonlama yukimlillklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin dusurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlulGklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

2005

1aya 3aya 3ay- 1yl -

kadar kadar 1yilarasi 5yilarasi Vadesiz Toplam
Hazir Degerler 3.018.972 - - - 1.474.288  4.493.260
Alim-Satim Amagli
_ Menkul Kiymetler - - - - 18.849.823 18.849.823
lliskili Taraflardan Alacaklar (net) - - - - 2.605 2.605
Diger Alacaklar (net) - - - - -
Diger Cari/Dénen Varliklar - - - - 4.530 4.530
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar - - - - 50.382 50.382
Toplam Aktifler 3.018.972 - - - 20.381.628 23.400.600
Ticari Borglar (net) - - - - 5.031 5.031
lligkili Taraflara Borglar (net) 46.369 - - - 1.040.112 1.086.481
Borg Karsiliklari - - - - 4.060 4.060
Diger Yukumlilikler (net) 3.567 - - - - 3.567
Toplam Pasifler 49.936 - - - 1.049.203 1.099.139
Net Likidite Pozisyonu 2.969.036 - - - 19.332.425 22.301.461
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2004

1aya 3aya 3ay- 1yl -

kadar kadar 1yilarasi 5yil arasi Vadesiz Toplam
Hazir Degerler 2.843.088 - - - - 2.843.088
Alim-Satim Amagli
. MenkulK - - - 3.084.688 9.711.804 12.796.492
lligkili Taraflardan Alacaklar (net) - - - - 468 468
Diger Cari/D6nen Varliklar 566  1.133 3.469 - - 5.168
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar - - - - 39.626 39.626
Toplam Aktifler 2.843.654 1.133 3.469 3.084.688 9.751.898 15.684.842
Ticari Borglar (net) - - 535 - - 535
lligkili Taraflara Borglar (net) 36.760 - - - - 36.760
Borg Karsiliklari - - - - 3.130 3.130
Diger Yukumlilikler (net) 2121 - - - - 2121
Toplam Pasifler 38.881 - 535 - 3.130 42.546
Net Likidite Pozisyonu 2.804.773 1.133 2934 3.084.688 9.748.768 15.642.296

(iv) Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikumlultkler ve bilanco disi yikumluliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik
2004 tarihleri itibariyle kur riskine maruz kalmamigtir.

(v) Finansal Enstriimanlarin Rayi¢ Degeri

Rayic¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yikumlulugun karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢c degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Halihazirda krediler i¢in karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa
bulunmamakta ve bu enstrimanlar satildiginda veya vadesinden 6nce kullanildiginda islem masrafi
ve iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli glivenilirlikte veri elde edilememesinden dolayi bu
enstrimanlar icin rayi¢ deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri
rayi¢c degerin tutarli bir géstergesi olarak kullaniimaktadir.

Rayic¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkuin olan finansal enstrimanlarin rayi¢ dederlerinin
tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

(v.l) Finansal Aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile
gOsterilen finansal aktiflerin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi dusunulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoérilmektedir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

(v.ll) Finansa Pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastigl varsayilimaktadir.
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Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada

bulunan hisse senetlerinin agdirlikli ortalama adedine bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip

“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda, mali tablolarda sunulan tim
dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénuk etkilerini de hesaplayarak

bulunmustur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit

edilebilmesi mumkun yakamlilukler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagli
yukumlulukler ve varliklar olarak degderlendiriimektedir (Not 31).

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Banka
- Vadesiz Mevduat 1.474.288 -
- Ters Repo Alacaklari 3.018.972 2.843.088
4.493.260 2.843.088

Sirketin vadesiz mevduat hesabindaki tutar, sirket ortaklar tarafindan sermaye artirnmi ile ilgili

katilma haklarinin kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Not 43'de belirtildigi Uzere, sirketin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle nakit akim tablosunda nakit ve
nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diigtlerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

- Hazir Degerler 4.493.260 2.843.088
- Faiz Tahakkuklari (1.972) (1.088)
4.491.288 2.842.000

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Alim Satim Amag¢li Menkul Kiymetler:

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Hisse Senetleri 18.849.823 9.711.804
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari - 3.084.688
18.849.823 12.796.492

NOT 6 - FINANSAL BORGLAR

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Medya Hizmetleri Ticaret A.S. 4.010 -
Diger 1.021 535
5.031 535
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NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 9 - iLISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR

a) iligkili Taraflardan Alacaklar:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 2.605 468
2.605 468

b) iligkili taraflara borglar:
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 1.040.112 -
Eczacibasi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. 46.369 36.760
1.086.481 36.760

Eczacibasi Menkul Degerler A.S. (EMDAS)’ye olan borg tutari, EMDAS'In sirket adina 31 Aralik
2005 tarihi itibariyle son iki is guiniinde satin almis oldugu hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir.

c) lliskili Taraflara Yapilan Satiglar:
Yoktur.

d) iligkili Taraflardan Yapilan Hizmet Alimlar:
31 Aralik 2005

Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 658.989
Eczacibasi-UBP Portfdy Yonetimi A.S. 445.131
Eczacibasi Holding A.S. 3.290

1.107.410

e) Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar:
Yoktur.

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 12 - STOKLAR
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
NOT 13 -DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERi ALACAKLARI VE HAKEDI$ BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur). o .
NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/4 a-b ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
portfdydnin en az % 25’i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirim fonlari (déviz yatirim
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fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden
dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi

dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple, 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri

itibariyle bilangoda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya

yukimliliga bu mali tablolarda hesaplanmamistir.

NOT 15 - DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

Diger Cari Varliklar

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Gelecek Aylara Ait Giderler 4.530 5.098
Diger - 70
4.530 5.168
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar
Devreden Katma Deger Vergisi 50.382 39.626
50.382 39.626
Diger Yukumlulikler
Odenecek Vergi ve Fonlar 3.567 2121
3.567 2121
NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
NOT 17 - POZITIF/INEGATIF SEREFIYE
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
NOT 18 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
NOT 19 - MADDIi VARLIKLAR
1 Ocak 2005 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2005
Maliyet
Mobilya ve Demirbaglar 1.729 - - 1.729
1.729 - - 1.729
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaglar (1.729) - - (1.729)
(1.729) - - (1.729)

Net Defter Degeri -
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NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2005 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2005
Maliyet
Kurulug ve Orgutlenme Giderleri 3.194 - - 3.194
3.194 - - 3.194
Birikmig Amortisman
Kurulus ve Orgitlenme Giderleri  (3.194) - - (3.194)
(3.194) - - (3.194)

Net Defter Degeri - -

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI
Not 23 - Borg karsiliklar’'nda agiklanan kidem tazminati karsihidi disinda yapilmis herhangi bir

emeklilik taahhidu anlagsmasi yoktur.

NOT 23 - BORG KARSILIKLARI

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Uzun Vadeli Borg Karsiliklan
Kidem Tazminati Karsiligi 4.060 3.130
4.060 3.130

Kidem tazminati karsihdi1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Turk is Kanunu’'na gére; sirket, bir senesini doldurmus olan ve sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 (kadinlarda 20) hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle 1.727,15 YTL (31 Aralik 2004: 1.574,74 YTL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati karsihdi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihdi ¢calisanlarin emekliligi halinde d6denmesi gerekecek muhtemel
yukimlaligun buginki degerinin tahminiyle hesaplanir.

Toplam karsilidin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiuer 6ngoruler kullaniimistir:

_ 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Iskonto Orani (%) 5,49 5,45
Emeklilik Olasiligina lligskin Sirklasyon Orani (%) 100 100

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihdinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergcek
orani gosterir. Sirketin kidem tazminati kargilidi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olan 1.770,62 YTL (1 Ocak 2005: 1.648,90 YTL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

22



Kidem tazminati karsihdinin dénem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:
31 Aralik 2005

1 Ocak 3.130
Ayrilan Karsilik Tutari 930
Odenen -
31 Aralik 4.060

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirketin kayith sermaye tavani 25.000.000,- YTL (31 Aralik 2004: 25.000.000,- YTL), ¢ikariimis
sermayesi 14.000.000,- YTL (31 Aralik 2004: 9.975.00,- YTL) ve 6denmis sermayesi 13.080.438,-
YTL (31 Aralik 2004: 9.975.00,- YTL)dir.

Sirketin 700.000,- YTL nominal degerli imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu imtiyaz sadece
Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde gegerlidir. imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding
Ortakhgi A.$'nin elinde bulunmaktadir.

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortakhk

31 Aralik 2005  Payi (%) 31 Aralik 2004 Payi (%)

Eczacibasi Holding A.S. 2.100.000 15 1.496.250 15
Eczacibas! Yatirim Holding

Ortakhgi A.S. 700.000 5 498.750 5

Bulent Eczacibasi 56 - 40 -

Faruk Eczacibasi 56 - 40 -

Diger 11.199.888 80 7.979.920 80

Sermaye 14.000.000 100 9.975.000 100

NOT 26 - 27 - 28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMI$ YILLAR KARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin % 5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi surece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkan degildir.

Halka acik sirketler, temettli dagitimlarini SPK’'nin 6ngoérdiigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:
Seri: XI, No:25 sayil Teblig kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’'nin kar

dagitimina iligskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltiimis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
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birlikte, “gecmis yillar zarari"nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitiimamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganustu yedek akceler, yasal yedek
akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére dizeltimesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkuin bulunmaktadir.

Seri:XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2005 yili
faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak Gzere, dagitilabilir k&rin en az % 30’u oraninda
kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl
olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin % 30’'undan asagdi! olmamak lzere bedelsiz hisse senedi
olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitiimasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir.

SPK’nin 13 Kasim 2001 tarihli Seri:IV, No: 27 tebliginde yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar
tutarinin hesaplamasinda gergeklesmemis sermaye kazanglarinin (deger artislari) dikkate
alinmamasi 6ngéruldigunden, dénem sonu itibariyle hesaplara tahakkuk edilmis bulunan deger
artislari kar dagitima konu edilmeyecektir.

Seri: XI, No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi
sonucunda 6z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi Ihrag Primi, Yasal Yedekler, Stati
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganustl Yedekler” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltiime farklari toplu halde 6zsermaye grubu iginde “6zsermaye
enflasyon duzeltmesi farklar” hesabinda yer alir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirmi veya zarar
mahsubunda; olaganUsti yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore sirketin Seri: Xl, No:25 sayili teblige gore kar dagitiminda baz alinacak
6zsermaye tablosu, 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Sermaye 14.000.000 9.975.000
Odenmemis Sermaye (919.562) -
Hisse Senetleri ihrag Primleri 110.419 110.419
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 2.074.528 3.107.028
Yasal Yedekler 237.996 237.996
Olaganusti Yedekler 2.101.292 1.339.541
Ozel Yedekler 286.284 761.751
Net Dénem Kari/(Zarar) 4.586.227 -
Gegmis Yillar Karlari (175.723) 110.561
Ozsermaye Toplami 22.301.461 15.642.296

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari dzsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger
ilavelerin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciyle ifade edilmesi icin yapilan dizeltmeleri ifade eder.

Sirket Yonetim Kurulunun 14 Mart 2005 tarihli toplantisinda, genel kurula dneri olarak hazirlanan ve
Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanan karara istinaden; SPK’'nin Seri IV, No. 27 tebligi
uyarinca; kar dagitimina konu olmamasi gereken realize olmamis deger artis tutari olan 286.284,-
YTL’nin “6zel yedekler” hesabina alinmasi, bu meblagin gegmis yil zararlarina aktarilmasi ve 2003
doénem kazancindan SPK’nin Seri IV, No. 27 teblidi uyarinca ayrilan 761.751,- YTL 6zel yedegin
“olagantistu yedekler” hesabina aktarilmasina karar verilmigtir.

12 Ekim 2005 tarihli ve 14 no’lu Yonetim Kurulu kararina istinaden, sirketin sermayesinin
9.975.000,- YTL’den 14.000.000,- YTL’ye gikariimasina ve bu artisin 1.032.500,- YTL’lik kisminin
O0zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan, 2.992.500,- YTL'lik kisminin ise nakdi olarak
karsilanmasina karar verilmigtir.
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NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 32 - iISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 34 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

a)

b)

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden gikarilmasi ve elde tutulmasi
surecinde elde edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 déneminde gecerli olacak
dizenlemeler iceren Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°’nci maddesinin (8) numarali fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa
yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna
edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitiimasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacaktir. Bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’Unct maddesi uyarinca ayrica
bir tevkifat yapilmayacaktir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari harig) ve ortakliklarinin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle portfOylerinde
bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem goren hisse senetleri, 2005 yilinda
islem goérdiigu son ginde olusan agirlikh ortalama fiyat veya alis bedelinden yliksek olaniyla
degerlenecektir. Bu deger izleyen donemlerde s6z konusu senetlerin alis bedeli olarak kabul
edilecektir.

GVK’nin gegici 67. maddesinin 13 numarali fikrasinda tanimlanan menkul kiymetlerin alim-
satimi ve elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri kazanglar tGizerinden ayni maddenin (1) ve (4)
numarali fikralari uyarinca tevkifat yapilacaktir.

12 Ekim 2005 tarih ve 14 no’lu Yoénetim Kurulu kararina istinaden, sirket sermayesinin
9.975.000,- YTL’den 14.000.000,- YTL'ye ¢ikarilmasina ve artisin 1.032.500,- YTL’lik kisminin
O0zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan, 2.992.500,- YTL'lik kisminin ise nakit olarak
karsilanmasina karar verilmisg, riichan haklari 28 Aralik 2005 - 16 Ocak 2006 tarihleri arasinda
kullandiriimistir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullaniimamis richan hakki 919.562,14 nominal
olup, bilangolarda sermaye taahhudu olarak gosterilmistir. Rli¢chan hakki kullanim siiresi
sonunda kullaniimayan riichan haklari 47.128,07 nominal olarak belirlenmis ve bu kisim 31
Ocak 2006 tarihinde birincil piyasada satilmistir (31 Aralik 2004: Yoktur).

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
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NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri

Repo Devlet Tahvili Satis Geliri
Hisse Senedi Satis Geliri

Devlet Tahvili Satis Geliri

Repo Hazine Bonosu Satis Geliri

1 Ocak -
31 Aralik 2005

765.445.707
187.781.375
158.014.438

72.140.036

1.183.381.556

Satiglarin Maliyeti

Repo Devlet Tahvili Satis Maliyeti
Hisse Senedi Satis Maliyeti

Devlet Tahvili Satis Maliyeti

Repo Hazine Bonosu Satis Maliyeti

764.988.000
184.268.149
157.034.610

72.103.000

1.178.393.759

NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2005
Araci Kuruma Verilen Komisyonlar (Not 9) 658.989
Portfdy Yoénetim Ucreti (Not 9) 445131
Diger 244.293
1.348.413
NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
1 Ocak -

Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2005

Hisse Senedi Deger Artisi 946.885
Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 282.262
Bedelsiz Righan Haklari 183.323
Diger 2.285
1.414.755

Diger Faaliyet Giderleri
2004 yili menkul kiymet reeskont geliri iptali 467.912
467.912

Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S. aracilidi ile

gerceklestirmekte olup, aracilik komisyonunu gunlik olarak ddemektedir.

Sirketin sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoylu Eczacibasi-UBP Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmekte olup, portféy degerinin yiizbinde onu oraninda yonetim Ucreti

gunluk olarak tahakkuk ettiriimekte ve aylik olarak 6denmektedir.
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NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.

NOT 40 - NET PARASAL POZiISYON KAR/ZARARI
Yoktur.

NOT 41 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/4 a-b ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
portfdylnin en az % 25'i hisse senetlerinden olugsan menkul kiymetler yatirim fonlari (ddviz yatirim
fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portféy isletmeciliginden
dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi
dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri
itibariyle bilangoda olusan gegcici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
yukimliliga bu mali tablolarda hesaplanmamisgtir.

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANG
31 Aralik 2005 tarihinde sona eren dénemde hisse basina 0,0416 YKr dénem kari isabet etmistir.

Net dénem kari (YTL) 4.586.227
AQgirlikli ortalama hisse sayisi 11.024.537.847
Hisse bagina kazang (Ykr) 0,0416

Eczacibasi Yatirim Ortakhgi A.$.’nin ¢ikarilmis sermayesinin 2.992.500,- YTL (% 30) bedelli,
1.032.500,- YTL (% 10,35) bedelsiz artirilarak 9.975.00,- YTL'den 14.000.000,- YTL'ye
yukseltiimesinde riichan haklari 28 Aralik 2005 - 16 Ocak 2006 tarihleri arasinda kullandiriimistir.
Sirket, 30 Aralik 2005 tarihi itibariyle 919.562,14 YTL nominal degerli righan hakkinin
kullaniimadigini IMKB'’ye bildirilmistir. Bu dogrultuda, 2005 yili sonu itibariyle kullanilmayan riighan
haklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No: 27 sayili tebliginin 5. maddesi uyarinca 2005 yili
faaliyetlerine iligkin k&r payindan yararlanamayacaktir. Bu nedenle, hisse bagina kér
hesaplamasinda dikkate alinmamistir.
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NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Notlar 31 Aralik 2005
isletme Faaliyetleri:
Vergi Oncesi Kar 4.586.227
Vergi Oncesi Kar ile Isletme Faaliyetlerinde Kullanilan Net
Nakit Tutarinin Net Kar lle Mutabakatini Saglayan Diizeltmeler:
Kidem Tazminati Karsiligi 23 930
Faiz Geliri (884)
Menkul Kiymetler Degerlemesi 478.292
isletme Varlik ve Yiikiimliiliiklerindeki Degisimlerden Once Saglanan Nakit 5.064.565
Varlk ve Yikimliiliklerdeki Degisimler
Menkul Kiymetlerdeki Degisim (6.531.623)
lligkili Kuruluslardan Alacaklardaki Degisim 9 (2.137)
Diger Donen/Duran Varliklardaki Degisim 15 638
Diger Uzun Vadeli Alacaklardaki Degisim 15 (10.756)
Ticari Borglardaki Degisim 7 4.496
lligkili Kuruluslara Yukimluluklerdeki Degisim 9 1.049.721
Diger Kisa Vadeli YUkumliltklerdeki Degisim 15 1.446
isletme Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (423.650)
Yatirnm Faaliyetleri
Maddi Duran Varlik Alimlar -
Maddi Duran Varlik Satislarindan Elde Edilen Nakit -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit -
Finansman Faaliyetleri:
Sermaye Artigl 2.072.938
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 2.072.938
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Azalig 1.649.288
Doénem Bagi Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 4 2.842.000
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 4 4.491.288

NOT 44 — MALI TABLOLARI ONEML_i @LQUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN

DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2004: Yoktur).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’nin

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU

1. Eczacibasi Yatinnm Ortakhdr A.S.’nin (Sirket) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bilangosunu ve bu
tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. incelememiz
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan denetim ilke ve kurallarina gore yapilmis
ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontroli ile gerekli
go6rdigumuiz diger denetim ydntem ve tekniklerini igermistir.

2. Gorugumuze gdre s6z konusu mali tablolar tim énemli taraflariyla, Eczacibagi Yatirim Ortakhgi
A.S.’nin 31 Aralik 2005 tarihindeki ger¢cek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
dbénemine ait gercek faaliyet sonucunu, SPK tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmuis
muhasebe ilkelerine (Dipnot 2) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gortusumuzu etkilememekle birlikte asagida belirtilen hususa dikkatinizi cekmek isteriz:

3. 2 no’lu (konsolide) mali tablo dipnotunda agiklandigi Gizere, SPK’'nin Seri:Xl, No:25 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig’i (Teblig), 1 Ocak 2005
tarihinden sonra sona eren ilk ara donem mali tablolardan gecerli olmak tzere yurirlige
girmistir. Teblig Kisim 33 “ilk Dénem Mali Tablolar” madde 717, isletmelerin bu Teblig’e uygun
olarak hazirlayacaklari ilk gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zsermaye degisim tablosunu
karsilastirmali olarak hazirlamayabilecegdini belirtmektedir. Sirket, 1 Ocak - 31 Aralik 2005 hesap
dénemi mali tablolarini Teblig’e uygun olarak ilk kez hazirladigindan dolayi ilisikteki mali
tablolarda 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zsermaye
degisim tablosu, nakit akim tablosu ve ilgili dipnotlar, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap
doénemi ile karsilastirmali olarak sunulmamistir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik Anonim Sirketi

(a member of
PricewaterhouseCoopers)

Cansen Bagaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 16 Mart 2006
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2005 - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AiT

DENETLEME KURULU RAPORU

Eczacibasi Yatirnm Ortakligi A.S. Genel Kurulu’na

Ortakhdin Unvani
Merkezi

Kayitli Sermayesi
Cikarilmig Sermayesi
Odenmig Sermayesi
Calisma Konusu

Denetci veya Denetgilerin adi ve gorev
sureleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri
Ustlinde yapilan incelemenin kapsami;
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug

Turk Ticaret Kanunu’'nun 353’lncu
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 numarali
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353’Uncl
maddesinin 1’inci fikrasinin 4 numarali
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar
ve bunlar hakkinda yapilan islemler

Eczacibag! Yatirim Ortakligi A.S.
istanbul

25.000.000,- YTL

14.000.000,- YTL

13.080.000,- YTL

Portfoy isletmeciligi

Oztin Akgiic — Biilent Avci, 2005 yili hesaplarini incelemek
Uzere toplanacak Olagan Genel Kurul'a kadar goérevlidirler.
Kurulugun ortadi veya personeli degillerdir.

YoOnetim Kurulu toplantilarina katiinmamig, dért kez denetleme
kurulu toplantisi yapilimistir.

15 Nisan, 27 Haziran, 29 Agustos, 24 Ekim ve 27 Aralik 2005

itibariyle bltiin faaliyetler denetlenmig, kanun ve yonetmeliklere
uygun oldugu sonucuna variimistir.

iki ayda bir defa olmak lizere yilda alti kez sayim yapilmis ve
sayim sonuglarinin kayitlara uygun oldugu gorilmustr.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapilmis ve sayimlarin
kayitlara uygun oldugu goérilmustar.

Sikayet ve yolsuzluk yoktur.

Eczacibasi Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi’nin 1.1.2005 - 31.12.2005 dénemi hesap ve islemlerini Turk Ticaret
Kanunu, Ortakhigin Ana Sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve standartlarina gére
incelemis bulunmaktayiz.

Gorusumize gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2005 tarihi itibariyle dizenlenmis bilango, ortakhdin anilan
tarihteki gercek mali durumunu ve 1.1.2005 - 31.12.2005 dénemine ait gelir tablosu da anilan déneme ait ¢alisma
sonuglarini gergege uygun olarak dogru bigimde yansitmakta, karin dagitimi énerisi yasalara ve Ortaklik Ana
Sozlesmesi'ne uygun bulunmaktadir.

Bilango ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulunun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu

Bilent Avci Oztin Akglig
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