ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

Sayfa No: 1

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Isletmenin fiili faaliyet konusu:

Eczacibast Yatinm Holding Ortakligi A.S. (“Sirket” veya “Holding”) 29 Aralik 1973 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip
sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagi
hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere yatirim yapmaktir.

Sermayenin % 10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis ve tamami 6denmis sermayesi beher hissenin

nominal degeri 0,001 YTL olan 19,800,000,000 adet hisseden olugmakta olup, sermayenin %10 ve
daha fazlasina sahip ortaklar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2004 31 Aralik 2003
Pay Pay tutan Pay Pay tutar
AdyUnvam orani (%) YTL orani (%) YTL
Eczacibas1t Holding A.S. 56.56 22.398.860 56.56 11.199.430
Halka arz 43.44 17.201.140 43.44 8.600.570
100.00 39.600.000 100.00 19.800.000
Sermaye diizeltmesi 151.477.619 171.277.619
Toplam sermaye 191.077.619 191.077.619

Sermaye diizeltmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI, No: 20 sayili “Yiiksek Enflasyon
Doneminde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi’nin (“Enflasyon
Tebligi”) 14. maddesi uyarinca yapilan enflasyona gore diizeltme sonucunda ortaya ¢ikan tutardir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taminan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz
tiirleri itibariyle ayr1 ayr):

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur ).
Kayith sermayeli ortakhiklarda kayith sermaye tutari:

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitlh sermaye tutar1 50.000.000 YTL’dir
(31 Aralik 2003: 50.000.000 YTL).



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

Sayfa No: 2

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Y1l icinde yapilan sermaye artirnmlar1 ve kaynaklar:

Sirket yonetim kurulunun 08 Kasim 2004 tarihinde aldig1 17 sayili karar1 esas alinarak, sermayenin,
19.800.000 YTL’den, tamami 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 hasabindan karsilanmak
tizere 39.600.000 YTL’ye arttirilmistir, ancak Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun tescile mesnet belgeyi
1 Nisan 2005 tarihinde vermesi nedeniyle sermaye tescili 11 Nisan 2005 tarihinde yapilmis, hisse
dagitimina 18 Nisan 2005 tarihinde baglanmistir (31 Aralik 2003: Yoktur).

Y1l icinde ihrac edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:

Yoktur (31 Aralik 2003: Y oktur).
Y1l icinde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

8. Cari donemde duran varhk hareketleri:

9.

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi ve maddi olmayan duran varliklarm maliyeti: 463.032
YTL (31 Aralik 2003: 1.428.603 YTL).

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi ve maddi olmayan duran varlik maliyeti: 337.422 YTL
(31 Aralik 2003: 8.022.793 YTL).

¢) Yapilmakta olan yatinmlarin niteligi, toplam tutari, baglangic ve bitis tarihi ve tamamlama
derecesi: Yoktur (31 Aralik 2003: Y oktur).

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar::

Yoktur (31 Aralik 2003: Y oktur).

10. isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklarla olan alacak-borg iliskisi:
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Sayfa No: 3

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

11.

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar ve grup sirketleri ile olan alacak ve borg iliskisi
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2004 31 Aralik 2003
Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
alacaklar alacaklar alacaklar alacaklar
a) Istirakler:
- Eczacibasi Ilag San. A.S. 6.300 - 1.793 -
31 Arahk 2004 31 Aralik 2003
Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
bor¢lar borc¢lar borglar borglar
a) Ortaklar:
- Eczacibasi Holding A.S. - 75.563 - 112.545
- Diger (Gergek kisiler) - 9.507 - 13.449
- 85.070 - 125.994

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgceleri:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), XI/1 sayili teblig ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan
diger tebligleriyle, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren yiiriirliige girmis olan SPK’nin yiiksek enflasyon
donemlerinde hazirlanacak mali tablolara iligkin Seri:XI, No:20 sayili “Yiiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi” ve Seri XI,
No:21 sayili “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
tabi ortakliklar ve araci kurumlar tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallarin1 belirlemistir. Biitiin bu ilke ve kurallar bundan sonra SPK tarafindan yayimlanan
genel kabul goérmils muhasebe ilkeleri olarak anilacaktir. Dolayisiyla Sirket, mali tablolarini
yurtirliikteki ticari ve mali mevzuat ile SPK tarafindan yayimlanmig genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore hazirlamistir.

Bu mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe ilkeleri asagidaki gibidir:

11.Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman
ayirma yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda énceki donemlere gore yapilan
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Sayfa No: 4

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgceleri (devami ):

Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan esaslar:

11.

Tarihi maliyet esas alinarak diizenlenmis mali tablolara Tiirk Lirasi’nin dénem sonundaki alim
giicinde meydana gelen degisikligi yansitmak amaciyla yapilacak diizeltmeler, SPK’nin Seri XI,
No:20 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkindaki Tebligi’ne dayandirilmistir. Bu ilkeler yiiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait
para birimlerinin kullanildig1 durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali tablolarin, bilancolarin diizenlendigi tarihte gecerli olan Tiirk
Liras’nin cari satin alma giiciinii esas alarak hazirlanmasini ve 6nceki donem mali tablolarin da
karsilagtirma amaciyla ayni deger oOlgiileri kullanilarak, yeniden diizenlenmesini dngérmektedir. Bu
tebligin uygulanmasini 6ngoren bir diger sebep ise yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin,
ilgili hesap dénemi dahil 6nceki {i¢iincii hesap doneminin bagindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini
asmas1 ve ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin basina gore
%10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, i¢cinde bulunulan hesap doneminde yiiksek enflasyon
doneminin baslamasidir.

[lisikteki mali tablolarin yeniden diizenlenmelerinde kullanilan endeks ve déniisiim faktorleri asagida
aciklanmugtir:

Tarihler Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Arahk 2004 8.403,8 1,000
31 Aralik 2003 7.382,1 1,139
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297

Yukarida belirtilen mali tablolarm enflasyona gore diizeltilmesine iliskin ana kurallar asagidaki

gibidir:

- Yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilango gilinlindeki
cari satin alma giiclinii esas alarak diizenlenmistir.

- Mevcut parasal varlik ve borglar, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini
aynen koruyan ancak satin alma giigleri diisen kalemler oldugu icin ve bilango tarihinde gegerli
olan birimden belirtilmis oldugu i¢in ayrica diizeltme islemine tabi tutulmazlar.

- Parasal olmayan varlik ve borglar ile 6z sermaye kalemleri, bilango tarihinde gegerli bakiyelerden
olusmadiklar1 igin, uygun diizeltme katsayis1 kullanilarak ¢evrilmektedirler. Sabit kiymet alimlari,
satin alma senesine ait, uygun diizeltme katsayisi ile ¢cevrilmektedirler.

- Kargilagtirmali mali tablolar en son bilango tarihindeki alim giiclinii ifade eden diizeltme
katsayilar1 kullanilarak yeniden diizenlenmistir.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma

yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan

degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik

varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri (devam ):
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Sayfa No: §

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

- Gelir tablosundaki tiim kalemler bilango giiniindeki paranin satin alma giicli cinsinden ifade
edilmek amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak bulunan uygun diizeltme
katsayisi (aylik, yillik ortalama) kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulur.

- Grup’un net parasal pozisyonu iizerindeki enflasyon etkisi, konsolide gelir tablosunda net parasal
pozisyon kar veya zarar1 olarak gosterilmektedir.
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan esaslar

Konsolide mali tablolar, ana ortaklik Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin, Bagh Ortaklik’1,
Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik’1 ve Istirakler’ine (tiimii ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplarin
igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin mali tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bi¢imlerine uyumluluk acisindan, mali
tablolarin Tiirk lirasinin bilango tarihindeki cari satin alma giiciine getirilmesi de dahil olmak iizere,
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmustir.

Bagh Ortaklik

Bagli Ortaklik, ana ortaklik Eczacibagi Yatirrm Holding Ortakligi A.S.’nin ya (a) dogrudan ve/veya
dolayli olarak kendisine ve Eczacibagi Yatirrm Holding Ortakligi A.S. nin {izerinde oy haklarina sahip
oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadig1 halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili
oy hakkinin %50’den fazlasini1 kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50°den fazlasini
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarn1 Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.S.’nin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

31 Aralik 2004 tarihli itibariyle Holding’in konsolide mali tablolarina dahil edilen Bagli Ortaklik’in
iinvani, sermayesi ve sermayesi i¢inde ana ortakligin sahip oldugu paylar asagidaki gibidir;

Ana ortakh@in Ana ortakh@in Ana ortakhk

Nominal dogrudan dolayh dist

Bagh ortakhk iinvam sermavye payi (%) payi (%) pay (%)
Eczacibagt Menkul Degerler A.S. 11.000.000 98,65 - 1,35

Ana ortaklik Holding ile Bagli Ortaklik’in 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermaye
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglar karsilikli indirilmistir.

Konsolide bilangonun &denmis/cikarilmis sermayesi ilke olarak ana ortakligin 6denmis/ ¢ikarilmig
sermayesidir; konsolide bilangoda Bagli Ortaklik’in 6denmis/ ¢ikarilmig sermayesi yer almamusgtir.
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ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

11. Stoklar ve diger bilan¢o kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve doénemsellik
varsayumlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri (devami):

Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortaklik’in 6denmis/ ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve Bagli Ortaklik disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide bilangonun &z sermaye hesap grubundan dnce “Ana Ortaklik Dis1 Oz sermaye” hesap grubu
adiyla gosterilmistir.

Ana ortaklik ile Bagli Ortaklik’in gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama igleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirinden yapmis olduklari mal ve hizmet satislari, toplam
satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplara karsiliklt mahsup
edilmistir. Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortaklik’in net donem kar veya zararindan konsolidasyon
yoOntemine tabi ortaklik digindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide kar 6ncesi “Ana Ortaklik Dis1
Kar/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gosterilmistir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik, Grup’un bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken
yonetilmek iizere, bir ekonomik faaliyetin {stlenilmesi i¢in bir s6zlesme dahilinde olusturulmustur.
Holding bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden
saglamaktadir. Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik, Miisterek yonetim konsolidasyon yontemi
kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamma almirlar. Misterek konsolidasyon yonteminde,
Miisterek Yonetime Tabi Ortalik’a ait mali tablolarda yer alan varlik, yiikiimliiliik, 6z sermaye, gelir ve
giderler Grup’un sahip oldugu oy haklar ile konsolidasyon iglemine tabi tutulmaktadir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Holding’in konsolide mali tablolarina dahil edilen Miisterek Y dnetime
Tabi Ortaklik’in tinvani, sermayesi ve sermayesi icinde ana ortaklik ile diger Bagli Ortaklik’ i sahip
olduklar1 paylar agagidaki gibidir;

Ana ortakhgin  Ana ortakhi@in

Nominal dogrudan dolayh
Miisterek yonetime tabi ortakhk iinvam sermaye pay1 (%) payi (%)
Eczacibagt - UBP Portfoy Yonetimi A.S. 3.000.000 - 49,99

Istirakler

Istirakler Grup’un %20-50 arasinda oy hakkina ya da 6nemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol etmedigi
sirketlerdir. Istirakler 6z kaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Oz kaynak ydnteminde Istirakler’in
kar veya zararlarmin ana ortakligin payma diisen kisma isabet eden tutar konsolide gelir tablosunda
“Istirak kar-zararlar’” olarak yansitilmistir. Istiraklerin net varhiklarinda ana ortakligin payma diisen
kisma isabet eden tutar kadar konsolide mali tablolarda gosterilir.
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11.

11.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri (devami):

Holding’in konsolide mali tablolarina dahil edilen istiraklerin iinvanlari, sermayesi ve sermayeleri
icinde ana ortaklik ile diger Bagl Ortaklik’larin sahip olduklar1 paylar asagidaki gibidir;

Ana ortakhgin Ana ortakhgin
Nominal dogrudan dolayh
Istirak iinvam sermayepayi (%)
ay1 (%
Eczacibasi Tlag Sanayi ve Ticaret A.S. 182.736.000 20,88 -
Eczacibag1 E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri ve Sanayi A.S. 10.839.500 31,01 -
Eczacibas1 Banyo Mutfak Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 11.495.000 26,93 -
Intema Ingaat ve Tesis
Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86 -
Ath Zincir igne ve
Makine Sanayi A.S. 1.000.000 30,00 -

Konsolide mali tablolara dahil edilen ana ortaklik Holding, Bagli Ortaklik ve Miisterek Y Onetime Tabi
Ortaklik arasindaki islemlerle ilgili olarak, bilango ve gelir tablosu ana kalemleri itibariyle, elimine edilen
kalemler ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren doneme ait tutarlar1 agagidaki gibidir;

Ana hesap kalemi Tutari
Diger Kisa Vadeli Alacaklar (91.967)
Istirakler (2.761.564)
Ortaklara Borglar 91.967
Sermaye ve Sermaye Diizeltmesi 2.761.130
Satiglar (508.987)
Faaliyet Giderleri 1.348.760
Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar (839.773)
Parasal Pozisyon Kar/ Zarar 434

Bagh menkul kiymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan veya %20’nin iizerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi bagli menkul kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle Tiirk lirasinin cari alm giiciine gore diizeltilmis maliyet bedellerinden deger kaybr ile ilgili
kargilik diistildiikten sonra konsolide mali tablolara yansitilmistir.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
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degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri (devami):

Bagli menkul kiymet olarak nitelendirilen girketlerin yeniden degerleme deger artis fonu haricindeki nakit
benzeri i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artiglari nedeniyle elde edilen bedelsiz hisseler konsolide gelir
tablosunda “Faiz ve diger temettii gelirleri” kaleminde muhasebelestirilmektedir.

Ilgili Sirketler

Bu konsolide mali tablolar agisindan Holding’in ortaklari, baglhh menkul kiymetleri, Eczacibast
grubuna dahil diger sirketler ve bu sirketler iizerinde kontrolii ve/veya onemli etkinligi bulunan
gercek kisi veya diger tiizel kisilikler, ve Yonetim Kurulu iiyeleri “ilgili sirketler” olarak
tanimlanmaktadir.

Maddi duran varhklar

Amortismana tabi maddi duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin, Seri XI, No:20
tebligin 11. maddesinde agiklandigi sekliyle, satin alma tarihine iligkin diizeltme katsayisi
kullanilmak suretiyle yeniden diizenlenmis degerleri lizerinden paranin 31 Aralik 2004 tarihindeki
satn alma giicii ile gosterilmektedir. Ilgili amortisman paylari enflasyona gore diizeltilmis degerleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Amortisman, asagida belirtilen ekonomik omiirler esas alinarak ayrilmaktadir.

Ekonomik

omiir

Tasit arag ve geregleri Syl
Doseme ve demirbaslar 4-5yil

Maddi olmavan duran varhklar

Amortismana tabi maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin, Seri XI,
No:20 tebligin 11. maddesinde agiklandig1 sekliyle, satin alma tarihine iliskin diizeltme katsayisi
kullanilmak suretiyle yeniden diizeltilmis degerleri {izerinden paranin 31 Aralik 2004 tarihindeki
satin alma giicii ile gosterilmektedir. Ilgili tiikenme ve itfa paylar1 enflasyona goére diizeltilmis
degerleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Itfa paylar1 asagida belirtilen ekonomik émiirler esas alinarak ayrilmaktadir.

Ekonomik
omiir

Maddi olmayan duran varliklar 3-5y1



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 9

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

11. Stoklar ve diger bilan¢o kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve doénemsellik
varsayumlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri (devami):

Menkul kiymetler

Hisse senetleri elde etme maliyeti ile kayitlara alinmaktadir. Hisse senetleri bilango giiniinden dnceki
5 igglinli boyunca olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi iizerinden degerlenmistir.
Bilango giinlinden 6nceki 5 isgiinii i¢inde elde edilen hisse senetleri ise, elde etme maliyeti ve bilango
giinlinde

olusan agirlikli ortalama fiyatin diisilk olani ile degerlenmistir. Hisse senetlerinin degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan deger artis1 veya azalist konsolide gelir tablosunda “Faaliyetle ilgili Diger
Gelirler ve Karlar” icerisinde net tutarlari tizerinden kaydedilmistir.

Ters repo yoluyla iktisap edilen menkul kiymetler, elde etme maliyetlerine vadelerinde elde edilecek
gelirin s6zkonusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gegen siireye isabet eden
kismi i¢in i¢gverim yontemine gore hesaplanan gelir reeskontlarinin eklenmesi suretiyle konsolide
mali tablolarda gosterilmektedir.

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle SPK’nun 22 Temmuz 2002
tarihli ve MSD-10 /489-9670 sayil1 yazisina istinaden, SPK’nun Seri:XI, No:1 sayili Tebligi’nin
21’inci maddesine uygun olarak i¢ verim orami yontemi ile hesaplanan deger ile konsolide mali
tablolara yansitilmistir.

Grup, istenildigi zaman gekilebilen, iglem limiti karsilig1 yatirilan teminat niteliginde olan menkul
kiymetlerini Finansal Duran Varliklar - Bagli Menkul Kiymetler olarak smiflandirmig ve bu menkul
kiymetlerin degerlemesi sonucu olusan deger artis tutarini konsolide gelir tablosunda faaliyet
sonuglaria yansitmuistir.

Menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin, kayith degerleri ve rayi¢ degerleri 20 no’lu bilango
dipnotunda agiklanmistir.

Alacak ve borclar: degerleme

Alacak ve borglar bilangoda kayitl degerleri ile gosterilmistir.

Siipheli alacak karsiligi

Stipheli alacak karsiligt SPK’nin belirledigi ¢er¢evede yonetimin, alacaklari iizerinde yaptigi
degerlendirmeler ve Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklara iligkin veriler sonucunda ayrilan
karsiliklardan olugmaktadir. Cari doneme isabet eden karsiliklar konsolide cari donem faaliyetlerine
intikal ettirilmektedir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

Sayfa No: 10

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

11.

11.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve doénemsellik
varsayumlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri (devami):

Finansal Kiralama islemleri- Kiraci olarak

Grup, 1 Temmuz 2003 tarihinden itibaren yiiriirliikkteki mevzuat geregi, finansal kiralama yoluyla
elde ettigi sabit kiymetlerini maddi olmayan duran varliklar iginde siniflandirmakta ve bu sabit
kiymetler amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama soézlesmelerinden kaynaklanan borglar
pasifte “Diger

Finansal Bor¢lar” hesabinda gosterilmektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farki giderleri
konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden varhk ve borclar

Konsolide bilangoda yer alan yabanci para cinsinden borglar bilango tarihi itibariyle T.C. Merkez
Bankasi’nca belirlenen doviz satis kurlari, yabanci para cinsinden varliklar ise doviz alig kurlari esas
almarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Donem iginde gergeklesen yabanci para cinsinden iglemler
islem tarihindeki doviz kurlar1 esas alinarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden
varliklar, borglar ve islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri konsolide gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Kidem tazminati karsihg

Yiiriirliikte olan Is Kanunu uyarinca Grup bir hizmet yilin1 doldurmus her personeline sebepsiz olarak
isten ¢ikarma veya emeklilige hak kazanma, 25 hizmet yilin1 doldurma (kadinlarda 20 yil), askere
cagrilma veya 6liim hallerinde kidem tazminati demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat calisilan
her sene i¢in bir aylik maas tutar1 olup, bu tutar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 1.574,74 YTL
(31 Aralik 2003: 1.389,95 YTL) ile sinirlandirilmustir.

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi karsihigi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2004 yili i¢in %33’tiir. Bu oran daha sonraki yillar i¢in %30
olacaktir. Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnas1 gibi)
ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ve donemsellik
varsayimlarim degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgceleri (devami):
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

Sayfa No: 11

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

11.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin mali
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir.
Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarmi da s6z konusu yasada belirtilen esaslar
dahilinde

enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. Miikellefler, 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini
5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanlig1 tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan 328 sayili
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri; 2004 yil1 gegici vergi beyanlarmi da 5024
sayili kanun ve 13 Agustos 2004 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanmis bulunan 338 Numaral
Vergi Usul Kanunu Tebligi ve diger diizenlemelere gore beyan etmek zorundadirlar. Maliye
Bakanlig: tarafindan yayimlanan bu Genel Tebligle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan
miikelleflerin, diizeltme sartlarinin olusmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri
mali tablolardan sadece bilangolarini diizeltme islemine tabi tutmalar1 zorunlu tutulmustur.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %33 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska
mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagl ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satisindan
dogan karlar, satildiklar1 y1l sermayeye eklenmeleri sart1 ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar kurumlar
vergisinden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iliskin 6.000 YTL nin iizerindeki yatirim
harcamalarimin %40°1 -baz1 istisnalar hari¢- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar {izerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz.
Kurum kazancmin yeterli olmamasi1 halinde hesaplanan yatirnm indirimi hakki sonraki yillara
devrolunur. Yatirnm indirimi istisnasindan yararlanmak igin “Yatinm Tesvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siireklilii ve donemsellik
varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri (devami):
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

Sayfa No: 12

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

12.

24 Nisan 2003 tarihinden once gegerli olan hiikiimlere gore kazanilmis yatirim indirimi hakkinin
kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutar1 {izerinden, karin dagitilip
dagitilmadigina bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 15 inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Bu esaslar gercevesinde konsolide bilangoda “Kisa Vadeli Bor¢ ve Gider Karsiliklar” altinda
gosterilen vergi karsiliklarnt 546.097 YTL (31 Aralik 2003: 1.901.183 YTL), hisse senedi
degerlemeleri ve faiz reeskontlart nedeniyle hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliligi ise
42.268 YTL (31 Aralik 2003: 366.523 YTL) dir.

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi

Sirket, Seri XI No: 20 tebliginin 14. maddesinde degisiklik yapan Seri XI No: 26 tebligine uygun
olarak Enflasyon Teblig’ine gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z sermaye
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
diizeltilme farklar1 toplu halde 6z sermaye grubu i¢cinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1”
hesabinda yer alir (Bilango dipnotu 33(d)).

Kar dagitimi

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedeklerden olugmaktadir. Birinci
yasal yedekler ticari karm %5'i 6denmis sermayenin %20'sine varana dek ayrilir. Ikinci yasal
yedekler ise sermayenin %5'ini asan temettiiler {izerinden %10 oraninda ayrilir. Enflasyon Teblig’i
gereklerince 6z sermayenin diizeltme islemine tabi tutulmasinda ortaya ¢ikan artislar kar dagitimina
konu edilemeyecektir. Enflasyon ve Konsolidasyon Tebligleri'ne gore diizeltilmis mali tablolarda
bulunan net donem karmin, SPK’nin Muhasebe Standartlari ile ilgili diger diizeltmelerinde belirlenen
esaslar ¢ercevesinde (SPK XI, No 20 ve 21 tebligleri hari¢ olarak) hazirlanan mali tablolarindaki net
donem karindan daha az olmasi durumunda kar dagitimi i¢in daha az olan tutar esas alinacaktir.

Tebligin 1 no’lu ekinde belirtilen bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi gerektiren
hususlara iligskin bilgi:

12



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

Sayfa No: 13

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

13.

14.

15.

16.

Kidem tazminati1 6demelerinin tavanit 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak iizere 1.648,90 YTL’ye
yiukseltilmistir.

Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakligi Eczacibasi - UBP Portféy Yonetimi A.S.’nin, portfoy
yoneticiligi hizmetleri karsilifinda elde etmis oldugu portfoy yonetim komisyon oranlari

1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak iizere asagidaki gibi degismistir:

Portfoy Yonetim Komisyon

Oram

(Y0)

Eczacibast Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon 0,017
Eczacibast Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon 0,020
Eczacibast Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 0,012
Eczacibast Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono (Eurobond) Fonu 0,012

Tebligin 2 no’lu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ve her tiirlii sarta bagh kazanclara iliskin
bilgi (isletmeyi bor¢ altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin
mabhiyetleri bu béliimde agiklanir):

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Isletmenin gayri safi kar oranlarn iizerinde onemli olciide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).
Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan ipotek veya teminat tutarlari:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup’un portfoyiindeki 1.525.000 YTL (31 Aralik 2003: 1.479.923
YTL) nominal degerindeki devlet tahvili hisse senedi islem limiti karsilig1 olarak I.M.K.B. Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”)’de bloke hesapta tutulmaktadir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Grup’un portfoyiindeki 3.224.985 YTL (31 Aralik 2003: 2.397.745
YTL) nominal degerindeki devlet tahvili sermaye blokaji nedeniyle Takasbank ve T.C.M.B.’de bloke
hesapta tutulmaktadir.

Aktif degerlerin toplam sigorta tutar:

Grup’un, 100.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2003: 100.000 ABD Dolari) tutarinda I.M.K.B. ve
Takasbank’tan ¢esitli risklere karsi korunma sigortasi bulunmaktadir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle kasa mevcudu ve maddi duran varliklara iligkin toplam sigorta tutari
4.190.537 YTL (31 Aralik 2003: 5.652.300 YTL)’dir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

Sayfa No: 14

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

17.

18.

19.

20.

Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

Disaridan saglanan hizmet s6zlesmelerine iliskin olarak toplam 41.000 YTL, 30.361 ABD Dolar1 ve
2.700 EUR (31 Aralik 2003: 65.702 YTL, 30.361 ABD Dolar1 ve 2.700 EUR) tutarinda teminat ¢eki
alinmustr.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle kredili menkul kiymet islemleri ile ilgili olugsan 8.247.973 YTL alacak
kargiliginda (31 Aralik 2003: 7.885.768 YTL) miisterilerden teminat olarak alinan hisse senetlerinin
rayi¢ bedeli 32.081.035 YTL (31 Aralik 2003: 29.139.125 YTL) dir.

Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar:

a) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup’un miisterileriyle yapmis oldugu repo sozlesmeleri
dolayisiyla 1.268.637 YTL (31 Aralik 2003: 1.734.476 YTL) tutarinda geri alis taahhiidii
bulunmaktadir.

b) Grup, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle .M.K.B., T.C.M.B, Ankara Sube kirasi ile ilgili olarak SSK
Genel Midirliigi'ne, Avrupa Yakasi Telefon Bagmidiirliigiine, Kurumlar Vergisi iadesi i¢in
Bogazigi Vergi Dairesi’ne verilmek iizere ¢esitli bankalardan toplam 15.433.899 YTL ve 82.250
ABD Dolar1 (31 Aralik 2003: SSK, .M.K.B., T.C.M.B Avrupa Yakas: Telefon Basmiidiirliigiine,
Kurumlar Vergisi iadesi i¢in Bogazigi Vergi Dairesi’ne verilmek iizere ¢esitli bankalardan toplam
8.187.845 YTL ve 82.250 ABD Dolar) tutarinda teminat mektubu almistir.

¢) Grubun miisterek yonetime tabi bagl ortakligi Eczacibast UBP Portfoy Yonetimi’nin 400.475
YTL (31 Aralik 2003: 248.417 YTL) nominal bedelli hisse senedi, 236 YTL (31 Aralik 2003: 248
YTL) nominal bedelli yatirnm fonu ve 7.049.232 YTL (31 Aralik 2003: 1.286.151 YTL) nominal
bedelli devlet tahvili ve hazine bonosu Takasbank’ta emanet olarak tutulmaktadir.

Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul Kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve
finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi:

a-) Menkul kiymetler

31 Aralik 2004 31 Aralik 2004 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003 31 Aralik 2003 31 Aralik 2003
Maliyet bedeli Borsa rayici  Kayith degeri ~ Maliyet bedeli Borsa rayici Kayith deger
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

Sayfa No: 15

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

20. Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis

20.

(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
Kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolan 9.287.014 9.537.198 9.482.573 6.043.226 6.629.798 6.545.375
Ters repo 16.511.394 16.519.517 16.519.517 16.551.546 16.573.594 16.573.594
Hisse senetleri: 2.338.855 3.757.041 3.757.041 2.377.793 3.371.858 3.371.858
Eyap A.S. 1.828.515 3.132.676 3.132.676 2.081.585 2.951.253 2.951.253
Eczacibagi Yatirim Ortakligr A.S. 510.340 624.365 624.365 296.205 420.603 420.603
Diger hisse senetleri - - - 3 2 2
Toplam 28.137.263 29.813.756 29.759.131 24.972.565 26.575.250 26.490.827

menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve
finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi (devami):

b-) Bagh menkul kiymetler, istirakler ve bagh ortakhklar

31 Arahik 2004

31 Arahk 2004

31 Aralik 2003

31 Aralik 2003

Maliyet bedeli Borsa rayici Maliyet bedeli Borsa rayici
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
a) Bagh Menkul Kiymetler
Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 3.686.154 4.219.863 3.282.291 3.339.536
Hisse senetleri:
Eczacibas1 Yap1 Geregleri A.S. 5.594.063 5.594.063 5.270.091 5.270.091
Eczacibasi Yatirim Ortakligr A.S. 311.220 311.220 419.304 419.304
Diger hisse senetleri, net 4.978 - 5.667 -
Ara Toplam 9.596.415 10.125.146 8.977.353 9.028.931
b) istirakler
Eczacibasi Ilag ve Sanayi Ticaret A.S. 110.634.829 83.753.770 101.746.092 62.421.541
Intema Ingaat ve Tesisat Malz. A.S. 1.929.987 2.775.203 2.171.382 2.701.967
Ara Toplam 112.564.816 86.528.973 103.917.474 65.123.508
Genel Toplam 122.161.231 96.654.119 112.894.827 74.152.439

Kamu kesimi tahvil ve bonolarinin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle kayitli degeri 4.123.982 YTL

(31 Aralik 2003: 3.333.868 YTL) dir.

Bagli menkul kiymetlerde siniflandirilan hisse senetlerinin maliyet bedeli, 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle Tirk lirasinin cari alim giicline gore diizeltilmis maliyet bedellerinden deger kaybu ile ilgili
karsilik diisiilmiis olup konsolide bilangolardaki kayith tutarlaria esittir.
Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul Kkiymetlerin ve finansal duran
varhiklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve
finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi (devami):

Diger hisse senetlerinin, tahtasi kapandigi icin borsa degeri mevcut degildir.

Istirakler i¢in maliyet bedeli yerine, istiraklerin konsolide bilangolardaki kayitli degerleri ve 6z kaynak
yontemine gore hesaplanmis net 6z sermaye tutarlar1 gosterilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 16

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

21. Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakhiklar: tarafindan c¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlar1 ve
bunlan ¢ikaran ortaklhiklar:

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, Grup’un bagli menkul degerleri igerisinde yer alan
Eczacibas1 Holding A.S., Sirket’in ayn1 zamanda ortagidir.

22. Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutariin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari:

31 Arahk 2004 31 Arahk 2003
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Kredili miisteriler 8.041.621 7.885.767
Miisteriler cari hesabi 516.652 375.845
Eczacibagt Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu 7.069 71.821
Eczacibagt Menkul Degerler A.S. B Tipi Karma Fonu - 91.072
Eczacibagt Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu - 58.990
Tabhsil edilecek komisyonlar - 100.318
Diger 5.218 -
8.570.560 8.583.813
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
2003 yil1 vergi alacaklari 248.706 41.113
Union Bancaire Priveé’ den alacaklar 85.548 256.676
Personelden alacaklar - 2.277
Diger 8.464 -
342.718 300.066
31 Arahk 2004 31 Arahk 2003
Diger Donen Varhklar
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.590.451 2.019.057
Pesin 0denen kira giderleri 52.058 55.927
Diger 15.440 8.095
1.657.949 2.083.079
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 17

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Diger Duran Varhklar

Gelecek yillara ait giderler 552.953 558.441
Devreden KDV 501.354 364.325
1.054.307 922.766

Diger Finansal Borclar:

Finansal kiralama borglari - 317.284

Kisa Vadeli Diger Ticari Borclar

Yatirimeilar cari hesabi 343.226 364.694
I.M.K.B.’ye borglar 40.958 31.979
Bank Europa Bankas1 A.S. 37.995 -
Takasbank’a borglar 19.671 14.337
SPK’ya borglar 19.532 -
UBP Asset Management’a bor¢lar (Bermuda Fonlari) - 242.353
Diger 343 18.316
461.725 671.679
Diger Borc ve Gider Karsiliklari
2004 y1l1 personel prim karsiliklari 631.431 -
Genel yonetim giderleri ile ilgili karsiliklar 31.352 23.679
Diger 388 -
663.171 23.679

22. Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin  %20’sini veya bilanco aktif toplammin %S5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlan
(devam):

SPK’nin gelir tablosundaki “diger” ibaresi tasiyan kalemlerin uygulama esaslarina iliskin 31 Mayis
2001 tarih ve OFD/1376-6216 sayil1 yazisi uyarinca, gelir tablosundaki “diger” ibaresini tastyan hesap
kalemlerinin bu dipnotta belirtilen kapsam dahilinde degerlendirilmesi sonucu agiklanmasi gereken
hesap kalemleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2004 31 Aralik 2003
Diger Indirimler

Aracilik komisyon iadeleri 1.358.736 721.058
17




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 18

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Faalivyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar

Menkul kiymet alim - satim karlar1 3.763.015 2.735.737
Menkul kiymet degerleme farklar1 ve faiz reeskont gelirleri 2.684.683 3.154.640
Bagli menkul kiymet deger artisi, net 205.422 -
Hizmetlerden saglanan gelirler 908.689 698.164
Diger 253.257 88.505

7.815.066 6.677.046

Diger Faalivetlerden Gider ve Zararlar

Gegmis y1l faiz, reeskont ve tahakkuk iptalleri 713.074 2.704.014
Menkul kiymet alim-satim zararlari 578.393 -
Kambiyo zarari - 1.146.380
Bagli menkul kiymet deger diisiikliigii karsiligi, net - 465.206
Diger 3.218 1

1.294.685 4.315.601

Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar

Maddi duran varlik satis kari 51.427 -
Sigorta gelirleri 45.775 20.785
Tazminat gelirleri - 28.098
Diger 6.172 13.903

103.374 62.786

22. Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin  %20’sini veya bilanco aktif toplammmn %S5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlan

(devam):

31 Arahk 2004 31 Arahk 2003
Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar
Kurucu olarak karsilanan yatirim fonu tutar artirnim gideri 243.908 178.689
Stipheli alacak karsilik gideri 34.056 53912
2003 y1l1 stopaj fon paylar - 143.924
Nejat Eczacibas1 Vakfi’na yapilan bagislar - 67.079
Duran varlik satig zarari - 214.488
Diger 31.115 2.959
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.
Sayfa No: 19

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

4

09.07 61.051

23. “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borg¢lar
tutarlarinin ayr1 ayr toplamlari:

N=]
N

31 Aralik 2004 itibariyle personele 6denecek primler 631.431 YTL dir (31 Aralik 2003: 36.562
YTL).

24. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar
ve bunlarin borclulari:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

25. Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlari
(bu tutarlar ayr toplamlar olarak gosterilir):

Grup, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle I.M.K.B.’de tahtas1 kapatilan hisse senetleri nedeniyle borglu

kalan miisteri cari hesaplarindan olusan alacagi i¢in 35.241 YTL (31 Aralik 2003: 53.400 YTL)
tutarinda ‘Stipheli Alacaklar Karsilig1” ayirmustir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI AS.

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nmn 31 Aralik 2004 tarihindeki alm giicii ile ifade edilmistir)

Sayfa No:

26. lIsletme ile dolayh yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dokiimii ile istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isin
ve istirak oran ve tutarlari, s6z konusu ortakhiklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari veya zarari, net donem kari veya zarari il
mali tablolarin ait oldugu donem, Kurulumuz standartlarina goére hazirlamip hazirlanmadigi, Bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve Bagu
denetim raporunun olumlu olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi:

a) 31 Aralik 2004 itibariyle;

Sermayesi

Ticaret tinvani
Istirakler:
Eczacibast ilag San. ve Tic. A.S. 182.736.000
Intema Ins. ve Tesis

Malzemeleri Yat. ve Paz. A.S. 4.860.000
Eczacibasi Banyo ve Mutfak

Uriinleri San. ve Tic. A.S. 11.495.000
Atl1 Zincir igne Makine San. A.S. 1.000.000
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart

Sistemleri San. ve Tic. A.S. 10.839.500

Istirak
orani

20,88

20,86

26,93
30,00

31,01

Istirak
Tutar (*)

110.634.829

1.929.987

3.772.045
2.613.109

541.675

En son mali
tablo tarihi

31.12.2004

31.12.2004

31.12.2004
31.12.2004

31.12.2004

Net donem
kar/ (zarart) (**)

46.777.392

(1.157.032)

(2.063.150)
882.575

(540.182)

Kurul
standartlarinda
hazirlanmis

Evet

Evet

Evet
Evet

Evet

Bagimsiz
denetimden

gegmis

Evet

Evet

Evet
Evet

Evet

Bagimsiz

denetgi

gorusi

Olumlu

Olumlu

*  [stirakler’in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle SPK’nin Enflasyon ve Konsolidasyon Teblig’lerine gére diizenlenmis olan mali tablolarindan 6z kaynak yontemin,
gore hesaplanan tutar ifade etmektedir.

#%  [stirakler’in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle itibariyle SPK’nin Enflasyon ve Konsolidasyon Tebliglerine gére diizenlenmis olan mali tablolarindaki net donem

kar/(zarar1) ifade etmektedir.
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Sayfa No: 21

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AIT DiPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

27.

28.

29.

30.

Istirakler, bagh ortakhiklar ve bagh menkul kiymetler de i¢csel kaynaklardan yapilan sermaye
artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senetleri:

Bagli ortaklik Istirakler’in yeniden degerleme deger artis fonu haricindeki nakit benzeri igsel
kaynaklardan yapilan sermaye artislart nedeniyle elde edilen bedelsiz hisseler konsolide mali
tablolarda elemine edilmistir.

Grup, 1 Ocak-31 Aralik 2004 déneminde bagli menkul kiymetlerde yeniden degerleme deger artig fonu
haricindeki nakit benzeri igsel kaynaklardan yapilan sermaye artiglart nedeniyle 538.125 YTL tutarinda
bedelsiz hisse elde etmistir. (31 Aralik 2003: 45.637 YTL).

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Duran varhklarda son ii¢ yilda yapilan yeniden degerlemeler:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL’na déniistiiriilme kurlari:

31 Arahk 2004 31 Aralik 2003

Doviz Déviz  Degerleme Doviz  Doviz  Degerleme

cinsi miktar1 kuru (YTL) YTL cinsi miktar1  kuru (TL) YTL
VARLIKIL.AR
Bankalar EUR 5.727.223 1,8268 10.462.491 EUR  8.543.573 1,745072 16.972.611

USD 5.898.270 1,3421 7.916.068 USD  3.920.181 1,395835 6.229.253
Devlet Tahvilleri USD - - - USD  2.283.057 1,395835 3.627.828
Dévizli alacaklar USD 189.478 1,3421  254.298 USD 95.251 1,395835  151.355
Varhklar toplami 18.632.857 26.981.048
BORCLAR
Dévizli bor¢lar  USD 1.500 1,3486 2.023 USD 351.072  1,402567  560.550

EUR - - - EUR 3.160 1,753489 6.308

GBP 702 2,5900 1.818 GBP - - -

Borglar toplami 3.841 566,858
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Sayfa No: 22

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AIT DiPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

31.

32.

33.

33.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar ve grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet,
avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar::

Yiikiimliiliik
Ticaret Unvam Tiirii 31 Arahk 2004 31 Arahk 2003
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. Kefalet 405.530 461.656
EIS Ecacibasi ilag San. ve Tic. A.S. Kefalet 35.576 40.500
Eczacibast Menkul Degerler A.S. Kefalet 30.000 34.152
Eczacibast Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S. Kefalet 250 285
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. Kefalet 10 11

471,366 536,604

Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup’un ortalama personel sayis1 182°dir (31 Aralik 2003: 157).

2004 2003
Genel miidiir 2 1
Genel miidiir yardimcisi 1 1
Boliim yoneticisi 17 18
Diger personel 160 150
Toplam 180 170

Mali tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar:

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayili kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Yeni
Tiirk Lirast (“YTL”) ve Yeni Kurus (“YKr”), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olmustur.Yeni
Tiirk Lirasi’nin alt birimi Yeni Kurustur (1 YTL = 100 YKTr). Bir dnceki para birimi olan Tiirk Liras1
degerleri YTL’ye doniistiiriiliirtken 1 milyon Tirk Lirasi, 1 YTL’ye esit tutulmaktadir. Buna gore,
Tiirkiye Cumhuriyeti’nin para birimi Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir atilarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki iglem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda, Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar, yukarida
belirtilen doniisiim orani ile YTL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonu¢ olarak, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Tiirk Lirasi’nin
yerini almig bulunmaktadir.

Mali tablolar1 6nemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami):
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Sayfa No: 23

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AIT DiPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralik 2004 tarihinde
sona eren doneme iligkin mali tablolar, karsilagtirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki doneme ait
finansal verileri de dahil olmak iizere, Yeni Tiirk Lirasi cinsinden gosterilmis, dnceki donem mali
tablolar1 da sadece karsilastirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.

b) SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig”i ("Teblig") 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak tizere yiiriirliige girmistir. Ayrica SPK’nin bu Teblig’e eklemeler yapan Seri: XI, No: 27 sayil
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” Madde 1'de de isletmelerin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulamalari,
Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yilkiimliiliklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde oldugu
belirtilmektedir.

Dolayisiyla, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak iizere
mali tablolarin1 yukarida belirtilen teblig kapsaminda Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlayacaktir.

¢) I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirminda, SPK muhasebe uygulamalar1 sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diigiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir. Ayrica,
kar dagitimi igin, Oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge
ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan
karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasaldan karsilanamryorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir
tutarin tamaminin dagitilmas1 gerekmektedir. SPK’da veya yasalda zarar varsa, kar dagitimi
yapilmamaktadir.

d) Enflasyon Tebligi’nin 14. maddesi uyarinca yapilan 6z sermaye kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmesi sonucunda ortaya ¢ikan ve 6z sermaye hesap kalemleri igerisinde gdsterilen “Oz sermaye
Enflasyon Diizeltmesi Farklar1” hesabinin detayi iligsikte sunulmustur:

33. Mali tablolar1 6nemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami):
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MALI TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

Sayfa No: 24

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

31 Arahk 2004

Oz sermaye ve Enflasyon Diizeltme
Tarihi Degerler Endekslenmis Degerler Farklar
Konsolide Konsolide Konsolide
olan Grup olan Grup olan Grup
Holding | Sirketleri Toplam Holding Sirketleri Toplam Holding Sirketleri Toplam
Sermaye 39.600.000 39.600.000/191.077.619 - 191.077.619| 151.477.619 - 151.477.619
Yasal Yedekler| 2.367.955| 1.264.649, 3.632.604| 8.400.560 1.264.649 9.665.209 6.032.605 - 6.032.605
Olaganiistii
Yedek 23.981.686| 9.467.830| 33.449.516| 53.078.821 9.467.830]  62.546.651| 29.097.135 -4 29.097.135
Toplam 186.607.359
Gecmis y1l
zararlari
mahsubu (*) (15.796.514)
Toplam 170.810.845
31 Aralik 2003
0z sermaye ve Enflasyon Diizeltme
Tarihi Degerler Endekslenmis Degerler Farklar
Konsolide Konsolidd Konsolide]
olan Grup olan Grug olan Grup|

Holding| Sirketleri Toplam Holding Sirketler Toplam Holding Sirketler Toplam)|
Sermaye | 19.800.000 - 19.800.000| 191.077.619, | 191.077.619] 171.277.619 -|171.277.619
Yasal
Yedekler 2.081.639 1.200.000] 3.281.639 8.102.320 4.742.631 12.844.951 6.020.681| 3.542.631] 9.563.312
Olaganiisti
Yedek 23.981.686 9.467.831|  33.449.517 53.085.537 19.042.845 72.128.382|  29.103,851] 9.575.014| 38.678.865
Toplam 219.519.796

(*) Sirket’in 18 Mayis 2004 tarihinde yaptigi Olagan Genel Kurul toplantisinda aldig: kararlara istinaden,
Konsolidasyon ve Enflasyon Tebligi’ne gore diizeltme islemine tabi tutulan 2003 yi1li mali tablolarinda
goriilen kardan, birinci tertip yasal yedek akge ve vergi karsiliklari ayrildiktan sonra kalan kismin
konsolide mali tablolarda olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilmesi ve nihai olarak kalan ge¢mis yil
zararinin 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 tutarindan mahsup edilmesine karar verilmistir.

33.

olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami):

Mali tablolar1 6nemli dl¢iide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
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Sayfa No: 25

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AIT DiPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

e) Grup’un Misterek Yonetime Tabi Ortaklik’it Eczacibasi - UBP Portfoy Yonetimi A.S., portfOy
yoneticiligi hizmetleri karsiliginda yonetim iicreti elde etmektedir. Portféy yonetim komisyon oranlari

asagidaki gibidir.
Oram
(%)
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon 0,020
Eczacibast Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon 0,020
Eczacibas1 Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 0,015
Eczacibast Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono (Eurobond) Fon 0,020
Eczacibagt Yatirim Ortakligi A.S. 0,010
BankEuropa B Tipi Likit Fonu 0,008
BankEuropa B Tipi Tahvil Bono Fonu 0,010
BankEuropa A Tipi Degisken Fonu 0,015
TekfenBank A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,015
TekfenBank A.S. B Tipi Likit Fonu 0,015
Bermuda Yatirim Fonlari 0,0068
Ankara Emeklilik Gelir Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (*) 0,00603
Ankara Emeklilik Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu (*) 0,00603

(*) So6z konusu ticretten fonun net varlik degeri {izerinden hesaplanan giinliik yiizbinde 3,01 oraninda olan
kisim portfoy yoneticisine ddenir.
Satis komisyon oranlari ise asagidaki gibidir:

Oranlan

(Y0)
UBAM - European, US Equity ($2.000 - $25.000 arast) 2,00
UBAM - European, US Equity ($25.000 - $100.000 arasi) 1,50
UBAM - European, US Equity ($100.000’den fazlasi igin) 1,00
UBAM - Short Term Dollar, Medium Term Dollar, Euro Fixed Income 0,75

34. Aracilik yiiklenim sozlesmelerinin konusunu olusturan menkul kiymetlerin toplam nominal
tutarlar:
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Sayfa No: 26

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AIT DiPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

35.

36.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi’nin (nominal tutar:
1.287.258 YTL) ve Tiirk Hava Yollar’nin (nominal tutar1 236.991 YTL) halka arzina aracilik

etmistir (31 Aralik 2003: Y oktur).

Saklama veya anapara ve gelirlerinin tahsili amaciyla emanet olarak birakilan menkul kiymet

ve kuponlarin toplam nominal tutarlar:

Saklama veya anapara ve gelirlerinin tahsili amaciyla emanet olarak birakilan menkul kiymet ve
kuponlarin toplam nominal tutarlar1 196.132.571 YTL (31 Aralik 2003: 117.717.216 YTL) dir.

Portfoyde bulunan menkul kiymetlerin toplam nominal tutar:

31 Arahik 2004

Nominal Degeri

Menkul Kiymet Tanim YTL
Devlet tahvilleri 16.249.885
Hazine bonosu -
Ters repo 21.057.595

Hisse Senetleri 2.075.293

31 Aralik 2003

Nominal Degeri

Menkul Krymet Tanimi YTL
Devlet tahvilleri 7.204.042
Hazine bonosu 7.152.842
Ters repo 19.803.684
Hisse Senetleri 2.077.748
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Sayfa No: 27

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AIT DiPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI:;

1.

Doénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikkenme paylari:

Doneme ait amortisman giderleri 709.302 YTL (31 Aralik 2003: 1.191.558 YTL), itfa ve tiikenme
paylar1 422.415 YTL (31 Aralik 2003: 294.282 YTL) dir.

Donemin reeskont ve karsihik giderleri:

Kidem tazminati karsilik gideri: 345.055 YTL (31 Aralik 2003: 202.538 YTL)’dir.
Diger borg ve gider karsiliklar gideri: 663.171 YTL (31 Aralik 2003: 24.217 YTL) dir.

. Donemin tiim finansman giderleri:

Doénemin tiim finansman giderleri 96.610 YTL olup bu tutarlar dogrudan gider yazilmistir.
(31 Aralik 2003: 558.859 YTL). Bu tutarin 38.896 YTL’si (31 Aralik 2003: 519.354 YTL) kisa vadeli
finansman giderlerinden 57.714 YTL’si (31 Aralik 2003: 39.505 YTL) ise uzun vadeli finansman
giderlerinden olugmaktadir.

. Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhk istirak ve diger grup sirketleri ile ilgili

kismuin tutar (toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir):
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Ortaklar, bagh ortaklhk, istirakler ile grup sirketleri ile yapilan ahs ve satislar (toplam tutar
icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir):

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Ortaklar, bagh ortaklik, ve istirakler ile grup sirketlerinden alinan ve bunlara édenen faiz, kira ve
benzerleri (toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir):

Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Eczacibagi Holding A.S.’den 2.745.207 YTL tutarinda hizmet satin
almigtir (31 Aralik 2003: 2.155.601 YTL).

Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator genel miidiir yardimecilar:
gibi iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami:

Grup’un, Yonetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle; genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimeilar1 gibi iist diizey yoneticilere cari donemde sagladigi iicret ve benzeri menfaatlerin toplami
1.006.251 YTL (31 Aralik 2003: 937.649 YTL)’dir.

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azals (-):

Amortisman ayirma yontemi 11 nolu bilanco dipnotunda aciklanmistir. Sirket donem igerisinde
amortisman hesaplama yonteminde degisiklik yapmamustir.
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Sayfa No: 28

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AIT DiPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

10.

11.

12.

13.

Stok maliyeti hesaplama sistemleri (satha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirhkh
ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi):

Sirket’in {iretim faaliyeti ve stoklar1 bulunmamakla beraber sirket, hisse senetlerinin maliyet
hesaplamasinda agirlikli ortalama, hazine bonolar1 ve devlet tahvillerinin maliyet hesaplamasinda ise ilk
giren ilk ¢ikar maliyet yontemini uygulamaktadir.

Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi yapilamamasinin gerekceleri:

Grup’un stoku bulunmamaktadir. Grup’un istirak, bagli ortaklik ve bagli menkul hisse senetleri Holding
kasasinda, hazine bonosu ve devlet tahvili gibi menkul kiymetler ise Takasbank’ta saklamada
bulunmaktadir.

Yurtici ve yurt dis1 satislar hesap kalemi icinde yer alan iiriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin
satislar: ile hizmet satislarimin ayr1 ayr1 toplamlarimin briit satislarinin yiizde yirmisini asmasi
halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar:

Satiglarm tiimii menkul kiymet satiglaridir.

Isletmenin varsa satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur. (31 Aralik 2003: Yoktur)

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklarim gosterir aciklayicl not:

31 Arahik 2004 31 Aralik 2003
Onceki Dénem Gelir ve Karlar
Biitcelenen ve gerceklesen aidat gideri farki - 8.824
Diger 2.071 -
2.071 8.824
Onceki Dénem Gider ve Zararlari
[zmir Sube kiras1 kur farki gideri - 4.389




A LICAC AR OANA LA R BANAIVAE BAVLIAJALNGT VAV A IALIART L L3N

Sayfa No: 29

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIiS KONSOLIDE (Seri: XI No:21)
MALI TABLOLARA AIT DiPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

14.

15.

16.

Adi ve imtiyazh hisse senetleri icin ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla, hisse basina net donem kari ve
kar pay1 oranlar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 no’lu yazis1 uyarinca konsolide mali
tablolarda olusan karin baglh ortaklik, miisterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerden gelen kisminin
genel kurullarinca dagitim karari alinmamis tutarlar1 kar dagitimina konu edilememektedir. Bu nedenle
bu tutarlar dagitilabilir kar hesabindan diisiilmiistiir. Buna gore konsolide mali tablolarda olusan hisse
basina kar; adi hisse senedi sahipleri i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 0,296 YTL olup (31 Aralik
2003: Yoktur) kar dagitim tablosunda konu edilen net kara gore 0,074 YTL’dir. Yonetim Kurulu’nun
rapor tarihi itibariyle kar dagitimina iliskin bir karar1 bulunmamaktadir.

Her bir ana iiretim grubu icin ayr1 ayri olmak iizere isletmenin donem icinde gerceklestirdigi mal
ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Her bir ana satis grubu icin ayr1 ayr1 olmak iizere, isletmenin donem icinde gerceklestirdigi mal ve
hizmet satis miktarlarindaki degismeler:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).




Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers

BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi
No:48 B Blok Kat 9 Akaretler
Besiktas 34357 Istanbul-Turkey

. . WWW.pwe.com/tr
ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. Telephone +90 (212) 326 6060
Facsimile +90 (212) 326 6050

1 OCAK - 31 ARALIK 2004
HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Eczacibas1 Yatirnm Holding Ortakligi A.S. (“Sirket”)’nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis konsolide bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait enflasyona gore
diizeltilmis konsolide gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Bu konsolide mali tablolarin tiimii Tiirk
Lirast’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden Yeni Tiirk Lirast olarak ifade
edilmistir. incelememiz, Sermaye Piyasasit Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanmis genel kabul
gormiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle
ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli goérdiigiimiiz diger denetim yontem ve
tekniklerini igermistir.

2. Goriigiimiize gore, so6z konusu konsolide mali tablolar tiim 6nemli taraflariyla, Eczacibagi Yatirim
Holding Ortaklig1 A.S.’nin, 31 Aralik 2004 tarihindeki ger¢ek konsolide mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap donemine ait ger¢ek konsolide faaliyet sonucunu, SPK tarafindan yayimlanmis genel
kabul gérmiis muhasebe ilkelerine (bakiniz konsolide bilango dipnotu 11) uygun olarak dogru bir
bi¢imde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Cansen Basaran Symes
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 22 Nisan 2005




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. ECZYT
Enflasyona Gére Diizeltiimis Konsolide

(Tutarlar YTL olarak 31.12.2004 tarihindeki alim gtic ile ifade edilmistir) (Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den
GENEL KURUL'A SUNULACAK Gegmis Gegmis
AYRINTILI BILANGO (YTL) 31.12.2004 31.12.2003
I. DONEN VARLIKLAR 65.271.906 64.932.940
A. Hazir Deg@erler 24.528.682 27.078.759
1. Kasa 14.997 28.889
2. Bankalar 24.513.685 27.049.870
3. Diger Hazir Degerler 0 0
B. Menkul Kiymetler 29.759.131 26.490.825
1. Hisse Senetleri 3.757.041 3.371.856
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 0 0
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 26.002.090 23.118.969
4. Diger Menkul Kiymetler 0 0
5. Menkul Kiymetler Deger DiisUkIGgu Kars.(-) 0 0
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 8.977.126 8.978.418
1. Alicilar 612.924 591.415
2. Alacak Senetleri 0 0
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 0 0
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 8.570.560 8.583.813
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-) (206.358) (196.810)
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 349.018 301.859
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0
2. Istiraklerden Alacaklar 6.300 1.793
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 0 0
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 342.718 300.066
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0
6. Supheli Alacaklar Karsilig (-) 0 0
E. Stoklar 0 0
1. Ik Madde ve Malzeme 0 0
2. Yari Mamdiller 0 0
3. Ara Mamiiller 0 0
4. Mamuller 0 0
5. Emtia 0 0
6. Diger Stoklar 0 0
7. Stok Deger DusUklGgu Karsiligi (-) 0 0
8. Verilen Siparis Avanslari 0 0
F. Diger Dénen Varliklar 1.657.949 2.083.079
Il. DURAN VARLIKLAR 198.311.873 188.918.450
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 3.373 3.585
1. Alicilar 0 0
2. Alacak Senetleri 0 0
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 3.373 3.585
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0
6. Supheli Alacaklar Karsilid (-) 0 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0
2. [stiraklerden Alacaklar 0 0
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 0 0
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-) 0 0
C. Finansal Duran Varliklar 194.923.345 184.917.688
1. Bagl Menkul Kiymetler 75.431.699 73.581.899
2. Bagh Menkul Kiy.Degd.Dus.Karsilidi (- 0 0
3. Istirakler 119.491.646 111.335.789
4. istiraklere Sermaye Taahhditleri (-) 0 0
5. Istirakler Deger Dusiikligi Karsihdr (-) 0 0
6. Bagh Ortakliklar 0 0
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-) 0 0
8. Bagh Ortakliklar Deger DUsuklGga Kars. (-) 0 0
9. Diger Finansal Duran Varliklar 0 0
D. Maddi Duran Varliklar 1.226.528 1.611.571
1. Arazi ve Arsalar 0 0
2. Yerustu ve Yeralti Dizenleri 0 0
3. Binalar 0 0
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 662.675 651.577
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.065.829 1.167.688
6. Déseme ve Demirbaslar 5.267.108 5.089.331
7. Diger Maddi Duran Varliklar 0 0
8. Birikmis Amortismanlar (-) (5.769.084) (5.307.462)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 0
10. Verilen Siparis Avanslari 0 10.437
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.104.320 1.462.840
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri 0 0
2. Haklar 297.586 375.731
3. Serefiye 0 0
4. Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0
5. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 806.734 1.076.669
6. Verilen Avanslar 0 10.440
F. Diger Duran Varliklar 1.054.307 922.766
AKTIiF TOPLAM 263.583.779 253.851.390



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.
(Tutarlar YTL olarak 31.12.2004 tarihindeki alim glic ile ifade edilmistir)

GENEL KURUL'A SUNULACAK

AYRINTILI BILANGO (YTL)
I. KISA VADELI BORCLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B. Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C. Diger Kisa Vadeli Borglar
. Ortaklara Borglar
. Istiraklere Borglar
. Bagl Ortakliklara Borglar
. Odenecek Giderler
. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
. Kisa Vadeli Diger Borglar
. Borg Reeskontu (-)
D. Alinan Siparis Avanslari
E. Borg ve Gider Karsiliklari
1. Vergi Karsiliklari
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il. UZUN VADELI BORGLAR
A. Finansal Borglar
1. Banka Kredileri
2. Cikarilmig Tahviller
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B. Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C. Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagh Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D. Alinan Siparis Avanslari
E. Borg ve Gider Karsiliklar
1. Kidem Tazminati Karsilklar
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
IIl. ANA ORTAKLIK DISI OZSERMAYE
A. Ana Ortaklik Disi Ozsermaye
IV. 0Z SERMAYE
A. Sermaye
B. Sermaye Taahhitleri (-)
C. Emisyon Primi
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artigi
E. Yedekler
1. Yasal Yedekler
2. Statl Yedekleri
3. Ozel Yedekler
4. Olaganistl Yedek
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Yil Karl
F. Net Donem Kari
G. D6nem Zarari (-)
H. Gegmis Yillar Zararlari (-)
I. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
J. Cevrim Farklari

ONOOAADRWN =

PASIF TOPLAM

ECZYT

Enflasyona Gére Diizeltiimis Konsolide
(Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2004 31.12.2003
2.452.606 4.594.941

0 424.822

0 107.538

0 0

0 0

0 0

0 317.284

509.943 821.933
48.218 150.254

0 0

0 0

461.725 671.679
0 0

691.127 1.056.801
85.070 125.994

0 0

0 0

0 0

553.008 548.835
0 0

53.049 381.972

0 0

0 0
1.251.536 2.291.385
588.365 2.267.706
663.171 23.679
1.541.947 1.386.307
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
1.541.947 1.386.307
1.541.947 1.386.307
0 0

389.007 377177
389.007 377177
259.200.219 247.492.965
39.600.000 19.800.000
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
37.082.121 36.731.156
3.632.604 3.281.639
0 0

0 0
33.449.517 33.449.517
0 0

0 0

0 0

0 0
11.707.253 14.553.032
0 (43.111.019)
170.810.845 219.519.796
0 0
263.583.779 253.851.390



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

(Tutarlar YTL olarak 31.12.2004 tarihindeki alim glic ile ifade edilmistir)

GENEL KURUL'A SUNULACAK

AYRINTILI KONSOLIDE GELIR TABLOSU (YTL)

A. Briit Satiglar
1. Yurtici Satiglar
2. Yurtdisi Satiglar
3. Diger Satiglar
B. Satislardan Indirimler (-)
1. Satigtan ladeler (-)
2. Satis iskontolari (-)
3. Diger indirimler (-)
C. Net Satiglar
D. Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI (ZARARI)
E. Faaliyet Giderleri (-)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
3. Genel Yonetim Giderleri (-)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar
1. istiraklerden Temettii Gelirleri
2. Bagh Ortakliklardan Temettl Gelirleri
3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri
4. Faaliyetle iigili Diger Gelirler ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
H. Finansman Giderleri (-)
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
|. Istirak Karlari / (zararlari)
FAALIYET KARI (ZARARI)
J. Olaganustu Gelirler ve Karlar
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari
3. Diger Olaganistu Gelirler ve Karlar
K. Olaganustu Giderler ve Zararlar (-)
1. Galismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-)
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)
3. Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-)
L. Net parasal pozisyon kari/(zarari)
DONEM KARI (ZARARI)
L. Odenecek Vergi ve Yasal Yikimliliikler (-)
M. Ana Ortaklik Disi Kar / (Zarar)
NET KONSOLIDE DONEM KARI / (ZARARI)

Enflasyona Gére Diizeltiimis Konsolide
(Seri XI No:20 ve 21)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2004 31.12.2003
2.631.657.811 1.712.959.542
0 0

0 0
2.631.657.811 1.712.959.542
(1.358.736) (721.058)

0 0

0 0

(1.358.736) (721.058)

2.630.299.075
(2.611.104.260)
19.194.815
(20.278.028)
0
(810.610)
(19.467.418)
(1.083.213)
13.210.530
340.280
0
5.055.184
7.815.066
(1.294.685)
(96.610)
(38.896)
(57.714)
9.361.312
20.097.334
105.445
0
2.071
103.374
(309.079)
0
0
(309.079)
(7.908.216)
11.985.484
(266.402)
(11.829)
11.707.253

1.712.238.484
(1.696.084.290)
16.154.194
(18.786.366)
0
(989.450)
(17.796.916)
(2.632.172)
16.096.174
0
0
9.419.128
6.677.046
(4.315.601)
(558.859)
(519.354)
(39.505)
17.206.163
25.795.705
71.610
0
8.824
62.786
(665.440)
0
(4.389)
(661.051)
(9.156.120)
16.045.755
(1.527.237)
34.514
14.553.032
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	HESAP DÖNEMİNE AİT
	                               BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU
	1. Eczacıbaşı Yatırım Holding Ortaklığı A.Ş. (“Şirket”)’nin 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle enflasyona göre düzeltilmiş konsolide bilançosunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait enflasyona göre düzeltilmiş konsolide gelir tablosunu incelemiş bulunuyoruz. Bu konsolide mali tabloların tümü Türk Lirası’nın 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücü cinsinden Yeni Türk Lirası olarak ifade edilmiştir. İncelememiz, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanmış genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe kayıtlarının kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer denetim yöntem ve tekniklerini içermiştir.
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