ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.
YILLIK CALISMA RAPORU 2007

I. GIRIS

Raporun Dénemi

Bu rapor 1.1.2007 - 31.12.2007 ¢alisma ddénemini kapsamaktadir.

Ortakhigin Unvani
Eczacibas! Yatirim Holding Ortakhdi A.$.

Dénem iginde Gérevli Kurullar
Yoénetim Kurulu

F. Bllent Eczacibasi Baskan

R. Faruk Eczacibasi Baskan Yardimcisi
Sezgin Bayraktar Uye
Dr. Oztin Akglic Uye
Z. Fehmi Ozalp Uye
H. Toker Alban Uye
M. Sacit Basmaci Uye

Yoénetim Kurulu Uyeleri, 27 Nisan 2007 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda g yil igin
secilmis olup, 2010 yilinda yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gorevlidirler.

Yonetim Kurulu, Tiurk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile, 6zellikle genel kurula verilmis
yetkiler diginda kalan butiin isler hakkinda karar vermeye yetkilidirler.

Denetleme Kurulu
Esat Berksan Denetgi
Bulent Avci Denetgi

Denetleme Kurulu Uyeleri, 27 Nisan 2007 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil igin
secilmis olup, Turk Ticaret Kanunu ve ana sOzlesmede yazili gdrevleri yapmakla
yukamludurler.

Ana Soézlegsmede Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem icinde ana sdzlesmede herhangi bir degisiklik yapilmamistir.



Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem iginde, sermayede herhangi bir degisiklik olmamistir. Sirketin kayith sermaye tavani
200.000.000,- YTL, ¢ikarilmis sermayesi 55.000.000,- YTL’dir.

Ortak Sayisi
Sirketimizin yaklasik 10.500 ortadi bulunmaktadir.

Hisse Senedi Fiyatlari (Ay sonlari itibariyle)

Ocak 4,33 YTL
Subat 443 YTL
Mart 5,29 YTL
Nisan 475YTL
Mayis 492 YTL
Haziran 4,86 YTL
Temmuz 4,68 YTL
Agustos 4,26 YTL
Eylul 4,36 YTL
Ekim 4,48 YTL
Kasim 4,26 YTL
Aralik 4,42 YTL

Dagitilan Kéar Payi1 ve Orani

2004 yilina ait kardan brat % 4, net % 3,6 kar payi dagitiimistir.
2005 yilina ait kardan brit % 5, net % 4,5 kar payi dagitiimigtir.
2006 yilina ait kardan brut % 5, net % 4,25 kar pay! dagitiimistir.

Ortaklik Sermayesinin ylizde 10’undan Fazlasina Sahip Ortaklar

Ortak Adi/Unvani Pay Tutar (YTL) Pay Orani (%)

Eczacibasi Holding A.S. 31.109.527,03 56,56

Ortakligin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor igindeki Yeri

2007 yili; gectigimiz yillara gore, daha agirlikli olarak politik alandaki gelismelerin 6n plana
¢iktigi ancak, agustos ayindan itibaren yurtdisindaki gelismelerin, 6zellikle ABD ekonomisi
ve finansal piyasalarinda yasanan olumsuzluklarin, énemli bir sekilde hissedildigi bir yil
olmustur.

Merkez Bankasi'nin gecelik faizleri 13 Eylil 2007 tarihinde ylzde 17.5'den yizde 17.25'e
indirmesi ile faiz indirimi dénemine girilmis olup, yil sonunda bu gdsterge faiz orani yizde
15.75 seviyesinde gerceklesmistir. Bono piyasasindaki faiz oranlari ise, 2007 yilina yizde
21.1 seviyesinden baslamis, azalan enflasyon beklentileri ve Merkez Bankasi'nin gecelik
faizlerdeki indirimlerine paralel olarak, yilsonunu yizde 16.5 seviyesinden kapatmistir.
Piyasa oyuncularinin reel faiz beklentileri ise, 2007 yili basinda yizde 13.5 olarak
gergeklesirken, yil sonunda yiizde 9.8 olarak gergeklesmistir. Ote yandan, YTL; 1 ABD
dolari ve 1 Avro’dan olan olusan ddviz sepeti karsisinda 2007 yilinda yuzde 12 deger
kazanmis olup, reel kur olarak deder artisi da ylzde 18.9 dizeyinde gerceklesmistir.
Nominal olarak bakildiginda ise, 2007 yilinda ABD dolari ve Avro karsisinda YTL, sirasiyla,
yuzde 18 ve ylzde 8 deder kazanmistir.



2006 yilini, ABD Dolari bazinda, yizde 6 kayip ile kapatan hisse senedi piyasasi, 2007
yilinda, ABD Dolari bazinda, ylzde 72 getiri saglayarak, gelismekte olan piyasalar arasinda
Ust yerini muhafaza etmistir. Hisse senedi piyasasina yabanci yatirnmcilarin ilgisi oldukc¢a
yogun olmus, 2006 yilinda 1 milyar ABD Dolarina ulasan net alim miktari, 2007 yilinda 3
milyar ABD Dolarina yukselmigtir. Buna bagli olarak, 2007 yilinda hisse senedi piyasasinda
yabanci yatirimcilarin payi, sene basindaki yizde 65.26 seviyesinden hizla artarak, 15 Ekim
2007 tarihi itibariyle ylzde 72.63’e ulasmig, 2007 yilini ise yuzde 72.37 seviyesinden
bitirmistir. Hisse senedi piyasasinda ortalama gunlik islem hacmi ise, ABD Dolari bazinda
ve bir dnceki yila gore, yluzde 32 artis kaydederek 1.2 milyar ABD Dolarina yukselmistir.
islem hacminde, yabanci yatirimcilarin payr 2006 yilinda yiizde 20 seviyesinden 2007’de
yuzde 24 seviyesine gikmigtir.

2007 yihnda en disuk 3,72 en ylksek 5,84 YTL fiyat seviyelerini test eden Eczacibasi
Yatirim Holding hisseleri, yili gegen yila gére yluzde 2,4 oraninda gerileyerek kapatti. Hisse,
IMKB 100’e relatif olarak yillik yiizde 32,8 deger kaybi yasarken, Holdinglere iliskin sektdr
endeksine gore ise yilizde 21 oraninda geriledi. Y1l boyunca Holding sektér endeksinin, IMKB
100 endeksine goére yaklasik yizde 15,5 deger kaybettigi goérultyor.

Ana faaliyet konusu “ticari ve sinai sirketlere istirak etmek” olan Eczacibasi Yatirim Holding,
yil iginde Grup kuruluglarinin bedelli sermaye artirnmlarina 6zkaynaklarini kullanarak
katilmistir.

Eczacibasi Yatirrm Holding, kéarli alanlara istirak edecegi pozisyonlari beklerken, nakit
mevcudunu ortalama ytzde 25 ddviz ve yiuzde 75 YTL'de tutarak faiz geliri elde etmisgtir.



Il. CALISMALAR

Yatirnmlarda Geligsmeler

Doénem icinde istirakler portfdylimizde bulunan;

EKS Eczacibasi Karo Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesini 88.200.000,- YTL’den
110.000.000,- YTL'ye artirmig, bu artirrmdan 181.635 YTL karsihgi 181.635 adet pay satin
alinmigtir.

Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait mevcut paylardan 9.670 adedi, 54.918,- YTL
karsihidi satin alinmis ve bu istirakimizdeki payimizi yizde 14,82’ye yikselmistir.

EiP Eczacibasl ilag Pazarlama A.S. sermayesini 7.750.000 YTL'den 12.750.000,- YTL'ye
artirmig, bu artinrmdan 1.000,- YTL karsilig1 10.000 adet pay satin alinmigtir.

Yatirim Portfoyu

Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakligrnin 17’si Eczacibasi Toplulugu kurulusu olan 18
istiraki bulunmaktadir.

Sermayesinin Yiizde 10’undan Fazlasina Sahip Oldugumuz istiraklerimiz Hakkinda
Kisa Bilgiler:

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.

1982 yilinda kurulmus olan Eczacibagi Menkul Degerler; istanbul’daki sirket merkezi,
Ankara, Izmir, Istanbul-Kadikdy ve Bakirkdy, Afyon, Bursa, Antalya ve Adana’daki
subelerinde hizmet vermektedir.

Kurulug, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izin verdigi tim alanlarda faaliyet godstermekte,
bireysel yatirimcilara hisse senedi, hazine bonosu, eurobond, repo gibi her tirli menkul
kiymetin alim satimina aracilik, yatirrm danigsmanhgi, yatirim fonlari alim satimi hizmetleri,
kurumsal ve uluslararasi yatirimcilara aracilik, tirev araglarin alim satimina aracilik ve
danigsmanlik hizmetleri sunmaktadir. Ayrica sirketlerin halka arzlarina danismanlik ve aracilik
hizmeti vermektedir.

ileri teknolojiye sahip Tele Yatirim 24, Net Yatirnm 24, Net Analist ve Net Mesaj sistemleriyle,
gerek menkul kiymet alim satimina aracilik hizmetleri, gerekse sermaye piyasalari ile ilgili
analiz ve yorumlar daha hizli, daha ucuz ve hatasiz olarak verilmektedir.

Kurulusun isvigre’'nin varlik yénetimi alaninda uzmanlasmis ve biinyesinde 120 civarinda
yatirrm fonu bulunduran bankasi Union Bancaire Privée ile esit ortaklikla kurdugu
Eczacibasi-UBP Portfdy Yonetimi A.$. blnyesinde, portfdy yonetimi ve yatirnm fonu yonetimi
hizmetleri devam etmektedir.

Kurulusun 2007 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 11.000.000,- YTL dir.



E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri, giniimiz is yasam sekli olarak tanimlanan “e-ticaret” ve “e-
is” alaninda, yuksek guvenlik, yetki belirleme ve tanimlama, ucuz veri saklama ve ydnetimi
konularina iligkin yakin bir gelecekte ortaya ¢ikacak beklentileri karsilamaya yonelik akilli kart
cozumleri gelistirmek ve (retmek amaciyla 1999 yilinda kurulmustur. italya’nin dogusu ile
Cin’in batisi arasinda kalan bolgede tek Mastercard ve Visa sertifikali akilli kart Ureticisi olan
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri’'nin yiizde 50 hissesi 2001 yilinda, kendi alaninda diinyanin
Uglnci blyik kurulusu olan Giesecke & Devrient GmbH’a satild!.

2001 yihinda uretime baslayan ve Turkiye'nin ilk Visa/Europay onayli kredi karti, akilli kredi
karti Gretimi ve personalizasyonu yapabilecek tesisine sahip olan E-Kart, yillik 30 milyon kart
Uretebilecek kapasitededir.

E-Kart, Visa/Europay uluslararasi glvenlik sertifikasyonu gereksinimlerinin yani sira, Milli
Savunma Bakanhgi ve NATO’nun guvenlik standartlari da g6z Ondnde bulundurularak
dlzenlenen tesislerde “birinci derece kozmik glvenlik” seviyesinde kart Uretimi, yazihm ve
personalizasyonu yapabilecek bir alt yapiya sahiptir. Kurulus, guvenlik politikalari ve risk
yonetimi konusundaki galismalari sonucunda sahip oldugu ISO-IEC 27001-2005 sertifikasi
ile Turkiye’de bir “ilk”e imza atmistir. Elektronik kart pazarindaki liderligini sirdirmeye devam
eden E-Kart cografi buyime hedefi dogrultusunda gerceklestirdigi pazarlama ve satis
faaliyetleriyle Moldova, Ukrayna, Azerbaycan, Gircistan, ve Kazakistan’da blyulk satici
konumuna yerlesmis durumdadir.

Kurulusun 2007 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 10.839.500,- YTL dir.

VitrA Kiivet Sanayi ve Ticaret A.S.

1991 yilindan bu yana faaliyet gdsteren ve Turkiye'de akrilikten kivet ve dus teknesi Ureten
ilk yerli firma olma 6zelligini tagiyan kurulus; saglamlik, hijyen, hafiflik, parlakhk gibi akriligin
temel 6zelliklerini; estetik, ergonomi, Grtin ve hizmet kalitesine verilen énem ile birlestirerek
dinya kavet uretiminde g¢ok 6nemli bir yeri bulunan bu malzemeyi Turkiye’de bilingli
tiketicinin tercihi haline getirmeyi bagsarmigtir.

Uretiminin tamami Gebze-Sekerpinarda sirdiirmekte olan VitrA Kiivet, kurulusundan
bugline yurtici pazarda VitrA markasi altinda oncu rolint sUrdirmekte, ayrica urettigi
ardnlerin yaklagik Ugte ikisini bagta Almanya, Ingiltere, Italya, BDT, Ortadodu ve Uzakdogu
ulkeleri

olmak Uzere yurt disina ihra¢ etmektedir.

Genis Urln yelpazesine sahip olan ve “Akrilik Banyo Kivetleri Kalite Standardi’nin TSE
Standartlar’'nda yer almasina dnderlik etmis olan VitrA Kivet, TS EN 198 Standardr’na sahip
olan ilk kurulus olma 6zelligi tagimaktadir. Kurulus, 1995 yilindan itibaren yapmis oldugu
basarili toplam kalite uygulamalari sonucunda, 2001 yilinda KOBI dalinda TUSIAD-KalDer
Ulusal Kalite Oddili'ne sahiptir.

Kurulusun 2007 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 11.495.000,- YTL'dir.



EiS Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S.

2007 yil igerisinde Eczacibasi ilag Sanayi, bagli ortakliklarindan Eczacibasi Saglik Uriinleri
ile Eczacibasi Ozgiin Kimya’'daki ortaklik paylarinin yiizde 75’ini, esdeger ila¢ alanininda
Avrupa'nin 6nde gelen kuruluslarindan Zentiva N.V.'ye devretmistir. Boylece, istirakleri
araciliiyla yapilan faaliyetler disinda, ilag faaliyetlerine son veren kurulus, 2007 yilinda
gayrimenkul yatinmlarina agirlik vererek Haziran 2007 tarihinde, is GYO'nun 26 Katli
Kanyon ofis blogundaki yiizde 50 hissesini ve ayrica, Aralik 2007’de Istanbul, Zekeriyakdy de
toplam alani 196.410 m? olan 22 parsel arsayl Eczacibasi Holding’le yliizde 50 ortak olarak
satin almistir.

Yukarida da deginildigi gibi, Eczacibasi ilag Sanayi, artik istirakleri aracihdiyla saghk
sektériinde biylime hedefini surdiirmektedir. Bu hedef kapsaminda Monrol Niikleer Urlnler
Ticaret ve Sanayi A.S. (Monrol)nin yiuzde 50 hissesini satin almak Uzere anlasma
imzalanmigtir. Hisse devir islemleri 2008 yilinin ilk yarisinda tamamlanacaktir. Monrol,
Turkiye'de radyoizotop uygulamalari konusunda 1995 vyilindan beri calismaktadir.
PET/SPECT nukleer tip yontemleriyle hastaliklarin tani ve tedavisinde kullanilan
radyofarmasétiklerin Gretimi, ithalati ve yurticinde dagitimini yapmaktadir. Urlinler Turkiye
pazari disinda Misir, Libnan, Urdin, Hindistan, Azerbaycan, Cezayir ve Libnan'a ihrag
edilmektedir.

Eczacibas! ilag Sanayi'nin 2007 yil sonu itibariyle, kayith sermaye tavani 200.000.000,- YTL,
cikariimis sermayesi ise 182.736.000,- YTL'dir.

intema ingaat ve Tesisat Malzemeleri Yatinm ve Pazarlama A.S.

intema,_ Eczacibasi Toplulugu ve VitrA yetkili bayileri tarafindan 1978 yilinda kuruldu ve 1990
yilinda IMKB'’ye kote oldu.

Kurulugsundan bu yana banyo ve mutfaklarda kullanilan Griin ve hizmetlerin proje ve
tasarimindan baslayarak tanitim, teshir, danismanlk, satis ve satis sonrasi hizmetleri
yiriitmekte olan ve “misteri odakli” hizmet anlayisini benimseyen intema, daha &nce
Eczacibasi Banyo ve Mutfak Urlnleri tarafindan (retimi yapilmakta olan intema Mutfak
markall mobilya (retimi tesisinin 2006 yilinda intema’ya devrolmasi ile Eczacibasi Yapi
Uriinleri  Grubu'nun mutfak mobilyalari konusundaki tim sireglerinin  yonetimini de
Ustlenmistir.

2007 yilinda, Eczacibasi Toplulugu'nun, dinyanin en eski ve bilinen seramik markasi
Villeroy & Boch ile baslattigi igbirliginde, perakende alaninda 6nemli bir adim atilarak Villeroy
& Boch’un sofra urlnlerinin Tirkiye’deki satis ve dagitimi Intema tarafindan Gstlenilmistir.

Kurulus, “kisiye 6zel c¢6zim” yaklagsimini surdldrerek projeden uygulamaya bir sdreg
bUtinlGgh icinde, dordi istanbul'da olmak (izere Tirkiye genelindeki yedi magazasi,
istanbul, Ankara, Boziyiik ve Diyarbakirdaki outlet magazalari ile hizmet verirken, Mayis
2007’de acllan Bulgaristan Sofya magazasi ile perakende hizmet ve magazacilik tecriibesini
yurt digina da tasimistir.

intema, magazalarinin yani sira, Turkiye’'nin farkli bélgelerindeki tiiketicilerin de esit kalitede
hizmet alabilmelerini saglamak amaciyla 71 adedi minhasir olmak Uzere toplam 155 adet
yetkili satici ile galismaktadir.

2007 yil sonu itibariyle intema’nin kayith sermaye tavani 10.000.000,- YTL, gikarilmig
sermayesi ise 4.860.000,- YTL’dir.



Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.

Kaynak teknolojisinde tliketim malzemesi olarak kullanilan ve metal imalat sanayiinin dnemli
girdilerinden olan her cesit elektrodlar ile gazalti ve tozalti kaynak telleri Ureten Kaynak
Teknigi, 1974 yilinda Uretime baslamis olup, Grunlerini Askaynak ve Kobatek adiyla pazara
sunmaktadir.

Yuzde 50 hissesi 1998 yilinda Eczacibasi Toplulugu tarafindan diinyanin kendi alanindaki en
biydk kuruluglarindan biri olan The Lincoln Electric Company’e satilan kurulus, kendi
drtnlerini pazarlamanin yani sira gerek Lincoln Electric’ten, gerekse diger firmalardan
tiketim malzemeleri, kaynak makineleri ile donanimlari ithal ederek Urin gamini
tamamlamaktadir.

Yeni ortaklik yapisinin da etkisiyle 6zellikle digsatimda da énemli bir gelisme saglayan
kurulug, Rusya, Ukrayna, Balkanlar ve Tirki Cumhuriyetlere énemli Olgekte dissatim
gerceklestirmis, inovatif yaklasimlarinin sonucu olarak da, Ozellikle kaynak makinalari
alaninda, yurtici pazar payinda da kayda deger artis saglamistir. Kurulus, Gebze-
Sekerpinarda yer alan Taysad Organize Sanayi Bolgesi'nde insa ettigi modern Uretim
tesislerinde Ocak 2007 ayinda ilave gazalti hatlarini devreye almig, Kartal'daki gazalti
hatlarinin ve idari ofislerinin tasinmasi Agustos 2007’de, elekirod hatlarinin ise Kasim
2007’de tasinmasiyla, 1974 yilindan beri Uretim yaptigi eski fabrika binasini terketmistir.

Kurulusun 2007 yil sonu itibariyle, 63denmis sermayesi 4.835.000,- YTL'dir.

Eczacibasi Holding A.S.

1969 yili sonunda kurulan Eczacibasi Holding, tim Eczacibagi Toplulugu’'nun stratejik
planlama, mali yonetim, denetim ve yeni proje degerlendirmelerini gerceklestirmekte ve
yonlendirmektedir. Bunlarin yani sira Topluluk kuruluglarinin organizasyon ve insan
kaynaklari c¢alismalarinda danigsmanlik iglevini ve ayrica Toplulugun kurumsal iletisim
faaliyetlerini yaritmektedir.

2000’li yillarda Eczacibag! Toplulugu'nun Uretim ve galisma alanlarinda butinlesmeyi daha
ileri asamalara ulastiran, kiresellesen diinyaya timuyle agik yeni yatinmlari ve uluslararasi
ortakliklari amaclayan Eczacibasi Holding'in 31 Aralhk 2007 tarihi itibariyle 6denmis
sermayesi 213.000.000,- YTL'dir.

Atli Zincir igne ve Makina Sanayii A.S.

Tarkiye’nin en blylk zincir fabrikasi olan Atli Zincir, 1951 yilinda Uretime baglamistir. Son
yillarda yaptigi modernizasyon ve yenileme yatinmlariyla, dinyada kendi konusunda en ileri
teknolojileri kullanan bir kurulus haline gelen At Zincir, Topkaprdaki 10.000 metrekare kapali
alanda halen 3.500 ton/yil Uretim kapasitesine sahiptir. Oniimiizdeki yillarda bu kapasitenin
4.000 ton/yila yikseltimesi hedeflenmektedir. Ayni dénemde halen yizde 45 olan digsatimin,

toplam satislar icindeki payinin da yizde 50’ye ¢ikmasi planlanmaktadir.

Yurtici pazarin yuzde 60'ina hakim olan Atli Zincir, ABD, Kanada, Filipinler, Fransa, Belgika,
Almanya, ingiltere, italya ve Yunanistan’a digsatim yapmaktadir. ABD, Fransa ve Belgika
Savunma Bakanliklari ve bu Ulkelerin kara kuvvetlerinin patinaj zincirleri yillardir Atl Zincir
tarafindan Uretilmektedir. Kurulusun patentli markasi Takmatik, bugin jenerik bir Grtin ismi

haline gelmistir.

Atl Zincir'in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 1.000.000,- YTL’dir.



Yonetim Calismalari

Ust Yénetim Degisikligi
Doénem icinde Ust yonetimde herhangi bir dedisiklik olmamistir. Halen gbrev basinda
bulunan ydnetici kadro:
- H. Toker Alban (Genel Miid(iir)
A.U. Siyasal Bilgiler Fakultesi Maliye ve Ekonomi BlumG mezunu
Oxford Universitesi Ekonomi konusunda lisansusti egitimi
- Onur Dogusan (Mali isler Yéneticisi)

istanbul Universitesi, Iktisat Fakiiltesi Mezunu

Personel Hareketleri

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sirketimizde maasli U¢ kisi gorev yapmaktadir. Yonetim
hizmetleri, 6nceki yillarda oldugu gibi, hizmet satin alma yoluyla yapiimaktadir.

Toplu Sézlesme Uygulamalari

Sirketimizin toplu s6zlesmeye tabi personeli yoktur.

Kidem Tazminatlan Yiikiimliiliik Durumu

Y1l sonu itibariyle personelin kidem tazminati yuka 31.266 YTL’dir.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

Personele her ay sosyal yardim bedeli veriimekte, yillik dért maas tutarinda ikramiye
o6denmekte, ayrica; cocuk, dogum, olim, evlenme yardimi yapilmaktadir.

lll. KAR DAGITIM ONERISi VE SONUG

Sirketimizin 2007 yili faaliyet sonuglarina iligkin olarak;

- Sermaye Piyasasi Kurulu Seri XI, No:25 sayili tebli§g hiikimleri esas alinarak dizenlenmis
bulunan konsolide mali tablolarda olusan 94.153.371 YTL dénem kazancindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayili karari uyarinca, istiraklerimiz genel
kurullarinca henliz kar dagitim karari alinmamis bulunan 86.100.483,97 YTL tutarindaki
kismin dagitim konusu yapilamayacagi hususu dikkate alinarak, vergi karsihgi ve yasal
yedekler ayrildiktan sonra 2.750.000 YTL tutarinda kar payinin nakit olarak dagitiimasi
(brat % 5, net % 4,25), kalan kismin olaganusti yedeklere eklenmesi,

- Nakit kar pay dagitimi islemine 30.05.2008 tarihinde baslaniimasi,

konularini, genel kurulumuzun onaylarina sunariz.

Yonetim Kurulu



KURUMSAL YONETIM iLKELERi’ne UYUM RAPORU

Kurumsal Y6netim ilkelerine Uyum Beyani :

1 Ocak 2007 - 31 Aralik 2007 faaliyet donemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Ydnetim llkeleri’'nde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmig, bazilari
uygulanamamistir.

SOz konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin saf holding olmasi
dolayisiyla mal ya da hizmet Uretimi bulunmamasi, toplam dért galisani olmasi ve igslemlerin
blyuk kisminin hizmet satin alma yoluyla yapiimasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici nitelikte
olmayip, bugliine kadar herhangi bir ¢ikar gatismasina da yol agmamistir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

4,

Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi :

Sirketin 1990 yilindan beri Ortaklik iligkileri birimi mevcuttur. Bu birimde dogrudan genel
muddre bagh bir sorumlu bulunmaktadir.

Ortaklik lliskileri Sorumlusu ile llgili iletisim Bilgileri:

Adi Soyadi : Sevin Funda

Telefon :212-319 58 81

Faks :212-319 59 90

e-posta adresi : sevinc.funda@emdas.com.tr

Ortaklik iligkileri birimi; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK, MKK ve Takasbank ile olan yazil ve
s0zIU iletisimi saglamaktadir.

Doénem iginde yurutilen baslica faaliyetler:

- Cesitli iletisim araclariyla gelen bilgi talepleri yanitianmistir. Ayrica e-posta, mektup veya
telefon ile gelen faaliyet raporu talepleri derhal yerine getirilmistir.

- Genel kurul toplantisinin yirtrlikteki mevzuata, ana s6zlesmeye ve diger sirket ici
dlzenlemelere uygun olarak yapilmasi saglanmigtir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokiman hazirlanmigtir.

- Oylama sonuglarinin kaydi tutulmustur.

- Mevzuat geregdi, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirli husus gézetilmis ve izlenmigtir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Doénem icinde genel kurul tarihi, kar dagitim tarihi ve sermaye artirrmi olup olmadigi hakkinda
bilgi almak amaciyla bagvuruda bulunan ortaklarimiza gerekli bilgi verilmistir. Pay sahipligi
haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, mevzuat geregdi IMKB yoluyla yapilan agiklamalar
ve basin yoluyla duyurulmaktadir. Dénem icinde elektronik ortam bu amacla kullaniimamigtir.
Ana s6zlesmemizde 6zel denetci atanmasi hakkinda bir dizenleme yoktur. Bu konuda dénem
icinde herhangi bir talep olmamigtir.

Genel Kurul Bilgileri:

Doénem icinde olagan genel kurul toplantisi yapilmistir. Toplanti, kurucu ortaklar ve halka agik
hisse senedi sahibi ortaklarin katilmiyla yeterli cogunluk saglanarak gergeklesmistir. Medyadan
katihm olmamistir. Davet IMKB bllteni ve basin yoluyla yapilmigtir.


mailto:sevinc.funda@emdas.com.tr

7.

Genel kurul dncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana s6zlesme ve kar dagitim énerisi sirket
merkezinde incelemeye agik tutulmustur. Genel Kurulda pay sahipleri soru sorma haklarini
kullanmiglardir. Sorular konularina gére ydnetim kurulu Gyesi veya genel mudur tarafindan
cevaplanmistir.

Bolinme, dnemli miktarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda, kararlarin genel
kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sdzlesmede hukim yoktur. Ancak bu tur dnemli
konular her durumda genel kurul giindemine getirilmektedir.

Genel kurula katilimi kolaylastirmak amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmakta, genel
kurula c¢agri ilani, pay sahiplerinin yodun sekilde takip ettigi disUnllen gazetede
yayinlanmaktadir. Genel kurul tutanadi IMKB ve SPK'ya gdénderilmekte, KAP sistemine
kaydedilmekte, ayrica sirket merkezinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Oy Haklari ve Azinlik Haklari:

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Sirketimiz sermayesinin % 56,56’sina sahip olan ve karsilkli
istirak icinde oldugumuz Eczacibasi Holding A.S. genel kurulda oy kullanmaktadir. Buguine
kadar azinlk payina sahip oldugunu belirten hak sahibi olmamistir. Birikimli oy kullanma
yontemi uygulanmamaktadir.

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Yénetim Kurulumuz; Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda asagidaki anlayis gergevesinde bir
kar dagitimi politikasi uygulanmasini benimsenmistir.

- Ana sézlesmemizde, k&rdan pay alma konusunda imtiyazli hisse, kurucu intifa senedi ile
yonetim kurulu Uyelerimize ve galisanlarimiza kar payi verilmesi uygulamasi ile kar payi
avansli dagitilmasini dngoéren 6zel bir dizenleme bulunmamaktadir.

- Kurulusumuzun ana sbézlesmesinde dagitilabilir kdrdan SPK tarafindan saptanan oran ve
miktarda birinci temetti dagitiimasi esasi benimsenmistir.

- Yobnetim kurulumuz genel kurulumuzun onayina sundugu kar dagitim teklifleri,
kurulusumuzun mevcut Kkarlihk durumu, pay sahiplerimizin olasi beklentileri ile
kurulusumuzun 6ngdrulen blyume stratejileri arasindaki hassas dengeler dikkate alinmak
suretiyle belirlenecektir.

- Kar payl 6demelerimizin (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal slreler icerisinde ve en geg¢
mevzuatta 6ngorilen surenin sonuna kadar olmak tizere en kisa sirede yapilmasina 6zen
gOsterilecektir.

Paylarin Deuvri:
Ana sdzlesmemizde pay devrini kisitlayan hikiim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8.

9.

Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatinmcilardan bilgi talebi oldugu takdirde sirket
yetkilileri tarafindan yazili ya da szl bilgilendirme yapilmaktadir.

Ozel Durum Aciklamalart:

Dénem icinde 5 adet 6zel durum aciklamasi yapiimistir. Bu agiklamalar hakkinda IMKB ve
SPK tarafindan ek agiklama istenmemistir. Ozel durum agiklamalari zamaninda yapilmistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimize ait internet sitesi yoktur. Ancak, Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde belirtilen bilgilerin
yer aldidi bir bolim, Eczacibasi web sitesinden bir link ile erisilebilecek sekilde aktif kullanima
acllmistir.
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11.

12.

Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Bilindigi Uzere, Kurulusumuz Eczacibasi Toplulugu'na bagh bir kurulus olarak faaliyette
bulunmakta olup, bu konuda bir galismasi bulunmamaktadir.

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler, yénetim kurulu Gyeleri ve Ust yonetimde gérev
alan kisilerdir ve bu kigilerin isimleri faaliyet raporumuzda yer almaktadir.

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

13.

14.

15.

16.

17.

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da sozli
olarak bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri disinda, dileyen gergek kisi ya da tizel kisi
temsilcisi (araci kurum calisani, potansiyel yatirimci, v.s) genel kurul toplantilarina dinleyici
olarak katilabilmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katilmalari konusunda herhangi bir galisma yapilmamistir.

insan Kaynaklarn Politikasi:

Eczacibasi Toplulugu'nun insan kaynaklari politikasi uygulanmaktadir. Bugine kadar
galisanlardan ayrimcilikla ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamistir.

Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyet konusu geregi mal veya hizmet tretiminin olmamasi nedeniyle mugterisi ve
tedarikgisi bulunmamakta, dolayisiyla da bu konuda bir galisma yapilmamaktadir.

Sosyal Sorumluluk:

Sirketimizin - sosyal sorumluluk kapsaminda kamuya yoénelik dogrudan faaliyetleri
bulunmamaktadir. Ancak Eczacibasi Toplulugu'nun faaliyetleri gcergevesinde sosyal ve kiilturel
ve bazi sportif faaliyetler desteklenmektedir. Sirketimizin Uretimi olmadigindan ¢evreye zarar
vermesi de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yoénetim Kurulu, biri icraci (Genel Mudur) olmak tGzere 7 kisiden olugsmaktadir.

F. Bllent Eczacibasi (Baskan) icraci olmayan

R. Faruk Eczacibasi (Baskan yardimcisi) icraci olmayan

Sezgin Bayraktar (Uye) icraci olmayan

Oztin Akgic (Uye) icraci olmayan
Z. Fehmi Ozalp (Uye) icraci olmayan

H. Toker Alban (Uye ve Genel Mudiir) icraci

M. Sacit Basmaci (Uye) icraci olmayan

Yonetim Kurulumuzda bagimsiz Gye bulunmamaktadir. Clnkl bu konuda bir talep ve/veya
gerek gorllmedigi gibi, halk ortaklarin gorisleri yakindan takip edilmekte ve bir digsal bakis
agisina ihtiya¢ oldugu durumlarda da disaridan danigsmanlik hizmeti alinmaktadir.

Ydénetim kurulu Uyeleri Eczacibasi Topluluguna bagh sirketlerde gérev alabilirler, prensip
olarak Topluluk diginda gorev alamazlar.
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19.

20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.

27.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yénetim kurulu lye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin 1V.
Boélimundn 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle 6rtismektedir. Ana
s6zlesmemizde “Yonetim kurulu dyelerinin  ¢ogunlugunun TTK ile sermaye piyasasi
mevzuatinda éngérilen sartlari tasimasi gerekir “ ifadesine yer verilmistir.

Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirket ana s6zlesmesinin amag ve konu maddeleri oldukga kapsamli olarak dizenlenmistir ve
sirket bu kapsam dahilinde galismaktadir.

Risk Yonetim ve ic Kontrol Mekanizmasi:

Bu konuda; yonetim kurulu Uyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden, Holding
binyesindeki Mali Isler Grup Baskanhidrndan ve tam tasdik sOzlesmesi imzalanan YMM
firmasindan destek alinmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar::

Yonetim kurulu Uyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana soézlesmede agikga
belirlenmistir.

Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yonetim kurulu toplantilarinin giindemi, yonetim kurulu bagkaninin kendisine verdigi gorev ile
genel muidur tarafindan belirlenmektedir. DOnem iginde ydnetim kurulumuz 14 toplant
yapmistir. Kararlarin alinmasi Gyelerin ylizde 95 katilimiyla gergeklesmistir. Cagrilar, telefon
ve/lveya e-posta yoluyla yapilmaktadir. Yonetim kurulu Uyelerini bilgilendirme ve iletisimi
saglama ortaklik iligkileri sorumlusu tarafindan yapilmaktadir.

Donem iginde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin
alinmistir.  SPK Kurumsal Yoénetim llkeleri’nin 1V. Béliumun 2.17.4’Uncl maddesinde yer alan
konularda, yénetim kurulu Uyeleri toplantilara fiilen katilmiglardir.

Yoénetim kurulu tyelerinin agirlikh oy hakki ve veto hakki yoktur.

Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi:

Yonetim Kurulu Uyelerimize, yasalar gercevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma
yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibasi Toplulugu'nun genel prensipleri dogrultusunda
yonetim kurulu tyeleri sirket ile islem yapmamaktadir.

Etik Kurallar:

Eczacibasi Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu
kurallar sirket caligsanlarina yazili olarak bildirilmig, ancak kamuya agiklanmamistir.

Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi:

Kurulusumuzda denetimden sorumlu komite diginda, kurumsal yénetim komitesi veya bagka
komite bulunmamaktadir. Yénetim Kurulunun gorev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine
getirebilmesi amaciyla gerekli danismanhk ve hizmetler, gerektiginde disaridan satin
alindigindan kurumsal yonetim komitesi olugturulmamistir.

Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar:

Yonetim kurulu dyelerine genel kurul Kkararlari dogrultusunda herhangi bir Gcret
ddenmemektedir. Yonetim kurulu Uyelerinin hi¢ biri sirket ile ilgili herhangi bir mali islem
yapmamigtir. Performansa dayali bir 6dil sistemi yoktur. Sirket 2007 yilinda higbir yonetim
kurulu Gyesi veya yoneticisine kefalet veya borg vermemis, kredi kullandirmamistir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Yeni Turk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik

2006

VARLIKLAR

Cari / D6nen Varlklar 113.344.236 105.861.191
Hazir Degerler 4 79.469.267 72.774.541
Menkul Kiymetler (net) 5 14.001.456 12.900.961
Ticari Alacaklar (net) 7 17.043.724 16.634.621
lligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 151.703 111.934
Diger Alacaklar (net) 10 17.266 10.018
Ertelenen Vergi Varliklar 11 - -
Diger Cari / Donen Varliklar 12 2.660.820 3.429.116
Cari Olmayan / Duran Varliklar 549.279.353 462.853.056
Ticari Alacaklar (net) 7 4.604 5.157
lliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 13 546.512.848 459.977.815
Pozitif / Negatif Serefiye (net) 14 - -
Maddi Varliklar (net) 15 1.247.365 1.248.829
Maddi Olmayan Varliklar (net) 16 376.838 740.512
Ertelenen Vergi Varliklari 11 - -
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 12 1.137.698 880.743
Toplam Varliklar 662.623.589 568.714.247
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(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YUKUMLULUKLER 21.127.754 17.937.250
Kisa Vadeli Yukumliilikler 12.593.404 9.401.860
Finansal Borglar (net) 6 167.792 -
Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 45.514 166.390
Diger Finansal Yukumlalukler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 7.670.409 4.124.757
iligkili Taraflara Borglar (net) 9 536.515 170.530
Alinan Avanslar 17 - -
Borg Karsiliklari 19 2.749.174 3.640.975
Ertelenen Vergi Yukumlulugu 11 - -
Diger YUkUmlullkler (net) 10 1.424.000 1.299.208
Uzun Vadeli Yukiimliiliukler 8.534.350 8.535.390
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 - 45704
Diger Finansal YUkumilaltkler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
iliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 17 - -
Bor¢ Karsiliklari 19 784.020 773.475
Ertelenen Vergi YUkimlulugu 11 7.750.330 7.716.211
Diger YUukumlalikler (net) 12 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 20 415.693 418.403
OZSERMAYE 641.080.142 550.358.594
Sermaye 21 55.000.000 55.000.000
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi 21 - -
Sermaye Yedekleri 22 422.898.990 421.855.004
Hisse Senetleri ihrag Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 257.230.847 256.186.861
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 165.668.143 165.668.143
Kar Yedekleri 23 50.001.599 41.638.828
Yasal Yedekler 5.109.083 4.538.881
Statu Yedekleri - -
Olaganustu Yedekler 44.892.516 37.099.947
Ozel Yedekler - -
SermayeyeEeklenecek istirak Hisseleri ve
Gayrimenkul Satis Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Dénem Kari / Zarari 23 92.427.562 13.479.103
Gecmis Yillar Kar / Zararlari 24 20.751.991 18.385.659
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 662.623.589 568.714.247
Taahhtler, Sarta Bagh Varlik ve Yukumlulikler 27
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 32 1.827.692.101 1.629.346.595
Satislarin Maliyeti (-) 32 (1.826.497.242) (1.628.127.118)
Hizmet Gelirleri (net) 32 17.397.512 16.633.534
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 2.737.583 2.668.540
Briit Esas Faaliyet Kari / Zarari 21.329.954 20.521.551
Faaliyet Giderleri (-) 33 (24.001.745) (23.390.649)
Net Esas Faaliyet Kari / Zaran (2.671.791) (2.869.098)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 34 89.399.215 12.129.088
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 34 (1.079.495) (4.729.056)
Finansman Gelirleri, net 35 8.506.679 10.145.605
Faaliyet Kan 94.154.608 14.676.539
Net Parasal Pozisyon Kar / Zarari 36 - -
Ana Ortaklik Digi Kar / Zarar 20 (1.237) (5.020)
Vergi Oncesi Kar / Zarar 94.153.371 14.671.519
Vergiler 37 (1.725.809) (1.192.416)
Net Dénem Kari / Zarari 92.427.562 13.479.103
Nominal Degeri 1 YTL Olan
Hisse Basina Kazang 38 1,6805 0,2451
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMiS$ KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Yeni Tark Lirasi “YTL” olarak ifade edilmigtir.)

Ozsermaye
Finansal Varliklar  Enflasyon Diizeltme Kar Net Dénem Gecmis Yil Toplam
Sermaye Deger Artis Fonu Farklan Yedekleri Kari Kan/Zaran (-) Ozsermaye

1 Ocak 2006 50.000.000 141.059.835 165.668.143 38.524.537 17.426.736 11.573.214 424.252.465
Finansal Varliklardaki Makul

Deger Artiglari, net - 115.127.026 - - - 115.127.026
'[ransferler 5.000.000 - - 3.114.291 (17.426.736) 9.312.445 -
Odenen Temettl - - - - - (2.500.000) (2.500.000)
Net Dénem Kari - - - - 13.479.103 - 13.479.103
31 Aralik 2006 55.000.000 256.186.861 165.668.143 41.638.828 13.479.103 18.385.659 550.358.594
1 Ocak 2007 55.000.000 256.186.861 165.668.143 41.638.828 13.479.103 18.385.659 550.358.594
Finansal Varliklardaki

Makul Deger Artislari, net - 1.043.986 - - - - 1.043.986
'[ransferler - - - 8.362.771 (13.479.103) 5.116.332 -
Odenen Temettu - - - - - (2.750.000) (2.750.000)
Net Dénem Kari - - - - 92.427.562 - 92.427.562
31 Aralik 2007 55.000.000 257.230.847 165.668.143 50.001.599 92.427.562 20.751.991 641.080.142
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Yeni Tark Lirasi “YTL” olarak ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
isletme Faaliyetleri:
Vergi Oncesi Kar 94.153.371 14.671.519
Vergi Oncesi Kar ile isletme Faaliyetlerinden Saglanan

Net Nakit Girigleri Mutabakati Igin Gerekli Diizeltmeler

Amortisman 15,16 887.963 854.649
Kidem Tazminati Karsilig 19 139.869 167.605
Faiz Geliri 35 (11.092.492) (8.195.648)
isletme Varlik ve Yiikiimliiliiklerindeki Degigimler
Menkul Kiymetlerdeki (Artis) / Azalg 5 (1.100.495) 18.953.310
Ticari Alacaklardaki Artis 7 (409.103) (3.865.447)
lligkili Taraflardan Alacaklardaki Artig 9 (39.769) 119.084
Diger Alacaklardaki (Artig) / Azalis 10 (7.248) 750.880
Diger Cari / Donen Varliklardaki Azalis / (Artis) 12 768.296 (994.547)
Diger Uzun Vadeli Alacaklardaki Azalg 7 553 43.114
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklardaki Artis 12 (256.955) (181.577)
Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglardaki (Azalis) / Artis 8 (166.580) 212.094
Ticari Borglardaki Artig 7 3.545.652 1.949.255
lligkili Taraflara YukUmlGltklerdeki Artis 9 365.985 18.979
Kisa Vadeli Borg Karsiliklarindaki ( Azalig) / Artis (767.009) 1.061.526
Ertelenen Vergi YUkumlGlugundeki Artis 11 34.119 6.473.519
Odenen Vergiler 37 (1.725.809) (1.192.416)
Odenen Kidem Tazminatlar 19 (129.324) (193.723)
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 84.201.024 30.652.176
Yatinnm Faaliyetleri:
Finansal Varliklardaki (Artig) / Azalig (85.491.048) (13.806.636)
Maddi Duran Varlik Alimlari, net 15,16 (522.825) (772.635)
Odenen Temettiler (2.750.000) (2.500.000)
Ana Ortaklik Dig1 Paylardaki Degisimin Net Etkisi 20 (2.710) (8.530)
Yatinm Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (88.766.583) (17.087.801)
Finansman Faaliyetleri:
Alinan Faiz 11.035.354 7.831.749
Kredilerdeki Net Degisim 6 167.792 (645)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 11.203.146 7.831.104
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net artis 6.637.587 21.395.479
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem Basi Bakiyesi 4 72.318.824 50.923.345
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem Sonu Bakiyesi 4 78.956.411 72.318.824
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMI
KAR DAGITIM TABLOSU

® N o g A~ w

10.

11

12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

Odenmis / Cikarilmis Sermaye
Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gére)

Esas Sozlesme Uyarinca Kar Dagitiminda
Imtiyaz Var Ise S6z Konusu Imtiyaza lliskin Bilgi

Dénem Kari

Odenecek Vergiler (-)

Net Dénem Kari (=)

Gecmis Yillar Zararlari (-)

Birinci Tertip Yasal Yedek (-) (5 YK - 6YK)*0,05

Konsolidasyona Dahil istirakin (*) Dagitim Karari
Alinmamis Dagitilabilir Kar Tutari (-)

NET DAGITILABILIR DONEM KARI
Yil iginde Yapilan Bagislar (+)

. Birinci Temettiiin Hesaplanacagi Bagislar

Eklenmis Net Dagitilabir D6nem Kari
Ortaklara Birinci Temettl

- Nakit

- Bedelsiz

- Toplam

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan
Temetti

Yénetim Kurulu Uyelerine, Calisanlara, vb.’e
Temettl

intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temett(
Ortaklara ikinci Temetti

ikinci Tertip Yasal Yedek Akge

Statl Yedekleri

Ozel Yedekler

OLAGANUSTU YEDEK

Dagitiimasi Ongériilen Diger Kaynaklar

- Gecgmis Yl Kar

- Olaganustu Yedekler

- Kanun ve Esas Sozlesme Uyarinca Dagitilabilir

Diger Yedekler

55.000.000,00
3.406.734,36

SPK’ya Gore
94.153.371,00
(1.725.809,00)
92.427.562,00
(332.757,53)
(86.100.483,97)

5.994.320,50

5.994.320,50

1.198.864,10

1.551.135,90
3.244.320,50

Yasal Kayitlara (YK) Gore
7.927.150,24
(1.271.999,64)
6.655.150,60

(332.757,53)

6.322.393,07

(*) istirak kavrami, ana ortakligin istirak, bagl ortaklik ve miisterek yénetime tabi ortakliklarini

da igerecek sekilde kullaniimigtir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhgi A.S. (Sirket) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Uzere 29 Aralik 1973
tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢gikarmis oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile
diger menkul kiymetlere yatinm yapmaktir.

Sirketin bagh ortakhgr Eczacibasi Menkul Degerler A.$.'nin faaliyet konusu, sermaye piyasasi
aracglarinin kendi ve bagkasl hesabina alim satimini yapmak, bu araglarin ihra¢ ve halka arz
yoluyla satigina ve daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim-satimina
aracilik etmek, ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhidiyle alim-satimi, yatirm
danismanhgi, portfdy isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirim fonlari kurma ve yénetme faaliyetlerini,
her ayri faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
(SPK) yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirketin musterek yonetime tabi ortakligi Eczacibasi-UBP Portfdy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyleri musgterilerle portféy yonetim soézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmektir. Eczacibasi-UBP Portfdy Yonetimi A.S. ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda
yerli ve yabanci fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci gergek ve tizel kisilerin portfoylerini
de mevzuat hikimleri ¢ergcevesinde ydnetebilir. (Not. 40)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 175'tir (31 Aralik 2006: 189).
Sirketin istanbul Ticari Sicili'ne kayitll adresi agagidaki gibidir:

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat. 6
Levent, Istanbul

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(a) Uygulanan Muhasabe Standartlar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlari)) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 No’lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yayinlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(IASB) tarafindan c¢ikariimis olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin
uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtiimistir.

Konsolide finansal tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif
uygulama gercevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, rayic degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yukumlukldlerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Yeni Tirk Lirasi (YTL) olarak hazirlanmigtir.
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(b)

(c)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da agiklanan sarta bagh varlik ve yuakimliltklerin tutarlarini; ve ilgili ddnem igerisinde
olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonugclar bu tahminlerden farkhlik gdsterebilir.

Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlarrna uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmistir:

i) Konsolide finansal tablolar, asadida (ii)den (v)ye kadar olan paragraflarda yer alan
hususlar kapsaminda, ana ortaklik Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhgi A.S.’nin, bagh
ortakhgi, misterek yonetime tabi ortakhgi ve istiraklerine (timid ‘Grup’ olarak ifade
edilmistir) ait hesaplarini igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal
tablolar sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ve sunum bigimleri gbzetilerek
SPK Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmistir. igtiraklerin, misterek yonetime
tabi ortakliklarin ve bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden g¢ikarma
islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya
hari¢ birakilmiglardir.

ii) Bagh ortaklik, ana ortaklik Eczacibagl Yatirrm Holding Ortakhdi A.$.’nin ya (a) dogrudan
ve/veya dolayli olarak kendisine ve Eczacibasi Yatinm Holding Ortakligi A.$.'nin Uzerinde
oy haklarina sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadidi halde) hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin % 50’den fazlasini kullanma yetkisine
sahip oldugu mali ve isletme politikalarini Eczacibas! Yatirim Holding Ortakligi A.$.’nin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glictine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen bagl ortaklik, sermayesi ve sermaye
icinde ana ortakhdin sahip oldugu pay ve ana ortaklik disi pay 31 Aralik 2007 ve 2006
tarihleri itibariyle asagidaki gibidir;

Nominal Ana Ortakligin  Ana Ortaklik
Bagh Ortakhk Sermaye Dogrudan Payi (%) Disi Pay (%)
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. 11.000.000 98,65 1,35

Ana ortaklik ile bagl ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermaye
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve vyapilan toplama igsleminde, konsolidasyon
ydntemine tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve bor¢lari karsihkli indirilmistir.

Konsolide bilangonun &6denmis/cikarilmis sermayesi ilke olarak ana ortakhgdin
o6denmis/cikariimis sermayesidir; konsolide bilangoda bagli ortakligin 6denmis/gikariimis
sermayesi yer almamistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakhgin 6denmis/gikariimis sermaye dahil butin
Ozsermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortaklik disi paylara isabet eden
tutarlar indirilmis ve konsolide bilangonun ézsermaye hesap grubundan 6nce “Ana Ortaklik
Dis1 Ozsermaye” hesap grubu adiyla gdsterilmigtir.
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Ana ortaklk ile bagh ortakligin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama
isleminde konsolidasyon ydntemine tabi ortakhidin birbirinden yapmis olduklari mal ve
hizmet satislari, toplam satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmigtir.
Konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olugsmus
gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplara karsihkh mahsup edilmistir. Konsolidasyon
kapsamindaki bagh ortakhdin net dénem kér veya zararindan konsolidasyon ydntemine
tabi ortaklik digindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide kar éncesi “Ana Ortaklik
Dis1 Kar/Zarar” hesap grubu adiyla indirim olarak gdsterilmistir.

iii) Misterek yonetime tabi ortaklik, sirket ve bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan
mustereken yodnetiimek Uzere, bir ekonomik faaliyetin Ustlenilmesi igin bir sézlesme
dahilinde olusturulmustur. Sirket bu muisterek kontroll, kendisinin dogrudan ya da dolayl
olarak sahip oldugu hisselerden saglamaktadir. Misterek yonetime tabi ortaklik, misterek
yoénetim konsolidasyon yontemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinmistir.
Musterek yonetim konsolidasyon ydnteminde, misterek yonetime tabi ortakliga ait finansal
tablolarda yer alan varlik, yakimlulik, 6zsermaye, gelir ve giderler sirketin sahip oldugu
ortaklk orani ile konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolarina dahil edilen musterek ydnetime tabi ortakhgin

unvani, sermayesi ve sermaye iginde ana ortakligin sahip oldugu pay 31 Aralik 2007 ve
2006 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir;

31 Aralik 2007

Nominal Ana Ortakhgin Ana Ortaklik
Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik Sermaye Dogrudan Payi (%) Disi Pay (%
EczacibasIl-UBP Portfdy Yonetimi A.S. 6.000.000 49,99 -
31 Aralik 2006

Nominal Ana Ortakhgin Ana Ortakhk
Miuisterek Yonetime Tabi Ortakhk sermaye Dogrudan Payi (%) Disi Pay (%
Eczacibasl-UBP Portfoy Yonetimi A.S. 3.000.000 49,99 -

Grup’un musterek yonetime tabi ortakliginin (Sirket) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona
eren yila ait finansal tablolarinda 1.970.706 YTL tutarinda net donem zarari ve 2.259.468
YTL tutarinda gegmis yil zararlari bulunmaktadir. 2006 yili igcerisinde asgari sermaye
yeterliligi dizenlemelerine uyum saglamak amaciyla sirket tarafindan Eczacibasi Menkul
Degerler A.S.’nin garantisiyle teminat mektubu alinarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na
sunulmus olmakla birlikte 2007 yilindaki sermaye artirimi sonrasi sermaye yeterliligi acigi
kalmamasi nedeniyle iptal edilmistir.

Sirketin 31 Aralik 2007 tarihindeki 1.769.826 YTL tutarindaki 6zsermayesi 6.000.000 YTL
tutarindaki sermayesinin Ugte birinden az oldugundan sirketin sermayesinin Ugte ikisi
karsiliksiz kalmistir. Sermayenin Ugte ikisinin karsiliksiz kalmasi halinde Tirk Ticaret
Kanunu’nun 324. maddesi uyarinca genel kurulun sermayenin tamamlanmasi veya mevcut
kalan sermaye ile devamina karar vermesi gerektigi, aksi halde anonim ortakhdin
feshedilmis sayilacagi hikiim altina alinmistir.

Sirket yonetimi, sirket faaliyetlerinin genislemesi ve devamhhdi agisindan gesitli planlar
yapmakta ve dnlemler almaktadir.

Bu plan ve énlemler ana hatlariyla asagidaki hususlari kapsamaktadir.
- Pazarlama faaliyetlerine agirlik verilmesi,

- Mevcut pazarlama ve satis ekibinin yonetilen portfoyiin bliyimesine yonelik galismasi,
- Piyasalarda yeni arz edilen fon tiplerinin portfdye eklenmesinin hedeflenmesi.
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Yukarida ac¢iklanan hususlar ¢ergevesinde sirket yonetiminin ve sermayedarlarinin bilango
tarihinden itibaren en az 12 aylik bir sutre dahilinde sirketin faaliyetlerini durdurma plani
bulunmamasi dolayisiyla bu finansal tablolar isletmenin surekliligi varsayimi esas alinarak
hazirlanmistir.

Konsolidasyon duzeltmeleri dncesi, mlsterek ydnetime tabi ortaklidin varlik, yukimlulik ve
net karlarinin oransal konsolidasyon yéntemi ile finansal tablolara dahil edilen bakiyeleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Bilangolar
Dénen Varliklar 1.379.290 1.705.205
Duran Varliklar 39.882 73.435
Toplam Varlklar 1.419.172 1.778.640
Kisa Vadeli YUukiumlulikler 522.521 394.561
Uzun Vadeli YGkumldlikler 11.915 14.087
Ozsermaye 884.736 1.369.992
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye 1.419.172 1.778.640
Gelir Tablosu 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Brit Esas Faaliyet Kari 881.340 1.656.002
Faaliyet Giderleri (-) (2.020.044) (2.619.392)
Net Esas Faaliyet Zarar (1.138.704) (963.390)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 24.324 41.670
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (97.605) (169.500)
Finansman Gelirleri (net) 226.973 106.643
Vergi Oncesi Zarar (985.012) (984.577)
Vergiler (144) 2.951
Net Donem Zaran (985.156) (981.626)

iv) istirakler Grup’un % 20-50 arasinda oy hakkina ya da énemli etkiye sahip oldugu ancak
kontrol etmedigi sirketlerdir. istirakler 6zkaynak yéntemi ile konsolide edilmistir. Ozkaynak
yonteminde istiraklerin k&r veya zararlarinin ana ortakligin payina disen kisma isabet
eden tutar konsolide gelir tablosunda “istirak kar-zararlari” olarak yansitilmistir. Istiraklerin
net varliklarinda ana ortakligin payina disen kisma isabet eden tutar kadar konsolide
finansal tablolarda gosterilir.

Grup’un 6zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil edilen istirakler sermayesi

ve sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger bagh ortakliklarin sahip olduklari paylar 31 Aralik
2007 ve 2006 tarihleri itibariyle agagidaki gibidir;
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Ana Ana
Ortakhgin Ortakhgin

Nominal Dogrudan Dolayl
istirakler Sermaye Payi (%) Payi (%)
Eczacibagl ilag Sanayi ve Ticaret A.S. 182.736.000 18,75(%) -
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San.A.S. 10.839.500 31,01 -
Vitra Kivet Sanayi ve Ticaret A.S. 11.495.000 26,93 -
Intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri A.S. 4.860.000 20,86 -
Ath Zincir Igne ve Makine Sanayi A.S. 1.000.000 30,00 -

(*) Grup’un Eczacibasgi ilag Sanayi ve Ticaret A.S. izerindeki kontroliiniin devam etmesi sebebiyle
6zkaynak metoduyla muhasebelestirimeye devam edilmektedir.

Ozkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yikimlilik,
O0zsermaye, net satis ve kar/(zarar)lari 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2007:

Toplam Toplam

Varhklar Yiikiimliilikler =~ Ozsermaye Net Satis Kar/(Zarar)

At Zincir igne ve

Makine San.. A.S. 17.643.666 10.425.469 7.218.197 9.359.065 (805.728)
Vitra Kiivet San. ve

Tic. A.S. 30.073.072 12.734.427 17.338.645 39.620.673 1.794.063
intema ingaat ve Tesisat

Malzemeleri A.S. (*) 125.684.501 101.383.122 24.301.379 326.136.657 (855.714)
Eczacibasi ilag San.

ve Tic. A.S. 2.086.699.201 409.847.637 1.658.802.219 888.993.905 451.442.492

E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri San. ve Tic. A.$. 25.092.900 23.083.192 2.009.708 40.330.660 2.811.952

() Borsada olusan deger artigi dikkate alinmamigtir.

31 Aralik 2006:

Toplam Toplam
Varhklar Yiikiimliilikler =~ Ozsermaye Net Satis Kar/(Zarar)

At Zincir igne ve

Makine San. A.S. 16.165.759 8.141.834 8.023.925 10.463.223 428.645
Vitra Klvet San. ve

Tic. A.S. 33.590.851 18.077.860 15.512.991 51.604.543 222.203
intema insaat ve Tesisat

Malzemeleri A.S. (*) 129.087.377 106.163.971 22.923.406 293.265.053 (517.655)
Eczacibasi ilag San.

ve Tic. A.S. 1.725.197.825 505.026.835 1.200.798.226 990.479.224 36.235.816
E-Kart Elektronik Kart

Sistemleri San. ve Tic. A.S. 24.899.277 25.701.521 (802.244) 34.994.261 (2.295.152)

(*) Borsada olusan deger artisi dikkate alinmamigtir.

istiraklerin 6zsermayesi ana ortakhdin dogrudan payi oraninda Grup’un konsolide finansal
tablolarina dahil edilmistir. (Not. 13)

Grup’un % 20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya % 20’nin Uzerinde sermaye
payina sahip olmakla birlikte dnemli bir etkiye sahip olmadidi finansal varliklarini “Satilmaya
hazir finansal varliklar” icerisinde muhasebelestirmistir. (Not 3, 13)
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Satilmaya hazir finansal varlik olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden degerleme deger
artis fonu haricindeki nakit benzeri igsel kaynaklardan yapilan sermaye artislari nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisseler konsolide gelir tablosunda “Faiz ve Diger Temettu Gelirleri”
kaleminde muhasebelestiriimektedir.

(d) Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin
Duzeltilmesi

Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk sagdlanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli géruldigunde yeniden siniflandiriimistir.

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini YTL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin, YTL'nin
genel satin alma guiclyle yeniden dizeltiimesini de iceren SPK Muhasebe Standartlari'na
uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

(e) Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yukUmlulukleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukamliltklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmigtir;

(a) Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir / Giderleri

(i) Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim (icreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari ve
acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(ii) Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirrm araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére dederlenmelerini
kapsar.

(b) Maddi Varhiklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman dislldikten sonraki net degeri ile gosteriimektedir.
(Not. 15) Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen faydali émurleri baz alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Sézkonusu varliklarin tahmin edilen faydali
Omuirleri asa@ida belirtilmistir.

Ofis makinalari, mobilya ve mefrugat 5yl
Motorlu tagitlar 5yl

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir dederlerinden yilksekse finansal
tablolarda net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla
olusan kar ve zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirimasi sonucunda belirlenir
ve faaliyet karinin belilenmesinde dikkate alinir.

(c) Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve bes yilda itfa edilmektedir.
(Not. 16) Bilgisayar yazihmlarini gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini
artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestiriimektedir.

24



(d) Finansal Araclar

(i) Alim-Satim Amacli Menkul Kiymetler

Alm satim amagh menkul kiymetler, kisa dénem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir
portféyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagh menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
Uzere maliyet de@erleri ile yansitilir. Alim-satim amagh menkul kiymetler kayda alinmalarini
izleyen donemlerde rayi¢ degerleri Gizerinden degerlenir.

Alim-satim amacli menkul dederlerin rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde bilan¢o tarihi
itibariyle olugan bekleyen en iyi alis fiyati baz alinmistir.

Alim-satim amagcli menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar gelir tablosunda “Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zarar’a dahil edilir.
Alim-satim amagli menkul dederlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar” hesabina dahil edilmistir.

Alm-satim amach menkul kiymetler teslim tarihi esasina gbére kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikariimaktadir.

(ii) Yatinrm Amacli Menkul Kiymetler

Grup, yatinm amacli menkul kiymetlerini satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflandirmaktadir.

Grup, finansal varliklarini “satilmaya hazir finansal varliklar’ kategorisinde siniflandirmistir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, likidite ihtiyacinin karsilanmasina ydnelik olarak veya faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gézetilmeksizin elde
tutulan finansal araglardir. Bu finansal varliklar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12
aydan daha kisa bir slre igin finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme
sermayesinin artirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda dénen
varliklar igine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmigtir. Grup yoénetimi, bu finansal
araglarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup dizenli
olarak bu siniflandirmayi gézden gecirmektedir. (Not. 13)

Tam finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla finansal varlikla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Gzerinden gosteriimektedir.
Finansal tablolara yansitiimasindan sonra “Satilmaya hazir finansal varliklar’ olarak
siniflandirilan finansal varliklar, makul degerlerinin guvenilir bir sekilde hesaplanmasi
mumkin oldugu sirece makul degerleri Uzerinden degerlendirilmistir. Satilmaya hazir
finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergceklesmemis kar
ve zararlar, konsolide gelir tablosuyla iliskilendiriimeden dogrudan &ézsermaye iginde
muhasebelestirilir.

Halka agik sirketlerdeki finansal varliklarin makul degeri borsa rayici Uzerinden hesaplanir.
Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem gdérmiyorsa Grup, degderleme teknikleri
kullanarak bir makul deger belirler. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun
guncel islemleri veya esasen benzer diger yatirnm araclarini baz almayi ve yatirim yapilan
sirkete 6zgu sartlari agiklayacak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger disukligu olduguna
dair objektif bir kanitin olup olmadigini degerlendirir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
deger dusukligu icin maliyet bedeli ile makul deger arasindaki énemli ve sirekli dusus
degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklar i¢in bu yénde objektif bir kanitin varlig
halinde, finansal varligin maliyet bedeli ile makul dederi arasindaki farktan daha énce bu
finansal varlikla ilgili gelir tablosuna kaydedilmis deger dusukligu gideri diistildiikten sonra
bulunan birikmis zarar, 6zsermaye hesaplarindan silinip gelir tablosuna kaydedilir.
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Grup’un % 20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya % 20’nin Uzerinde sermaye
payina sahip olmakla birlikte dnemli bir etkiye sahip olmadig finansal varliklarin borsaya
kayith herhangi bir makul dederinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan
diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin
yapilamadigi ve makul degerin glvenilir bir sekilde olgilemedigi durumlarda finansal
varligin kayith degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deder dusukligu
karsihdinin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin
gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde
etme maliyeti (izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben “Etkin faiz (i¢
verim) orani yontemi” kullanilarak “iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

(iii) Satim ve Geri Allm Anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (repo) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yUkimllilik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla
alinan menkul kiymetler (ters repo), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
ydntemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

(iv) Isletme Kaynakli Krediler ve Kredi Deger Diisiikliigii Karsiligi

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen
krediler olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gdsterilirler. Verilen
bltln krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup musterilerine hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger disikligu icin Grup’un bitlin alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz
kanitlar olmasi durumunda deger dusukligu karsihgi ayrilir. Karsilk tutari kredilerin defter
degerleriyle net gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net
gerceklesebilir deder ise teminat ve garantiler de dahil olmak Uzere gelecekte
gerceklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihine iskonto edilmis degeridir.

(e) Kur Degisiminin Etkileri

(f)

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildidi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, yil sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Turk Lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine boélinmesi ile tespit edilir. (Not. 38)

Tarkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden dederleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini artirabilir. Hisse basina
kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak gikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

26



(9)

(h)

(i)

1)

(k)

U]

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Grup, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un hesap dénemi itibariyle sire gelen bir yasal veya yapici yikimlGlaga
olmasi, bu yukimluligun yerine getirilmesi icin bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar
hakkinda guvenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Finansal Kiralamalar (Grup’un “Kiralayan” Oldugu Durumlar)

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Rayic degeri ile kira 6demelerinin
buginkli degerinden disuk olani’ni esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama
yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar igcinde siniflandiriimakta ve bu varliklar faydal
omdurleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama
sézlesmelerinden kaynaklanan borglar konsolide bilangoda “Finansal Kiralama islemlerinden
Borglar’” kaleminde gosterilmektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kar farki giderleri gelir
tablolarina yansitiimaktadir. (Not. 8) Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili so6zlesme
hidkamleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

iligkili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust dizey yonetim kadrosu ve
Yoénetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl
sirketler ile birlikte misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler “iliskili Taraflar” olarak kabul
ve ifade edilmiglerdir. iligkili taraflarla dénem igerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun
belli islemler gergeklestiriimistir. (Not. 9)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igcerisinde muhasebelestiriimektedir. (Not. 37)

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yikimlalik yéntemi kullanilarak, varlik ve yukumliluklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyarinca bilancgo tarihi itibariyle
gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, maddi duran varliklarin taginan degeri ile vergi degeri arasindaki farklar,
personel izin karsiliklari ve kidem tazminati karsiligidir.

Ertelenen vergi yUkimlGligd vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan vyararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. (Not. 11)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Kidem tazminati karsihdi, Grup’un kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk is Kanunu'nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Grup calisanlarinin en az bir vyilik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayriimasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢cadiriimasi veya
vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bilango tarihindeki tahmini degerini
yansitmaktadir. (Not. 19)
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(m) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve
nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir. (Not. 4)

(n) Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lzerinden dagitilan temettller,
beyan edildigi ddbnemde kaydedilir.

Sermaye artirrmina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam
6denmis sermaye igerisinde siniflandiriimaktadir.

(o) S$arta Bagh Varliklar ve Yiikiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin yikimlillkler ve varliklar, finansal tablolara
dahil edilmemekte ve sarta bagl yikimlalikler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir. (Not.
27)

(p) Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
siniflandiriimaktadir. Dénem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda diger faaliyetlerden gelir/gider ve kéar/zararlara kaydedilmistir. Agik olan iglemlerin
piyasa fiyatlari (zerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme
farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger hazir de@erler olarak gdsterilmigtir. (Not. 4)

NOT 4 - HAZIR DEGERLER
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Nakit 47.581 29.267
Banka
- Vadeli Mevduat 72.351.867 69.059.095
- Vadesiz Mevduat 1.157.935 1.466.134
Diger Hazir Degerler
- Ters Repo Alacaklari 5.706.834 1.965.636
- Diger 205.050 254.409
79.469.267 72.774.541

31 Aralik 2007 tarihinde Yeni Turk Lirasina uygulanan vadeli mevduat faiz oranlari % 16,10 - %
18,35 arasinda degisirken (31 Aralik 2006: % 17,50 - % 18,50), yabanci para vadeli mevduatlar
icin bu oran % 5,20 - % 5,85tir (31 Aralik 2006: % 3,25 - % 5,50).

Geri satim taahhutli menkul kiymetlerin (ters repolar) 1.494.189 YTL’si (31 Aralik 2006: 1.180.316
YTL) musterilerle yapilan repo anlasmalarinda kullaniimigtir. (Not. 7)

Diger hazir deg@erler olarak siniflandirilan tutar VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit
teminatlardir. Dénem icinde yapilan islemler sonucu olusan ve gelir tablosuna yansiyan kar ve
zararlar, agik olan islemlerin piyasa fiyatlari tGzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yansiyan degderleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek gosterilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari disilerek gosterilmektedir:
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31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

- Hazir Degerler 79.469.267 72.774.541
- Faiz Tahakkuklar (512.856) (455.717)
78.956.411 72.318.824

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Alm Satim Amagh Finansal Varliklar:

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Hisse Senetleri 7.164.495 6.618.202
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 6.139.487 5.786.295
B Tipi Yatirim Fonlari 697.474 496.464

14.001.456 12.900.961

Devlet tahvili ve hazine bonolarinin ortalama faiz orani % 17,29’dur (31 Aralik 2006: % 18,39).

Grup’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6.058.087 YTL (31 Aralik 2006: 5.783.794 YTL) tutarindaki
6.629.994 YTL (31 Aralik 2006: 6.166.000 YTL) nominal degerli devlet tahvili ve hazine bonolari

teminat olarak verilmistir.

NOT 6 - FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Faiz
Orani %
Kisa Vadeli Krediler

YTL Krediler -

Faiz

YTL Orani % YTL

167.792

167.792

NOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Kredili MUsteriler 10.690.443 13.671.231
Vadeli Islemler Mlsteri Takas Alacaklari 5.722.617 2.268.848
Yatirimcilar Cari Hesabi 411.568 318.414
Sipheli Alacaklar 206.358 206.358
Fon Yoénetimi Komisyon Alacaklari 52.289 71.650
Borsa Para Piyasalarindan Alacaklar 50.000 137.000
UBP Asset Management'dan
(Bermuda Yatirim Fonlari) Alacaklar 6.902 40.266
Diger 109.905 127.212
17.250.082 16.840.979
Sipheli Alacaklar Karsiligi (206.358) (206.358)
17.043.724 16.634.621

Grup, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle toplam piyasa degerleri 40.756.732 YTL (31 Aralik 2006:
23.051.370 YTL) tutarinda olan borsada iglem goéren hisse senetlerini verdigi kredilere karsi
teminat olarak elde tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz orani % 23,00'dir (31 Aralik 2006: %

22,17).
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31 Aralik 2007
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar:

Verilen Depozito ve Teminatlar 4.604

31 Aralik 2006

5.157

4.604

5.157

31 Aralik 2007
Kisa Vadeli Ticari Borglar:

31 Aralik 2006

Vadeli Islemler Misteri Takas Alacaklari 5.715.347 2.263.067
Repo Anlagsmalarindan Elde Edilen Fonlar (Not 4) 1.494.189 1.180.316
Yatirimcilar Cari Hesabi 251.907 432.210
Saticilar 176.544 196.590
IMKB’ye Borglar 24.599 35.619
Takasbank'a Borglar 3.929 2.881
Diger 3.894 14.074

7.670.409 4.124.757

NOT 8 - FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI

31 Aralik 2007
Finansal Kiralama Borglari:

31 Aralik 2006

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yukdmlultkleri 45.514 166.390
Uzun Vadeli Finansal Kiralama YuktumlGlUkleri - 45.704
45.514 212.094

Uzun vadeli finansal kiralama yukumlultklerinin 6deme plani asagidaki gibidir:
2007 - 7.402
2008 - 46.865
Odenecek Faiz Tutari - (8.563)
- 45.704

Finansal kiralama anlasmalarinin etkin faiz orani % 7,6°dir.

NOT 9 - iLiSKIiLIi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR

a) iliskili Taraflardan Alacaklar:
31 Aralik 2007
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’dan Alacaklar:

31 Aralik 2006

Eczacibasi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. 125.032 85.664
125.032 85.664

Grup Firmalarindan Alacaklar:
Eczacibasi Yatinm Ortakhdi A.S. 26.671 24.139
Eczacibasi Girisim Pazarlama A.$. - 1.856
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafér Urlnleri A.S. - 275
26.671 26.270
151.703 111.934
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b) iligkili Taraflara Borglar:

Ortaklara Borglar:

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Eczacibasi Holding A.S. 471.461 111.673
Diger 15.960 15.701
487.421 127.374
Grup Firmalarina Borglar:
Union Bancaire Privee 39.318 39.318
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 5.511 3.838
Eczacibasi llag Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 3.544 -
Eczacibasi Saglk Hizmetleri A.S. 721 -
49.094 43.156
536.515 170.530
c) lligkili Taraflara Yapilan Satiglar:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Eczacibasi Yatirim Ortakhgi A.$. Komisyon Geliri 397.742 755.265
Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. Portféy Yénetim Ucreti 298.207 278.514
695.949 1.033.779
d) iligkili Taraflardan Yapilan Hizmet Alimlan:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 2007 31 Aralik 2006
Eczacibasi Holding A.S. 3.994.798 3.074.399
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. 102.658 677
Eczacibasi llag Pazarlama A.S. 35.423 -
Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S. 20.120 -
Intema Ingaat ve Tesisat Malzemeleri A.S. - 1.304
4.152.999 3.076.380
e) Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Yoneticilere Saglanan Menfaatler 1.629.858 1.261.419
1.629.858 1.261.419

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar, net:

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Bogazici Vergi Dairesi’nden Alacaklar 16.978 8.000
Diger 288 2.018
17.266 10.018
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Kisa Vadeli Diger Yiikimliiliikler, net:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Odenecek Vergi ve Fonlar 1.419.554 1.295.715
Diger 4.446 3.493
1.424.000 1.299.208

NOT 11 -ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen Vergiler

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yiktumltliklerini, varlik ve ylkUumluliklerin bilangoda kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegcici farklarin etkilerini dikkate alarak ve bilango tarihi
itibariyle yasalagmigs vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek gegici farklar Uzerinden yukdmlalik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yukumlalUkleri igin uygulanan oran % 20'dir (31 Aralik
2006: % 20).

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle toplam gegcici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlluklerinin yurarlakteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Gegici Zamanlama Ertelenen Vergi
Farklari Varliklari/(Yukiamlalikleri)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2007 2006 2007 2006
Ertelenen Vergi Varliklari
Kidem Tazminati Karsihgi (784.020) (773.475) 156.804 154.696
Personel izin Karsiligi (325.228) (385.871) 65.046 77174
Diger (604) (9.035) 121 1.807
(1.109.852) (1.168.381) 221.971 233.677
Ertelenen Vergi Yukumliiltkleri
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
Makul Deger Farklari (*) 146.464.223 148.718.268 (7.323.212) (7.435.913)
Menkul Kiymet Degerlemesi 2.612.062 1.865.743 (522.412) (373.149)
Maddi Varliklarin Kayith Degerleri ile
Vergi Matrahlari Arasindaki Net Fark 633.377 703.519 (126.677) (140.704)
Diger - 606 - (122)
149.709.662 151.288.136 (7.972.301) (7.949.888)
Ertelenen Vergi Yikimluligd, net (7.750.330) (7.716.211)

(*) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu
(KVK), “Tasinmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanclarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski
5422 sayih KVK uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil sureyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazanglarinin ancak % 75’lik kismi vergiden istisnadir.
Bu baglamda, satiimaya hazir finansal varliklarin kayitl degerleri ile vergi matrahinda kullanilan
degerleri arasindaki gecici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli konsolide finansal tablolarda %
5 orani kullanilarak ertelenen vergi yukimluligu hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar
O0zsermaye igerisinde muhasebelestirildiginden, ilgili ertelenmis vergi yukimluliglu de 6zsermaye

icindeki finansal varliklar deger artis fonu hesabindan mahsup edilmektedir.
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Ertelenen vergi yakimlalugunin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak (7.716.211) (1.242.692)
Ertelenen Vergi (Gideri) / Geliri (Not 37) ) (146.820) 962.394
Satiimaya Hazir Finansal Varliklar Deger Artisi Nedeniyle Ozsermaye
Icerisinde Muhasebelestirilen Ertelenen Vergi YukimlGlugi 112.701 (7.435.913)
31 Aralik (7.750.330) (7.716.211)
NOT 12 - DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/JUZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2007
Diger Cari Varliklar

31 Aralik 2006

Mahsup Edilecek Kesinti Yoluyla Odenen Vergi 1.850.894 2.215.581

Gelecek Aylara Ait Giderler 528.104 602.870

Gegici Vergi 281.822 610.665
2.660.820 3.429.116

Diger Cari Olmayan Varliklar

Devreden KDV 1.105.366 859.284

Gelecek Yillara Ait Giderler 32.332 21.459
1.137.698 880.743

Kisa vadeli yakumlultkler Not 10’da agiklanmistir.

NOT 13 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

istirakler 320.596.105 234.041.818
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 225.916.743 225.935.997
Finansal Varliklar, net 546.512.848 459.977.815

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:
31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

% Tutar Tutar

Halka Agik:
Eczacibasi Yapi Geregleri A.S. (1) 5,00 10.012.500 5,00 12.108.684
Eczacibasi Yatirnm Ortakhd A.S. (1) 5,00 672.000 5,00 693.000
10.684.500 12.801.684
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Halka A¢ik Olmayan:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
% Tutar % Tutar
Eczacibasi Holding A.S. (1, 2) 11,54  195.210.568 11,54 193.661.838
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (1) 14,82 14.720.713 14,62 14.203.085
ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (1) 0,99 1.671.911 0,99 1.725.512
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret. A.S.
(eski adiyla Eczacibasi
Karo Seramik San. ve Tic.A.S.) (1) 0,83 1.079.299 0,83 1.053.850
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuaf6r
Uriinleri Pazarlama A.S. (1) 1,00 239.355 1,00 199.305
Ekom Eczacibagi Dis Ticaret A.S. (1) 1,90 128.960 1,90 128.923
Esi Eczacibagi Sigorta Acentaligi A.S. (1) 2,50 72.677 2,50 55.901
Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (1) 0,29 32.809 0,29 16.045
Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. (1) 0,02 23.326 0,02 37.130
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri
San.ve Tic. A.S. (1) 0,00 3.957 0,00 4.056
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (1) 1,00 2.023.668 1,00 2.023.668
Gelisen isletmeler Piyasalari A.S. (1) 1,00 50.000 1,00 50.000
istirak Taahiitleri
Gelisen isletmeler Piyasalari A.S. (25.000) (25.000)
215.232.243 213.134.313
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, net 225.916.743 225.935.997

(1)

)

Halka acgik satiimaya hazir finansal varliklarin makul degeri borsa rayici tzerinden hesaplanir.
Grup, aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklar icin mimkin oldugu sirece
degerleme teknikleri kullanarak bir makul deger belirlemistir. Bu degerleme teknikleri, piyasa
kosullarina uygun guiincel islemleri veya esasen benzer diger yatirnm araclarini baz almay ve
yatinm yapilan sirkete 6zgu sartlar agiklayacak iskonto edilmis nakit akim analizlerini icerir.
Makul degerlerdeki degisimler 6zsermaye kalemlerinden “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu”
hesabinda muhasebelestiriimektedir.

Bu konsolide finansal tablolarda Eczacibasi Holding A.$. makul degeriyle gosterilmistir.
Eczacibasi Holding A.S.’nin enflasyona gore dizeltiimis elde etme maliyetiyle gosterilen kayitli
degeri 61.000.741 YTL’ dir. Grup, piyasa kosullarinda yapilacak bir hisse satisi varsayimiyla
yaptigi makul deger calismasinda, Eczacibasi Holding A.$.nin Grup’un ana hissedari
olmasiyla ortaya ¢ikmis karsilikh istirak durumu sebebiyle, alicinin Eczacibagi Yatirrm Holding
Ortakhgi A.S.de de dolayli olarak pay sahibi olacadini da dikkate alarak, hesaplanan tutari da
bulunan makul degere eklemistir.

istirakler:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
% Tutar % Tutar
Eczacibas! ilag Sanayi. ve Ticaret. A.S 18,75 310.967.462 18,75 225.107.713
Vitra Kiivet Sanayi ve Ticaret. A.S. 26,93 4.669.262 26,93 4.177.617
intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri A.S. 20,86 2.170.781 20,86 2.349.310
Ath Zincir igne ve Makina Sanayi A.S. 30,00 2.165.459 30,00 2.407.178

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 31,01 623.141 31,01 -
320.596.105 234.041.818

34



NOT 14 - POZITiF / NEGATIF SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 15 - MADDI VARLIKLAR

1 Ocak 2007 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2007
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 5.403.142 264.918 (236.356) 5.431.704
Tasitlar 298.057 - (132.352) 165.705
Ozel Maliyetler 883.887 137.170 - 1.021.057
Makina ve Ekipmanlar 605.165 2.396 (1.652) 605.909
7.190.251 404.484 (370.360) 7.224.375
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar (4.579.094) (342.097) 235.912 (4.685.279)
Tasitlar (231.040) (33.127) 123.896 (140.271)
Ozel Maliyetler (570.296) (5.362) - (575.658)
Makina ve Ekipmanlar (560.992) (16.375) 1.565 (575.802)
(5.941.422) (396.961) 361.373 (5.977.010)
Net Defter Degeri 1.248.829 1.247.365
1 Ocak 2006 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2006
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 5.457.113 256.002 (309.973) 5.403.142
Tasitlar 1.065.829 - (767.772) 298.057
Ozel Maliyetler 883.887 - - 883.887
Makina ve Ekipmanlar 597.508 18.170 (10.513) 605.165
8.004.337 274172 (1.088.258) 7.190.251
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar (4.550.014) (338.975) 309.895 (4.579.094)
Tasitlar (920.410) (42.247) 731.617 (231.040)
Ozel Maliyetler (438.821) (131.475) - (570.296)
Makina ve Ekipmanlar (549.887) (21.514) 10.409 (560.992)
(6.459.132) (534.211) 1.051.921 (5.941.422)
Net Defter Degeri 1.545.205 1.248.829
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NOT 16 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2007 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2007
Maliyet
Bilgisayar Programlari 2.566.424 123.272 - 2.689.696
Haklar 719.885 4.056 - 723.941
3.286.309 127.328 - 3.413.637
Birikmig Amortisman
Bilgisayar Programlari (2.237.813) (331.869) - (2.569.682)
Haklar (307.984) (159.133) - (467.117)
(2.545.797) (491.002) - (3.036.799)
Net Defter Degeri 740.512 376.838
1 Ocak 2006 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2006
Maliyet
Bilgisayar Programlari 2.362.141 204.283 - 2.566.424
Haklar 389.368 330.517 - 719.885
2.751.509 534.800 - 3.286.309
Birikmis Amortisman
Bilgisayar Programlari (2.056.047) (181.766) - (2.237.813)
Haklar (169.312) (138.672) - (307.984)
(2.225.359) (320.438) - (2.545.797)
Net Defter Degeri 526.150 740.512

NOT 17 - ALINAN AVANSLAR
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 18 - EMEKLILIK PLANLARI

Not 19 Borg karsiliklar’'nda ac¢iklanan kidem tazminati karsihgi disinda yapilmis herhangi bir emeklilik

taahhldu anlagmasi yoktur.

NOT 19 - BORG KARSILIKLARI
31 Aralik 2007
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari:

31 Aralik 2006

Odenecek Kurumlar Vergisi 1.578.989 2.154.810
Personel Prim Karsiligi 775.220 1.021.811
Personel Izin Karsiligi 343.400 410.010
Faturasi Gelecek Pazarlama ve Genel Yonetim Giderleri Karsiligi 45.850 27.148
Dava Karsiliklari 5.500 5.500
Diger 215 21.696
2.749.174 3.640.975
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar::
Kidem Tazminati Karsilig 784.020 773.475
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784.020

773.475
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Kidem tazminati karsihgi asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tirk Is Kanunu’'na gore, sirket bir senesini doldurmus olan ve sirketle iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet yilini dolduran (kadinlarda 20) ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siresine
iliskin bazi gecis slreci maddeleri ¢ikartiimigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle 2.030,19 YTL (31 Aralik 2006: 1.857,44 YTL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsiligi, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

S6z konusu Kkarsilik, sirket calisanlarinin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimlalugun aktteryal varsayimlari uyarinca bugiinki degeri hesaplanarak ayrilir.

Toplam karsihdin hesaplanmasinda asagida yer alan aktueryal varsayimlar kullanilimistir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

iskonto Orani (%) . 5,71 5,71
Emeklilik Olasiliginin Tahmini Igin Devir Hizi Orani (%) 5 4

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergcek
orani gosterir. Sirketin kidem tazminati karsihdi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.087,92 YTL (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsih@inin yil icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 773.475 799.593
Odenen (129.324) (193.723)
Ayrilan Karsilik 139.869 167.605
31 Aralik 784.020 773.475

NOT 20 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Ana ortaklik disi paylar 415.693 YTL (31 Aralik 2006: 418.403 YTL) olup, ana ortaklik disi kar
1.237 YTL’dir (31 Aralik 2006: 5.020 YTL).

NOT 21 - SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirketin 6denmis sermayesi 55.000.000 YTL (31 Aralik 2006: 55.000.000 YTL) olup, her biri 1 YTL
(31 Aralik 2006: 1 YTL) nominal degerli 55.000.000 (31 Aralik 2006: 55.000.000) adet hisseye
bolinmastir.

Sirketin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle imtiyazl hissesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2006: Yoktur).
Sirketin ¢ikariimis sermayesi 55.000.000 YTL (31 Aralik 2006: 55.000.000 YTL) olup, 31 Aralik

2007 ve 2006 tarihlerinde hissedarlari ve sermaye igindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

38



Ortakhik Ortakhik
31 Aralik 2007 Payi (%) 31 Aralik 2006  Payi1 (%)

Eczacibasi Holding A.S. 31.109.527 56,56 31.109.527 56,56
Diger (halka agik kisim) 23.890.473 43,44 23.890.473 43,44
Sermaye 55.000.000 100,00 55.000.000 100,00

NOT 22 -23 -24 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YILLAR ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin % 5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gecmedigdi surece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi mamkun degildir.

Halka acik sirketler, temettli dagitimlarini SPK’nin 6ngordigi sekilde, asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayili Teblig kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Zarari’nda izlenen tutarin, SPK’'nin kar
dagitimina iligkin dizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore dizeltiimis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte, “Gegmis Yillar Zarari"nda izlenen sz konusu tutar, varsa dénem kéari ve dagitimamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganusti yedek akcgeler, yasal yedek
akceler ve 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltimesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkun bulunmaktadir.

SPK’nin 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili karari uyarinca, SPK’'nin dizenlemelerine gore
bulunan net dagitilabilir kar Uzerinden SPK'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin
dizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin; karsilanamamasi durumunda ise yasal
kayitlarda yer alan net dagitilabilir kdrin tamaminin dagitiimasi, SPK’'nin diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi halinde
kar dagitimi yapilmamasi esastir.

Ayrica, Seri: XI No: 25 sayili tebli§ kapsaminda konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik,
musterek yonetime tabi ortaklhklar ve istiraklerin genel kurullarinda kar dagitim karari alinmig
olmasi durumunda, s6z konusu igsletmelerin anilan dizenlemelere gore dizenlenmis finansal
tablolar gergevesinde ana ortakhidin konsolide finansal tablosuna intikal eden kar Ust sinir olmak
Uzere, genel kurullarda alinan kar dagitimi kararina bagl olarak s6z konusu igletmelerden ana
ortaklida intikal edecek kar tutarinin ana ortakhdin dagitilabilir karinda dikkate alinmasi
gerekmektedir. Dagitilabilir net karin hesaplanmasinda, konsolide finansal tablolarda yer alan kar
icinde gortinen bagli ortakliklardan ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina
intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karari alinmamis olanlarin kéar tutarlari dikkate
alinmamaktadir.

Seri: XI, No:25 sayili tebli§ uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk finansal tablo dizenlenmesi
sonucunda 0zsermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi ihrag Primi, Yasal Yedekler, Stati
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistii Yedekler’ kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer
verilir. Bu hesap kalemlerinin dizeltime farklari toplu halde 6zsermaye grubu icinde “Ozsermaye
Enflasyon Dizeltmesi Farklari” hesabinda yer alir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 8 Ocak 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere paylari borsada islem géren anonim ortakliklar igin, asgari
kar dagitim orani % 20 (31 Aralik 2006: % 20) olarak uygulanacaktir. Buna gére bu dagitimin
sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiinin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasina ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettl tutarinin mevcut &denmis/gikariimis sermayelerinin % 5’'inden az olmasi
durumunda, s6z konusu tutarin dagitiimadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis
ancak bir dnceki déneme iliskin temettd daditimini gerceklestirmeden sermaye artinmi yapan ve
bu nedenle paylar "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri
sonucunda elde ettikleri dénem karindan temettl dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temetttiya
nakden dagitiimalari zorunlulugu getirilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirmi veya =zarar
mahsubunda; olaganuistli yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artinmi, nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Grup’un Seri: Xl, No: 25 sayil tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak
O0zsermaye tablosu 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Sermaye 55.000.000 55.000.000
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 257.230.847 256.186.861
Yasal Yedekler 5.109.083 4.538.881
Olaganustu Yedekler 44.892.516 37.099.947
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 165.668.143 165.668.143
Net Dénem Kari 92.427.562 13.479.103
Gecmis Yillar Karlari 20.751.991 18.385.659
Ozsermaye Toplami 641.080.142 550.358.994

Yukaridaki tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin dizeltiimis degerleri ve 6zsermaye enflasyon
dlzeltme farklari 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Ozsermaye

Enflasyon

Tarihi Endekslenmis Diizeltmesi

Degerler Degerler Farklari

Sermaye 50.000.000 196.334.916 146.334.916
Yasal Yedekler 3.847.693 9.880.298 6.032.605
Olaganustu Yedekler 34.676.844 63.773.979 29.097.135
88.524.537 269.989.193 181.464.656

Mahsup islemi (*)

(15.796.513)

Mahsup Sonrasi Ozsermaye
Enflasyon Diizeltmesi Farklari

165.668.143

(*) Sirketin 18 Mayis 2004 tarihinde yaptigi Olagan Genel Kurul toplantisinda aldigi kararlara
istinaden, Konsolidasyon ve Enflasyon Tebligi'ne gore dizeltme islemine tabi tutulan 2003 yih
finansal tablolarinda gérilen kardan, birinci tertip yasal yedek akce ve vergi karsiliklari
ayrildiktan sonra kalan kismin konsolide finansal tablolarda olusan geg¢mis yil zararlarina
mahsup edilmesi ve nihai olarak kalan gegmis yil zararinin 6zsermaye enflasyon duzeltmesi

farklari tutarindan mahsup edilmesine karar verilmigtir.
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NOT 25 - YABANCI PARA POZISYONU

Asagidaki tablo 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci

para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

ABD Dolan EURO Diger
Orjinal Tutar YTL Orjinal Tutar YTL YTL Toplam
Varliklar:
Hazir Degerler 6.117.576 7.125.141 7.558.759 12.926.989 - 20.052.130
Diger Cari/Cari
Olmayan Varliklar 2.000 2.329 - - - 2.329
6.119.576 7.127.470 7.558.759 12.926.989 - 20.054.459
Yikumliillikler:
Ticari Borglar - - 8.500 14537 3.411 17.948
Diger Cari/Cari
Olmayan Yukumlilikler 4723 5.501 - - 1.273 6.774
4.723 5.501 8.500 14.537 4.684 24.722
Net Yabanci Para
Pozisyonu 6.114.853 7.121.969 7.550.259 12.912.452 (4.684) 20.029.737
31 Aralik 2006
ABD Dolan EURO Diger
Orijinal Tutar YTL Orijinal Tutar YTL YTL Toplam
Varliklar:
Hazir Degerler 5.964.821 8.384.152 7.315.166 13.544.030 - 21.928.182
Ticari Alacaklar 28.647 40.266 - - - 40.266
Diger Cari/Cari
Olmayan Varliklar 2.000 2.811 - - - 2.811
5.995.468 8.427.229 7.315.166 13.544.030 - 21.971.259
Yiikiimliliikler: - - - - - -
Net Yabanci Para
Pozisyonu 5.995.468 8.427.229 7.315.166 13.544.030 - 21.971.259

NOT 26 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 27 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’un portféytndeki 6.629.994 YTL (31 Aralik 2006: 6.166.000 YTL)
nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi islem limiti karsihdi ve sermaye blokaji olarak
Takasbank ve T.C.M.B’de bloke hesapta tutulmaktadir.

b) Musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatinnm fonlarinin detay1 agagdidaki gibidir:
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31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Takasbank’da emanette bulunan menkul kiymetler

Musteri Portféyu-Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 30.698.659 54.207.273
Eurobond 62.000 162.000
Hisse Senetleri 261.284.840 95.938.425
Yatirim Fonlari-adet 8.519.990.097 8.328.244.102

c) Grup, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle SPK, IMKB, izmir Telekom Basmiidiirliigii, Tekfen Holding
A.S., Ankara Sube kirasi ile ilgili olarak SSK Genel Mudirligi'ne, verilmek Uzere cesitli
bankalardan toplam 15.950.986 YTL ve 32.250 ABD Dolari (31 Aralik 2006: SPK, IMKB, izmir
Telekom Basmudiirliigii, 17.Icra Mudurliigii, Foreks, Ankara Sube kirasi ile ilgili olarak SSK Genel
Mudirligi'ne verilmek Uzere gesitli bankalardan toplam 15.432.100 YTL ve 32.250 ABD Dolari)
tutarinda teminat mektubu almistir.

d) Grup aleyhine acgilmis olan cesitli davalari sarta bagh yikimlilik olarak nitelendirmis ve bunlar
icin 5.500 YTL (31 Aralik 2006: 5.500 YTL) karsilik ayirmistir. (Not. 19)

e) Tirkive Cumhuriyeti Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanhigi Gelirler Genel Kontrolérligi’nin
Banka Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) konulu Ocak - Aralik 2001 ve 2002 vergilendirme
donemleri icin Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'de (bagh ortaklik) yaptigi inceleme sonucunda
hazirlanan vergi inceleme raporlarinda, Ocak - Aralik 2001 dénemi igin 169.167,87 YTL tutarindaki
BSMV’nin Vergi Usul Kanunu’nun 29. maddesi uyarinca baglh ortaklik adina ikmalen tarh edilmesi,
Ocak - Aralik 2002 dénemi igin 10.706,56 YTL tutarindaki BSMV'nin Vergi Usul Kanunu’'nun 29.
maddesi uyarinca bagli ortaklik adina resen tarh edilmesi ve vergi ziyal cezas! kesilmesi gerektigi
sonucuna variimigtir. Buna istinaden, bagl ortakhdin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hesaplanan
684.367,01 YTL tutarindaki gecikme faizi ve vergi ziyai ile ilgili ikmalen ve resen tarh edilen tutar
kadar olan cezanin toplami ile birlikte 1.044.115,87 YTL (Ocak - Aralik 2001 vergi dénemi igin
993.573,28 YTL; Ocak - Aralik 2002 vergi donemi igin 50.542,59 YTL) tutarinda sarta bagl
yukumluliga bulunmaktadir.

Bagl ortaklik yonetimi 27 Subat 2008 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan 5736 sayili “Bazi Kamu
Alacaklarinin Uzlasma Usuli ile Tahsili Hakkinda Kanun” cgercevesinde Ocak - Aralik 2001
vergilendirme dénemi i¢in ikmalen tarh edilen tutar icin uzlasma talebinde bulunmustur.

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle, yukarida agiklanan hususlarla ilgili

belirsizlik devam etmektedir.

NOT 28 - iISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 29 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup tek bir cografi (Turkiye) ve tek bir endistriyel (sermaye piyasasi faaliyetleri) bélimde faaliyet

gOsterdiginden 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren konsolide finansal tablolarina iligkin
bdélimlere gbre raporlama yapiimamistir. (31 Aralik 2006: Yoktur)

NOT 30 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Not 27 (e)'de agiklanan husus haricinde yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 31 - DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).
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NOT 32 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Yurtici satiglar ve maliyetlerin dokimu asagdidaki gibidir:

DevletTahvili Satiglari
Hazine Bonosu Satiglar
Hisse Senetleri Satiglari
Yatirnm Fonu Satiglar

1 Ocak -
31 Aralik 2007

1.646.493.436
172.482.629
8.716.036

1 Ocak -
31 Aralik 2006

1.539.417.193
65.272.352
24.355.796
301.254

Yurtici Satiglar

1.827.692.101

1.629.346.595

Devlet Tahvili Satiglari
Hazine Bonosu Satislari
Hisse Senetleri Satislari
Yatirnm Fonu Satislari

1.645.226.244
172.560.517
8.710.481

1.538.427.890
65.021.772
24.377.457
299.999

Satiglarin Maliyeti

1.826.497.242

1.628.127.118

Hizmet Gelirleri 17.397.512 16.633.534
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.737.583 2.668.540
Briit Esas Faaliyet Kari 21.329.954 20.521.551
Hizmet gelirlerinin dokimu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Komisyon Gelirleri 13.765.187 12.548.169
B Likit Fon Yénetim Ucreti 2.253.424 1.935.994
Portfdy Yénetim Ucreti 1.203.186 2.235.825
Rug¢han Hakki - Temetti Kullandirma Komisyonu 114.130 121.523
Diger Hizmet Gelirleri 295.221 249.944
17.631.148 17.091.455
Hizmet Gelirlerinden indirimler (233.636) (457.921)
Hizmet Gelirleri (net) 17.397.512 16.633.534
Esas faaliyetlerden diger gelirlerin dokimu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Musterilerden Alinan Kredili Menkul Kiymet Faizi 2.737.583 2.668.540
2.737.583 2.668.540
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NOT 33 - FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Personel 12.925.009 12.806.842
iligkili Taraflardan Hizmet Alimlari (Not 9 (d)) 4.152.999 3.076.380
Digaridan Saglanan Hizmetler 1.032.554 1.015.153
Kira 1.012.526 959.333
Amortisman ve itfa Paylari (Not 15,16) 887.963 854.649
Pazarlama, Satis ve Dagitim 849.378 720.532
Ofis 647.839 681.913
Ulasim 601.401 411.580
Haberlesme ve iletigim 490.801 484.888
Reklam ve Pazarlama 276.168 745.349
Bakim ve Onarim 245.230 294.995
Diger 879.877 1.339.035
24.001.745 23.390.649

NOT 34 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2007
Diger Faaliyet Gelirleri:

31 Aralik 2006

istirak Deger Artigl 85.419.314 6.240.372
Temettu Geliri 1.485.938 2.072.064
Menkul Kiymet Degerlemesi 749.854 -
Menkul Kiymet Faiz Gelirleri 690.481 904.125
Hizmetlerden Saglanan Gelirler 637.907 1.034.290
Menkul Kiymet Alim ve Satim Kéarlari 58.633 1.248.124
Maddi Varlik Satis Karlari 38.748 190.607
Diger 318.340 439.506

89.399.215 12.129.088

Grup’un istirakleri arasinda yer alan Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S., bagli ortakliklarindan
Eczacibasi Saglhk Urlnleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile EOS Eczacibasgi Ozgun Kimyasal Urlnler
Sanayi ve Ticaret A.S.’deki hisselerinin % 75'ini 2 Temmuz 2007 tarihinde Zentiva N.V.'ye

satmigtir.

Diger Faaliyet Giderleri:

Onceki Dénem Gelir Tahakkuku iptali 761.487 810.867
Vadeli Opsiyon Piyasasi islemlerinden Zararlar 249.278 827.794
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Deger Dusukligu 53.117 333.078
Menkul Kiymet Alim ve Satim Zararlari 12.478 53.456
Menkul Kiymet Deger Dusuklugu - 2.569.237
Diger 3.135 134.624

1.079.495 4.729.056
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NOT 35 - FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Finansman Gelirleri:

Banka Mevduati Faiz Gelirleri 11.092.492 8.195.648
Kur Farki Gelirleri 990 2.056.189
11.093.482 10.251.837

Finansman Giderleri:

Kur Farki Gideri (2.498.036) (38.505)
Teminat Mektubu Komisyonlari - (60.925)
Diger (88.767) (6.802)

(2.586.803) (106.232)
Finansman Gelirleri - net 8.506.679 10.145.605

NOT 36 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 37 - VERGILER

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degigmistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak Uzere ylrurlige girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2007 yil igin % 20’dir
(2006: % 20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi, yatirnm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda vyararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutari Gzerinden hesaplanip 6denen % 19,8 oranindaki stopaj harig).

Tarkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tarkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri % 10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden % 20 (31 Aralik 2006: % 20) oraninda gegici vergi hesaplar
ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’Unci gundne kadar beyan edip 17’inci ginu aksamina kadar
Oderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun),
kazanglarini bilango esasina goére tespit eden gelir veya kurumlar vergisi muikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini éngérmektedir.
Anilan yasa hikmine goére enflasyon dizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kimdulatif enflasyon
oraninin (DIE TEFE artis oraninin) % 100’G ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artis
oraninin ) % 10’u asmasi gerekmektedir. 2007 ve 2006 yillar igin s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandidi ayi takip eden
dordincl ayin 25’inci ginu aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil kérlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yoénelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari
kar/zarar rakami icinde yer alan istisnai kazanclar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmisgtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablosunda yer alan
verginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

- Cari Dénem Kurumlar Vergisi (1.578.989) (2.154.810)
- Ertelenen Vergi (Gideri) / Geliri (Not 11) (146.820) 962.394
Toplam Vergi Gideri (1.725.809) (1.192.416)

NOT 38 - HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Net Donem Kari (YTL) 92.427.562 13.479.103
Agirlikli Ortalama Hisse Sayisi 55.000.000 55.000.000
Hisse Basina Kazang (YTL) 1,6805 0,2451

NOT 39 - KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

Konsolide nakit akim tablosu konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici notlarin 6ninde
sunulmustur.
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NOT 40 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER
HUSUSLAR

a. Portfoy Yénetimi Faaliyetlerine iligkin islem ve Agiklamalar

Grup’un, misterek yonetime tabi ortakligi Eczacibasi-UBP Portfoy Yonetimi A.S. portfoy ydneticiligi
hizmetleri karsiliginda yonetim Ucreti elde etmektedir. Portfdy ydnetim komisyon oranlari asagdidaki
gibidir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

(%) (%)
Eczacibasi Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Fon 0,01200 0,01200
Eczacibasi Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon 0,01400 0,01400
Eczacibasi Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken Fon 0,00850 0,00850
Eczacibasi Menkul Degerler A.$. B Tipi Biyime Amagl Degisken Fonu 0,01100 0,01100
Eczacibasi Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu 0,00850 0,00850
Eczacibag! Yatirim Ortakhdi A.S. 0,01000 0,01000
TekfenBank A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,02000 0,02000
TekfenBank A.S. B Tipi Likit Fonu 0,02000 0,02000
Bermuda Yatirim Fonu - Turkish Equity Fund 0,00820 0,00820
Bermuda Yatirim Fonu - Turkish Income Fund 0,00680 0,00680
Ankara Emeklilik Gelir Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu (*)  0,00603 0,00603
Ankara Emeklilik Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu (*) 0,00603 0,00603

(*)  So6z konusu ucretten fonun net varlik degeri Uzerinden hesaplanan gunlik ylzbinde 1,51
oraninda olan kisim portféy ydneticisine ddenir.

Satis komisyon oranlari ise agagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

(%) (%)
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 0,009 0,009
UBAM - European, US Equity ($ 2,000 - $ 25,000 arasi) 2,000 2,000
UBAM - European, US Equity ($ 25,000 - $ 100,000 arasi) 1,500 1,500
UBAM - European, US Equity ($ 100,000'den fazlasi igin) 1,000 1,000
UBAM - Short Term Dollar, Medium Term Dollar, Euro Fixed Income 0,750 0,750

b) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagsma yukimluliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirflandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alinan ve
borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetiimektedir.
Grup’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yurGttaga Tirkiye’dedir.

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orani riskiyle basa g¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklari ayni tipte yukamlaliklerle karsilamak suretiyle ydnetilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya goére kalan
vadeleri ile Likidite Riski'nde agiklanan kalan vadeleri buyik ol¢cide aynidir. Bu sebeple, bu
finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL, ABD Dolari, Euro ve ingiliz Sterlini karsisinda ayni anda % 10
oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve tum degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde
olan varlik ve yukumluluklerden dogan net kur farki zarari / kéri sonucu net kar 2.002.974 YTL
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ABD Dolari 712.197 YTL (31 Aralik 2006: 842.723); Euro 1.291.245 YTL (31 Aralik 2006:
1.354.403 YTL); Ingiliz Sterlini 468 YTL (31 Aralik 2006: -) daha duguk / yiuksek olacakti (31 Aralik
2006: net kar 2.197.126 YTL daha dustk / yiksek olacaktr).

Grup’un bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi devlet tahvilleri sabit faiz
oranli oldugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle Grup’un hesapladigi analizlere gére YTL faizlerde % 1 oraninda faiz artigI veya
azaligi olmasi durumunda diger tim degdiskenlerin sabit kaldidi varsayimiyla 6.139.487 YTL
tutarindaki sabit faizli devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde ve Grup’un net dénem kari/zararinda 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle 30.936 YTL azalis veya 33.282 YTL artis olusmaktadir. (31 Aralik 2006:
Sirketin hesapladigi analizlere gore YTL faizlerde % 1 oraninda faiz artisi veya azaligi olmasi
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldi§i varsayimiyla 5.786.295 YTL tutarindaki sabit faizli
devlet tahvillerinin rayic degerinde ve sirketin net dénem kari/zararinda 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle 20.598 YTL azalis veya 20.739 YTL artis olusmaktadir). Grup’un bilangosunda alim-satim
amach finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri sabit faiz oranli oldugundan faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’un
hesapladigi analizlere gére YTL faizlerde % 1 oraninda faiz artigi veya azalisi olmasi durumunda
diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 500.000 YTL tutarindaki hisse senetlerinin rayi¢
degerinde ve Grup’un net dénem kéri/zararinda 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 71.645 YTL
azalig/artis olusmaktadir (31 Aralik 2006: Sirketin hesapladigi analizlere gére YTL faizlerde % 1
oraninda faiz artisi veya azaligi olmasi durumunda diger tum degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla 500.000 YTL tutarindaki sabit faizli hisse senetlerinin rayi¢ degerinde ve Grup’un net
doénem kari/zararinda 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 71.874 YTL artis/azalis olugmaktadir).

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukdmlillklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlGliklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1yl arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam

Hazir Degerler 77.442.295 719.519 - - 1.307.453 79.469.267
Alim-Satim Amagl

Menkul Kiymetler 793 27.235  6.105.538 5.940 7.861.950 14.001.456
Ticari Alacaklar (net) 16.960.335 83.389 - - - 17.043.724
iligkili Taraflardan

Alacaklar (net) 151.703 - - - - 151.703
Diger Alacaklar (net) - - - - 17.266 17.266
Diger Cari/Dénen Varliklar - 54.898 - - 2.605.922  2.660.820
Uzun Vadeli Diger Alacaklar - - - 4.604 - 4.604
Finansal Varliklar (net) - - - - 546.512.848 546.512.848
Maddi Varliklar (net) - - - - 1.247.365 1.247.365
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - 376.838 376.838
Ertelenen Vergi Varliklari - - - - - -
Diger Cari Olmayan/Duran

Varliklar - - - - 1.137.698 1.137.698
Toplam Aktifler 94.555.126 885.041 6.105.538 10.544 561.067.340 662.623.589
Finansal Borglar (net) 167.792 - - - - 167.792
Finansal Kiralama Borglari

(net) 11.974 24.387 9.153 - - 45.514
Ticari Borglar (net) 7.423.366 246.030 - - 1.013  7.670.409
iligkili Taraflara Borglar (net) 373.603 - - - 162.912 536.515
Borg Karsiliklari 53.857 - 1.272.000 - 2.207.337 3.533.194

Diger YUakumldlukler 1.415.533 - - - 8.467 1.424.000

Ertelenen Vergi Yukumluligu

7.750.330 7.750.330
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Toplam Pasifler 9.446.125 270.417 1.281.153 - 10.130.059 21.127.754

Net Likidite Pozisyonu 85.109.001 614.624  4.824.385 10.544 550.937.281 641.495.835

31 Aralik 2006

1aya 3 aya 3ay- Ayl -
kadar kadar 1yillarasi 5yil arasi Vadesiz Toplam
Hazir Degerler 71.024.797 - - - 1.749.744 72.774.541
Alim-Satim Amacl
Menkul Kiymetler 425 96.982 5.687.762 1.126 7.114.666 12.900.961
Ticari Alacaklar (net) 16.634.621 - - - - 16.634.621
iliskili Taraflardan
Alacaklar (net) 109.803 - - - 2131 111.934
Diger Alacaklar (net) - - - - 10.018 10.018
Diger Cari/Dénen Varliklar 8.779 15.383 47.611 3.357.343 3.429.116
Uzun Vadeli Diger Alacaklar - - - 5.157 - 5.157

Finansal Varliklar (net) - - - 459.977.815 459.977.815
Maddi Varliklar (net) - - - 1.248.829 1.248.829
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - 740.512 740.512
Ertelenen Vergi Varliklari - - - - - -
Diger Cari Olmayan/Duran

Varliklar - - - 1.410 879.333 880.743

Toplam Aktifler 87.778.425 112.365  5.735.373 7.693 475.080.391 568.714.247

Finansal Borglar (net) - - - - - -
Finansal Kiralama Borglari

(net) 11.974 24.387 130.029 45.704 - 212.094
Ticari Borglar (net) 3.993.894 129.538 - - 1.325  4.124.757
lligkili Taraflara Bor¢lar (net) 124 .867 - - - 45.663 170.530
Borg Karsiliklari 47.500 - 1.791.066 - 2575884  4.414.450
Diger Yukumlultkler 1.288.108 - - - 11.100 1.299.208
Ertelenen Vergi Yikumlulugu - - - - 7.716.211 7.716.211
Toplam Pasifler 5.466.343 153.925  1.921.095 45.704 10.350.183 17.937.250
Net Likidite Pozisyonu 82.312.082 (41.560) 3.814.278 (38.011) 464.730.208 550.776.997

Déviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yukdmlalikler ve bilango digi yukimlaliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri
itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, Not 25'te gdsterilmigtir.

Finansal Araclarin Rayi¢ Degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhigin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yikimliligin karsilanabilecegi degerdir. Grup,
finansal enstrimanlarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini dederlendirip rayi¢
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.

Halihazirda krediler icin karsilastirmal fiyat edinilmekte faaliyet gdsterecek bir piyasa bulunmamakta
ve bu enstrimanlar satildijinda veya vadesinden énce kullanildiginda islem masrafi ve iskontoya tabi
tutulmaktadir. Yeterli glvenilirlikte veri elde edilememesinden dolay! bu enstrimanlar icin rayi¢ deger
tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri rayic degerin tutarli bir
gOstergesi olarak kullaniimaktadir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin rayi¢c degerlerinin
tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:
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Finansal Aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak lzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecedi dislnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal Pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

(c) Sermaye Yeterliligi Yiikiimluliiga

Bagh ortakhk, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayih Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi'ne (Teblig Seri: V, No: 34)
uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gbre araci
kurumlarin 6zsermayesi, Teblig Seri: V, No: 34’te getirilen degerleme hiikimleri gergevesinde,
degerleme gunu itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V, No: 34 hukumlerine gére araci kurumlarin alim satim aracilig
faaliyeti icin sahip olmalari gereken 6zsermaye tutari 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yil
icin 752.000 YTL (1 Ocak - 31 Aralik 2006: 723.000 YTL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci
kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6zsermayelerini asagida belirtilen
oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda sirket icin toplam 6zsermaye tutari 1.889.000
YTL'dir (31 Aralik 2006: 1.815.000 YTL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken
o6zsermaye tutarinin % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhldu ile aim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6zsermaye tutarinin % 50’si,

c) Portféy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken
O0zsermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirnrm danigmanh@ faaliyeti icin, alim satim araciigi faaliyeti igin sahip olunmasi
gereken 6zsermaye tutarinin % 10y,

Teblig Seri: V, No: 34’ln 4. maddesine goére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri: V, No: 34’Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6zsermayelerinden maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gorenler haric olmak Uzere, deder disukligu karsili§i ve sermaye taahhutleri distldikten
sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi,
personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim
acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
tutar ifade eder.

Teblig Seri: V, No: 34'Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklari yetki belgelerine tekabil eden asgari 6zsermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34’de
anilan risk karsiliklari ve degerleme giiniinden 6nceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Bagh ortaklik 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 Aralik 2007 Tarihli

istirakler, Bagh Menkul Kiymetler, Bagh Ortakliklar Tablosu (YTL)

Nominal Nominal istirak Konsolide istirak
Unvan Sermaye istirak Tutan Tutarlar Orani %
Eczacibagi ilag San.ve Tic. A.S.  182.736.000,00 34.256.615,64 34.256.627,66 310.967.462,00 18,75
Eczacibas! Yapi Geregleri
San. ve Tic. A.S. 56.250.000,00 2.812.500,00 2.812.539,86 10.012.500,00 5,00
Eczacibasi-Baxter Hastane
Uriinleri San. ve Tic. A.S. 70.643.969,00 694,34 577,72 3.957,00 0,00
Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 12.750.000,00 2.550,00 2.550,00 23.326,00 0.02
Eczacibasi Holding A.S. 213.000.000,00 24.580.209,00 24.123.676,30 195.210.568,00 11,54
intema ingaat ve Tesisat Malz.
Yatinm ve Pazarlama A.S. 4.860.000,00 1.013.958,00 1.029.988,08 2.170.781,00 20,86
Eczacibasi Bilisim
San. ve Tic. A.S. 4.323.000,00 12.614,00 8.285,37 32.809,00 0,29
ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 105.750.000,00 1.049.145,75 1.049.164,35 1.671.911,00 0,99
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 4.835.000,00 716.382,77 1.051.405,03 14.720.713,00 14,82
Vitra Karo Seramik
San. ve Tic. A.S. 110.000.000,00 916.509,00 783.291,04 1.079.299,00 0,83
EKOM Eczacibasi Dig Ticaret
AS. 3.481.000,00 66.256,27 66.256,27 128.960,00 1,90
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 11.000.000,00 10.850.950,00 10.850.961,37 30.265.025,00 98,65
Eczacibagi Sigorta Acenteligi
AS. 100.000,00 2.500,00 2.500,00 72.677,00 2,50
Eczacibagi Yatinm Ortakligi A.S. 14.000.000,00 700.000,00 648.375,00 672.000,00 5,00
Vitra Kiivet San.ve Tic. A.S. 11.495.000,00 3.095.580,00 4.203.369,00 4.669.262,00 26,93
Eczacibagi-Schwarzkopf Kuafor
Uriinleri Pazarlama A.S. 2.500.000,00 25.000,00 25.000,00 239.355,00 1,00
E-Kart Elektronik Kart Hizmetleri
San. ve Tic. A.S. 10.839.500,00 3.360.953,00 3.361.222,93 623.141,00 31,01
Ath Zincir Igne Makina San. A.S. 1.000.000,00 300.000,00 300.013,34 2.165.459,00 30,00

Eczacibagi Menkul Degerler A.S. tam konsolidasyon yontemi ile mali tablolara alinmis olup, 30.680.750,00
YTL'lik tutarin 2.048.668,00 YTL'si Eczacibasi Menkul Degerler A.$.’nin istirakleri olarak Bagl Menkul
Kiymetler hasabina yansimig, kalan tutar ise tim bilango kalemlerine dagitiimistir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhdi A.S. Yonetim Kurulu'na,

1.

Eczacibasi Yatinrm Holding Ortakhgi A.$., baglh ortakhdr ve miusterek yodnetime tabi
ortakhiginin (Grup) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zsermaye
degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini
ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Grup ydnetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan
o6nemli yanhgliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durlst bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda gorius bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
badimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimigtir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve durust bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak
yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tGzere énemli yanlighk
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gére yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z &ninde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup
yénetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal
tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun de@erlendirilmesini icermektedir.
Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

4.

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Eczacibagi Yatirim Holding Ortakhgi
A.S.'nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari (bakiniz Dipnot 2) cercevesinde dogru ve durist bir bigcimde
yansitmaktadir.
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Bilgi Notlar

5.

Gorustimizi etkilememekle beraber asagidaki hususlara dikkat gekmek isteriz:

a)

Not 27 (e)de ayrintili olarak agiklandigi Gzere; Grup’un tam konsolidasyona tabi bagli
ortakhgr Eczacibagi Menkul Degerler A.$.nin (bagh ortaklik) Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi konulu vergi inceleme raporlarinda belirtilen tarh edilmesi gereken
vergi, gecikme faizi ve uygulanacak vergi ziyal cezasi ile birlikte 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle toplam 1.044.116 Yeni Turk Lirasi (YTL) tutarinda yarg: slreci devam eden
sarta bagl yukumlalaga bulunmaktadir. Bu hususla ilgili belirsizlik rapor tarihimiz itibariyle
devam etmektedir.

Not. 2 (c)'de ayrintili olarak agiklandidi Gzere, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un
musterek yOnetime tabi ortakhdinin sdrekliligi varsayimi esas alinarak hazirlanmistir.
Grup’un oransal konsolidasyon ydntemine gére konsolide edilen musterek yénetime tabi
ortakliginin 31 Arahk 2007 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarinda
1.970.706 YTL net dénem zarari ve 2.259.468 YTL gecmis yil zararlari bulunmaktadir.
Ayrica 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’'un muisterek ydnetime tabi ortakliginin
sermayesinin Ugte ikisi karsiliksiz kalmigtir. Grup’un musterek yénetime tabi ortakhdinin
surekliligi bu ortakhdin devamlihdini saglayan taraflarin buna istekli olmasina ve net kéar
Ureten faaliyetlerde bulunmasina baglidir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

istanbul, 11 Nisan 2008
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT

DENETLEME KURULU RAPORU

Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhgi A.$. Genel Kurulu’na

Ortakhgin Unvani
Merkezi

Kayitl Sermayesi
Cikarilmig Sermayesi
Calisma Konusu

Denetci veya Denetgilerin adi ve gorev
sureleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri
Ustiinde yapilan incelemenin kapsami;
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug

Tark Ticaret Kanunu’nun 353’Uncu
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 numarali
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’linci
maddesinin 1’inci fikrasinin 4 numarali
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar
ve bunlar hakkinda yapilan iglemler

Eczacibas! Yatirim Holding Ortakhgi A.S.
istanbul

200.000.000,- YTL

55.000.000,- YTL

Sinai ve ticari sirketlere istirak etmek.

Esat Berksan - Bulent Avci, 2007 yili hesaplarini
incelemek Uzere toplanacak Olagan Genel Kurula
kadar gorevlidirler. Kurulusun ortagi veya
personeli degillerdir.

Yénetim kurulu toplantilarina katilinmamig, dort
kez denetleme kurulu toplantisi yapilmistir.

2 Mayis, 26 Haziran, 28 AgJustos, 24 Ekim ve 25
Aralik 2007 itibariyle bitlin faaliyetler denetlenmis,
yonetmeliklere uygun oldugu sonucuna varilimistir.

iki ayda bir defa olmak Uizere yilda alti kez sayim
yapllmis ve sayim sonuglarinin kayitlara uygun
oldugu gorilmastar.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapiimis ve
sayimlarin kayitlara uygun oldugu gorilmustar.

Sikayet ve yolsuzluk yoktur.

Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhdr Anonim Sirketi’nin 1.1.2007 - 31.12.2007 dénemi hesap ve
islemlerini Turk Ticaret Kanunu, ortakhdin ana sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis
muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Gorustimlze gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2007 tarihi itibariyle dizenlenmis bilango,
ortakligin anilan tarihteki gergek mali durumunu ve 1.1.2007 - 31.12.2007 dénemine ait gelir
tablosu da anilan doneme ait calisma sonuglarini gergede uygun olarak dogru bigimde
yansitmakta, karin dagitimi 6nerisi yasalara ve ortaklik ana s6zlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilango ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulu’nun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu
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