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YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

Eczacibasi Yatirrm Holding, finans piyasasi agisindan zaman zaman belirsizliklerin yasandigi

2006 yilini da bagariyla tamamladi.

Calismalarimizi sirdirdigimuz ortami degerlendirmek bakimindan yilin gelismelerini gézden
gecirecek olursak, Oncelikle ilkbaharda, uluslararasi finans ¢evrelerinin gelismekte olan
piyasalara iligkin endiselerindeki artisin Turkiye ekonomisindeki bazi olumsuzluklari 6n plana
cikardigini ve déviz kurlarinda énemli dalgalanmalar yasandigini gériyoruz. Nisan enflasyonu
beklentilerin tGzerine ¢ikarken, enflasyon ve kur karsilikli etkilesimle kisa bir sure igin, yukseldi.
Boylece “enflasyon hedeflemesi” politikasina resmi olarak gegilen ilk yilda, Merkez Bankasi'nin
hedefi ve gevresindeki gliven bandi asildi. Bu gergevede Merkez Bankasi'nin faiz artirrmina
gitmesi, beklentilerdeki bozulma ile birleserek i¢ talebi frenledi ve blylimenin bir dlglde
yavaglamasina neden oldu. Ayrica YTL'nin deger kaybinin ve i¢ talep artisindaki yavaslamanin
cari acgik Uzerindeki etkisi, gecikmeli de olsa yil sonunda ortaya ¢ikmaya basladi. Bdylece,
2006’nin tamaminda cari agikta yeni bir rekor kirilmig olsa da, yil sonuna dogru dizelme
isaretleri gorildi. Ayrica 2006’da cari ac¢igin finansmanindaki yapisal dizelme sirdld. Bu
cercevede, dogrudan vyatinm girisi 20 milyar dolar dolayinda gercekleserek cari acigin
yarisindan fazlasinin finansmanini sagladi. Diger taraftan, mali disiplinin genel anlamda
korunmasi, IMF ile U¢ gbzden gegirmenin tamamlanmasi ve bor¢ stokunun gerilemesi, olumliu

gelismeler olarak izlendi.

AB ile iliskilerde, beklendigi gibi limanlarin Guiney Kibris bandirali gemilere agilmasi konusu
sorun yaratti. Bu nedenle Uyelik mizakerelerinde bir kesilme olmadiysa da, 35 baslktan
sekizinin dondurulmasi digerlerinde ise gdrismelerin agilmasi, ancak kapanmamasi karari

alindigindan, AB ile iliskilerin 6zellikle 2007°de yavas ilerleyecegdi beklenebilir.

2007, hem mayis ayinda yapilacak Cumhurbaskanlidi segimi, hem de kasim ayinda yapilacak
genel secimler nedeniyle politik belirsizliklerin yasanacagi bir yil olacaktir. Gelismekte olan
piyasalara yonelik riskler de slirmekle birlikte, sermaye akisinda o6nemli bir disus
beklenmemektedir. Bu beklentinin temelinde, Amerikan ekonomisinde buylimenin ihml bir

sekilde yavaslayacagi ve ayni dénemde enflasyonun hiz kesecegi 6ngorisi yatmaktadir.

2007 yilinda bir yandan tahminde bulunmanin giglesmesi, diger yandan faizlerdeki disisin
sinirll kalmasi nedeniyle i¢ talebin yeniden canlanmasi c¢ok yuksek bir olasilik olarak

gorulmemektedir. Bu gercevede, buyumenin 2006’ya gore biraz daha dusuk kalmasi s6z konusu



olabilir. Enflasyonun ise, talepteki durulmanin 6nemli katkisi ile 2006'ya gbére gerilemesi
beklenmektedir. Ancak, Ozellikle hizmet sektérl fiyat artiglarinda devam eden katilik, Merkez
Bankasr'nin hedefledigi kadar ciddi bir gerilemenin gergeklesmesi olasiligini disirmektedr. Bu
nedenle, Merkez Bankasi’'nin belki de 2006’ya gbre daha siki bir para politikas! izlemesi ve
gecelik faiz indirimlerinde aceleci olmamasi beklenebilir. BOyle bir uygulama genel anlamda
faizlerdeki diistisu frenleyebilecektir. Cari islemler hesabindaki acigin iceride sinirli bliyiime ve
disarida petrol fiyatlarinin ihml seyretmesi sayesinde artmamasi beklenmektedir. Ancak, acigin
yine de yuksek seviyelerde seyredecek olmasi, Turkiye'nin kirilganhgini artirmaktadir. Bu
noktada ag¢igin finansmani yeniden 6n plana ¢ikacaktir. Yukarida bahsedilen global gercevede,
2007’de de bu olana@in bulunacagini disiiniiyoruz. Ozellestirmeler daha sinirli kalacak olmakla
birlikte, 6zel sektdrdeki satin alma ve birlesmeler sayesinde dogrudan yabanci yatirimlarin

2007’de de gecgen yila benzer sekilde sirmesi sasirtici olmayacaktir.

Hukumetin iktidara gelmesinden bu yana buyuk bir disiplinle uygulanan siki maliye politikasinin
secim yilinda da slUrmesinin kritik 6neme sahip oldugunu belirtmek gerekiyor. Enflasyondaki
disus, bor¢ ylkinin azalmasi ve cari agidin daha fazla artmamasi basta olmak (zere,
makroekonomideki c¢arpici kazanimlarin temelinde yatan mali disiplinin 2007°’de de sirmesi
konusunda hikimetin ifade ettigi kararlilik, umut vericidir. Uluslararasi kuruluslar ile iliskilerde,
AB’ye uyumdaki ilerlemenin gec¢cmis yillara gére daha yavas olmasi ve gindemdeki yerinin

gerilemesi, IMF ile yakin iligkilerin devam etmesi beklenmektedir.

Sonug olarak, global piyasalarda sikinti yasanmadigi sirece, politik risklerin piyasalar Gzerindeki

etkisinin sinirh kalacagini soyleyebiliriz.

Eczacibasi Yatirim Holding, nakit varliklarini risk-getiri dengelerini gézeterek degerlendirme
politikasini 2006 yilinda da sirdirmus, yapilan degerlendirmeler sonucunda, yeni bir sirkete
istirak edilmemesi ve mevcut istiraklerin korunmasi goérisli benimsenmistir. Dénem iginde
istiraklerde 6nemli boyutta bir sermaye artinmi yapilmamis, az sayidaki kurulusun disuk

tutarlardaki sermaye artirrmlarina katilinmistir.

Eczacibasi Yatirrm Holding, 2007 yilinda da mali saglamhgdi ve ortaklarinin uzun dénemili

yararlarini esas kabul eden anlayigi ile calismalarini surdlirecektir.

Biilent Eczacibasi

Yoénetim Kurulu Bagkani



2006 YILINDA TURK SERMAYE PiYASALABI VE
ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

Enflasyonun aniden ylkselmesi ve segime yodnelik endiselerin yavas yavas beklentileri
sekillendirmeye baglamasi, 2006'da Ozellikle mayis ve haziran aylarinda piyasalarin
dalgalanmasina neden oldu. Global piyasalarda da bir gegis dénemine girilmis olmasinin
yarattidi belirsizlik bu tabloyu destekledi. IMF ve AB ¢apalarinin devam etmesinin yani sira mali
disiplinin korunmasi, borcun GSMH’ye oran olarak gerilemesi, yuksek dogrudan yatirnmlar gibi

faktorler ise beklentilerdeki bozulmayi frenledi.

Merkez Bankasi gecelik faizleri Nisan ayinda 0,25 puan duslrdikten sonra, mayis-haziran
donemindeki dalgalanma nedeniyle yeniden 4,25 puan ylkseltmek zorunda kaldi. Ayni
donemde beklentilerin de bozulmasi nedeniyle bono piyasasinda reel faiz beklentisi ylizde 8
seviyelerinden yuzde 13’Un Uzerine ¢ikti. Bu gercevede yila yuzde 13.5 civarinda baslayan
nominal bono faizleri, yili yizde 21.3 seviyesinde bitirdi. YTL, ddviz sepeti kargisinda yilin
tamaminda reel bazda yizde 6.5 deger kaybetti. Nominal bakildiginda, yil sonunda, 2005

sonuna gore dolar ylzde 4.5 yikselirken, avro yizde 16.6 ylkseldi.

2003-2005 arasinda hizli ylUkseligler yasayan hisse senedi borsasi 2006 yilini dolar bazinda
yuzde 6 gerilemeyle kapattl. Bunda, makro resmin bir miktar bozulmasinin yaninda yabanci
alimlarinin bir miktar yavaglamasi da etken oldu. Nitekim 2005 yilinda 4 milyar dolar net hisse
senedi alimi yapmis olan yabanci yatirrmcilarin 2006’daki net alimlari 1 milyar dolarla sinirli
kaldi. Buna karsin 2006 yilinda gunlik ortalama islem hacmi 900 milyon dolar olarak
gercekleserek hem bir dnceki yila kiyasla yizde 15 artmis, hem de tarihsel olarak en yiksek

rakama ulasmis oldu.

MALi PERFORMANS

Ana faaliyet konusu “ticari ve sinai sirketlere istirak etmek” olan Eczacibasi Yatirim Holding,

yil icinde Grup kuruluglarinin bedelli sermaye artirimlarina 6zkaynaklarini kullanarak katiimistir.

Eczacibasi Yatirm Holding, kérh alanlara istirak edecegi pozisyonlari beklerken, nakit

mevcudunu ortalama yuzde 25 ddviz ve yizde 75 YTL'de tutarak faiz geliri elde etmistir.



YATIRIM PORTFOYU

Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakhgrnin, 17’si Eczacibasi Toplulugu kurulusu olan, 18 istiraki
bulunmaktadir. Kurulusun, sermayesinin yluzde 10’'undan fazlasina sahip oldugu istirakleri
hakkinda kisa bilgiler asagdida verilmistir.

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.

1982 yilinda kurulmus olan Eczacibasi Menkul Degerler; Istanbul’daki sirket merkezi, Ankara,
izmir, istanbul-Kadikdy ve Bakirkdy subeleri, Ankara-Beypazari, Afyon, Bursa ve Antalya'daki
irtibat blrolarina ilave olarak 2006 yilinda faaliyete baslayan Adana Subesi ile hizmet agini
genigletmistir.

Kurulus, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izin verdigi tim alanlarda faaliyet gostermekte, bireysel
yatirimcilara hisse senedi, hazine bonosu, eurobond, repo gibi her tirli menkul kiymetin alim
satimina aracilik, yatirrm danismanhgi, yatirm fonlari alim satimi hizmetleri, kurumsal ve
uluslararasi yatirrmcilara aracilik, tirev araclarin alim satimina aracilik ve danigsmanlk
hizmetleri sunmaktadir. Ayrica sirketlerin halka arzlarina danismanlk ve aracilik hizmeti
vermektedir.

ileri teknolojiye sahip Tele Yatinm 24, Net Yatinm 24, Net Analist ve Net Mesaj sistemleriyle,
gerek menkul kiymet alim satimina aracilik hizmetleri, gerekse sermaye piyasalari ile ilgili analiz
ve yorumlar daha hizli, daha ucuz ve hatasiz olarak verilmektedir.

Kurulusun Isvigre’nin varlik yénetimi alaninda uzmanlagmis ve biinyesinde 120 civarinda yatirim
fonu bulunduran bankasi Union Bancaire Privée ile esit ortaklikla kurdugu Eczacibasi-UBP
Portféy Yonetimi A.S. bulnyesinde, portféy yonetimi ve yatirnm fonu yonetimi hizmetleri devam
etmektedir.

Kurulusun 2006 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 11.000.000,- YTL’dir.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri, gliniimUz is yasam sekli olarak tanimlanan “e-ticaret” ve “e-ig”
alaninda, yiksek guvenlik, yetki belileme ve tanimlama, ucuz veri saklama ve yoénetimi
konularina iliskin yakin bir gelecekte ortaya gikacak beklentileri karsilamaya yonelik akilli kart
coziimleri gelistirmek ve (iretmek amaciyla 1999 yilinda kurulmustur. italya’nin dogusu ile Cin’in
batisi arasinda kalan bdélgede tek Mastercard ve Visa sertifikali akilli kart Ureticisi olan E-Kart
Elektronik Kart Sistemleri’nin yizde 50 hissesi 2001 yilinda, kendi alaninda dinyanin Gglncu
blylk kurulusu olan Giesecke & Devrient GmbH’a satildi.

2001 yilinda Uretime baslayan ve Turkiye’'nin ilk Visa/Europay onayli kredi karti, akilli kredi karti
Uretimi ve personalizasyonu yapabilecek tesisine sahip olan E-Kart, vyillik 30 milyon kart
Uretebilecek kapasitededir.

E-Kart, Visa/Europay uluslararasi guvenlik sertifikasyonu gereksinimlerinin yani sira, Milli
Savunma Bakanhdi ve NATO’nun giivenlik standartlari da g6z ©ninde bulundurularak
duzenlenen tesislerde “birinci derece kozmik guvenlik” seviyesinde kart Uretimi, yazilm ve
personalizasyonu yapabilecek bir alt yapiya sahiptir. 2006 yilinda da guvenlik politikalari ve risk
yonetimi calismalarina devam eden E-Kart, bu ¢alismalarinin sonucunda ISO-IEC 27001-2005
sertifikasi ile odillendirilerek Turkiye’de bir “ilk’e imza atmistir. Elektronik kart pazarindaki
liderligini surdirmeye devam eden kurulus, cografi blyime hedefi dogrultusunda
gerceklestirdigi pazarlama ve satis faaliyetleriyle Moldova, Ukrayna, Azerbaycan, Gurcistan, ve
Kazakistan’da buyuk satici konumuna yerlesmis durumdadir.



2006 yil sonu itibariyle kurulusun 6denmis sermayesi 10.839.500,- YTL'dir.

Eczacibagi Banyo ve Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

1991 yilinda kurulan Eczacibasi Mutfak ve Banyo Geregleri A.S. ile yine 1991 yilinda kurulan
Eczacibasi Banyo Kuvetleri Sanayi ve Ticaret A.S., mutfak ve banyo Uurlnleri alanindaki
yetkinligin, verimliligin artinlmasi ve sinerji saglanmasi amaciyla, 29 Haziran 2001 tarihinde
birlegerek Eczacibagi Banyo ve Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. adini aldi.

Kurulusundan bu yana yiiksek Uretim kalitesiyle mutfak mobilyalarinda konusunda yetkin mimar
kadrosu tarafindan gelistirilen projelerle Uretim yapan ve genis bir renk, 6l¢ii ve tamamlayici
uriin yelpazesine sahip olmasinin getirdigi avantajlari kullanarak, kalitesini, tasarimini ve
cesitlerini stirekli olarak gelistiren kurulusun, mutfak dolaplari Gretim faaliyetleri 1 Agustos 2006
tarihi itibariyle intema A.S’ye devredilmistir.

Akrilik kiivet ve dus tekneleri tretiminde Turkiye lideri olan Kivet Grubu ise, tiketici taleplerine
cevap verebilecek esneklik ve buyuklikte Uretim kapasitesine sahiptir. Yurtici pazardaki
liderliginin yani sira digsatimda da giderek yukselen bir trend gdsteren Kivet Grubu’nun
digsatiminin yaridan fazlasi Avrupa Toplulugu Ulkelerine yapiimaktadir.

Kurulusun 2006 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 11.495.000,- YTL’dir.

EiS Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S.

Eczacibasi Toplulugu’'nun en biiyiik kurulusu olan EiS Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
uretim faaliyetleri, ila¢c sektoriinde faaliyet gosteren bagh ortakliklarindan Eczacibasi Saglik
Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Liileburgaz’daki modern ve uluslararasi otoriteler tarafindan
onaylanmis tesislerinde surdirtlmektedir.

2007 yil igerisinde Eczacibasi ilag Sanayi, badli ortakliklarindan Eczacibagi Saglik Uriinleri ile
Eczacibagi Ozgin Kimya'daki ortaklik paylarinin yiizde 75'ini, esdeger ila¢ alanininda
Avrupa’nin 6nde gelen kuruluglarindan Zentiva N.V.'ye devretme karar aldi. Zentiva'ya
devredilecek hisse payinin degeri, iki istirakin toplam degerini olusturan 613 milyon avronun
yluzde 75’ine karsilik gelen 460 milyon avro olarak belirlenmistir. Hisse devrinin gerekli onaylar
ve yasal izinlerin alinmasindan sonra 2007 yilinin ilk yarisi iginde tamamlanacagdl tahmin
edilmektedir.

Kurulusun 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, kayith sermaye tavani 200.000.000,- YTL, c¢ikariimis
sermayesi ise 182.736.000,- YTL dir.

intema ingaat ve Tesisat Malzemeleri Yatinnm ve Pazarlama A.S.

intema,_ Eczacibasi Toplulugu ve VitrA yetkili bayileri tarafindan 1978 yilinda kuruldu ve 1990
yihinda IMKB’ye kote oldu.

intema, kurulusundan bu yana banyo ve mutfaklarda kullanilan iriin ve hizmetlerin proje ve
tasarimindan basglayarak tanitim, teshir, danismanlik, satis ve satis sonrasi hizmetleri
yuritmekte olup, 6teden beri satis ve pazarlamasini yapmakta oldugu mutfak mobilyalarinin
Uretim faaliyetini de Agustos 2006’dan itibaren Ustlenmis bulunmaktadir.

Kurulus, “kisiye 6zel ¢6zim” yaklasimini surdlrerek projeden uygulamaya bir stre¢ butinlagu
iginde, dordi istanbul’da olmak lizere toplam yedi magazasi ve istanbul, Ankara, Bozilyik ve
Diyarbakir'daki outlet magazalari ile perakende alanda hizmet vermektedir. intema, Tirkiye’nin
farkli bolgelerindeki tiketicilerin esit kalitede hizmet alabilmelerini saglamak amaciyla 68 adedi
“Minhasir Yetkili Satici” olmak izere toplam 128 adet yetkili satici ile galigmaktadir.



31 Aralik 2006 yil sonu itibariyle intema’nin kayitli sermaye tavani 10.000.000,- YTL, cikariimig
sermayesi ise 4.860.000,- YTL’dir.

Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.

Kaynak iglerinde gereksinim duyulan her ¢esit elektrodlar ile gazalti ve tozalti kaynak tellerini
ureten Kaynak Teknidi, 1974 yilinda Uretime gecerek, urUnlerini Askaynak ve Kobatek adiyla
pazara sunmaktadir.

Yizde 50 hissesi 1998 yilinda Eczacibasi Toplulugu tarafindan dinyanin kendi alanindaki en
blylk kuruluslarindan biri olan The Lincoln Electric Company’e satilan Kurulus, kendi Grinlerini
pazarlamanin yani sira Lincoln Electric’iin tiketim malzemeleri, kaynak makineleri ile
donanimlarinin satigini da gergeklestirmektedir.

Yeni ortaklik yapisinin da etkisiyle 6zellikle digsatimda énemli bir gelisme saglayan ve 2006
yilinda da tam kapasite ile galisan kurulus, Rusya, Ukrayna ve Turki Cumhuriyetlere énemli
Olgekte digsatim gergeklestirirken, 6zellikle kaynak makinalari alaninda yurtici pazar payinda da
kayda deger artis saglamistir. Kurulug 2007 yilinda, Uretim kapasitesini ylizde 50 artiracagi
Sekerpinar'daki modern tesislerine tasinacaktir.

31 Aralik 2006 yil sonu itibariyle, kurulusun 6denmis sermayesi 4.835.000,- YTL'dir.

Eczacibasi Holding A.S.

1969 yili sonunda kurulan Eczacibasi Holding, tim Eczacibasi Toplulugu’nun stratejik planlama,
mali yonetim, denetim ve yeni proje degerlendirmelerini gergeklestirmekte ve yonlendirmektedir.
Bunlarin yani sira Topluluk kuruluglarinin organizasyon ve insan kaynaklari galismalarinda
danismanlik islevini ve ayrica Toplulugun kurumsal iletisim faaliyetlerini yaritmektedir.

2000’li yillarda Eczacibasi Toplulugu’'nun dretim ve galisma alanlarinda buttinlesmeyi daha ileri
asamalara ulastiran, kiresellesen dinyaya tumdiyle acik yeni yatirimlari ve uluslararasi
ortakliklari amagclayan Eczacibasi Holding’in 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi
213.000.000,- YTL’dir.

Atli Zincir igne ve Makina Sanayii A.S.

Tarkiye’nin en buylk zincir fabrikasi olan Ath Zincir, 1951 yilinda Uretime baslamistir. Son
yillarda yaptigi modernizasyon ve yenileme yatirimlariyla, diinyada kendi konusunda en ileri
teknolojileri kullanan bir kurulus haline gelen Atli Zincir, Topkaprdaki 10.000 metrekare kapali
alanda halen 3.500 ton/yil lretim kapasitesine sahiptir. Oniimiizdeki yillarda bu kapasitenin
4.000 ton/yila yukseltimesi hedeflenmektedir. Ayni dénemde halen ylzde 45 olan digsatimin,
toplam satislar igindeki payinin da yuzde 50’ye ¢ikmasi planlanmaktadir.

Yurtici pazarin ylizde 60’ina hakim olan Ath Zincir, ABD, Kanada, Filipinler, Fransa, Belgika,
Almanya, ingiltere, italya ve Yunanistan’a digsatim yapmaktadir. ABD, Fransa ve Belgika
Savunma Bakanliklari ve bu ilkelerin kara kuvvetlerinin patinaj zincirleri yillardir Atli Zincir
tarafindan Uretilmektedir. Kurulusun patentli markasi Takmatik, bugiin jenerik bir Grin ismi
haline gelmigtir.

Ath Zincir'in 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 1.000.000,- YTL’dir.



BORSA PERFORMANSI

Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhdi 1973 yilinda kuruldu ve 1974 yilinda sermayesinin ylizde
50’si halka arz edildi. Halka ac¢iklik orani ylizde 43,44'tur.

2006 yilina 3,84 YTL seviyesinden baslayan Eczacibags! Yatirim Holding hisseleri, yil iginde en
disuk 2,78 YTL, en yuksek 5,25 YTL seviyesini gorup, yili 4,70 YTL seviyesinde kapatti. Yilin
ilk yarisini endekse relatif olarak ¢ok fazla degismeden geciren hisse, yilin ikinci yarisinda
ylzde 22 civarinda relatif bir perfonmans sergiledi. Yillik getiri endeks bazinda yiizde 26
olurken, nominal getiri ylizde 22 civarinda oldu. Holdinglere iliskin sektér endeksine goére ise
artis yizde 26 olarak gergeklesti.

Hisse Senedi Fiyatlari (Ay sonlari itibariyle)

Donem iginde yapilan sermaye artinmlari dolayisiyla dizeltiimis fiyatlar verilmistir.

Ocak 4,45 YTL
Subat 4,94 YTL
Mart 418 YTL
Nisan 4,35 YTL
Mayis 4,16 YTL
Haziran 3,48 YTL
Temmuz 3,76 YTL
Agustos 4,02 YTL
Eylul 416 YTL
Ekim 4,22 YTL
Kasim 4,56 YTL

Aralik 4,70 YTL
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. GIRiS

Raporun Dénemi

Bu rapor 1.1.2006 - 31.12.2006 ¢alisma doénemini kapsamaktadir.

Ortakhgin Unvani
Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhigi A.S.

Dénem iginde Goérevli Kurullar
Yonetim Kurulu

F. Bllent Eczacibasi Baskan
R. Faruk Eczacibasi Baskan Yardimcisi

Sezgin Bayraktar Uye
Dr. Oztin Akgiig Uye
Z. Fehmi Ozalp Uye
H. Toker Alban Uye
M. Sacit Basmaci Uye

Yoénetim Kurulu Uyeleri, 18 Mayis 2004 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda (g yil igin
secilmiglerdir ve 2007 yilinda yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gérevlidirler.

Yoénetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu ve ana sdzlesme ile, 6zellikle genel kurula verilmis
yetkiler diginda kalan bitln isler hakkinda karar vermeye yetkilidirler.

Denetleme Kurulu
Esat Berksan Denetgci
Bllent Avci Denetci

Denetleme Kurulu Uyeleri, 28 Nisan 2006 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil
icin secilmislerdir ve TUrk Ticaret Kanunu ve ana sozlesmede yazili gorevleri yapmakla
yukUmladdarler.

Ana Sozlesmede Meydana Gelen Degisiklikler

5274 sayili kanun gereg@i Yeni Turk Liras’’nin kullaniimasi ve hisse senetlerinin Merkezi
Kayit Kurulusu tarafindan kayden izlenmeye baglamasi nedenleriyle, ddnem i¢inde ana
s6zlesmemizin; 6, 7, 8, 9, 11, 12, 15, 19, 24 ve 37. maddelerinde degisiklik yapiimistir.

Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler



Doénem iginde, 50.000.000,- YTL olan kayitli sermaye tavani 200.000.000,- YTL'ye, 50.000.000,-
YTL olan ¢ikariimig sermaye, ickaynaklardan kargilanmak suretiyle bedelsiz yuzde 10 artirlarak
55.000.000,- YTL'ye ylkseltilmistir.

Ortak Sayisi

Hisse senetleri borsada islem goérdiginden, ortak sayisi kesin olarak bilinememektedir.

Dagitilan Kar Payi ve Orani

2003 yilina ait dagitilabilir kar olugsmamistir.
2004 yilina ait kardan brat % 4, net % 3,6 kar payi dagitiimigtir.
2005 yilina ait kardan brit % 5, net % 4,5 kéar payi dagitiimistir.

Ortaklik Sermayesinin % 10’undan Fazlasina Sahip Ortaklar

Ortak Adi Pay Tutan (YTL) Pay Orani (%)
Eczacibasi Holding A.S. 31.109.527,03 56,56
Il. CALISMALAR

Yatirnmlarda Gelismeler
Doénem iginde istirakler portféyimizde bulunan;

Eczacibasi Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesini 1.135.000,- YTL'den 4.323.000,- YTL'ye
artirmig, bu artinmdan 6.938,89 YTL karsiligi bedelsiz, 0,11 YTL tutarinda bedelli olmak izere
6.939 adet pay alinmistir.

EKS Eczacibasi Karo Seramik Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesini 84.000.000.- YTL'den
88.200.000.- YTL’ye artirmis, bu artinmdan 24.097,74 YTL'lik kismi k&r payi karsihigi, 10.821,93
YTL'lik kismi bedelsiz, 74,33 YTL’lik kismi bedelli olmak tzere 34.994,- YTL nominal degerli pay
alinmigtir.

Eczacibasi Holding A.S. sermayesini 210.000.000,- YTL'den 213.000.000,- YTL’ye artirmis, bu
artinmdan 346.200,- YTL'lik bedelsiz pay edinilmistir.

Eczacibagi-Baxter Hastane Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesini 30.319.300,- YTL'den

70.643.969,- YTL'ye artirmig, bu artirrmdan 396,34 YTL karsiigi 39.634 adet bedelsiz pay
edinilmigtir.

Yonetim Calismalari
Ust Yénetim Degisikligi
Doénem iginde Ust yonetimde herhangi bir degisiklik olmamistir.

Halen goérev basinda bulunan ydnetici kadro:



- H. Toker Alban (Genel Mudiir)
A.U. Siyasal Bilgiler Fakultesi Maliye ve Ekonomi BOlumG mezunu
Oxford Universitesi Ekonomi konusunda lisansustu egitimi

- Onur Dogusan (Mali isler Yéneticisi)

istanbul Universitesi, iktisat Fakiiltesi Mezunu

Personel Hareketleri

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle sirketimizde maash dort kisi gérev yapmaktadir. Yonetim
hizmetleri, 6nceki yillarda oldugu gibi, hizmet satin alma yoluyla yapiimaktadir.

Toplu Sézlesme Uygulamalari

Sirketimizin toplu s6zlesmeye tabi personeli yoktur.

Kidem Tazminatlar Yiikiimliiliik Durumu
Y1l sonu itibariyle personelin kidem tazminati yakd 25.242,- YTL dir.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler

Personele her ay sosyal yardim bedeli veriimekte, yillik dért maas tutarinda ikramiye
o6denmekte, ayrica; gocuk, dogum, 6lim, evlenme yardimi yapilmaktadir.

Ill. KAR DAGITIM ONERISi VE SONUG

Sirketimizin 2006 yili faaliyet sonuglarina iligkin olarak;

- Sermaye Piyasasi Kurulu Seri XI, No: 25 sayili tebli§ hilkimleri esas alinarak diizenlenmis
bulunan konsolide mali tablolarda olugan 14.671.519 YTL dénem kazancindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayil karari uyarinca, istiraklerimizin genel
kurullarinca henuiz kar dagitim karari alinmamis bulunan 5.574.372 YTL tutarindaki kismin
dagitim konusu yapilamayacagi hususu dikkate alinarak, vergi karsiligi ve yasal yedekler
ayrildiktan sonra 2.750.000 YTL tutarinda kar payinin (brit % 5, net % 4,25) nakit olarak
dagitiimasi,

- Dagitim islemine 31 Mayis 2007 tarihinde baglaniimasi

konularini, genel kurulumuzun onaylarina sunariz.

Yonetim Kurulu
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2,

KURUMSAL YONETIM iLKELERi’ne UYUM RAPORU

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani :

1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2006 faaliyet donemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yoénetim llkeleri’nde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmis, bazilar
uygulanamamistir.

S6z konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin saf holding olmasi
dolayisiyla mal ya da hizmet Uretimi bulunmamasi, toplam doért ¢alisani olmasi ve islemlerin
blylk kisminin hizmet satin alma yoluyla yapiimasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici nitelikte
olmayip, bugline kadar herhangi bir ¢ikar gatismasina da yol agmamistir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi :

Sirketin 1990 yilindan beri Ortaklik iligkileri birimi mevcuttur. Bu birimde dogrudan genel
mudure bagh bir sorumlu bulunmaktadir.

Ortaklik iligkileri Sorumlusu ile ilgili iletisim Bilgileri:

Adi Soyadi : Sevin Funda

Telefon : 212-319 58 81

Faks :212-319 59 90

e-posta adresi : sevinc.funda@emdas.com.tr

Ortaklik iligkileri birimi; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK, MKK ve Takasbank ile olan yazili ve
s0zIU iletisimi saglamaktadir.

Doénem iginde yiritilen baslica faaliyetler:

- Cesitli iletisim araclariyla gelen bilgi talepleri yanitlanmistir. Ayrica e-posta, mektup veya
telefon ile gelen faaliyet raporu talepleri derhal yerine getirilmistir.

- Genel kurul toplantisinin yururlikteki mevzuata, ana sézlesmeye ve diger sirket igi
dizenlemelere uygun olarak yapilmasi saglanmistir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokiiman hazirlanmgtir.

- Oylama sonuglarinin kaydi tutulmustur.

- Mevzuat geregdi, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tarli husus gézetilmis ve izlenmistir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Doénem iginde genel kurul tarihi, kar dagitim tarihi ve sermaye artirmi olup olmadigi hakkinda
bilgi almak amaciyla basvuruda bulunan ortaklarimiza gerekli bilgi verilmigtir. Pay sahipligi
haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, mevzuat geredi IMKB yoluyla yapilan agiklamalar
ve basin yoluyla duyurulmaktadir. Dénem iginde elektronik ortam bu amagla kullanilmamistir.
Ana sdzlesmemizde 6zel denetgi atanmasi hakkinda bir diizenleme yoktur. Bu konuda dénem
icinde herhangi bir talep olmamistir.
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4.

7.

Genel Kurul Bilgileri:

Doénem iginde olagan genel kurul toplantisi yapilmistir. Toplanti, kurucu ortaklar ve halka agik
hisse senedi sahibi ortaklarin katiimiyla yeterli cogunluk saglanarak gerceklesmistir. Medyadan
katilim olmamistir. Davet IMKB biilteni ve basin yoluyla yapiimistir.

Genel kurul 6ncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana s6zlesme ve kar dagitim onerisi sirket
merkezinde incelemeye agik tutulmustur. Genel Kurulda pay sahipleri soru sorma haklarini
kullanmiglardir. Sorular konularina goére yonetim kurulu Uyesi veya genel mudir tarafindan
cevaplanmistir.

Boliinme, 6nemli miktarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda, kararlarin genel
kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sézlesmede hikim yoktur. Ancak bu tir 6nemli
konular her durumda genel kurul giindemine getirilmektedir.

Genel kurula katilimi kolaylastirmak amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmakta, genel
kurula ¢agn ilani, pay sahiplerinin yogun sekilde takip ettigi dusindlen gazetede
yayinlanmaktadir. Genel kurul tutanagi IMKB ve SPK'ya génderilmekte, KAP sistemine
kaydedilmekte, ayrica sirket merkezinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Oy Haklari ve Azinlik Haklari:

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Sirketimiz sermayesinin % 56,56’sina sahip olan ve karsilikli istirak
icinde oldugumuz Eczacibasi Holding A.S. genel kurulda oy kullanmaktadir. Bugline kadar
azinlik payina sahip oldugunu belirten hak sahibi olmamigtir. Birikimli oy kullanma yoéntemi
uygulanmamaktadir.

Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Yénetim Kurulumuz; Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda agagidaki anlayis gergevesinde bir
kér dagitimi politikasi uygulanmasini benimsenmigtir.

- Ana sOzlesmemizde, kardan pay alma konusunda imtiyazl hisse, kurucu intifa senedi ile
yonetim kurulu Uyelerimize ve cgalisanlarimiza kar payi verilmesi uygulamasi ile kar payi
avansi dagitiimasini 6ngdren 6zel bir dizenleme bulunmamaktadir.

- Kurulusumuzun ana so6zlesmesinde dagitilabilir kArdan SPK tarafindan saptanan oran ve
miktarda birinci temettl dagditilmasi esasi benimsenmistir.

- Yobnetim kurulumuz genel kurulumuzun onayina sundugu kar dagitim teklifleri,
kurulusumuzun mevcut Kkarlihk durumu, pay sahiplerimizin olasi beklentileri ile
kurulusumuzun 6ngdrulen buyime stratejileri arasindaki hassas dengeler dikkate alinmak
suretiyle belirlenecektir.

- Kar payl 6demelerimizin (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal sireler icerisinde ve en geg
mevzuatta dngdrulen slrenin sonuna kadar olmak Uzere en kisa slrede yapilmasina 6zen
gosterilecektir.

Paylarin Devri:

Ana sézlesmemizde pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatirrmcilardan bilgi talebi oldugu takdirde sirket
yetkilileri tarafindan yazili ya da s6zlu bilgilendirme yapilmaktadir.

Ozel Durum Aciklamalan:




10.

11.

12,

13.

14,

15.

16.

17.

18.

Donem icinde 17 adet 6zel durum agiklamasi yapilmistir. Bu agiklamalar hakkinda IMKB ve
SPK tarafindan ek agiklama istenmemistir. Ozel durum agiklamalari zamaninda yapilmistir.

Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimize ait internet sitesi yoktur. Ancak, Kurumsal Yénetim ilkeleri’nde belirtilen bilgilerin yer
aldigi bir bélum, Eczacibasi web sitesinden bir link ile erigilebilecek sekilde aktif kullanima
aclimistir.

Gercek Kisi Nihai Hikim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Bilindigi Uzere, Kurulusumuz Eczacibasi Toplulugu'na bagh bir kurulus olarak faaliyette
bulunmakta olup, bu konuda bir galismasi bulunmamaktadir.

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

iceriden 6grenebilecek durumda olan kigiler, yénetim kurulu (yeleri ve Ust ydénetimde gdrev
alan kisilerdir ve bu kisilerin isimleri faaliyet raporumuzda yer almaktadir.

BOLUM il - MENFAAT SAHIPLERI

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da sozlu
olarak bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri disinda, dileyen gercek kisi ya da tuzel kisi
temsilcisi (araci kurum g¢aligani, potansiyel yatirnmci, v.s) genel kurul toplantilarina dinleyici
olarak katilabilmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katilmalari konusunda herhangi bir galisma yapilmamistir.

insan Kaynaklan Politikasi:

Eczacibasi Toplulugu’'nun insan kaynaklari politikasi uygulanmaktadir. Bugline kadar
g¢alisanlardan ayrimcilikla ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamigtir.

Miisteri ve Tedarikgilerle iligskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyet konusu geregi mal veya hizmet uretiminin olmamasi nedeniyle musterisi ve
tedarikgisi bulunmamakta, dolayisiyla da bu konuda bir calisma yapilmamaktadir.

Sosyal Sorumluluk:

Sirketimizin - sosyal sorumluluk kapsaminda kamuya yonelik dogrudan faaliyetleri
bulunammaktadir. Ancak Eczacibasi Toplulugu’unun faaliyetleri cergevesinde sosyal ve kulturel
ve bazi sportif faaliyetler desteklenmektedir. Sirketimizin Uretimi olmadigindan ¢evreye zarar
vermesi de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

Yoénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yoénetim Kurulu, biri icraci (Genel Mudir) olmak tzere 7 kisiden olusmaktadir.

F. Bilent Eczacibasi (Baskan) icraci olmayan
R. Faruk Eczacibasi (Baskan yardimcisi) icraci olmayan
Sezgin Bayraktar (Uye) icraci olmayan
Oztin Akglig (Uye) icraci olmayan
Z. Fehmi Ozalp (Uye) icraci olmayan
H. Toker Alban (Uye ve Genel Midiir) icraci

M. Sacit Basmaci (Uye) icraci olmayan
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Yoénetim Kurulumuzda bagdimsiz Gye bulunmamaktadir. Cinki bu konuda bir talep ve/veya
gerek gorilmedigi gibi, halk ortaklarin goérisleri yakindan takip edilmekte ve bir digsal bakis
acisina ihtiyag¢ oldugu durumlarda da disaridan danigsmanlik hizmeti alinmaktadir.

Yoénetim kurulu Gyeleri Eczacibasi Topluluguna bagl sirketlerde gorev alabilirler, prensip olarak
Topluluk disinda gérev alamazlar.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yénetim kurulu liye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin IV.
Bolimdndn 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle o6rtismektedir. Ana
stzlesmemizde “Yonetim kurulu Gyelerinin  ¢odunlugunun TTK ile sermaye piyasasi
mevzuatinda éngorilen sartlari tasimasi gerekir “ ifadesine yer verilmistir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirket ana s6zlesmesinin amag ve konu maddeleri olduk¢a kapsamli olarak dizenlenmistir ve
sirket bu kapsam dahilinde galismaktadir.

21. Risk Yonetim ve ic Kontrol Mekanizmasi:

Bu konuda; yonetim kurulu Uyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden, Holding
blinyesindeki Mali Isler Grup Baskanlhigrndan ve tam tasdik sézlesmesi imzalanan YMM
firmasindan destek alinmaktadir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yonetim kurulu uUyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana sdzlesmede acikca
belirlenmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yonetim kurulu toplantilarinin giindemi, ydnetim kurulu bagkaninin kendisine verdigi gorev ile
genel midir tarafindan belilenmektedir. Dénem iginde yonetim kurulumuz 19 toplant
yapmistir. Kararlarin alinmasi Uyelerin ylizde 98 katilimiyla gergeklesmistir. Cagrilar, telefon
velveya e-posta yoluyla yapilmaktadir. Yonetim kurulu Uyelerini bilgilendirme ve iletisimi
saglama ortaklik iligkileri sorumlusu tarafindan yapilmaktadir.

Donem icinde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin
alinmistir.  SPK Kurumsal Yénetim llkeleri’nin IV. Bolumin 2.17.4’Unci maddesinde yer alan
konularda, yénetim kurulu tyeleri toplantilara fiilen katilmiglardir.

Yénetim kurulu tyelerinin adirlikli oy hakki ve veto hakki yoktur.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasadi:

Yonetim Kurulu Gyelerimize, yasalar ¢cercevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma
yetkisi verilmis olmakla beraber, Eczacibasi Toplulugu'nun genel prensipleri dogrultusunda
yonetim kurulu Gyeleri sirket ile islem yapmamaktadir.

25. Etik Kurallar:

Eczacibasi Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu
kurallar sirket ¢alisanlarina yazili olarak bildiriimis, ancak kamuya agiklanmamisgtir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigs:

Kurulusumuzda denetimden sorumlu komite disinda, kurumsal yonetim komitesi veya bagka
komite bulunmamaktadir. Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglikh olarak yerine
getirebilmesi amaciyla gerekli danismanlik ve hizmetler, gerektiginde disaridan satin
alindigindan kurumsal yénetim komitesi olusturulmamistir.



27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar:

Yonetim kurulu Uyelerine genel kurul kararlani dogrultusunda herhangi bir UGcret
6denmemektedir. Yonetim kurulu Gyelerinin hi¢ biri sirket ile ilgili herhangi bir mali islem
yapmamistir. Performansa dayali bir 6dul sistemi yoktur. Sirket 2006 yilinda higbir yénetim
kurulu Gyesi veya yoneticisine kefalet veya bor¢ vermemis, kredi kullandirmamistir.

ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2006 ve 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANGOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Turk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir.)

Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
VARLIKLAR
Cari / Donen Varliklar 105.861.191 99.065.093
Hazir Degerler 4 72.774.541 51.015.163
Menkul Kiymetler (net) 5 12.900.961 31.854.271
Ticari Alacaklar (net) 7 16.634.621 12.769.174
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 111.934 231.018
Diger Alacaklar (net) 10 10.018 760.898
Ertelenen Vergi Varliklari 11 - -
Diger Cari / Dénen Varliklar 12 3.429.116 2.434.569
Cari Olmayan / Duran varliklar 462.853.056 333.862.945
Ticari Alacaklar (net) 7 5.157 48.271
iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 13 459.977.815 331.044.153
Pozitif / Negatif Serefiye (net) 14 - -
Maddi Varliklar (net) 15 1.248.829 1.545.205
Maddi Olmayan Varliklar (net) 16 740.512 526.150
Ertelenen Vergi Varliklari 11 - -
Diger Cari Olmayan / Duran Varliklar 12 880.743 699.166
Toplam varliklar 568.714.247 432.928.038
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Notlar

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

YUKUMLULUKLER 17.937.250 8.248.640
Kisa Vadeli Yukumliliukler 9.401.860 6.206.355
Finansal Borglar (net) 6 - 645
Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borgclar (net) 8 166.390 -
Diger Finansal Yukumlulikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 4.124.757 2.175.502
iligkili Taraflara Borglar (net) 9 170.530 151.551
Alinan Avanslar 17 - -
Borg Karsiliklari 19 3.640.975 3.117.128
Ertelenen Vergi YUukumlulagu 11 - -
Diger YukumlilUkler (net) 10 1.299.208 761.529
Uzun Vadeli Yukiimliilikler 8.535.390 2.042.285
Finansal Borglar (net) 6 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 45.704 -
Diger Finansal YUukumildlikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
iligkili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 17 - -
Borg Karsiliklari 19 773.475 799.593
Ertelenen Vergi YUkumliluga 11 7.716.211 1.242.692
Diger Yukumlulukler (net) 12 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 20 418.403 426.933
OZSERMAYE 550.358.594 424.252.465
Sermaye 21 55.000.000 50.000.000
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi 21 - -
Sermaye Yedekleri 22 421.855.004 306.727.978
Hisse Senetleri ihrag Primleri - -
Hisse Senedi iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 256.186.861 141.059.835
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 165.668.143 165.668.143
Kar Yedekleri 23 41.638.828 38.524.537
Yasal Yedekler 4.538.881 3.847.693
Stati Yedekleri - -
Olaganustu Yedekler 37.099.947 34.676.844
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve
Gayrimenkul Satis Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Dénem Kari/Zarari 23 13.479.103 17.426.736
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 24 18.385.659 11.573.214
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 568.714.247 432.928.038
Taahhatler, Sarta bagli Varlik ve Yukumlulukler 27



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 VE 2005 DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikce Yeni Turk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 32 1.629.346.595 2.477.388.702
Satiglarin Maliyeti (-) 32 (1.628.127.118) (2.475.471.548)
Hizmet Gelirleri (net) 32 16.633.534 17.407.683
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 2.668.540 1.866.638
Briit Esas Faaliyet Kari / Zarari 20.521.551 21.191.475
Faaliyet Giderleri (-) 33 (23.390.649) (20.529.588)
Net Esas Faaliyet Kan / Zaran (2.869.098) 661.887
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 34 12.129.088 22.124.555
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 34 (4.729.056) (3.302.143)
Finansman Giderleri (-) 35 10.145.605 1.112.390
Faaliyet Kan 14.676.539 20.596.689
Net Parasal Pozisyon Kar / Zarari 36 - -
Ana Ortaklik Dig1 Kar / Zarar 20 (5.020) (33.614)
Vergi Oncesi Kar / Zarar 14.671.519 20.563.075
Vergiler 37 (1.192.416) (3.136.339)
Net Donem Kari / Zarari 13.479.103 17.426.736

Nominal Degeri 1 YTL Olan

Hisse Basina Kazang 38 0,2451 0,3485




Ozsermaye

Finansal Varliklar Enflasyon Kar Net Dénem Gecmis Yil _ Toplam
Sermaye Deger Artis Fonu Diizeltme Farklar Yedekleri Kan  Kan/Zaran (-) Ozsermaye
1 Ocak 2006 50.000.000 141.059.835 165.668.143  38.524.537 17.426.736 11.573.214  424.252.465
Finansal Varliklardaki
Makul Deger Artislari, Net - 115.127.026 - - - 115.127.026
Transferler 5.000.000 - - 3.114.291 (17.426.736) 9.312.445 -
Odenen Temettl - - - - - (2.500.000) (2.500.000)
Net Dénem Kari - - - - 13.479.103 - 13.479.103
31 Aralik 2006 55.000.000 256.186.861 165.668.143  41.638.828 13.479.103 18.385.659  550.358.594
1 Ocak 2005 39.600.000 107.395.902 170.810.846  37.082.121 - 19.856.928 374.745.797
Finansal Varliklardaki
Makul Deger Artiglari, Net - 33.663.933 - - - 33.663.933
Transferler 10.400.000 - (5.142.703) 1.442.416 - (6.699.713) -
Odenen Temettii - - - - - (1.584.001) (1.584.001)
Net Donem Kari - - - - 17.426.736 - 17.426.736
31 Aralik 2005 50.000.000 141.059.835 165.668.143  38.524.537 17.426.736 11.573.214  424.252.465




ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2006 ve 2005 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TOBLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak ifade edilistir.)

Notlar

1 Ocak-

31 Aralik 2006

(Bagimsiz denetimden gegmis)

1 Ocak-

31 Aralik 2005

isletme Faaliyetleri:

Vergi Oncesi Kar 14.671.519 20.563.075
Vergi Oncesi Kar ile isletme Faaliyetlerinden Saglanan

Net Nakit Girisleri Mutabakati Igin Gerekli Diizeltmeler
Amortisman 15,16 854.649 624.636
Kidem Tazminati Kargiligi 19 167.605 162.866
Faiz Geliri 35 (8.195.648) (2.693.252)
isletme Varlik ve Yiikiimliiliiklerindeki Degisimler
Menkul Kiymetlerdeki Azalis/(Artig) 18.953.310 (14.243.095)
Ticari Alacaklardaki Azalig (3.865.447) (3.810.424)
lligkili Taraflardan Alacaklardaki Artis 119.084 (120.794)
Diger Alacaklardaki Azalig/(Artis) 750.880 (503.745)
Diger Dénen/Duran Varliklardaki Azalig (994.547) (776.621)
Diger Uzun Vadeli Alacaklardaki Azalig/(Artig) 43.114 (44.898)
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklardaki (Artig)/Azalis (181.577) 355.141
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglardaki Artis 212.094 -
Ticari Borglardaki Artig 1.949.255 396.924
lligkili Taraflara YUukumlalUklerdeki Artis 18.979 13.857
Kisa Vadeli Borg Karsiliklarindaki Artis 1.061.526 2.114.761
Ertelenen Vergi YUkumltligundeki (Azahig)/Artis 6.473.519 1.144.454
Odenen Vergiler (1.192.416) (3.136.339)
Odenen Kidem Tazminatlari (193.723) (21.148)
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 30.652.176 25.398
Yatirim Faaliyetleri:
Finansal Varliklardaki (Artis)/Azalis (13.806.636) 7.903.055
Maddi Duran Varlik Alimlari, Net (772.635) (365.143)
Odenen Temettiiler (2.500.000) (1.584.001)
Ana Ortaklik Digl Paylardaki Degisimin Net Etkisi (8.530) 25.121
Yatinm (Faaliyetlerinde Kullanilan)/Faaliyetlerinden
Saglanan Net Nakit (17.087.801) 5.979.032
Finansman Faaliyetleri:
Alinan Faiz 7.831.749 2.721.255
Kredilerdeki Net Degisim (645) 645
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 7.831.104 2.721.900
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis 21.395.479 8.726.330
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem Basi Bakiyesi 4 50.923.345 42.197.015
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem Sonu Bakiyesi 4 72.318.824 50.923.345
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2006 ve 2005 TARIHLERI i'I:iB_AR_iYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatirm Holding Ortakligi A.S. (Sirket) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hukumlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tUzere 29 Aralik 1973 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
sermayelerine istirak etmek veya bu sirketlerin ¢gikarmis oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile
diger menkul kiymetlere yatinm yapmaktir.

Sirketin bagh ortakhidi Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’nin faaliyet konusu, sermaye piyasasi
araclarinin kendi ve baskasi hesabina alim satimini yapmak, bu araglarin ihrag ve halka arz yoluyla
satisina ve daha d6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi arac¢larinin alim-satimina aracilik etmek,
ayrica menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiduyle alim-satimi, yatirim danismanligi, portfoy
isletmeciligi veya yoneticiligi, yatirnm fonlari kurma ve yonetme faaliyetlerini, her ayri faaliyet icin ilgili
tebliglerde belirlenen esaslar gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) yetki belgesi almak
suretiyle yapmaktadir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle ¢calisan sayisi 189'dir (31 Aralik 2005: 187).
Sirketin Ticaret Sicili'ne kayith adresi asagdidaki gibidir:

Blyukdere Caddesi No:209 _
Tekfen Tower Kat:6 Levent 34394 ISTANBUL

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
(a) Uygulanan Muhasabe Standartlari

Sirketin  konsolide mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan
muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlari) uygun olarak hazirlanmistir.
SPK XI-25 No'lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar” tebliginde kapsamh bir
muhasebe ilkeleri seti yayinlamigtir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan c¢ikariimis olan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’nin  uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi
belirtilmistir.

Sirketin daha 6nce SPK’'nin XlI/1 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger
tebligleri ve Seri: XI, No:20 ve 21 sayili tebligine uygun olarak hazirladigi ve kamuya agikladigi 31
Arallk 2004 tarihli konsolide mali tablolarda yer alan konsolide 6zsermaye ile
1 Ocak 2005 tarihli yeniden dizenlenmis acilis bilangosunda yer alan konsolide ézsermayenin
mutabakati asagida sunulmustur:

(YTL)

SPK’nin Seri:XI, No:20 ve 21 sayili tebligine gore hazirlanan ve
kamuya agiklanan 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle konsolide 6zsermaye 259.200.219
Finansal Varliklar Duzeltmesi 114.483.913
Kidem Tazminati Karsihgi Duzeltmesi 884.072
Menkul Kiymetler Degerleme Farki 247.582
Ana Ortaklik Digl Paylar Dizeltmesi (12.805)
Ertelenen Vergi Karsiligi Dizeltmesi (57.184)
1 Ocak 2005 Tarihi Itibariyle Yeniden Diizenlenmis Konsolide Ozsermaye 374.745.797
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Konsolide finansal tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif
uygulama cergevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, rayic degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yikimlGklilerin disinda,
tarihi maliyet esasi baz alinarak Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak hazirlanmigtir.

(b) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

(c)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe politikalari asagida

Ozetlenmigtir:

i) Konsolide finansal tablolar, asagida (ii)’den (v)'ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana ortaklik Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhdi A.S.nin, bagh ortakhgi,
musterek yonetime tabi ortakligi ve istiraklerine (timi ‘Grup’ olarak ifade edilmigtir) ait
hesaplarini igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin mali tablolar Sirket
tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ve sunum bigimleri gézetilerek SPK Muhasebe
Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir. istiraklerin, miisterek yénetime tabi ortakliklarin ve
bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak
s6z konusu iglemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakiimiglardir.

ii)Bagh ortaklik, ana ortaklik Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakligi A.$.’nin ya (a) dogrudan
ve/veya dolayli olarak kendisine ve Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S$.’nin (zerinde oy
haklarina sahip oldugu (bundan ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin % 50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu mali
ve isletme politikalarini Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin menfaatleri dogrultusunda
kontrol etme yetkisi ve glicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Sirketin konsolide mali tablolarina dahil edilen bagh ortaklik, sermayesi ve sermaye iginde ana
ortakligin sahip oldugu pay ve ana ortaklik digi pay 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir;

Ana Ortakligin Ana Ortaklik

Nominal Dogrudan Disi

Bagh Ortaklik Sermaye Payi (%) Pay (%)
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 11.000.000 98,65 1,35

Ana ortaklik ile bagli ortakhdin 6édenmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermaye
digindaki bilangco kalemleri toplanmig ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine
tabi ortakligin birbirlerinden olan alacak ve borglari kargilikli indirilmistir.

Konsolide bilangonun 6denmis/cikariimis sermayesi ilke olarak ana ortakhgin 6denmis/
cikarilmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagl ortakligin édenmis/ ¢ikarilmis sermayesi yer
almamistir.
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i)

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakhdin 6denmis/ ¢ikariimis sermaye dahil bitin
O0zsermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortaklik digi paylara isabet eden tutarlar
indiriimis ve konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubundan once “Ana Ortaklik Disi
Ozsermaye” hesap grubu adiyla gdsterilmistir.

Ana ortaklik ile bagh ortakligin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama
isleminde konsolidasyon ydntemine tabi ortakligin birbirinden yapmis olduklari mal ve hizmet
satiglari, toplam satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri
ilgili hesaplara karsilikh mahsup edilmigtir. Konsolidasyon kapsamindaki baglh ortakhdin net
dénem kéar veya zararindan konsolidasyon yodntemine tabi ortaklik disindaki paylara isabet
eden kisim, net konsolide kar dncesi “Ana Ortaklik Digi Kar/Zarar” hesap grubu adiyla indirim
olarak gosterilmistir.

Musterek yonetime tabi ortaklik, Sirket ve bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan
mustereken yonetiimek Uzere, bir ekonomik faaliyetin Ustlenilmesi icin bir sézlesme dahilinde
olusturulmustur. Sirket bu musterek kontroll, kendisinin dogrudan ya da dolayl olarak sahip
oldugu hisselerden saglamaktadir. Misterek yoOnetime tabi ortaklik, muisterek yonetim
konsolidasyon ydntemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon kapsamina alinmistir. Misterek
yonetim konsolidasyon yonteminde, mugsterek yonetime tabi ortakliga ait mali tablolarda yer
alan varlik, yakimlulik, 6zsermaye, gelir ve giderler Sirketin sahip oldugu ortaklik orani ile
konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Sirketin konsolide mali tablolarina dahil edilen mugterek yonetime tabi ortakligin unvani,
sermayesi ve sermaye icinde ana ortakligin sahip oldugu pay 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir;

Ana Ortakligin Ana Ortaklik
Misterek Yonetime Nominal Dogrudan Disi
Tabi Ortakhk Sermaye Payi (%) Pay (%)
Eczacibasi-UBP Portfdy Yonetimi A.S. 3.000.000 49,99 -

Konsolidasyon duzeltmeleri 6ncesi, musterek yonetime tabi ortakhidin varlik, yakimlulik ve net
karlarinin oransal konsolidasyon ydntemi ile mali tablolara dahil edilen bakiyeleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Bilango
Donen Varliklar 1.705.205 1.620.640
Duran Varliklar 73.435 126.210
Toplam Varliklar 1.778.640 1.746.850
Kisa Vadeli Yukiumlulikler 394.561 382.912
Uzun Vadeli YUkumldlukler 14.087 12.120
Ozsermaye 1.369.992 1.351.818

Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye 1.778.640 1.746.850




Gelir Tablosu

1 Ocak-
31 Aralik 2006

1 Ocak-
31 Aralik 2005

BRUT ESAS FAALIYET KARI 1.656.002 2.211.981
Faaliyet Giderleri (-) (2.619.392) (2.535.905)
NET ESAS FAALIYET ZARARI (963.390) (323.924)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Kérlar 41.670 169.015
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (169.500) (25.337)
Finansman Gelirleri (Net) 106.643 33.019
FAALIYET ZARARI (984.577) (147.227)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari - -
VERGI ONCESIi ZARARI (984.577) (147.227)
Vergiler 2.951 109
NET DONEM ZARARI (981.626) (147.118)

iv) istirakler, Sirketin % 20-50 arasinda oy hakkina ya da énemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol
etmedigi sirketlerdir. istirakler 6zkaynak yoéntemi ile konsolide edilmistir. Ozkaynak yénteminde
istiraklerin kar veya zararlarinin ana ortakhidin payina diusen kisma isabet eden tutar konsolide
gelir tablosunda “istirak kar-zararlar’” olarak yansitiimistir. Istiraklerin net varliklarinda ana
ortakligin payina disen kisma isabet eden tutar kadar konsolide mali tablolarda gosterilir.

Holding’in 6zkaynak yontemi ile konsolide mali tablolarina dahil edilen istirakler sermayesi ve
sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger bagli ortakliklarin sahip olduklari paylar 31 Aralik 2006 ve
2005 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir;

Ana Ortakligin Ana Ortakligin
) Nominal Dogrudan Dolayl
Istirakler Sermaye Payi (%) Payi (%)
Eczacibag! ilag San. ve Tic. A.S. 182.736.000 18,75(%) -
E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri San. ve Tic. A.S. 10.839.500 31,01 -
Eczacibag! Banyo Mutfak Urlinleri
San. ve Tic. A.S. 11.495.000 26,93 -
intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 4.860.000 20,86 -
Atli Zincir igne ve Makine Sanayi A.S. 1.000.000 30,00 -

(*) Grup’'un Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S. lizerindeki kontroliiniin devam etmesi sebebiyle
O0zkaynak metoduyla muhasebelestiriimeye devam edilmektedir.

Ozkaynak yontemi ile konsolide mali tablolara dahil edilen istiraklerin varlik, yikimlilik, 6z
sermaye, net satis ve kar/(zarar)lari 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle agagidaki gibidir:
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31 Aralik 2006:

Toplam Toplam .

Varhklar Yiikiimliliikler Ozsermaye Net Satig Kar/(Zarar)
Atli Zincir Igne ve Makine
San.. A.S. 16.165.759 8.141.834 8.023.925 10.463.223 428.645
Eczacibasi Banyo Mutfak
Uriinleri San. ve Tic. A.S. 33.590.851 18.077.860 15.512.991 51.604.543 222.203
intema Insaat ve Tesis
Malzemeleri A.S. (*) 129.087.377 106.163.971 22.923.406 293.265.053 (517.655)
Eczacibasi ilag San. ve
Tic. A.S. 1.725.197.825 524.399.599 1.200.798.226 990.479.224 36.235.816
E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri San. ve Tic. A.S. 24.899.277 25.701.521 (802.244) 34.994.261 (2.295.152)
*) Borsada olusan deger artisi dikkate alinmamistir.
31 Aralik 2005:
Toplam Toplam .

Varliklar Yikimlilikler Ozsermaye Net Satis Kar/(Zarar)
At Zincir Igne ve Makine
San.. A.S. 15.630.908 7.886.628 7.744.280 5.851.593 600.829
Eczacibagi Banyo Mutfak
Uriinleri San. ve Tic. A.S. 32.575.885 17.285.097 15.290.788 41.458.162 93.869
intema Insaat ve Tesisat
Malzemeleri A.S. (*) 110.438.630 82.422.159 28.016.471 242.621.769 1.534.243
Eczacibasi ilag San. ve
Ticaret A.S. 1.300.936.093 370.472.845 930.463.248 847.858.100 36.761.293
E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri San. ve Tic. A.S. 22.282.900 20.789.992 1.492.908 30.210.955 (721.589)

*) Borsada olusan deger artisi dikkate alinmamistir.

istiraklerin 6zsermayesi ana ortakligin dogrudan payi oraninda Grup’un konsolide mali tablolara dahil

edilmistir (Not 16).

v) Grup’'un % 20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya % 20’nin Uzerinde sermaye
payina sahip olmakla birlikte énemli bir etkiye sahip olmadig finansal varlklarini “Satiimaya
hazir finansal varliklar” igerisinde muhasebelestirmistir (Not 3, 16).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak nitelendirilen girketlerin yeniden degderleme deger artis
fonu haricindeki nakit benzeri i¢gsel kaynaklardan yapilan sermaye artislari nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisseler konsolide gelir tablosunda “Faiz ve diger temetti gelirleri” kaleminde

muhasebelestiriimektedir.

(d) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Cari donem konsolide finansal

tablolarin sunumu

ile uygunluk saglanmasi

karsilastirmal bilgiler gerekli gortldiginde yeniden siniflandiriimistir.

agisindan

Grup muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini YTL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu teblidler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, YTL'nin genel satin
alma guclyle yeniden dizeltiimesini de igceren SPK Muhasebe Standartlar’na uygunluk
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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(e) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlullUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikumlulikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmisgtir:

(a) Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

(i) Ucret ve Komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim Ucreti komisyonlari, portféy yénetimi komisyonlari ve acentelik
komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(ii) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére dederlenmelerini kapsar.

(b) Maddi Varhklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman duguldikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen faydali dmirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6zkonusu varliklarin tahmin edilen faydali 6mirleri asagida
belirtilmistir.

Ofis makinalari, mobilya ve mefrusat 3-5yil
Motorlu tasitlar 5vyil

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yilksekse finansal
tablolarda net gerceklesebilir degerleriyle goésterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla
olusan kar ve zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimasi sonucunda belirlenir ve
faaliyet ka&rinin belirlenmesinde dikkate alinir.

(c) Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilm giderlerinden olusmakta ve bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitiimaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin sire ve faydasini artiracak
olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestiriimektedir.

(d) Finansal Araglar

(i) Alim-satim amacgl menkul kiymetler

Alm satim amagh menkul kiymetler, kisa dénem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir
portfdyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alm-satim amach menkul kiymetler, bilancoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
Uzere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amacli menkul kiymetler kayda alinmalarini
izleyen dénemlerde rayi¢ degerleri zerinden degerlenir.

Alim-satim amacli menkul degerlerin rayi¢c degerlerinin belilenmesinde bilango tarihi itibariyle
olugsan bekleyen en iyi alis fiyati baz alinmistir.
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(ii)

Alim-satim amacli menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kéar
veya zarar gelir tablosunda “Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zarar’a dahil edilir. Alim-
satim amagh menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger
Faaliyetlerden Gelir ve Karlar” hesabina dahil edilmigtir.

Alm-satim amagh menkul kiymetler teslim tarihi esasina gére kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikariimaktadir.

Yatirrm amacli menkul kiymetler

Grup, yatirrm amagcli menkul kiymetlerini satiimaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar
elde tutulacak menkul kiymetler olarak siniflandirmaktadir.

Grup, finansal varliklarini “satilmaya hazir finansal varliklar” kategorisinde siniflandirmigtir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, likidite ihtiyacinin kargilanmasina yonelik olarak veya faiz
oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir sire gézetiimeksizin elde
tutulan finansal araclardir. Bu finansal varliklar, yénetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir sire igin finansal araci elde tutma niyeti olmadikga veya igsletme sermayesinin
artinlmasi amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa, ki bu durumda doénen varliklar igine
dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin
siniflandirmasini satin alindiklar tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmayi gézden gegirmektedir (Not 13).

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla finansal varlikla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Gzerinden gosterilmektedir. Mali
tablolara yansitiimasindan sonra “Satilmaya hazir finansal varliklar’ olarak siniflandirilan
finansal varliklar, makul degerlerinin glvenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkin oldugu
strece makul degerleri lzerinden degerlendirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, konsolide
gelir tablosuyla iligkilendiriimeden dogrudan 6zsermaye icinde muhasebelestirilir.

Halka acik sirketlerdeki finansal varliklarin makul degeri borsa rayici Uzerinden hesaplanir.
Eger finansal varlik aktif bir piyasada igslem gérmuyorsa Grup, degerleme teknikleri kullanarak
bir makul deger belirler. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun gincel iglemleri
veya esasen benzer diger yatirm araglarini baz almayi ve yatirm yapilan sirkete 6zgu
sartlari agiklayacak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger disukligi olduguna
dair objektif bir kanitin olup olmadigini degerlendirir. Satiimaya hazir finansal varliklarin
deger dusukligl icin maliyet bedeli ile makul deger arasindaki énemli ve slrekli disus
degerlendirilir. Satiimaya hazir finansal varliklar i¢cin bu yénde objektif bir kanitin varhgi
halinde, finansal varhgin maliyet bedeli ile makul degeri arasindaki farktan daha énce bu
finansal varlikla ilgili gelir tablosuna kaydedilmis deger disukligu gideri disuldikten sonra
bulunan birikmis zarar, 6zsermaye hesaplarindan silinip gelir tablosuna kaydedilir.

Grup’un % 20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya % 20’nin Uzerinde sermaye
payina sahip olmakla birlikte énemli bir etkiye sahip olmadidi finansal varliklarin borsaya
kayith herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan
diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin
yapilamadigi ve makul degerin guivenilir bir sekilde élglilemedigi durumlarda finansal varhgin
kayitli degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger dusukligu karsiiginin
cikarilmasi suretiyle degerlenmigtir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan
ve fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan
menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde etme
maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

(iii) Satim ve geri alim anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (repo) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa
olan yukumlulik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (ters repo), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydontemine goére
déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.
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(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

(iv) isletme kaynakl krediler ve kredi deger diigiikliigii karsiligi

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan verilen
krediler olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gdsterilirler. Verilen
batun krediler nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup musterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger diusukligu icin Grup’un bitin alacaklarini tahsil edemeyecegini dair tarafsiz
kanitlar olmasi durumunda deger dusukligu karsihgi ayrilir. Karsilik tutari kredilerin defter
degerleriyle net gergeklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir
deger ise teminat ve garantiler de dahil olmak Uzere gelecekte gergeklesecek tahmini nakit
akimlarinin bilango tarihine iskonto edilmis degeridir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildidi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, yil sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Turk Lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kéar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin
agirhikli ortalama adedine boélinmesi ile tespit edilir.

Tarkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden dederleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini artirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikariimasini geriye donlk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem kérina iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Grup, bilango
tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un hesap dénemi itibariyle stire gelen bir yasal veya yapici yikimluligui olmasi,
bu yukimliligin yerine getiriimesi icin bir édeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda
glvenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Finansal Kiralamalar (Grup’un “Kiralayan” Oldugu Durumlar)

Grup, finansal kiralama yoluyla elde ettidi varliklarini “Rayi¢ degeri ile kira ddemelerinin buginki
degerinden dusuk olani’ni esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar icinde siniflandiriimakta ve bu varliklar faydali dmdrleri
esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama sdzlesmelerinden
kaynaklanan borglar konsolide bilan¢goda “Finansal kiralama iglemlerinden borglar” kaleminde
gOsterilmektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kar farki giderleri gelir tablolarina
yansitiimaktadir (Not 8). Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili s6zlesme hukumleri
dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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)]

(k)

(1)

iliskili Taraflar

Bu konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, st diizey yonetim kadrosu ve yonetim
kurulu Uyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baglh sirketler ile birlikte
misterek ydnetime tabi ortakliklar ve istirakler “iligkili Taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
iligkili taraflarla dénem igerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun belli islemler
gerceklestirilmistir (Not 9).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hikimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir (Not 37).

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve ytkimliliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecgerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, maddi duran varliklarin taginan degeri ile vergi degeri arasindaki farklar,
personel izin karsiliklari ve kidem tazminati kargihgidir.

Ertelenen vergi yukimliliga vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 11).

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Kidem tazminati karsihdi, Grup’un kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Grup calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igcin ¢aginimasi veya vefati durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bilango tarihindeki tahmini degerini yansitmaktadir (Not 19).

(m) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

(n)

(o)

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki dedisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatinmlari igermektedir (Not 4).

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tUzerinden dagitilan temettiler, beyan
edildigi ddnemde kaydedilir.

Sermaye artirmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginiimaz dogrudan masraflar toplam
6denmis sermaye igerisinde siniflandiriimaktadir.

Sarta Bagh Varliklar ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkiin yukimldlikler ve varliklar, mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yukumlulukler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir (Not 27).
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(6) Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) iglemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger hazir degerler olarak
siniflandiriimaktadir. DOnem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda diger faaliyetlerden gelir/gider ve kér/zararlara kaydedilmistir. Acik olan iglemlerin
piyasa fiyatlari Gzerinden dederlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari,
6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olugsan faiz gelirleri
netlestirilerek diger hazir degderler olarak gosterilmistir (Not 4).

NOT 4 - HAZIR DEGERLER
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Nakit 29.267 39.460
Banka
- Vadeli Mevduat 69.059.095 31.479.216
- Vadesiz Mevduat 1.466.134 3.679.369
Diger Hazir Degerler
- Ters Repo Alacaklari 1.965.636 15.817.118
- Diger 254.409 -
72.774.541 51.015.163

31 Aralik 2006 tarihinde Yeni Tirk Lirasina uygulanan vadeli mevduat faiz oranlari % 17,50 - % 18,50
arasinda degisirken (31 Aralik 2005: % 14 - % 17), yabanci para vadeli mevduatlari i¢in bu oran %
3,25 - % 5,50'dir. (31 Aralik 2005: % 3,5 - % 4,5).

Geri satim taahhttli menkul kiymetlerin (ters repolar) 1.180.316 YTL’si (31 Aralik 2005: 1.295.718
YTL) musterilerle yapilan repo anlasmalarinda kullaniimigtir (Not 7).

Diger hazir degerler olarak siniflandirilan tutar VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit
teminatlardir. Donem icinde yapilan iglemler sonucu olugsan ve gelir tablosuna yansiyan kar ve
zararlar, acik olan islemlerin piyasa fiyatlari Gzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yansiyan deg@erleme farklari, ddenen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu
olusan faiz gelirleri netlestirilerek gdsterilmistir.

Not 43’de belirtildigi Gzere, Grup’un 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim
tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir de@erlerden faiz tahakkuklari dusulerek
gosterilmektedir;

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

- Hazir Degerler 72.774.541 51.015.163
- Faiz Tahakkuklari (455.717) (91.818)
72.318.824 50.923.345

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Alm Satim Amagh Finansal Varliklar:

Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 5.786.295 19.742.989
Hisse Senetleri 6.618.202 11.109.488
B Tipi Yatirrm Fonlari 496.464 1.001.794

12.900.961 31.854.271

Grup’un 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 5.783.794 YTL (31 Aralik 2005: 5.535.333 YTL) tutarindaki
6.166.000 YTL (31 Aralik 2005: 6.025.000 YTL) nominal degerli menkul kiymetleri teminat olarak
verilmistir.
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NOT 6 - FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Faiz Orani % YTL Faiz Orani % YTL

Kisa Vadeli Krediler
YTL Krediler - - 645
- 645

Kisa vadeli YTL kredileri gunluktur.

NOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Kredili Misteriler 13.671.231 11.733.420
Vadeli Islemler Musteri Takas Alacaklari 2.268.848 166.362
Yatirimcilar Cari Hesabi 318.414 306.944
Supheli Alacaklar 206.358 206.358
Fon Ydnetimi Komisyon Alacaklari 71.650 290.627
UBP Asset Management
(Bermuda Yatirim Fonlari) Alacaklari 40.266 234.401
Diger 264.212 37.420
16.840.979 12.975.532
Sipheli Alacaklar Karsiligi (206.358) (206.358)
16.634.621 12.769.174

Grup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle toplam piyasa degerleri 23.051.370 YTL (31 Aralik 2005:
22.864.442 YTL) tutarinda olan borsada islem gdren hisse senetlerini verdigi kredilere kargl teminat

olarak elde tutmaktadir. Bu kredilerin ortalama faiz orani % 22,17°dir (31 Aralik 2005: % 23,26).

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar:

Verilen Depozito ve Teminatlar

31 Aralik 2006

5.157

31 Aralik 2005

48.271

5.157

48.271

Kisa Vadeli Ticari Borglar:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Vadeli islemler Miisteri Takas Alacaklari 2.263.067 166.362
Repo Anlagmalarindan Elde Edilen Fonlar (Not 4) 1.180.316 1.295.718
Yatirimcilar Cari Hesabi 432.210 554.751
Saticilar 196.590 91.342
IMKB’ye Borglar 35.619 35.628
BankEuropa Bankasi A.S. - 5.973
Takasbank'a Borglar 2.881 5.563
Diger Ticari Borglar 14.074 20.165

4.124.757 2.175.502
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NOT 8 - FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI

31 Aralik 2006
Finansal Kiralama Borglari:

31 Aralik 2005

Kisa Vadeli Finansal Kiralama YUkumltltkleri 166.390 -
Uzun Vadeli Finansal Kiralama YUkUumltltkleri 45.704 -
212.094 -

Uzun vadeli finansal kiralama yukimlGliklerinin ddeme plani asagidaki gibidir:

2007 7.402 -
2008 46.865 -
Odenecek Faiz Tutar (8.563) -

45.704 -

Finansal kiralama anlagsmalarinin etkin faiz orani % 7,6°dir.

NOT 9 - iLiISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar ile

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren yillara iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

a) iligkili Taraflardan Alacaklar:
31 Aralik 2006
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’dan Alacaklar:

31 Aralik 2005

Eczacibasi-UBP Portfdy Yonetimi A.S. 85.664 205.402
85.664 205.402

Grup Firmalarindan Alacaklar:
Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. 24.139 23.180
Girisim Pazarlama Tiketim Urunleri A.S. 1.856 1.344
Eczacibasi Schwarzkopf Kuafér Uriinleri A.S. 275 248
Eczacibasi Karo Seramik A.S. - 844
26.270 25.616
111.934 231.018

b) iligkili Taraflara Borglar:
31 Aralik 2006
Ortaklara Borglar:

31 Aralik 2005

Eczacibasi Holding A.S. 111.673 100.832
Diger 15.701 11.401
127.374 112.233
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Grup Firmalarina Borglar:

Union Bancaire Privee 39.318 39.318
Eczacibasi Bilisim A.S. 3.838 -
43.156 39.318
170.530 151.551
c) iligkili Taraflara Yapilan Satiglar:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Eczacibag! Yatirim Ortakligi A.S. Portfdy Yénetim Ucreti 278.514 211.925
Eczacibasi Holding A.S. 32.572 -
311.086 211.925

d) iligkili Taraflardan Yapilan Hizmet Alimlari:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Eczacibasi Holding A.S. 3.074.399 1.875.164
Eczacibasi Bilisim A.S. 677 -
Intema A.$ 1.304 4.868
3.076.380 1.880.032

e) Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Yoneticilere Saglanan Menfaatler 1.261.419 1.145.101
1.261.419 1.145.101

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar, Net:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Personelden Alacaklar 8.000 -
Pesin Odenen Giderler 2.018 968
Vergi Dairesinden Alacaklar - 759.930

10.018 760.898

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler, net:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Odenecek Vergi ve Fonlar 1.295.715 761.342
Diger 3.493 187
1.299.208 761.529
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NOT 11 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen Vergiler

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yikamlalUklerini, varlik ve yukumlidlklerin bilangoda kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak ve bilango tarihi
itibariyle yasalagmig vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir.

Gelecek dénemlerde gerceklesecek gecici farklar tGzerinden yukimlalik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yuktumldlikleri icin uygulanan oran % 20’dir (2005 : % 30).

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlultklerinin yururllkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimui asagidaki gibidir:

Gegici Zamanlama Ertelenen Vergi

Farklari Varhiklari/(Yakiamlalikleri)
31 Arahik 31 Arahik 31 Aralik 31 Aralik
2006 2005 2006 2005
Ertelenen Vergi Varliklari
Kidem Tazminati Karsilig (773.475) (799.593) 154.696 239.878
Personel Izin Karsiligi (385.871) - 77174 -
Diger Gider Tahakkuklari (5.500) (58.081) 1.100 17.424
Diger (3.535) - 707 -
(1.168.381) (857.674) 233.677 257.302
Ertelenen Vergi Yiikumliiliikleri
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
Makul Deger Farklari (*) 148.718.268 - (7.435.913) -
Maddi Varliklarin Kayith Degerleri ile
Vergi Matrahlari Arasindaki Net Fark 701.869 553.999 (140.374) (166.200)
Hisse Senedi Degerlemesi 1.865.743 4.433.195 (373.149) (1.329.959)
Diger 2.256 12.783 (452) (3.835)
151.288.136 4.999.977 (7.949.888) (1.499.994)

Ertelenen Vergi Yukimluligi, Net (7.716.211) 1.242.692)

(*) 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK),
“Tasinmaz ve lIstirak Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK
uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakki satisindan dogan
kazanclarinin ancak % 75’lik kismi vergiden istisnadir. Bu baglamda, satiimaya hazir finansal varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklardan ilk defa 31 Aralik 2006
tarihli konsolide mali tablolarda ertelenen vergi yukimllligid hesaplanmistir. S6z konusu gegici farklar
6zsermaye igerisinde muhasebelestirildiginden, ilgili ertelenmis vergi yikimliliglu de 6zsermaye igindeki
finansal varliklar deger artis fonu hesabindan mahsup edilmektedir.



Ertelenen vergi yukimltligun yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2006 2005

1 Ocak (1.242.692) (98.238)

Ertelenen Vergi Geliri/(Gideri) (Not 37) . 962.394 (1.144.454)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Deger Artisi Nedeniyle Ozsermaye

Icerisinde Muhasebelegtirilen Ertelenen Vergi Yukumlulagu (7.435.913) -

31 Arahk (7.716.211)  (1.242.692)

NOT 12 - DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Diger Cari Varliklar

Kesinti Yoluyla Odenen Vergi 2.820.527 1.875.696
Gelecek Aylara Ait Giderler 542.623 137.441
Pesin Odenen Kira Giderleri 65.966 419.255
Diger Dénen Varliklar - 2,177
3.429.116 2.434.569

Diger Cari Olmayan Varliklar
Devreden KDV 859.284 677.102
Gelecek Yillara Ait Giderler 21.459 22.064
880.743 699.166

Kisa vadeli yikumlulikler Not 10°da agiklanmigtir.

NOT 13 - FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

istirakler 234.041.818 183.790.624
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 225.935.997 147.253.529
Finansal Varliklar, Net 459.977.815 331.044.153

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
% Tutar % Tutar

Halka Acik:
Eczacibasi Yapi Geregleri A.S. (1) 5,00 12.108.684 5,00 9.743.172
Eczacibasi Yatirim Ortakhgi A.S. (1) 5,00 693.000 5,00 773.063
12.801.684 10.516.235

34



Halka A¢ik Olmayan:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
% Tutar % Tutar
Eczacibasi Holding A.S. (1, 2) 11,54 193.661.838 11,54  121.862.663
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. (1) 14,62 14.203.085 14,62 10.232.780
ipek Kagit San. ve Tic. A.S. (1) 0,99 1.725.512 0,99 1.426.682
EKS Eczacibasi Karo Seramik San.veTic.A.S. (1) 0,83 1.053.850 0,83 814.199
Eczacibasi Schwarzkopf Kuafér
Uriinleri Pazarlama A.S. (1) 1,00 199.305 1,00 171.010
Ekom Eczacibagi Dis Ticaret A.S. (1) 1,90 128.923 1,90 126.123
ESI Eczacibag! Sigorta Acentaligi A.S. (1) 2,50 55.901 2,50 42.865
EBI Eczacibag! Bilisim San. ve Tic. A.S. (1) 0,29 16.045 0,50 22.667
Eczacibas! ilag Pazarlama A.S. (1) 0,02 37.130 0,02 11.203
Eczacibagi-Baxter Hastane Uriinleri
San.ve Tic. A.S. (1) 0,00 4.056 0,00 3.434
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (1) 1,00 2.023.668 1,00 2.023.668
Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S. (1) 1,00 50.000 - -
istirak Taahiitleri
Gelisen isletmeler Piyasalari A.S. (25.000) -
213.134.313 136.737.294
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, Net 225.935.997 147.253.529

Grup kurulus sermayesi 10.000.000 YTL olan Geligen igletmeler Piyasalari A.S.(GiP)ye 30 Aralik
2005 tarihi itibariyle 5.000.000 adet hisse ve % 1 sermaye pay! karsiigi 50.000 YTL ile istirak
taahhiidiinde bulunmustur. GiP’e ¥ taahhiit édemesi ise 1 Mart ve 14 Temmuz 2006 tarihlerinde esit
sekilde yapilmistir.

(1)

)

Halka acgik satiimaya hazir finansal varliklarin makul degeri borsa rayici lizerinden hesaplanir.
Grup, aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklari igin mimkuin oldugu stirece degerleme
teknikleri kullanarak bir makul deger belirlemistir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina
uygun guncel iglemleri veya esasen benzer diger yatirnm araglarini baz almayi ve yatirim yapilan
sirkete 6zgu sartlari agiklayacak iskonto edilmis nakit akim analizlerini icerir. Makul degerlerdeki
degisimler Ozsermaye kalemlerinden “Finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda
muhasebelestiriimektedir.

Bu konsolide mali tablolarda Eczacibasi Holding A.S. makul degeriyle gosterilmistir. Eczacibasi
Holding A.S.nin enflasyona gore dizeltiimis elde etme maliyetiyle gosterilen kayith degeri
61.000.741 YTL'dir. Grup, piyasa kosullarinda yapilacak bir hisse satisi varsayimiyla yaptigi
makul deger calismasinda, Eczacibasi Holding A.S.’nin Grup’un ana hissedari olmasiyla ortaya
ctkmis karsilikli istirak durumu sebebiyle, alicinin Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’de de
dolayli olarak pay sahibi olacagini da dikkate alarak, hesaplanan tutari da bulunan makul degere
eklemistir.

istirakler:
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
% Tutar % Tutar
Eczacibasi ilag San. ve Tic. A.S. (3) 18,75 225.107.713 18,75 174.429.353
EBM Eczacibasi Banyo ve Mutfak
Urinleri San. ve Tic. A.S. 26,93 4.177.617 26,93  4.117.778
intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri
Yatirim ve Pazarlama A.S. 20,86 2.349.310 20,86  2.457.310
Ath Zincir igne ve Makina San. A.S. 30,00 2.407.178 30,00 2.323.284
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San.ve Tic.A.S. 31,01 - 31,01 462.899
234.041.818 183.790.624
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(3) Grup'un istiraklerinden Eczacibagsi ilag Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait hisse senetlerinden sirket
sermayesinin % 2,13’Une tekabil eden 3.900.000 YTL nominal degerli hisse senedinin 3,72 YTL
birim bedelle IMKB Toptan Satislar Pazar’'nda yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilara satisi
15 Eylul 2005 tarihli, 13 no’lu Yénetim Kurulu Kararr’'na istinaden 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
gergeklesmistir. Bu islem sonucunda, Grup'un Eczacibagi ilag Sanayi ve Ticaret A.S.'deki istirak
pay! % 18,75 olmustur.

(4) Sirketin istiraklerinden E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.$.nin (E-Kart)

O0zsermayesinin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle negatife donmesi sonucu (Not 2.iv.) 6zkaynak
ydntemi ile konsolide edilen E-Kart konsolide mali tablolara herhangi bir degerle yansitiimamistir.

NOT 14 - POZITIF/INEGATIF SEREFIYE
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 15 - MADDI VARLIKLAR

1 Ocak 2006 ilaveler Cikisglar 31 Aralik 2006
Maliyet

Mobilya ve Demirbaglar 5.457.113 256.002 (309.973) 5.403.142
Tasitlar 1.065.829 - (767.772) 298.057
Ozel Maliyetler 883.887 - - 883.887
Makina ve Ekipmanlar 597.508 18.170 (10.513) 605.165
8.004.337 274.172 (1.088.258) 7.190.251

Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar (4.550.014) (338.975) 309.895 (4.579.094)
Tasitlar (920.410) (42.247) 731.617 (231.040)
Ozel Maliyetler (438.821) (131.475) - (570.296)
Makina ve Ekipmanlar (549.887) (21.514) 10.409 (560.992)
(6.459.132) (534.211) 1.051.921 (5.941.422)
Net Defter Degeri 1.545.205 1.248.829
1 Ocak 2005 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2005

Maliyet

Mobilya ve Demirbaslar 5.267.109 489.129 (299.125) 5.457.113
Tasitlar 1.065.829 - - 1.065.829
Ozel Maliyetler 680.299 238.931 (35.343) 883.887
Makina ve Ekipmanlar 662.676 9.732 (74.900) 597.508
7.675.913 737.792 (409.368) 8.004.337

Birikmig Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar (4.479.109) (363.464) 292.559 (4.550.014)
Tasitlar (737.161) (183.249) - (920.410)
Ozel Maliyetler (329.733) (143.525) 34.437 (438.821)
Makina ve Ekipmanlar (552.817) (71.071) 74.001 (549.887)
(6.098.820) (761.309) 400.997 (6.459.132)
Net Defter Degeri 1.577.093 1.545.205
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NOT 16 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2006 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2006
Maliyet

Haklar 389.368 330.517 - 719.885
Bilgisayar Programlari 2.362.141 204.283 - 2.566.424
2.751.509 534.800 - 3.286.309

Birikmis Amortisman
Haklar (169.312) (138.812) - (308.124)
Bilgisayar Programlari (2.056.047) (181.626) - (2.237.673)
(2.225.359) (320.438) - (2.545.797)
Net Defter Degeri 526.150 740.512
1 Ocak 2005 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2005

Maliyet

Haklar 389.092 276 - 389.368
Bilgisayar Programlari 2.325.698 36.443 - 2.362.141
2.714.790 36.719 - 2.751.509

Birikmis Amortisman
Haklar (91.505) (77.807) - (169.312)
Bilgisayar Programlari (1.869.530) (186.517) - (2.056.047)
(1.961.035) (264.324) - (2.225.359)
Net Defter Degeri 753.755 526.150

NOT 17 - ALINAN AVANSLAR
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 18 - EMEKLILIK PLANLARI

Not 23 - “Bor¢ karsiliklari’nda agiklanan kidem tazminati kargiligi disinda yapilmis herhangi bir emeklilik

taahhidu anlasmasi yoktur.

NOT 19 - BORC KARSILIKLARI
31 Aralik 2006
Kisa Vadeli Borg Karsiliklari:

31 Aralik 2005

Odenecek Kurumlar Vergisi 2.154.810 1.991.885
Personel Prim Karsiligi 1.021.811 1.037.529
Personel Izin Karsiligi 410.010 -
Dava Karsiliklari 5.500 58.081
Faturasi Gelecek Pazarlama ve Genel Yonetim Giderleri Karsiligi 27.149 29.633
Tahsil Edilecek Misteri Islemleri Menkul Kiymet Stopaji 21.695 -
3.640.975 3.117.128

Uzun Vadeli Borg Karsiliklari:
Kidem Tazminati Karsiligi 773.475 799.593
773.475 799.593
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Kidem tazminati karsihg1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Turk Is Kanunu’'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirketle iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle muikelleftir.
Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle 1.857,44 YTL (31 Aralik 2005: 1.727,15 YTL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsiligi, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

S6z konusu Kkarsilik, Sirket calisanlarinin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimlalugun aktleryal varsayimlari uyarinca buguinki degeri hesaplanarak ayrilir.

Toplam karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktieryal varsayimlar kullaniimistir:
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

iskonto Orani (%) _ 5,71 5,49
Emeklilik Olasiliginin Tahmini Igin Kullanilan Oran (%) 95 95

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir. Sirketin kidem tazminati karsili§i kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olan 1.960,69 YTL (1 Ocak 2006: 1.770,62 YTL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem Tazminati Karsihdinin Y1l igindeki Hareketleri Asagidaki Gibidir:

2006 2005
1 Ocak 799.593 657.875
Odenen (193.723) (21.148)
Ayrilan karsihk 167.605 162.866
31 Aralik 773.475 799.593

NOT 20 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Ana ortaklik digi paylar 418.403 YTL (31 Aralik 2005: 426.933 YTL) olup ana ortaklik digi zarar 5.020
YTL’dir.

NOT 21 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirketin ¢ikarimis sermayesi 55.000.000 YTL (31 Aralik 2005: 50.000.000 YTL) olup her biri 1 YTL
(31 Aralik 2005: 0,1 Yeni Kurug) nominal degerli 55.000.000 (31 Aralik 2005: 50.000.000.000) adet
hisseye bolinmustir.

Sirketin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle imtiyazl hissesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2005: Yoktur).

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 55.000.000 YTL (31 Aralik 2005: 50.000.000 YTL) olup, 31 Aralik 2006
ve 2005 tarihlerinde hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:
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Ortaklik Ortaklik

Payi Payi

31 Aralik 2006 (%) 31 Aralik 2005 (%)

Eczacibasi Holding A.S. 31.109.527 56,56 28.281.388 56,56
Diger (Halka Agik Kisim) 23.890.473 43,44 21.718.612 43,44
Sermaye 55.000.000 100,00 50.000.000 100,00

NOT 22 -23-24 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GEGMIi$ YILLAR ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tark Ticaret Kanunu'na goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin % 5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Halka acik sirketler, temettl dagitimlarini SPK’nin 6ngérdigu sekilde, asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayili Tebli§ kisim 15, madde 399 uyarinca enflasyona goére duzeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya clkan ve “Geg¢mis vyillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK'nin kar
dagitimina iliskin dizenlemeleri gercevesinde, enflasyona goére duzeltiimis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“Geg¢mis yillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitimamis gecmis yil
kérlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganlUstl yedek akgeler, yasal yedek akcgeler ve
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkin bulunmaktadir.

Seri: XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2005 yili
faaliyetlerinden elde edilen kérlar dikkate alinmak Uzere, dagitilabilir karin en az % 30’u oraninda kéar
dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak
nakit olarak, dagitilabilir karin % 30’undan asagi olmamak lzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Net dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide mali tablolarda yer alan kar igcinde gdrinen; bagh
ortaklik, musterek yonetime tabi ortakliklar ve igtiraklerden ana ortakligin konsolide mali tablolarina
intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karari alinmamis olanlarin kér tutarlari dikkate
alinmaz.

Seri: XI, No: 21 ve Seri: XI, No: 25 sayili Tebligler kapsaminda konsolidasyona dahil bagh ortaklik,
misterek yonetime tabi tesebbls ve istiraklerin genel kurullarinda kar dagitim karari alinmis olmasi
durumunda, s0z konusu igletmelerin anilan dlzenlemelere goére dizenlenmis mali tablolar
gercevesinde ana ortakligin konsolide mali tablosuna intikal eden kar st sinir olmak tzere, genel
kurallarda alinan kar dagitimi kararina bagli olarak s6z konusu isletmelerden ana ortakliga intikal
edecek kar tutarinin ana ortakhdin dagitilabilir karinda dikkate alinir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir k&r Uzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine goére hazirlanan mali
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilimayacaktir.
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Seri: Xl, No:25 sayilh teblig uyarinca enflasyona gbre dulzeltilen ilk mali tablo dizenlenmesi
sonucunda ézsermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi ihrag Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistii Yedekler’ kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltiime farklari toplu halde ézsermaye grubu icinde “Ozsermaye

Enflasyon Dlzeltmesi Farklar” hesabinda yer alir.

Ozsermaye enflasyon dlzeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda;
olaganustu yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar

mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Grup’un Seri: XI, No:25 sayili tebligine gbre kar dagitiminda baz alinacak

6zsermaye tablosu 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Sermaye 55.000.000 50.000.000
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 256.186.861 141.059.835
Yasal Yedekler 4.538.881 3.847.693
Olaganustu Yedekler 37.099.947 34.676.844
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 165.668.143 165.668.143
Net Dénem Kari 13.479.103 17.426.736
Gecmis Yillar Karlari 18.385.659 11.573.214
Ozsermaye Toplami 550.358.994 424.252.465

Yukaridaki tarihi bedelleri ile gésterilmis kalemlerin dizeltiimis degerleri ve 6zsermaye enflasyon

dlzeltme farklari 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Ozsermaye

Enflasyon

Tarihi Endekslenmisg Diizeltmesi

Degerler Degerler Farklari

Sermaye 50.000.000 196.334.916 146.334.916

Yasal Yedekler 3.847.693 9.880.298 6.032.605

Olaganusti Yedek 34.676.844 63.773.979 29.097.135

88.524.537 269.989.193 181.464.656

Mahsup Islemi (*) (15.796.513)
Mahsup Sonrasi Ozsermaye

Enflasyon Diizeltmesi Farklari 165.668.143

(*) Sirketin 18 Mayis 2004 tarihinde yaptigi Olagan Genel Kurul toplantisinda aldigi kararlara istinaden,
Konsolidasyon ve Enflasyon Tebligi'ne gore diizeltme islemine tabi tutulan 2003 yih mali tablolarinda
g6rulen kardan, birinci tertip yasal yedek akge ve vergi karsiliklari ayrildiktan sonra kalan kismin konsolide
mali tablolarda olusan ge¢cmis yil zararlarina mahsup edilmesi ve nihai olarak kalan ge¢mis yil zararinin

6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar tutarindan mahsup edilmesine karar verilmistir.
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NOT 25 - YABANCI PARA POZISYONU

Asagidaki tablo 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle Grup’'un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci
para cinslerine gére asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

ABD Dolan EURO Diger
Orjinal Tutar YTL Orjinal Tutar YTL YTL Toplam

Varliklar:
Hazir Degerler 5.964.821 8.384.152 7.315.166 13.544.030 - 21.928.182
Ticari Alacaklar 28.647 40.266 - - - 40.266
Diger Cari/Cari

Olmayan Varliklar 2.000 2.811 - - - 2.811
Net Yabanci Para

Varlik Pozisyonu 5.995.468 8.427.229 7.315.166 13.544.030 - 21.971.259
Bilango Digi Pozisyon 1.400.000 1.967.840 - - - 1.967.840

31 Aralik 2005
ABD Dolari EURO Diger
Orijinal Tutar YTL  Orijinal Tutar YTL YTL Toplam

Varliklar:
Hazir Degerler 5.961.611  7.999.290 8.000.981 12.701.557 - 20.700.847
Ticari Alacaklar 174.692 234.402 - - - 234.402
Diger Cari/Cari

Olmayan Varliklar 2.137 2.867 - - - 2.867
Net Yabanci Para

Varlik Pozisyonu 6.138.440 8.236.559 8.000.981 12.701.557 - 20.938.116

NOT 26 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 27 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Grup’un portféytindeki 6.166.000YTL (31 Aralik 2005: 6.025.000
YTL) nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi islem limiti karsiligi ve sermaye blokaji olarak
Takasbank ve T.C.M.B’de bloke hesapta tutulmaktadir.

b) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle musteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine
bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri, eurobond ve yatinm fonlarinin 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle nominal tutarlari sirasiyla 54.070.944 YTL, 95.786.326 YTL, 162.000 YTL ve 8.190
YTL'dir (31 Aralik 2005: 124.774.384 YTL, 83.138.451 YTL, 52.000 YTL ve 20.427 YTL).

c) Grup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla SPK, IMKB, izmir Telekom Bagmudurligi, 17. icra Madrliiga,
Ankara Sube kirasi ile ilgili olarak SSK Genel Mudurligi’ne, verilmek Uzere gesitli bankalardan
toplam 15.432.100 YTL ve 32.250 ABD Dolari (31 Aralik 2005: 15.450.781 YTL ve 82.250 ABD
Dolari ) tutarinda teminat mektubu almistir.



NOT 28 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 29 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 30 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 31 - DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 32 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Yurtici satiglar ve maliyetlerin d6kimu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Devlet Tahvili Satiglari 1.539.417.193 2.345.465.672
Hazine Bonosu Satislari 65.272.352 124.761.526
Hisse Senetleri Satiglari 24.355.796 7.161.504
Yatirim Fonu Satiglari 301.254 -
Yurtici Satiglar 1.629.346.595 2.477.388.702
Devlet Tahvili Satislar 1.538.427.890 2.343.589.666
Hazine Bonosu Satislari 65.021.772 124.695.048
Hisse Senetleri Satiglari 24.377.457 7.186.834
Yatirim Fonu Satiglari 299.999 -

Satiglarin Maliyeti

1.628.127.118

2.475.471.548

Hizmet Gelirleri 16.633.534 17.407.683
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.668.540 1.866.638
Briit Esas Faaliyet Kar 20.521.551 21.191.475
Hizmet gelirlerinin dokimu agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Komisyon Gelirleri 12.548.169 15.297.715
Portfdy Yonetim Ucreti 2.235.825 3.258.999
B Likit Fon Yonetim Ucreti 1.935.994 1.728.704
Ruchan Hakki - Temettl Kullandirma Komisyonu 121.523 153.560
Diger Hizmet Gelirleri 249.944 125.389
17.091.455 20.564.367
Hizmet Gelirlerinden indirimler (457.921) (3.156.684)
Hizmet Gelirleri (Net) 16.633.534 17.407.683
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Esas faaliyetlerden diger gelirlerin dokiimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Musterilerden Alinan Kredili Menkul Kiymet Faizi 2.668.540 1.866.638
2.668.540 1.866.638
NOT 33 - FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Personel 12.806.842 10.781.746
iligkili Taraflardan Hizmet Alimlari 3.076.380 2.064.401
Digaridan Saglanan Hizmet 1.015.153 1.733.706
Kira . 959.333 979.272
Amortisman ve ltfa Paylari 854.648 1.025.634
Reklam ve Pazarlama 745.349 721.508
Pazarlama, Satis ve Dagitim 720.532 328.694
Ofis . 681.913 578.297
Haberlesme ve lletisim 484.888 531.871
Ulasim 411.580 103.198
Personel Izin Karsiligi 410.010 -
Bakim ve Onarim 294.995 258.026
Diger 929.026 1.423.235
23.390.649 20.529.588

NOT 34 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
1 Ocak - 1 Ocak -

Diger Faaliyet Gelirleri:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

istirak Deger Artigl 6.240.372 5.788.041
Temettl Geliri 2.072.064 3.142.605
Menkul Kiymet Alim ve Satim Karlari 1.248.124 3.167.710
Hizmetlerden Saglanan Gelirler 1.034.290 1.051.738
Faiz Reeskont Gelirleri 904.125 722.390
Menkul Kiymet Degerlemesi - 4.365.545
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Deger Artigi - 3.764.938
Diger 630.113 121.588
12.129.088 22.124.555
Diger Faaliyet Giderleri:
Menkul Kiymet Deger Dusuklugi 2.569.237 -
Vadeli Opsiyon Piyasasi iglemlerinden Zararlar 827.794 -
Onceki Y1l Menkul Kiymetler Reeskont Faiz Geliri iptali 559.808 560.076
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Deger DusUkIugu 333.078 -
Onceki Yil Menkul Kiymet Gelir Tahakkuku iptali 163.995 231.073
Onceki Y1l Faiz Tahakkuku iptali 87.064 115.744
Menkul Kiymet Alim ve Satim Zararlari 53.456 63.951
istirak Satis Zarari - 2.220.309
Diger 134.624 110.990
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4.729.056

3.302.143

NOT 35 - FINANSMAN GELIRLERI

Finansman Gelirleri:

1 Ocak -
31 Aralik 2006

1 Ocak -
31 Aralik 2005

Faiz Gelirleri 8.195.648 2.693.252
Kur Farki Geliri 2.056.189 8.600
10.251.837 2.701.852

Finansman Giderleri:
Teminat Mektubu Komisyonlari (60.925) (61.288)
Kur Farki Gideri (38.505) (1.525.702)
Diger Finansman Giderleri (6.802) (2.472)
(106.232) (1.589.462)
Finansman Gelirleri - Net 10.145.605 1.112.390

NOT 36 - NET PARASAL POZiISYON KAR/ZARARI
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 37 - VERGILER

Tlrk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolari Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayri
ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hikmia 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Gzere
yurirlige girmistir. Buna goére Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2006 yili igin % 20’dir (2005: % 30).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirbm indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari Gzerinden
hesaplanip 6denen % 19,8 oranindaki stopaj harig).

Tarkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tarkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettliler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri % 10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayllmaz.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun),
kazanclarini bilango esasina goére tespit eden gelir veya kurumlar vergisi muikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir.
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Anilan yasa hikmtne gore enflasyon duzeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimulatif enflasyon oraninin
(DIE TEFE artig oraninin) % 100’l ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE artig oraninin ) % 10’u
asmasi gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillan igin s6z konusu sartlar saglanmadigi icin enflasyon
dizeltmesi yapilmamistir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci
ayin 25 inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil k&rlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar
rakami igcinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmuinde belirtilen indirimler
de dikkate alinir.

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablosunda yer alan verginin
dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
- Cari Donem Kurumlar Vergisi (2.154.810) (1.991.885)
- Ertelenen Vergi Geliri/(Gideri) (Not 11) 962.394 (1.144.454)
Toplam Vergi Gideri (1.192.416) (3.136.339)

NOT 38 - HISSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren hesap déneminde 1 YTL nominal degerdeki hisse basina
1,0452YTL dénem kéari isabet etmisgtir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Net Dénem Kari (YTL) 13.479.103 17.426.736
Agirlikh Ortalama Hisse Sayisi 55.000.000 50.000.000
Hisse Bagina Kazang (YTL) 0,2451 0,3485

NOT 39 - KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

Konsolide nakit akim tablosu konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlarin éniinde sunulmustur.
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NOT 40 - KONSOLiDE F!NANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKi!.EYEN YA DA o
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Portfoy Yonetimi Faaliyetlerine iliskin islem ve Agiklamalar

Grup’un, musterek yonetime tabi ortakligi Eczacibagi-UBP Portfdy Yonetimi A.S. portfoy ydneticiligi
hizmetleri karsiliginda yénetim Ucreti elde etmektedir. Portféy yénetim komisyon oranlari asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(%) (%)
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon 0,01200 0,01200
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon 0,01400 0,01400
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 0,00850 0,00850
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Biyime Amagch Degisken Fonu  0,01100 0,01100
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu 0,00850 0,00850
Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. 0,01000 0,01000
TekfenBank A.S. B Tipi Degisken Fonu 0,01500 0,01500
TekfenBank A.S. B Tipi Likit Fonu 0,01500 0,01500
Bermuda Yatinnm Fonu - Turkish Equity Fund 0,00820 0,00820
Bermuda Yatirnm Fonu - Turkish Income Fund 0,00680 0,00680
Ankara Emeklilik Gelir Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu (*) 0,00603 0,00603
Ankara Emeklilik Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu (*) 0,00603 0,00603

™) S6z konusu Ucretten fonun net varlik degeri Uzerinden hesaplanan gunlik yuzbinde 3,01

oraninda olan kisim portfdy yoneticisine ddenir.

Satis komisyon oranlari ise asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

(%) (%)

Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 0,009 0,009
UBAM - European, US Equity ($2,000 - $25,000 arasi) 2,000 2,000
UBAM - European, US Equity ($25,000 - $100,000 arasi) 1,500 1,500
UBAM - European, US Equity ($100,000’den fazlasi igin) 1,000 1,000
UBAM - Short Term Dollar, Medium Term Dollar, Euro Fixed Income 0,750 0,750

b. Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi

Kredi riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yukimlUliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kigiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yoénetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen migterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un
kredi riski, agirhkli olarak faaliyetlerini yurattiga Tarkiye'dedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarliligi aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari ayni tipte yiktumlillklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukumluluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yakdmlultklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

1aya 3aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1ylarasi 5yl arasi Vadesiz Toplam
Hazir Degerler 71.024.797 - - - 1.749.744  72.774.541
Alim-satim Amagli
Menkul Kiymetler 425 96.982 5.687.762 1.126 7.114.666 12.900.961
Ticari Alacaklar (net) 16.634.621 - - - - 16.634.621
iligkili Taraflardan
Alacaklar (net) 109.803 - - - 2.131 111.934
Diger Alacaklar (net) - - - - 10.018 10.018
Diger Cari/Donen Varliklar 8.779 15.383 47.611 3.357.343 3.429.116
Uzun Vadeli Diger
Alacaklar - - - 5.157 - 5.157
Finansal Varliklar (net) - - - - 459.977.815 459.977.815
Maddi Varliklar (net) - - - - 1.248.829 1.248.829
Maddi Olmayan Varliklar
(net) - - - - 740.512 740.512
Ertelenen Vergi Varliklari - - - - - -
Diger Cari Olmayan/Duran
Varliklar - - - 1.410 879.333 880.743
Toplam Aktifler 87.778.425 112.365 5.735.373 7.693 475.080.391 568.714.247
Finansal Borglar (net) - - - - - -
Finansal Kiralama Borglari
(net) 11.974 24.387 130.029 45.704 - 212.094
Ticari Borglar (net) 3.993.894 129.538 - - 1.325 4.124.757
iliskili Taraflara Borglar (net) 124.867 - - - 45.663 170.530
Borg Karsiliklari 47.500 - 1.791.066 - 2.575.884 4.414.450
Diger Yukimldlikler 1.288.108 - - - 11.100 1.299.208
Ertelenen Vergi
YUkdmlalugu - - - - 7.716.211 7.716.211
Toplam Pasifler 5.466.343  153.925 1.921.095 45.704 10.350.183  17.937.250
Net Likidite Pozisyonu 82.312.082 (41.560) 3.814.278 (38.011) 464.730.208 550.776.997




31 Aralik 2005

1wyl -
1 aya 3 aya 3ay- 5l
kadar kadar 1 yil arasi arasi Vadesiz Toplam

Hazir Degerler 47.496.334 - - - 3.518.829 51.015.163
Alim-Satim Amagli

Menkul Kiymetler 639 295.042 11.985.261 7.462.047 12.111.282 31.854.271
Ticari Alacaklar (net) 12.769.174 - - - - 12.769.174
iliskili Taraflardan

Alacaklar (net) 231.018 - - - - 231.018
Diger Alacaklar (net) - - - - 760.898 760.898
Diger Cari/Dénen

Varliklar - - - - 2.434.569 2.434.569
Uzun Vadeli Diger
Alacaklar - - - 48.271 - 48.271
Finansal Varliklar (net) - - - - 331.044.153 331.044.153
Maddi Varliklar (net) - - - - 1.545.205 1.545.205
Maddi Olmayan Varliklar
(net) - - - - 526.150 526.150
Ertelenen Vergi Varliklar - - - - - -
Diger Cari Olmayan/Duran
Varliklar - - - - 699.166 699.166
Toplam Aktifler 60.497.165 295.042 11.985.261 7.510.318 352.640.252 432.928.038
Finansal Borglar (net) 645 - - - - 645
Ticari Borglar (net) 2.175.502 - - - - 2.175.502
lligkili Taraflara Borglar
(net) 67.376 - - - 84.175 151.551
Borg Karsiliklari 75.217 - - - 3.841.504 3.916.721
Diger YUkumlulukler 761.529 - - - - 761.529
Ertelenen Vergi
Yukimluluga - - - - 1.242.692 1.242.692
Toplam Pasifler 3.080.269 - - - 5.168.371 8.248.640
Net Likidite Pozisyonu 57.416.896 295.042 11.985.261 7.510.318 347.471.881 424.679.398

Doéviz kuru riski

Yabanci para varliklar, yikidmlalikler ve bilango digi ylktmlillklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri
itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, Not 29°da gosterilmistir.

Finansal Araglarin Rayi¢ Degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhidin karsihdinda el degistirebilecedi veya bir yukimluligin karsilanabilecegi
degerdir. Grup, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayic degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olamaz.
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Halihazirda krediler igin karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta
ve bu enstrimanlar satildiginda veya vadesinden énce kullanildiginda islem masrafi ve iskontoya tabi
tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolayi bu enstrimanlar igin rayi¢ deger
tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri rayic degerin tutarli bir
gOstergesi olarak kullaniimaktadir.

Rayi¢c degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin rayic degerlerinin
tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:
Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Gizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi dustnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

31 Aralik 2006 Tarihli

istirakler, Bagh Menkul Kiymetler, Bagh Ortakliklar Tablosu (YTL)

Nominal Nominal istirak Konsolide istirak
Unvan Sermaye Istirak Tutar Tutarlar Orani %
Eczacibas! ilag San.ve Tic. A.S.  182.736.000,00 34.256.615,64 34.256.627,66 225.107.173,00 18,75
Eczacibagsi Yapi Geregleri
San. ve Tic. A.S. 56.250.000,00 2.812.500,00 2.812.539,86 12.108.684,00 5,00
Eczacibagi-Baxter Hastane
Urinleri San. ve Tic. A.S. 70.643.969,00 694,34 577,72 4.056,00 0,00
Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 7.750.000,00 1.550,00 1.550,00 37.130,00 0.02
Eczacibasi Holding A.S. 213.000.000,00 24.580.209,00 24.123.676,30 193.661.838,00 11,54
intema ingaat ve Tesisat Malz.
Yatinm ve Pazarlama A.S. 4.860.000,00 1.013.958,00 1.029.988,08 2.349.310,00 20,86
Eczacibagi Bilisim
San. ve Tic. A.S. 4.323.000,00 12.614,00 8.285,37 16.045,00 0,29
ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 105.750.000,00 1.049.145,75 1.049.164,35 1.725.512,00 0,99
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 4.835.000,00 706.712,77 996.487,03 14.203.085,00 14,62
Eczacibagl Karo Seramik
San. ve Tic. A.S. 88.200.000,00 734.874,00 601.656,04 1.053.850,00 0,83
EKOM Eczacibasi Dig Ticaret
AS. 3.481.000,00 66.256,27 66.256,27 128.923,00 1,90
Eczacibasi Menkul Degerler A.$.  11.000.000,00 10.850.950,00 10.850.961,37 30.878.454,00 98,65
Eczacibagi Sigorta Acenteligi
AS. 100.000,00 2.500,00 2.500,00 55.901,00 2,50
Eczacibagi Yatinm Ortakligi A.S. 14.000.000,00 700.000,00 648.375,00 693.000,00 5,00
Eczacibag! Banyo ve Mutfak
Uriunleri San.ve Tic. A.S. 11.495.000,00 3.095.580,00 4.203.369,73 4.177.617,00 26,93
EczacibagI-Schwarzkopf Kuafor
Uriunleri Pazarlama A.S. 2.500.000,00 25.000,00 25.000,00 199.305,00 1,00
E-Kart Elektronik Kart Hizmetleri
San. ve Tic. A.S. 10.839.500,00 3.360.953,00 3.361.222,93 0,00 31,01
At Zincir igne Makina San. A.S. 1.000.000,00 300.000,00 300.013,34 2.407.178,00 30,00

Eczacibagi Menkul Degerler A.$. tam konsolidasyon yontemi ile mali tablolara alinmis olup, 30.878.454,00 YTL’lik
tutarin 2.048.668,00 YTL’si Eczacibagi Menkul Degerler A.$.’nin igtirakleri olarak Bagh Menkul Kiymetler hasabina
yansimig, kalan tutar ise tim bilanco kalemlerine dagitiimistir.



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhdi A.S. Yonetim Kurulu’na

1.

Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakligi A.S., bagl ortakhgi ve musterek yonetime tabi ortakliginin
(Grup) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ve
konsolide nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.

isletme ydnetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan énemli
yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi durust bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gercgeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergedi dogru ve dirist bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanarak
yurGtilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsuzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere énemli yanhglik icerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan
konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Grup yoOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
Onemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir bltin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goértisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

4.

Gorusumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Eczacibagi Yatirim Holding Ortakhgi
A.S.'nin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlari (bakiniz Dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
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Sorumlu Ortak, Basdenetgci

istanbul, 13 Nisan 2007

ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AIT

DENETLEME KURULU RAPORU

Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhgi A.S. Genel Kurulu’na

Ortakhgin Unvani
Merkezi

Kayitli Sermayesi
Cikarilmis Sermayesi
Calisma Konusu

Denetci veya Denetgilerin adi ve gorev
sureleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklari

Katilinan Yoénetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri
Ustlinde yapilan incelemenin kapsami;
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug

Tark Ticaret Kanunu’nun 353’Uncl
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 numarali
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’Uncl
maddesinin 1’inci fikrasinin 4 numarali
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar

Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhgi A.S.
istanbul

200.000.000,- YTL

55.000.000,- YTL

Sinai ve ticari sirketlere istirak etmek.

Esat Berksan - Bulent Avci, 2006 yili hesaplarini
incelemek Uzere toplanacak Olagan Genel Kurula kadar
gorevlidirler. Kurulugsun ortagi veya personeli degillerdir.

Ydnetim kurulu toplantilarina katilinmamig, dort kez
denetleme kurulu toplantisi yapilmigtir.

2 Mayis, 29 Haziran, 28 Agustos, 31 Ekim ve 28 Aralik
2006 itibariyle butin faaliyetler denetlenmis, kanun ve
yonetmeliklere uygun oldugu sonucuna variimistir.

iki ayda bir defa olmak izere yilda alti kez sayim
yapilmis ve sayim sonuglarinin kayitlara uygun
oldugu gorulmastar.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapiimis ve
sayimlarin kayitlara uygun oldugu goéralmastur.

Sikayet ve yolsuzluk yoktur.
ve bunlar hakkinda yapilan iglemler

Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhgi Anonim Sirketinin 1.1.2006 - 31.12.2006 dénemi hesap ve
islemlerini Turk Ticaret Kanunu, ortakligin ana sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmuis
muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorusumuze gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2006 tarihi itibariyle dizenlenmis bilanco,
ortakligin anilan tarihteki gercek mali durumunu ve 1.1.2006 - 31.12.2006 dénemine ait gelir tablosu
da anilan déneme ait g¢alisma sonuglarini ger¢ede uygun olarak dogru bicimde yansitmakta, karin
dagitimi 6nerisi yasalara ve ortaklik ana s6zlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilanco ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulu’nun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu

Esat Berksan Bilent Avci
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