ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.
2004 CALISMA RAPORU

KISACA ECZACIBASI TOPLULUGU

Dr. Nejat F. Eczacibas! tarafindan 1942'de temelleri atilan Eczacibasi Toplulugu, sanayi alanindaki ilk girigimini,
1952’de Istanbul’da kurulan Tirkiye’nin ilk modern ilag fabrikasi ile gerceklestirdi.

“Eczacibasi” bugun, temel olarak ilag, yapi malzemeleri ve tiiketim Grinleri Gretimi alaninda, ulusal ve uluslararasi
pazarlara yonelik olarak galisan bir sanayi kuruluslari toplulugudur. Topluluk yapisinda, bu temel sektérler disinda
finans, bilgi teknolojileri ve kaynak teknolojileri alaninda etkinlik gosteren kuruluslar da yer almaktadir.

Topluluk, giinimdzln en ileri teknolojisi ile donatilmis bir ilag Gretimi kompleksine ve diinyanin tek g¢ati altinda
toplanmis en buyik seramik saglik gerecleri fabrikalarindan birine sahip bulunmaktadir. Temizlik kagitlari
konusunda Trkiye’'deki toplam uretim kapasitesinin yarisindan fazlasina sahip olan

Eczacibasl, pazar liderligini elinde tutmaktadir.

Toplulugun sermayesi halka agik kuruluslarini EiS Eczacibasiidag Sanayi ve Ticaret AS, Eczacibasi Yapi
Geregleri Sanayi ve Ticaret A.$, Eczacibag! Yatirnim Holding Ortakligi A.$, Eczacibag! Yatirim Ortakligr A.S. ve
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirnm ve Pazarlama A.$. olugturmaktadir.

Eczacibagl, 2004 yili sonu itibariyle, sekizi yabanci ortakli olmak Gzere 36 kurulusu, 2,2 milyar ABD Dolar’ni agan
cirosu ve 8.000’i asan ¢alisani ile Turkiye’'nin dnde gelen sanayi topluluklari arasinda yer almaktadir.

YONETIM KURULU BASKANP’NIN MESAJI

2004 yihnin, Turkiye ekonomisi agisindan 6zelligi, G¢ yildir sirdurilen ekonomik istikrar programinin meyvelerinin
toplanmaya baglanmasi oldu. Surdurdlebilir bllyime ve disik ensasyon ortamina dogru saglam adimlarla
ilerlemeye devam edildi. Enflasyon orani, ¢ok uzun yillar sonra ilk defa, tek haneli bir diizeye geriledi. Bliyime
cephesinde, yizde 5'lik hedefin oldukga Gzerine gikildi.

Yilin ikinci yarisinda IMF ile g yillik yeni bir stand-by anlagsmasi konusunda uzlagsmaya varilmasi ve nihayet
Avrupa Birligi'nden uzun suredir beklenen miizakere tarihinin alinmasi, olumlu gelismelerin stirecegine yonelik
Umitleri artirdi. Bu bagaril tabloya, politik istikrar ve mali disiplinden taviz verilmemesi sayesinde ulasilabildi.

2004 yilinda oldugu gibi 2005 yilinda da, AB Uyelik miizakereleri ve Kibris konularinin, Tirkiye siyasi glindeminin
onde gelen maddeleri olacagini tahmin edebiliyoruz. Kibris’ta segimlerin ardindan, Nisan ayindan itibaren ¢ézim
girisimlerinin artmasini bekliyoruz. 3 Ekim 2005’te Uyelik mizakerelerinin baslayabilmesi i¢in Kibris’ta ortak bir

¢6zlime ulasilamasa bile, GUmrik Birligi'nin “Giiney” Kibris’i da kapsayacak sekilde genisletiimesi gerekmektedir.

Amerikan Merkez Bankasi’'nin faiz artirma politikasinin siirmesi ve bunun gelismekte olan tlkeler tizerinde
finansal bir baski olusturmasi gibi global riskler de 2005 yilinda yatirimcilarin gindeminde olmaya devam
edecektir. «geride ise, artisi yavaslamis olmakla birlikte, cari islemler hesabindaki yliksek agik, Tlrkiye
ekonomisinin kirilganh@ini artiran baglica risk unsurlarindan birisi olarak kalacaktir. Ancak, IMF ile g yillik yeni
anlagsmanin imzalanmasi ve Avrupa Birligi’ne uyum sireci i¢in gerekli olan yapisal reformlarin hizlanmasi
durumunda, Turkiye dig finansman kaynagi bulmakta gegmis yillara gére rahatlayacak ve bahsettigimiz riskleri
etkisiz hale getirecek glici kazanacaktir.

Ekonomideki olumlu gelismelerin 2004 yilinda da kesintiye ugramadan devam etmesi, Eczacibag! Yatirim Holding
Ortakhgi istiraklerinin performansinin, gegen yilki beklentilerimizi de agsmasini sagladi. Kaynak Teknigi, <ntema ve
E-Kart gibi istiraklerimizin net satiglarindaki artis yuzde 40’1 gegerken, istiraklerimizin toplamindaki net satis artigi

yuzde 30’a yaklasti. Bundan da daha sevindirici olan gelisme, giderek yodunlasan rekabete karsin, istiraklerimizin
karliliginin artmasidir.

Ozellikle Eczacibasi Menkul Degerler ve Kaynak Teknigi’nin karlarindaki yiiksek artiglar sonucunda,
istiraklerimizin toplam karindaki artis yiizde 70’i gegmistir. 2005 yilinda bu olumlu performansin iyileserek devam
etmesini bekliyoruz.

Eczacibagsi Yatirrm Holding, nakit varliklarini risk-getiri dengelerini gézeterek degerlendirme politikasini 2004
yilinda da devam ettirmistir. Yapilan degerlendirmeler sonucunda, yeni bir sirkete istirak edilmemesi ve mevcut
istiraklerin korunmasi goriisi benimsenmisgtir.

2004 yilinda istiraklerde 6nemli boyutta bir sermaye artirimi yapilmamis, az sayidaki kurulugun disuk tutarlardaki
sermaye artirimlarina katihinmistir.



Ekonomideki istikrarli ortamin 2005 yilinda da devam edecegini dusunerek, 6zellikle mevcut istiraklerimizin yeni
bir yatirim dalgasi yaratmasini ve dolayisiyla elimizdeki nakdin, uzun vadeli sabit sermaye yatirimlarina
doénusturebilecegini Umit ediyoruz.

Bllent Eczacibasi

Yonetim Kurulu Baskani

2004 Yihinda Tiirk Sermaye Piyasalari ve Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakhgi

2004 yihnda Turkiye'nin siyasi glindeminin tepesinde AB’den mizakere tarihi almak bulunmaktaydi. AB
Komisyonu ekim ayinda Turkiye ile ilgili agiklad1di ilerleme raporunda, demokrasi, insan haklari ve hukuk devleti
reformlarinin ardindan artik Turkiye'nin Kopenhag Siyasi Kriterleri’yle ilgili kritik esigi astigini ve ortaklik
gorismelerine baglayabilecegini belirtti. 17 Aralik 2004’te Briiksel’de yapilan zirvede de Avrupa Birligi'ne Gye
Ulkelerin liderleri, AB ile Tlrkiye arasinda Uyelik mizakerelerinin Ekim 2005'te baglayabilecegine karar verdiler.
Boylece 17 Aralik 2004 tarihi, TUrkiye’'nin kirk yili askin bir siredir devam ettirdigi AB yolculugunda ¢ok énemli bir
dénemeg oldu.

Sabit getirili piyasalarda yila oldukg¢a olumlu bir atmosferde girilirken, ilk geyrekte bono piyasasinda reel faiz
beklentisi yizde 11 civarinda seyretti. Nominal bazda ise yillik bilesik bono faizleri yila yiizde 25 civarinda
basladi. Benzer sekilde TL, reel bazda hizla deger kazanmaya devam etti. Ancak, beklentilerin gok 6tesinde
ivmelenen bliyiime ve gug¢lenen TL sonucunda hizla agilmaya baslayan cari islemler hesabinin yarattigi
endisenin, Amerika’'nin faiz artinmi politikasinin biitiin gelismekte olan piyasalarda tetikledigi dalgalanma ile
birlesmesi 6zellikle Nisan-Temmuz déneminde finansal piyasalari olumsuz etkiledi. Yilin ikinci yarisina yonelik
verilerin, bilyiimedeki canlanmanin biraz yavaslayarak daha saglikli bir platforma oturmaya basladigini ortaya
koymasi ve AB’den tarih alinmasi sonucunda finansman olanaklarinin iyilesmesi beklentisi ile cari agiga yonelik
endiseler azaldi. Nitekim, mayis ayinda ytzde 15’in Gzerine ¢ikan reel faizler yil sonunda yeniden yuzde 11
seviyesine geriledi. BOylece, yil icerisinde bir ara yluzde 30’un Uzerine kadar ¢ikan bilesik faizler yili 20 puan
dolayinda gerileyerek kapatmis oldu. Yilbasina gére nominal bilesik faizlerdeki diistis ise bes puan diizeyinde
gerceklesti. 2002 yilindan beri doviz sepeti karsisinda degerlenmekte olan Tirk Lirasi 2004 yilinda da bu trendi
devam ettirdi. Yila gii¢li baslayan, ancak yil ortasinda bir miktar deger kaybeden TL yilin son aylarinda olumiu
sonuglanan AB zirvesinin de etkisiyle yili yliksek kapadi. Yiizde 12 dolayinda yillik pagal enflasyona kargin dolar
euro sepetdevalliasyonu yiizde sifir dolayinda kaldi.

Ekonomik ve siyasi kazanimlar 2004 yilinda dogal olarak hisse senedi piyasasini da olumlu etkiledi. Nitekim,
«(MKB-100 endeksi 2004 yilinda TL bazinda yluzde 34, dolar bazinda ise yizde 40 civarinda deger kazand.. Yil
icerisinde yatirimci ilgisi artarak devam etti ve 2004 yilinda glnlik ortalama islem hacmi, bir dnceki yila gére
yaklasik ylzde 50 artarak 600 milyon dolar seviyesine yikseldi. Yabanci yatirimcilar da yil iginde toplam 1,4
milyar dolar tutarinda net hisse senedi alimi yapti.

MALI PERFORMANS

Ana faaliyet konusu “ticari ve sinai sirketlere istirak etmek” olan Eczacibasi Yatirnm Holding, 2004 yilinda dogru
ve karli alanlara istirak etmek i¢cin uygun zamani beklerken, nakit pozisyonunu ytzde 40 déviz ve ylzde 60 TL
olarak korumayi secti. Y1l icinde gergeklesen istirak sermaye artirimlarina nakit katilimlari ise 6zsermayesinden
karsilayarak finansal bor¢ yaratmadi. 2004 yilinin faiz oranlarinin disuk seyretmesi ve yine TL'nin ddviz
kargisinda degerlenmesi nedeniyle faiz ve kur farki gelirleri dnceki yillara gére disik seyretti.

YATIRIM PORTFOYU

Eczacibag! Yatirnm Holding Ortakhgr’nin, 17’si Eczacibasi Toplulugu kurulusu olan, 18 istiraki bulunmaktadir.
Kurulusun, sermayesinin yiizde 10’'undan fazlasina sahip oldugu istirakleri hakkinda kisa bilgiler asagida
verilmistir.

Eczacibasi Menkul Degerler A.S.

1982 yilinda kurulmus olan Eczacibasi Menkul Degerler; «stanbul’daki sirket merkezinde, Ankara ve izmir'deki
subelerindeistanbul-Kadikdy, Ankara-Beypazari, Afyon, Bursa ve Antalya’daki irtibat biirolarinda, en yeni teknoloji
ile hizmet vermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izin verdigi tim alanlarda, bireysel yatirimcilara hisse senedi, hazine bonosu,
eurobond, repo gibi her tirli menkul kiymetin alim satimina aracilik, yatinm danismanlhigi, yatirim fonlari alim
satimi hizmetleri, kurumsal ve uluslararasi yatirimcilara aracilik ve danismanlik hizmetleri sunmaktadir. Ayrica
sirketlerin halka arzlarina danismanlik ve aracilik hizmeti vermektedir. Kurulus, Vadeli <slemler Borsasi’'nda islem
yapmak Uzere Tirev Araglarin Ahm Satimina Aracilik Yetki Belgesi de alarak, faaliyet alanina bir yenisini daha
ekledi.

Ayrica ileri teknolojiye sahip Tele Yatinm 24, Net Yatirim 24, Net Analist ve Net Mesaj sistemleriyle, gerek menkul
kiymet alim satimina aracilik hizmetleri, gerekse sermaye piyasalari ile ilgili analiz ve yorumlar, daha hizli, daha
ucuz ve hatasiz olarak verilmektedir.



isvigre’nin varlik yénetimi alaninda uzmanlasmis ve biinyesinde 120 civarinda yatirim fonu bulunduran bankasi
Union Bancaire Privée ile esit ortaklikla kurdugu Eczacibagi-UBP Portfdy Yonetimi A.S. blinyesinde, portfoy
ybénetimi ve yatirim fonu yénetimi hizmetleri artarak devam etmektedir.

Eczacibasi Menkul Degerler’in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 11 trilyon TL'dir.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Tarkiye'nin ilk ve tek ylksek teknoloji kurulugu olan E-Kart Elektronik Kart Sistemleri A.S.’nin yiizde 50 hissesi
2001 yihnda, kendi alaninda diinyanin Ggtincl biyik kurulusu olan Giesecke & Devrient GmbH'a satildi.

E-Kart Elektronik Kart Sistemleri A.S., giinimdiz is yasam sekli olarak tanimlanan “e-ticaret” ve “e-is” alaninda,
yuksek guvenlik, yetki belileme ve tanimlama, ucuz veri saklama ve yénetimi konularina iligkin yakin bir
gelecekte ortaya gikacak beklentileri kargilamaya doénik akilli kart ¢goziimleri gelistirmek ve tretmek amaciyla
1999 yilinda kurulmustur.

2001 yiinda Uretime baslayan ve Tirkiye'nin ilk Visa/Europay onayli kredi karti, akilli kredi karti Gretimi ve
personalizasyonu yapabilecek tesisine sahip olan E-Kart, baslangi¢ olarak yillik 30 milyon kart Uretebilecek
kapasitededir.

Visa/Europay uluslararasi guvenlik sertifikasyonu gereksinimlerinin yani sira, Milli Savunma Bakanhgi ve
NATO’nun guvenlik standartlari da géz 6éniinde bulundurularak diizenlenen tesislerde “birinci derece kozmik
glvenlik” seviyesinde kart Uretimi, yazilim ve personalizasyonu yapabilecek bir alt yapiya sahiptir. Kurulug, 2004
yihinda ISO 9001 belgesi aldl.

2004 yil sonu itibariyle kurulugun édenmis sermayesi 10,8 trilyon TL'dir.

Atli Zincir igne ve Makina Sanayii A.S.

1951 yilindan beri zincir Gretimi yapmakta olan Atli Zincir, bu alanda Turkiye’'nin en buyuk fabrikasi
konumundadir. Yaptigi modernizasyon ve yenileme yatirimlariyla, diinyada kendi konusunda en ileri
teknolojileri kullanan bir kurulug haline gelen Atli, halen 3.500 ton/yil (iretim kapasitesine sahiptir. Oniimiizdeki
yillarda bu kapasitenin 5.000 ton/yila yiikseltiimesi hedesenmektedir.

Yurtigi pazarin yiizde 60’ina hakim olan Atli, ABD, Fransa, Almanya, ingiltere, italya ve Yunanistan’a dissatim
yapmaktadir. ABD, Fransa ve Belgika Savunma Bakanliklari ve bu Ulkelerin kara kuvvetlerin patinaj zincirleri
yillardir Ath tarafindan Uretilmektedir. Kurulusun patentli markasi Takmatik, bugtin jenerik bir Grlin ismi haline
gelmigtir.

Atl’'nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 1 trilyon TL'dir.

Eczacibagi Banyo ve Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.

istiraklerimizden, 1991 yilinda kurulmus olan Eczacibasi Mutfak ve Banyo Geregleri A.S. ile yine 1991 yilinda
kurulan Eczacibagi Banyo Kivetleri Sanayi ve Ticaret A.S., mutfak ve banyo Urlnleri alanindaki yetkinligin,
verimliligin artirilmasi ve sinerji saglanmasi amaciyla, 29 Haziran 2001 tarihinde birleserek Eczacibagi Banyo ve
Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. adini aldi.

Kurulusun Mobilya Grubu, ylksek Uretim kalitesiyle mutfak mobilyalarinda konusunda yetkin mimar kadrosu
tarafindan gelistirilen projelerle tGretim yapmakta ve genis bir renk, 6l¢li ve tamamlayici Grtin yelpazesine sahip
olmasinin getirdigi avantajlari kullanarak, kalitesini, tasarimini ve gesitlerini strekli

olarak gelistirmektedir.

Kulvet Grubu ise, akrilik kiivet ve dus tekneleri tretiminde Tirkiye lideri olup, tlketici taleplerine cevap verebilecek
esneklik ve buyuklikte Uretim kapasitesine sahiptir. Yurtici pazardaki liderliginin yani sira digsatimda da giderek
yukselen bir trend gosteren Kiivet Grubu’nun digsatiminin yaridan fazlasi Avrupa Toplulugu Ulkelerine
yapilmaktadir.

Kurulugun 2004 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 11,5 trilyon TL'dir.

EiS Eczacibas! ilag Sanayi ve Ticaret A.S.

Uluslararasi otoriteler tarafindan onaylanmis Liilleburgaz’daki modern Uretim tesisinde teknolojinin en son
olanaklarindan yararlanan Eczacibasi ilag Sanayi ve Ticaret A.S. Eczacibasi Toplulugu’nun en biiyiik
kurulusudur.

Diinyanin 6nde gelen ilag kuruluslariyla isbirligini siirdiirmekte olan Eczacibasi ilag, 2004 yilinda bir yabanci ilag
kurulusu ile daha isbirligi anlasmasi imzaladi. Kurulusun guiglu is ortaklarinin bulunmasi, digsatimin agirlikh
kismini olusturan AB Ulkeleri, Rusya ve Turki Cumhuriyetler'e yapilan satiglarda ge¢cmis yillara oranla énemli bir
artis saglanmasina yol acgti. Bu bolgelerdeki yogun pazarlama ve satis faaliyetlerinin yani sira, son yillarda, yeni
pazarlar yaratma konusundaki ¢alismalara da agirlik verilmektedir.

Kurulugun 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, kayitli sermaye tavani 200 trilyon TL, ¢ikarilmis sermayesi ise 182,7
trilyon TL’dir.



intema insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatinm ve Pazarlama A.S. )
Intema, Eczacibasi Toplulugu ve Vitra yetkili bayileri tarafindan 1978 yilinda kuruldu ve 1990 yilinda IMKB’ye kote
oldu.

intema, kurulusundan bu yana banyo ve mutfaklarda kullanilan {iriin ve hizmetlerin proje ve tasarimindan
baslayarak tanitim, teshir, danismanlik, satis ve satis sonrasi hizmetlerinin gergeklestiriimesi faaliyetlerini
yurGtmektedir. “Kisiye 6zel ¢bzliim” yaklasimini stirdirerek projeden uygulamaya bir slreg bitlnligi iginde 2004
sonu itibariyle, ikisi Istanbul’da olmak lizere toplam alti magazasi ile hizmet verdi. intema, Tirkiye’nin farkli
boélgelerindeki tiiketicilerin esit kalitede hizmet alabilmelerini saglamak amaciyla 60 adedi “Miinhasir Yetkili Satic”
olmak Uzere toplam 95 adet yetkili satici ile calismaktadir.

2004 yil sonu itibariyle intema’nin kayitli sermaye tavani 10 trilyon TL, ¢ikarilmig sermayesi 4,9 trilyon TL'dir.

Kaynak Teknigi Sanayi ve Ticaret A.S.
Kaynak iglerinde gereksinim duyulan her gesit elektrodlar ile gazalti ve tozalti kaynak tellerini Greten Kaynak
Teknidi, 1974 yilinda Uretime gegerek, drlnlerini Askaynak ve Kobatek adiyla pazara sunmaktadir.

Yuzde 50 hissesi 1998 yilinda Eczacibasi Toplulugu tarafindan diinyanin kendi alanindaki en blylk
kuruluslarindan biri olan The Lincoln Electric Company’e satilan kurulug, kendi Grtinlerini pazarlamanin yani sira
Lincoln Electric’in kaynak makinelerinin ve donanimlarinin satisini da gerceklestirdi.

Yeni ortaklik yapisinin da etkisiyle 6zellikle digsatim alaninda énemli bir gelisme saglayan ve 2004 yilinda tam
kapasitede galisan kurulug, Rusya, Ukrayna ve Tirki Cumhuriyetler'e énemli 6lgekte digsatim gergeklestirdi,
yurticinde de pazar payinda kayda deger artis sagladi.

2004 yil sonu itibariyle, kurulusun 6denmis sermayesi 4,8 trilyon TL’dir.

Eczacibasi Holding A.S.

1969 yili sonunda kurulan Eczacibasi Holding, tim Eczacibasi Toplulugu'nun stratejik planlama, mali yénetim,
denetim ve yeni proje degerlendirmelerini gergeklestirmekte ve yonlendirmektedir. Bunlarin yani sira Topluluk
kuruluglarinin organizasyon ve insan kaynaklari ¢alismalarinda danigmanlik islevini ve ayrica Toplulugun
kurumsal iletisim faaliyetlerini ylirtitmektedir.

2000'li yillarda Eczacibag! Toplulugu’nun dretim ve ¢alisma alanlarinda bitliinlesmeyi daha ileri agsamalara
ulastiran, kiresellesen diinyaya timuyle acik yeni yatirnmlari ve uluslararasi ortakliklari amaglayan Eczacibasi
Holding’in 2004 yil sonu itibariyle 6denmis sermayesi 190,1 trilyon TL’dir.

BORSA PERFORMANSI
Eczacibag! Yatinnm Holding Ortakhgi 1973 yilinda kuruldu ve 1974 yilinda sermayesinin ylizde 50’si halka arz
edildi. Halka agiklik orani yizde 43,44'tur.

2004 yihna 3.900 TL fiyatla baglayan Eczacibasi Yatinm Holding hisse senetleri, yili 6.300 TL'den tamamladi.
Dénem basinda endeks yiikselisinin gerisinde kalan hisse senedi fiyat artisi, Agustos 2004 - Ekim 2004
déneminde endeksin Ustlinde bir getiri sagladi.

2004 yilinin tamami dikkate alindiginda, IMKB-100 endeksinin yillik artisi yiizde 34 oraninda gerceklesirken,
Eczacibas! Yatinm Holding hisselerindeki fiyat artisi yillik ylizde 62 oraninda gergeklesti. Bu da, Eczacibag!
Yatirim Holding hisselerinin IMKB-100 endeksinin Uzerinde getiri sagladigini géstermektedir.

Hisse Senedi Fiyatlar
(ay sonlari itibariyle)

Ocak 4,150 TL
Subat 4.025 TL
Mart 4,750 TL
Nisan 4,250 TL
Mayis 4.200 TL
Haziran 4.250 TL
Temmuz 4.375TL
Agustos 4825 TL
Eylul 5.800 TL
Ekim 6.100 TL
Kasim 6.000 TL

Aralik 6.300 TL



Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhigi A.$S.
Yilhik Caligma Raporu 2004

I. GIRIS

Raporun Donemi
Bu rapor 1.1.2004 - 31.12.2004 galisma donemini kapsamaktadir.

Ortakligin Unvani
Eczacibags! Yatirim Holding Ortakligi A.S.

Dénem iginde Goérevli Kurullar

Yonetim Kurulu

Bllent Eczacibasi Bagkan

Faruk Eczacibagi Bagkan Yardimcisi
Sezgin Bayraktar Uye

Dr. Oztin Akgiig Uye

Z. Fehmi Ozalp Uye

H. Toker Alban Uye

M. Sacit Basmaci Uye

Yénetim Kurulu Uyeleri, 18 Mayis 2004 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda g yil igin segilmiglerdir ve
2007 yihnda yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gérevlidirler.

Yoénetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile, 6zellikle genel kurula verilmis yetkiler disinda
kalan bitin isler hakkinda karar vermeye yetkilidirler.

Denetleme Kurulu
Esat Berksan Denetgi
Bilent Avci Denetgi

Denetleme Kurulu Uyeleri, 18 Mayis 2004 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir yil igin segilmiglerdir
ve Turk Ticaret Kanunu ve ana s6zlegsmede yazili gorevleri yapmakla ylukimltdirler.

Ana Sozlesmede Meydana Gelen Degisiklikler
Doénem icinde ana s6zlesmede herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

Sermayede Meydana Gelen Degisiklikler
Kurulusun kayith sermaye tavani 50 trilyon TL’dir. Donem i¢inde 19,8 trilyon TL olan ¢ikarilmis sermayenin,

O0zsermaye enflasyon diizeltme farkindan karsilanmak suretiyle bedelsiz yizde 100 artirilmasi igin kayitlar Gzerinde
gerekli islem yapilmig, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan onay alinmigtir. Ancak 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan “Sermaye Tamamlanmasina lliskin Belge” heniiz alinmamis oldugundan degisiklik tescil

edilememistir.

Ortak Sayisi
Kurulusun yaklasik 10500 ortagi bulunmaktadir.

Dagitilan Kar Payi ve Orani

2001 yilina ait kar, olaganUstli yedek akgeye aktariimigtir.
2002 yilina ait kardan net % 20 kar payi dagitiimistir.
2003 yilina ait dagitilabilir kar olusmamistir.

Ortaklik Sermayesinin % 10’undan Fazlasina Sahip Ortaklar

Ortak Adi Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)

Eczacibasi Holding A.S. 11.199.429.730.000 56,56




Il. GALISMALAR
Yatirnmlarda Geligsmeler
Ddénem iginde istirakler portféyiimiizde bulunan;

Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.$.’ye ait toplam 223.212.772 adet hisse senedi iki kademede toplam
512.986.025.000 TL bedelle satin alinmisg, bu istirakimizdeki ortaklik payimiz % 14.56’ya yukselmistir.

Eczacibas! Yatinnm Ortakligi A.S. sermayesini 4.987.500.000.000 TL’den 9.975.000.000.000 TL'ye artirmistir. Bu
artirrmda % 5'i ortaklik pay1, % 5'i portfdyimiizde bulunan hisse senetleri karsilidi riigchan hakk kullanilarak
tamami bedelli 499.521.300 adet hisse alinmistir.

EKS Eczacibagi Karo Seramik San. ve Tic. A.$. sermayesini 50.114.500.000.000 TL'den 55.000.000.000.000
TL'’ye artirmig, bu artirimda riigchan hakki kullanilarak 63.424.171 adet bedelli hisse alinmigtir.

Eczacibagi Banyo ve Mutfak Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S sermayesini 9.576.000.000.000 TL'den
11.500.000.000.000 TL'ye artirmis, bu artirrmdan 516.782.407 adet bedelsiz hisse edinilmigtir.

Yonetim Caligmalari

Ust Yénetim Degisikligi

Doénem iginde Ust yonetimde herhangi bir degisiklik olmamistir.
Halen gorev baginda bulunan yénetici kadro:

H. Toker Alban

Genel Mudur

A.U. Siyasal Bilgiler Fakdiltesi Maliye ve Ekonomi Balimii mezunu
Oxford Universitesi Ekonomi konusunda lisansiistii egitimi

Onur Dogusan
Mali Igler Yoneticisi
Istanbul Universitesi, Iktisat Fakultesi Mezunu

Personel Hareketleri

Yil icinde bir kisi géreve baslatiimig, ayni kisi dénem icinde gérevden ayrilmistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sirketimizde maasli ¢ kisi gérev yapmaktadir. Yénetim hizmetleri, 6nceki
yillarda oldugu gibi, hizmet satin alma yoluyla yapiimaktadir.

Toplu Sé6zlegsme Uygulamalari
Sirketimizin toplu s6zlesmeye tabi personeli yoktur.

Kidem Tazminatlan Yukimlilik Durumu
Y1l sonu itibariyle personelin kidem tazminati yiuku 43.358 YTL'dir.

Personele Saglanan Hak ve Menfaatler
Personele her ay sosyal yardim bedeli verilmekte, yillik dért maas tutarinda ikramiye 6denmekte, ayrica;
cocuk, dogum, 6lim, evlenme yardimi yapilmaktadir.

lll. KAR DAGITIM ONERISi VE SONUC

- Sermaye Piyasasi Kurulu Seri XI, No. 21 sayili teblig hiikiimleri esas alinarak diizenlenmis bulunan
konsolide mali tablolarda olusan 11.707.253 YTL dénem kazancindan, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
25.2.2005 tarih ve 7/242 sayili karari uyarinca, istiraklerimiz genel kurullarinca heniiz kar dagitim
karari alinmamig bulunan 8.888.737 YTL tutarindaki kismin daditim konusu yap>lamayacagi hususu
dikkate alinarak, vergi karsiligi ve yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan kisimdan ¢ikariimis
sermayemizin % 4'U oraninda (1.584.000 YTL) brit kar payinin nakit olarak ortaklarimiza
dagitiimasini,

- Kalan kar kisminin olaganusti yedeklere aktariimasini

- Kar dagitimina 31.5.2005 tarihinde baslaniimasini

genel kurulumuzun onaylarina sunariz.

YONETIM KURULU



KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

1. Kurumsal Ydnetim ilkelerine Uyum Beyan :
1 Ocak 2004 - 31 Aralik 2004 faaliyet donemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal
Yoénetim llkeleri’nde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmig, bazilari uygulanamamigtir.

Sz konusu prensiplerin tam olarak uygulanamama nedeni; sirketimizin saf holding olmasi dolayisiyla mal ya da
hizmet Uretimi bulunmamasi, toplam G¢ ¢alisani olmasi ve islemlerin buytk kisminin hizmet satin alma yoluyla
yapilmasidir.

Ancak uygulanamayan prensipler, pay sahipleri ya da menfaat sahiplerine zarar verici nitelikte olmayip, bugiine
kadar herhangi bir gikar ¢catismasina da yol agmamisgtir.

BOLUM I. PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri lle lliskiler Birimi :

Sirketin 1990 yilindan beri Ortaklik lligkileri birimi mevcuttur. Bu birimde dogrudan genel midiire bagli bir sorumlu
bulunmaktadir.

Ortaklik iliskileri Sorumlusu ile ilgili iletisim bilgileri:

Adi Soyadi : Sevin Funda

Telefon :212-319 58 81

Faks :212-319 59 90

e-posta adresi  : sevinc.funda@emdas.com.tr

Ddénem icinde yuritilen baslica faaliyetler

- Telefon ile gelen bilgi talepleri yanitlanmistir. Ayrica yazili olarak dort adet, telefon ile ic adet
faaliyet raporu talebi derhal yerine getirilmistir.

- Genel kurul toplantisinin yirtrliikteki mevzuata, ana s6zlesmeye ve diger sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapilmasi saglanmistir.

- Genel kurulda pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokiiman hazirlanmistir.

- Oylama sonuglarinin kaydi tutulmustur. Pay sahiplerinden, bu kayitlar talep eden olmamistir.

- Mevzuat gere@i kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirli husus gozetilmis ve izlenmisgtir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi :

Ddénem iginde pay sahiplerinden yazil bilgi talebi gelmemistir. Genel kurul tarihini 6grenmek, kar dagitimi ya da
sermaye artirimi olup olmadigini 6grenmek amaciyla 12 kisi telefon ile bilgi talebinde bulunmus ve kendilerine
gerekli bilgi verilmistir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler IMKB yoluyla yapilan
aciklamalar ve mevzuat geregdi basin yoluyla duyurulmaktadir. Dénem iginde elektronik ortam bu amagla
kullaniimamistir. Ana sézlesmemizde 6zel denetci atanmasi hakkinda bir diizenleme yoktur. Bu konuda dénem
icinde herhangi bir talep olmamistir.

4. Genel Kurul Bilgileri :
Donem iginde olagan genel kurul toplantisi yapilmistir. Bu toplanti % 57 nisap ile gergeklesmistir. Toplantiya,
halka acik hisse senedi sahiplerinden yedi kisi katilmistir. Medyadan katilim olmustur. Davet IMKB biilteni ve
basin yoluyla yapilmistir.

Genel kurul 6ncesi faaliyet raporu ve mali tablolar, ana s6zlesme, kar dagitim énerisi sirket merkezinde
incelemeye acik tutulmustur. Genel kurulda pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmiglardir. Sorular konularina
gore yonetim kurulu Gyesi veya genel midir tarafindan cevaplanmigtir.

Bolinme, 6nemli miktarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi konularda kararlarin genel kurul tarafindan
alinmasi konusunda ana s6zlesmede hiukim yoktur. Ancak bu tir 6nemli konular, her hal ve sartta genel kurul
glndemine getiriimektedir.

Genel kurula katilimi kolaylastirmak amaciyla toplantilar sehir merkezinde yapilmakta, genel kurula ¢agri ilani,
pay sahiplerinin yogun sekilde takip ettigi distinilen gazetede yayinlanmaktadir. Genel kurul tutanagi IMKB ve
SPK’ya gonderilmekte ayrica sirket merkezinde incelemeye acgik tutulmaktadir.

5. Oy Haklarn ve Azinlik Haklar :

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Sirketimiz sermayesinin % 56,56’sina sahip olan ve karsilikli istirak iginde oldugumuz
Eczacibasi Holding A.S. genel kurulda oy kullanmaktadir. Bugiine kadar azinlik payina sahip oldugunu belirten
hak sahibi olmamistir. Birikimli oy kullanma yéntemi uygulanmamaktadir.




6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:
Kara katihmda imtiyaz yoktur. Kar dagitim karari genel kurulun yetkisine birakilmistir. Faaliyet sonuglari uyarinca
kar dagitim karari alindigi takdirde, yasal siireleri asmamak kaydiyla genel kurulca belirlenen tarihte dagitilir.

7. Paylarin Devri :
Ana stzlesmemizde pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi :
Basindan, pay sahiplerinden ya da potansiyel yatirimcilardan bilgi talebi oldugu takdirde sirket yetkilileri
tarafindan yazil ya da s6zlU bilgilendirme yapilimaktadir.

9. Ozel Durum Aciklamalar : ]
Donem iginde 6 adet 6zel durum agiklamasi yapilmistir. Bu agiklamalar hakkinda IMKB ve SPK tarafindan ek

aciklama istenmemistir. Hisse senetlerimiz yurtdisi borsalarda kote degildir. Ozel durum agiklamalari zamaninda
yapildidi i¢in, SPK’nin bu konuda bir yaptirimi yoktur.

10. Sirket internet Sitesi ve Icerigi : _

Sirketimize ait internet sitesi yoktur. Ancak, Kurumsal Yonetim llkelerinde belirtilen bilgilerin yer aldigi ve
Eczacibagl web sitesinde agilacak bir link ile erisilebilecek bir bolim 2005 yili icinde tamamlanarak aktif kullanima
acilacaktir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:
Bilindigi Gizere, Kurulusumuz Eczacibagsi Topluluguna bagl bir kurulus olarak faaliyette bulunmakta olup, bu
konuda bir galismasi bulunmamaktadir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:
Iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler ydnetim kurulu Uyeleri ve st yonetimde gorev alan kisilerdir ve bu
kisilerin isimleri faaliyet raporumuzda yer almaktadir.

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren konularda, talep oldugu takdirde yazili ya da sézlu olarak
bilgilendiriimektedirler. Pay sahipleri diginda, dileyen gergek kisi ya da tlizel kisi temsilcisi (araci kurum g¢alisani,
potansiyel yatirimci, v.s) genel kurul toplantilarina dinleyici olarak katilabilmektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:
Menfaat sahiplerinin ydénetime katilmalari konusunda herhangi bir calisma yapiimamistir.

15. insan Kaynaklari Politikas: :
Eczacibasi Toplulugunun insan kaynaklari politikasi uygulanmaktadir. Bugline kadar ¢alisanlardan ayrimcilikla
ilgili olarak herhangi bir sikayet alinmamigtir.

16. Musteri ve Tedarikgcilerle ili§kiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyet konusu geregi mal veya hizmet tretimi olmamasi nedeniyle musterisi ve tedarikgisi
bulunmamakta, dolayisayla da bu konuda bir ¢calisma yapiimamaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk:

Sirketimizin sosyal sorumluluk kapsaminda kamuya yénelik dogrudan faaliyetleri bulunmamaktadir. Ancak
Eczacibagl Toplulugu’'nun faaliyetleri gergevesinde, sosyal, kiltlirel ve bazi sportif faaliyetler desteklenmektedir.
Sirketimizin Gretimi olmadigindan ¢evreye zarar vermesi de s6z konusu degildir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler :
Yénetim Kurulu, biri icraci (Genel Miidiir) olmak lzere 7 kisiden olugsmaktadir.

Biilent Eczacibasi (Baskan) icraci olmayan
Faruk Eczacibasi (Baskan yardimcisi) icraci olmayan
Sezgin Bayraktar (Uye) icraci olmayan



Z. Fehmi Ozalp (Uye) icraci olmayan
(

H. Toker Alban Uye ve Genel Miidir) icracl
Oztin Akgiig _(Oye) icraci olmayan
M. Sacit Basmaci (Uye) icraci olmayan

Yoénetim Kurulumuzda bagimsiz tiye bulunmamaktadir. Clinkl bu konuda bir talep ve/veya gerek gortiimedigi gibi,
halk ortaklarin gérisleri yakindan takip edilmekte ve bir digsal bakis agisina ihtiyag oldugu durumlarda da
disaridan danigsmanlik hizmeti alinmaktadir.

Yénetim kurulu Uyeleri Eczacibagi Topluluguna bagli sirketlerde gorev alabilirler, prensip olarak Topluluk diginda
gbrev alamazlar.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri : )
Yoénetim kurulu Giye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yonetim llkeleri IV. Bolimaniin 3.1.1, 3.1.2
ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle értiismektedir. Buna iligkin esaslar ana s6zlesmede yer almamaktadir.

20.Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri :

Sirket ana s6zlesmesinin amag ve konu maddeleri olduk¢a kapsamli olarak diizenlenmistir ve sirket bu kapsam
dahilinde galismaktadir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi :
Bu konuda; yonetim kurulu Gyelerinden ikisinin olusturdugu denetim komitesinden, Holding biinyesindeki mali igler
koordinatorliigiinden ve tam tasdik s6zlesmesi imzalanan YMM firmasindan destek alinmaktadir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklar :
Yoénetim Kurulu Gyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana s6zlesmede acikg¢a belirlenmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar :

Yoénetim kurulu toplantilarin giindemi, yonetim kurulu baskaninin kendisine verdigi gorev ile genel mudur
tarafindan belirlenmektedir. D6nem iginde yonetim kurulumuz 19 toplanti yapmigstir. Toplantilar tyelerin
tamaminin katihmiyla gergeklesmistir. Cagrilar telefon ve/veya

e-posta yoluyla yapiimaktadir. Yonetim kurulu tyelerini bilgilendirme ve iletisimi saglama, ortaklik iligkileri
sorumlusu tarafindan yapilmaktadir.

Ddénem icinde yapilan yonetim kurulu toplantilarinda kararlar, muhalefet serhi olmaksizin alinmistir. SPK
Kurumsal Yoénetim llkeleri’nin 1V. Bélimin 2.17.4’lnct maddesinde yer alan konularda yonetim kurulu tyeleri
toplantilara fiilen katiimiglardir.

Ydénetim kurulu Gyelerinin agirlik oy hakki ve veto hakki yoktur.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasaq :

Yonetim Kurulu Gyelerimize yasalar ¢ercevesinde genel kurul tarafindan sirketle islem yapma yetkisi verilmis
olmakla beraber, Eczacibag! Toplulugu’'nun genel prensipleri dogrultusunda yénetim kurulu tyeleri sirket ile islem
yapmamaktadir

25. Etik Kurallar :
Eczacibagl Toplulugu tarafindan olusturulmus bulunan etik kurallar uygulanmaktadir. Bu kurallar sirket
calisanlarina yazih olarak bildiriimig, ancak kamuya agiklanmamigtir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizlig: :
Kurulusumuzda Denetimden Sorumlu Komite disinda, Kurumsal Y6netim Komitesi veya baskaca komite

bulunmamaktadir. Yénetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglikh olarak yerine getirebilmesi amaciyla
gerekli danismanlik ve hizmetler, gerektiginde disaridan satin alindigindan kurumsal yénetim komitesi
olusturulmamistir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar :

Yoénetim kurulu Uyelerine genel kurul kararlari dogrultusunda herhangi bir ticret 6denmemektedir. Yoénetim kurulu
ylerinin hig biri sirket ile ilgili herhangi bir mali islem yapmamistir. Performansa dayali bir 6diil sistemi yoktur.
Sirket 2004 yilinda hicbir Yénetim Kurulu Uyesi veya ydneticisine kefalet veya borg vermemis, kredi
kullandirmamistir.




Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhigi A.S. 31 Aralik 2004 ve 2003 Hesap Donemlerine Ait

Enflasyona Gore Diizeltiimis Konsolide (Seri Xl, No: 20 ve 21) Ayrintili Bilangolar
(Tutarlar Yeni Tiirk Liras1 "YTL" olarak Tiirk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

AKTIF 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
I. DONEN VARLIKLAR 65.271.906 64.932.940
A. Hazir Degerler 24.528.682 27.078.759
1. Kasa 14.997 28.889
2. Bankalar 24.513.685 27.049.870

Diger Hazir Degerler - -
Menkul Kiymetler 29.759.131 26.490.825
Hisse Senetleri 3.757.041 3.371.856
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari - -
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 26.002.090 23.118.969
Diger Menkul Kiymetler - -
Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Kars. (-) - -
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 8.977.126 8.978.418
Alicilar 612.924 591.415
Alacak Senetleri - -
Verilen Depozito ve Teminatlar - -
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 8.570.560 8.583.813
Alacak Reeskontu (-) - -
fitipheli Alacaklar Karsilig1 (-) (206.358) (196.810)
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 349.018 301.859
Ortaklardan Alacaklar - -
(stiraklerden Alacaklar 6.300 1.793
Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 342.718 300.066
Alacak Reeskontu (-) -

fitipheli Alacaklar Karsilig1 (-) - -
Stoklar - -
«k Madde ve Malzeme - -
Yar1 Mamiiller - -
Ara Mamiiller - -
Mamiiller - -
Emtia - -
Diger Stoklar - -
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligt (-) - -
Verilen Siparis Avanslari - -
Diger Donen Varhklar 198.311.873 188.918.450
. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 3.373 3.585
Alicilar - -
Alacak Senetleri - -
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.373 3.585
Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar - -
Alacak Reeskontu (-) - -
Stipheli Alacaklar Karsilig1 (-) - -

. Diger Uzun Vadeli Alacaklar - -
Ortaklardan Alacaklar - -
«stiraklerden Alacaklar - -
Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
Uzun Vadeli Diger Alacaklar - -
Alacak Reeskontu (-) - -
fitipheli Alacaklar Karsilig1 (-) - -

. Finansal Duran Varhklar 194.923.345 184.917.688
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. Bagli Menkul Kiymetler 75.431.699 73.581.899
2. Bagli Menkul Kiy. Deg. Diis. Karsilig1 (-) - -
3. Istirakler 119.491.646 111.335.789
4. Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) - -
5. Istirakler Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-) - -
6. Bagli Ortakliklar - -
7. Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhiitleri (-) - -
8. Bagli Ortakliklar Deger Diistikliigi Kars. (-) - -
9. Diger Finansal Duran Varliklar - -
D. Maddi Duran Varhklar 1.226.528 1.611.571
1. Arazi ve Arsalar - -
2. Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri - -
3. Binalar - -
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 662.675 651.577
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.065.829 1.167.688
6. Doseme ve Demirbaglar 5.267.108 5.089.331
7. Diger Maddi Duran Varliklar - -
8. Birikmig Amortismanlar (-) (5.769.084) (5.307.462)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar - -
10. Verilen Siparis Avanslari - 10.437
E. Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.104.320 1.462.840
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri - -
2. Haklar 297.586 375.731

3. Serefiye



4. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
6. Verilen Avanslar

7. Birikmig Amortismanlar (-)

F. Diger Duran Varhklar

AKTIF TOPLAMI

806.734

1.054.307
263.583.779

1.076.669
10.440

922.766
253.851.390

PASIF

I. KISA VADELi BORCLAR
A. Finansal Bor¢lar

1. Banka Kredileri

2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

B. Ticari Bor¢lar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alian Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C. Diger Kisa Vadeli Borglar

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar

3. Bagli Ortakliklara Borglar

4. Odenecek Giderler

5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borglar

8. Borg Reeskontu (-)

D. Ahnan Siparis Avanslari

E. Bor¢ ve Gider Karsihiklar

1. Vergi Karsiliklari

2. Ertelenen Vergi Karsiligt

3. Diger Borg ve Gider Karsiliklart

IL. UZUN VADELiI BORCLAR

A. Finansal Bor¢lar

1. Banka Kredileri

2. Cikarilmig Tahviller

3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar

B. Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C. Diger Uzun Vadeli Bor¢lar

1. Ortaklara Borglar

2. «stiraklere Borglar

3. Bagli Ortakliklara Borglar

4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar

6. Bor¢ Reeskontu (-)

D. Alinan Siparis Avanslari

E. Borg¢ ve Gider Karsiliklar1

1. Kidem Tazminati Karsiliklart

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

III. ANA ORTAKLIK DIfil 0ZSERMAYE
IV. 0ZSERMAYE

A. Sermaye

B. Emisyon Primi

C. Yeniden Degerleme Deger Artis1
1. Duran Varliklardaki Deger Artigt

2. «stiraklerdeki Deger Artisi

3. Borsa'da Olusan Deger Artist

D. Yedekler

1. Yasal Yedekler

2. Statii Yedekleri

3. Ozel Yedekler

4. Olaganiistii Yedek

5. Maliyet Artig Fonu

6. Serm.Eklenecek Ist. His. ve Gayr. Satig Kazanglart
7. Gegmis Y1l Kari

E. Ozsermaye Ensasyon Diizeltmesi Farklari
F. Donem Kary/Zaran (-)

G. Ge¢mis Yillar Zararlar (-)
Lo Yili Zarari

PASIF TOPLAMI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Arahik 2004
2.452.606

509.943
48.218

461.725

691.127
85.070

553.008

53.049

1.251.536
546.097
42.268
663.171
1.541.947

1.541.947
1.541.947

389.007
259.200.219
39.600.000

37.082.121
3.632.604

33.449.517

170.810.845
11.707.253

263.583.779

31 Aralik 2003

4.594.941
424.822
107.538

317.284
821.933
150.254

671.679

1.056.801
125.994

548.835

381.972

2.291.385
1.901.183
366.523
23.679
1.386.307

1.386.307
1.386.307

377177
247.492.965
19.800.000

36.731.156
3.281.639

33.449.517

219.519.796

14.553.032
(43.111.019)
(43.111.019)
253.851.390



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S. _
31 ARALIK 2004 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANGO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirasi “YTL” olarak Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicu ile
ifade edilmigtir.)

1.

isletmenin fiili faaliyet konusu:

Eczacibag! Yatinm Holding Ortakligi A.S. (sirket) 29 Aralik 1973 tarihinde istanbul’da kurulmustur. Sirketin
ana faaliyet konusu kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerine istirak
etmek veya bu sirketlerin ¢ikarmis oldugu veya gikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere yatirim
yapmaktir.

Sermayenin % 10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sirketin ¢ikariimis ve tamami 6denmis sermayesi beher hissenin nominal degeri
0,001 YTL olan 39.600000000 adet hisseden olusmakta olup, sermayenin %.10 ve daha fazlasina sahip
ortaklar itibariyle dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Pay Pay tutar Pay Pay tutar
0,
Adi/Unvani orani (%) YTL orani (%) YTL
Eczacibagl Holding A.S. 56.56 22.398.860 56.56 11.199.430
Halka arz 43.44 17.201.140 43.44 8.600.570
100.00 39.600.000 100.00 19.800.000
Sermaye diizeltmesi 151.477.619 171.277.619
Toplam sermaye 191.077.619 191.077.619

Sermaye duzeltmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI, No: 20 sayili “Yiksek Enflasyon Déneminde

Mali Tablolarin Diizeltiimesine iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi'nin “Enflasyon Tebligi” 14. maddesi
uyarinca yapilan enflasyona gore diizeltme sonucunda ortaya ¢ikan tutardir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri
itibariyle ayri ayn):
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur ).

Kayith sermayeli ortakliklarda kayith sermaye tutari:
Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutari 50.000.000 YTL'dir
(31 Aralik 2003: 50.000.000 YTL).

Yil icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari:

Sirket yonetim kurulunun 8 Kasim 2004 tarihinde aldidi 17 sayili karari esas alinarak, sermayenin,
19.800.000 YTL'den, tamami 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari hasabindan kargilanmak tzere
39.600.000 YTL'ye artinlmistir, ancak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tescile mesnet belgeyi 1 Nisan 2005
tarihinde vermesi nedeniyle sermaye tescili 11 Nisan 2005 tarihinde yapilmig, hisse dagitimina 18 Nisan
2005 tarihinde baglanmistir (31 Aralik 2003: Yoktur).

Y1l iginde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Yil iginde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Cari donemde duran varlik hareketleri:

a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi ve maddi olmayan duran varliklarin maliyeti: 463.032 YTL
(31 Aralik 2003: 1.428.603 YTL).

b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi ve maddi olmayan duran varlik maliyeti: 337.422 YTL
(31 Aralik 2003: 8.022.793 YTL).

c) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlama derecesi:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).



10. isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak-borg iligkisi:
Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar ve grup sirketleri ile olan alacak ve borg iliskisi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Ticari Ticari olmayan Ticari  Ticari olmayan
) alacaklar alacaklar alacaklar alacaklar
a) Istirakler: ]
- Eczacibasi llag San. A.S. 6.300 - 1.793 -
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Ticari Ticari olmayan Ticari  Ticari olmayan
borglar borglar borglar borglar
a) Ortaklar:
- Eczacibasi Holding A.S. - 75.563 - 112.545
- Diger (Gergek kigiler) - 9.507 - 13.449
- 85.070 - 125.994

11. Stoklar ve diger bilango kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda 6nceki donemlere gore yapilan degisiklikler,
bu degisikliklerin parasal etkileri ve igsletmenin siirekliligi ve donemsellik varsayimlarini degistirecek
muhtemel geligmeler ve bunlarin gerekgeleri:

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), XI/1 sayili teblig ve bu teblige degisiklik ve eklemeler yapan diger
tebligleriyle, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren yururlige girmis olan SPK’nin yiiksek enflasyon dénemlerinde
hazirlanacak mali tablolara iligkin Seri: XI, No: 20 sayili “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltiimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi” ve Seri XI, No:21 sayili “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestiriimesine iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
(Konsolidasyon Teblidi) ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi ortakliklar ve araci kurumlar tarafindan mali
tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarini belirlemistir. Bitiin bu ilke ve kurallar
bundan sonra SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri olarak anilacaktir.
Dolayisiyla sirket, mali tablolarini yirirlikteki ticari ve mali mevzuat ile SPK tarafindan yayimlanmis genel
kabul gérmus muhasebe ilkelerine gore hazirlamistir.

Bu mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe ilkeleri asagidaki gibidir:

Enflasyona gére dizeltiimis mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan esaslar:

Tarihi maliyet esas alinarak diizenlenmis mali tablolara Turk Lirasi’nin dénem sonundaki alim giiciinde
meydana gelen degisikligi yansitmak amaciyla yapilacak dizeltmeler, SPK’nin Seri XI, No: 20 Yiksek
Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkindaki Tebligi'ne
dayandiriimistir. Bu ilkeler yiiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait para birimlerinin kullanildigi
durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanan
mali tablolarin, bilangolarin diizenlendigi tarihte gecerli olan Tirk Lirasi’nin cari satin alma giictini esas
alarak hazirlanmasini ve 6nceki dénem mali tablolarin da karsilastirma amaciyla ayni deger olculeri
kullanilarak, yeniden diizenlenmesini 6ngérmektedir. Bu tebligin uygulanmasini 6ngéren bir diger sebep ise
yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, ilgili hesap dénemi dahil énceki tglincl hesap déneminin
basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini agmasi ve ilgili ddnemin bilango tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, hesap déneminin basina gére %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, iginde bulunulan
hesap doneminde yliksek enflasyon déneminin baslamasidir.

llisikteki mali tablolarin yeniden diizenlenmelerinde kullanilan endeks ve déniisim faktérleri asagida

aciklanmigtir:

Tarihler Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000
31 Aralik 2003 7.382,1 1,139
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297

Yukarida belirtilen mali tablolarin enflasyona goére diizeltiimesine iliskin ana kurallar asagidaki gibidir:

- Yuksek enflasyonlu bir ekonominin para birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilango giiniindeki cari satin
alma gucunu esas alarak dizenlenmigtir.

- Mevcut parasal varlik ve borglar, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini aynen
koruyan ancak satin alma gicleri diisen kalemler oldugu i¢in ve bilanco tarihinde gecerli olan birimden
belirtiimis oldugu igin ayrica diizeltme islemine tabi tutulmazlar.



- Parasal olmayan varlik ve borglar ile 6z sermaye kalemleri, bilango tarihinde gecerli bakiyelerden
olusmadiklari i¢in, uygun dizeltme katsayisi kullanilarak ¢evrilmektedirler. Sabit kiymet alimlari, satin
alma senesine ait, uygun diizeltme katsayisi ile ¢cevrilmektedirler.

- Karsilastirmal mali tablolar en son bilanco tarihindeki alim giictini ifade eden dizeltme katsayilari
kullanilarak yeniden dizenlenmistir.

- Gelir tablosundaki tiim kalemler bilango gliniindeki paranin satin alma glicii cinsinden ifade edilmek
amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak bulunan uygun diizeltme katsayisi (aylik,
yillik ortalama) kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulur.

- Grup'un net parasal pozisyonu Uzerindeki enflasyon etkisi, konsolide gelir tablosunda net parasal
pozisyon kar veya zarari olarak gosterilmektedir.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda uyqulanan esaslar

Konsolide mali tablolar, ana ortaklik Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S.’nin, Bagh Ortaklik’i, Misterek
Yénetime Tabi Ortaklik'1 ve istiraklerine (timii ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplarini igerir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, Grup tarafindan
uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk agisindan, mali tablolarin Turk Lirasinin
bilango tarihindeki cari satin alma giiciine getiriimesi de dahil olmak lizere, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmistir.

Bagl Ortaklik
Bagh Ortaklik, ana ortaklik Eczacibasi Yatinm Holding Ortakhigi A.$.’nin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak

kendisine ve Eczacibasi Yatinnm Holding Ortakligi A.$.’nin tzerinde oy haklarina sahip oldugu (bundan
ekonomik bir faydasi olmadigi halde) hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin % 50’den
fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin % 50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme
politikalarini Eczacibagsi Yatirnm Holding Ortakhigi A.S.’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
glclne sahip oldugu sirketleri ifade eder.

31 Aralik 2004 tarihli itibariyle sirketin konsolide mali tablolarina dahil edilen bagh ortakligin unvani,
sermayesi ve sermayesi i¢cinde ana ortakligin sahip oldugu paylar asagidaki gibidir;

Ana ortakhgin Ana ortakhgin Ana ortakhk

Nominal dogrudan dolayh disi

Bagh ortaklik unvani sermaye payi (%) payi (%) pay (%)
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. 11.000.000 98,65 - 1,35

Ana ortaklik sirket ile bagl ortakhigin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermaye digindaki bilangco
kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakligin birbirlerinden olan
alacak ve borglari karsilikl indirilmigstir.

Konsolide bilangonun 6denmis/cikariimis sermayesi ilke olarak ana ortakligin 6denmig/gikariimis sermayesidir;
konsolide bilangoda bagl ortakligin 6denmis/cikariimis sermayesi yer almamistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakhidin 6denmis/gikariimis sermaye dahil bitiin 6z sermaye grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortaklik disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide bilangonun
0z sermaye hesap grubundan 6nce “Ana Ortaklik Digi Oz Sermaye” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Ana ortaklik ile bagli ortakhgin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yéntemine tabi ortakligin birbirinden yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle
olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplara karsilikli mahsup edilmigtir.
Konsolidasyon kapsamindaki bagli Ortakligin net dénem kar veya zararindan konsolidasyon yéntemine tabi
ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide kar 6ncesi “Ana Ortaklik Digi Kar/Zarar” hesap
grubu adiyla indirim olarak gosterilmigtir.

Miisterek Yénetime Tabi Ortaklik

Muisterek Yonetime Tabi Ortaklik, Grup’un bir veya daha fazla mutesebbis ortak tarafindan mistereken
yonetilmek lizere, bir ekonomik faaliyetin tstlenilmesi igin bir szlesme dahilinde olusturulmustur. Sirket bu
musterek kontroll, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldudu hisselerden saglamaktadir. Misterek
Yoénetime Tabi Ortaklik, Misterek yonetim konsolidasyon yontemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon
kapsamina alinirlar. Musterek konsolidasyon yonteminde, Musterek Yonetime Tabi Ortalik’a ait mali tablolarda
yer alan varlik, yikimlilik, 6z sermaye, gelir ve giderler Grup’un sahip oldugu oy haklari ile konsolidasyon
islemine tabi tutulmaktadir.




31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, sirketin konsolide mali tablolarina dahil edilen Mugsterek Yonetime Tabi
Ortaklik’in unvani, sermayesi ve sermayesi icinde ana ortaklik ile diger bagl ortakligin sahip olduklari paylar
asagidaki gibidir;

Ana ortakhgin Ana ortakhgin

Nominal dogrudan dolayl

Miisterek yonetime tabi ortaklik iinvani sermaye payi (%) payi (%)
Eczacibasi-UBP Portfdy Yénetimi A.S. 3.000.000 - 49,99

Istirakler

istirakler Grup’un % 20-50 arasinda oy hakkina ya da énemli etkiye sahip oldugu ancak kontrol etmedigi
sirketlerdir. Istirakler 6z kaynak ydntemi ile konsolide edilmistir. Oz kaynak yénteminde istiraklerin kar veya
zararlarinin ana ortakligin payina diisen kisma isabet eden tutar konsolide gelir tablosunda “istirak kar-
zararlarr” olarak yansitilmistir. istiraklerin net varliklarinda ana ortakligin payina diisen kisma isabet eden tutar
kadar konsolide mali tablolarda gdsterilir.

Sirketin konsolide mali tablolarina dahil edilen istiraklerin unvanlari, sermayesi ve sermayeleri icinde ana
ortaklik ile diger bagli ortakliklarin sahip olduklari paylar asagidaki gibidir:

Ana ortakligin Ana ortakligin
Nominal dogrudan dolayl
istirak unvani sermaye payi (%) payi (%)
Eczacibas! ilag Sanayi ve Ticaret A.S. 182.736.000 20,88 -
Eczacibasi E-Kart Elektronik Kart
Sistemleri ve Sanayi A.S. 10.839.500 31,01 -
Eczacibagl Banyo Mutfak Uriinleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 11.495.000 26,93 -
intema Insaat ve Tesis
Malzemeleri A.$. 4.860.000 20,86 -
Ath Zincir Igne ve
Makine Sanayi A.S. 1.000.000 30,00 -

Konsolide mali tablolara dahil edilen ana ortaklik, bagh ortaklik ve misterek yonetime tabi ortaklik arasindaki islemlerle
ilgili olarak, bilango ve gelir tablosu ana kalemleri itibariyle, elimine edilen kalemler ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle ve
bu tarihte

sona eren déneme ait tutarlari asagidaki gibidir;

Ana hesap kalemi Tutan
Diger Kisa Vadeli Alacaklar (91.967)
istirakler (2.761.564)
Ortaklara Borglar 91.967
Sermaye ve Sermaye Dizeltmesi 2.761.130
Satiglar (508.987)
Faaliyet Giderleri 1.348.760
Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar (839.773)
Parasal Pozisyon Kar/ Zarar 434

Bagh menkul kiymetler
Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami % 20’nin altinda olan veya % 20’nin tzerinde olmakla birlikte

Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadidi bagl menkul kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Turk Lirasinin
cari alim gliciine gore duzeltilmis maliyet bedellerinden deger kaybi ile ilgili karsilik dugtldikten sonra
konsolide mali tablolara yansitiimistir.

Bagl menkul kiymet olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden dederleme deger artis fonu haricindeki nakit
benzeri igsel kaynaklardan yapilan sermaye artislari nedeniyle elde edilen bedelsiz hisseler konsolide gelir
tablosunda “Faiz ve Diger Temettl Gelirleri” kaleminde muhasebelestiriimektedir.

llqili Sirketler

Bu konsolide mali tablolar agisindan sirketin ortaklari, bagh menkul kiymetleri, Eczacibasi grubuna dahil
diger sirketler ve bu sirketler Gizerinde kontrolu ve/veya 6nemli etkinligi bulunan gercek kisi veya diger tlzel
kisilikler ve yonetim kurulu Gyeleri “ilgili sirketler” olarak tanimlanmaktadir.

Maddi duran varliklar
Amortismana tabi maddi duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin, Seri XI, No: 20 tebligin 11.
maddesinde acgiklandigi sekliyle, satin alma tarihine iliskin diizeltme katsayisi kullaniimak suretiyle yeniden




diizenlenmis degerleri (izerinden paranin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile gdsterilmektedir. Ilgili
amortisman paylari enflasyona gére dizeltiimis degerleri Gizerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak hesaplanir.

Amortisman, asagida belirtilen ekonomik 6muirler esas alinarak ayrilmaktadir.

Ekonomik 6miir
Tasit arag ve gerecleri S5yil
Déseme ve demirbaglar 4-5 yil

Maddi olmayan duran varliklar

Amortismana tabi maddi olmayan duran varliklar, ilgili varliklarin elde etme maliyetinin, Seri XI, No: 20
tebligin 11. maddesinde acgiklandigi sekliyle, satin alma tarihine iligkin diizeltme katsayisi kullaniimak
suretiyle yeniden diizeltiimis degerleri Gzerinden paranin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gticu ile
gosterilmektedir. ilgili tikenme ve itfa paylar enflasyona gére diizeltilmis degerleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

itfa paylar asagida belirtilen ekonomik émiirler esas alinarak ayriimaktadir.
Ekonomik 6miir
Maddi olmayan duran varliklar 3-5yil

Menkul kiymetler

Hisse senetleri elde etme maliyeti ile kayitlara alinmaktadir. Hisse senetleri bilango gliniinden énceki bes
isglini boyunca olugan gunlik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi izerinden degerlenmistir. Bilango
gundnden énceki bes isgini icinde elde edilen hisse senetleri ise, elde etme maliyeti ve bilango giininde
olusan agirlikli ortalama fiyatin diistik olani ile degerlenmistir. Hisse senetlerinin degerlemesi sonucunda
ortaya cikan deger artigi veya azaligi konsolide gelir tablosunda “Faaliyetle llgili Diger Gelirler ve Karlar’
icerisinde net tutarlari Gzerinden kaydedilmistir.

Ters repo yoluyla iktisap edilen menkul kiymetler, elde etme maliyetlerine vadelerinde elde edilecek gelirin
s6zkonusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gegen sireye isabet eden kismi igin
igverim yontemine goére hesaplanan gelir reeskontlarinin eklenmesi suretiyle konsolide mali tablolarda
gosterilmektedir.

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle SPK’nin 22 Temmuz 2002 tarihli ve
MSD-10 /489-9670 sayil yazisina istinaden, SPK’nin Seri: XI, No: 1 sayili teblidinin 21’inci maddesine
uygun olarak i¢ verim orani ydntemi ile hesaplanan deger ile konsolide mali tablolara yansitilmistir.

Grup, istenildigi zaman gekilebilen, islem limiti karsiligi yatirilan teminat niteliginde olan menkul kiymetlerini
Finansal Duran Varliklar - Bagh Menkul Kiymetler olarak siniflandirmis ve bu menkul kiymetlerin degerlemesi
sonucu olusan deger artis tutarini konsolide gelir tablosunda faaliyet sonuglarina yansitmistir.

Menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin, kayitli degerleri ve rayi¢ degerleri 20 no’lu bilango
dipnotunda agiklanmigtir.

Alacak ve borglari degerleme
Alacak ve borglar bilangoda kayitli degerleri ile gosterilmistir.

Siipheli alacak karsiligi

Supheli alacak karsihgi SPK’nin belirledidi cergevede yonetimin, alacaklari Gzerinde yaptigi
degerlendirmeler ve 6nceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklara iliskin veriler sonucunda ayrilan
karsiliklardan olugsmaktadir. Cari déneme isabet eden karsiliklar konsolide cari ddnem faaliyetlerine intikal
ettiriimektedir.

Finansal kiralama islemleri- Kiraci olarak

Grup, 1 Temmuz 2003 tarihinden itibaren yirUrlikteki mevzuat geregi, finansal kiralama yoluyla elde ettigi
sabit kiymetlerini maddi olmayan duran varliklar iginde siniflandirmakta ve bu sabit kiymetler amortismana
tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama sézlesmelerinden kaynaklanan borglar pasifte “Diger Finansal Borglar”
hesabinda gosteriimektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farki giderleri konsolide gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Yabanci para cinsinden varlik ve borglar

Konsolide bilangoda yer alan yabanci para cinsinden borglar bilango tarihi itibariyle T.C. Merkez Bankasi’nca
belirlenen doviz satis kurlari, yabanci para cinsinden varliklar ise déviz alig kurlari esas alinarak Tiirk
LirasrI’'na gevrilmektedir. Donem iginde gerceklesen yabanci para cinsinden islemler islem tarihindeki doviz
kurlari esas alinarak Turk Lirasi’'na gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden varliklar, borglar ve islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.




Kidem tazminati karsihdi
Ydrdrlikte olan Is Kanunu uyarinca Grup bir hizmet yilini doldurmus her personeline sebepsiz olarak isten

ctkarma veya emeklilige hak kazanma, 25 hizmet yilini doldurma (kadinlarda 20 yil), askere cagrilma veya
6lim hallerinde kidem tazminati 6demekle yiikimltdir. Odenecek tazminat galigilan her sene igin bir aylik
maas tutari olup, bu tutar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 1.574,74 YTL (31 Aralik 2003: 1.389,95 YTL) ile
sinirlandiriimigtir.

Gelir ve giderler
Gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi karsiligi

Tarkiye’de, kurumlar vergisi orani 2004 yili igin % 33’tlir. Bu oran daha sonraki yillar i¢in % 30 olacaktir.
Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin
(yatinm indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu
ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun), kazanglarini
bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mikelleflerin mali tablolarini 1 Ocak 2004
tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir. Mikellefler ayrica 31 Aralik
2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi
tutmak zorundadirlar. Mukellefler, 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanhgi
tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan 328 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Teblig)
hikdmleri; 2004 yili gegici vergi beyanlarini da 5024 sayili kanun ve 13 AJustos 2004 tarihinde Resmi
Gazete’de yayinlanmis bulunan 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ve diger diizenlemelere gére
beyan etmek zorundadirlar. Maliye Bakanhg tarafindan yayimlanan bu Genel Tebligle enflasyon diizeltmesi
yapmak zorunda olan mikelleflerin, diizeltme sartlarinin olusmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra
diizenleyecekleri mali tablolardan sadece bilangolarini diizeltme islemine tabi tutmalari zorunlu tutulmustur.

Tarkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temetti
o6demeleri % 10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Sirketler tger aylik mali karlari Gzerinden % 33 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’inci giini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup
edilebilir.

En az iki yil sure ile elde tutulmus bagl ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satisindan dogan karlar,
satildiklar! yil sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iliskin 6.000 YTL'nin Gzerindeki yatirm
harcamalarinin % 40’1 -bazi istisnalar hari¢- yatinm indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden
istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar lizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin
yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatirim indirimi
istisnasindan yararlanmak icin “Yatirirm Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir.

24 Nisan 2003 tarihinden énce gegerli olan hiilkiimlere gore kazanilmig yatirim indirimi hakkinin kullaniimasi
halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari Gzerinden, karin dagitilip dagitiimadigina bakilmaksizin %
19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinct
ayin 15’inci gini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Bu esaslar gergevesinde konsolide bilangoda “Kisa Vadeli Borg ve Gider Kargiliklar1” altinda gosterilen vergi
karsiliklari 546.097 YTL (31 Aralik 2003: 1.901.183 YTL), hisse senedi degerlemeleri ve faiz reeskontlari
nedeniyle hesaplanan ertelenmis vergi yakumlaligu ise

42.268 YTL (31 Aralik 2003: 366.523 YTL)'dir.



Oz sermaye enflasyon diizeltmesi

Sirket, Seri Xl, No: 20 tebliginin 14. maddesinde degisiklik yapan Seri XI, No: 26 tebligine uygun olarak
Enflasyon Teblig'ine gore dizeltilen ilk mali tablo dizenlenmesi sonucunda 6z sermaye kalemlerinden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedekler”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltiime farklari toplu halde 6z
sermaye grubu iginde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer alir (Bilango dipnotu 33(d) ).

Kar dagitimi
Turk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci yasal

yedekler ticari karin % 5'i 6denmis sermayenin % 20'sine varana dek ayrilir. ikinci yasal yedekler ise
sermayenin % 5'ini agan temettuler Gzerinden % 10 oraninda ayrilir. Enflasyon Teblig’i gereklerince 6z
sermayenin diizeltme islemine tabi tutulmasinda ortaya ¢ikan artislar kar dagitimina konu edilemeyecektir.
Enflasyon ve Konsolidasyon Tebligleri'ne gore diizeltiimis mali tablolarda bulunan net dénem karinin,
SPK’nin Muhasebe Standartlari ile ilgili diger diizeltmelerinde belirlenen esaslar gergevesinde (SPK XI, No.
20 ve 21 teblidleri hari¢ olarak) hazirlanan mali tablolarindaki net ddnem karindan daha az olmasi
durumunda kar dagitimi icin daha az olan tutar esas alinacaktir.

12. Tebligin 1 no’lu ekinde belirtilen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren
hususlara iligkin bilgi:

Kidem tazminati 6édemelerinin tavani 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak Uzere 1.648,90 YTL'ye
yukseltilmistir.

Sirketin musterek yonetime tabi ortakligi Eczacibasi - UBP Portfdy Yonetimi A.$.'nin, portfdy yoneticiligi
hizmetleri karsiliginda elde etmis oldugu portfdy yénetim komisyon oranlari
1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak Uizere asagidaki gibi degismistir:

Portfoy Yonetim Komisyon

Orani (%)
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon 0,017
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon 0,020
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon 0,012
Eczacibagi Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono (Eurobond) Fonu 0,012

13. Tebligin 2 no’lu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ve her tiirlii sarta bagh kazancglara iliskin bilgi
(isletmeyi borg altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin mahiyetleri bu
boélimde agciklanir):

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

14. isletmenin gayri safi kar oranlan iizerinde 6nemli 6lgiide etkide bulunan muhasebe tahminlerinde
degisikliklere iligskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

15. Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan ipotek veya teminat tutarlari:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup’un portféytindeki 1.525.000 YTL (31 Aralik 2003: 1.479.923 YTL)
nominal degerindeki devlet tahvili hisse senedi islem limiti karsili§i olarak IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. (Takasbank)'de bloke hesapta tutulmaktadir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Grup’un portféytindeki 3.224.985 YTL (31 Aralik 2003: 2.397.745 YTL)
nominal dederindeki devlet tahvili sermaye blokaji nedeniyle Takasbank ve T.C..M.B.'de bloke hesapta
tutulmaktadir.

16. Aktif degerlerin toplam sigorta tutar: )
Grup’un, 100.000 ABD Dolari (31 Aralik 2003: 100.000 ABD Dolar) tutarinda IMKB ve Takasbank’ta cesitli
risklere karsl korunma sigortasi bulunmaktadir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle kasa mevcudu ve maddi duran varliklara iligkin toplam sigorta tutari 4.190.537
YTL (31 Aralik 2003: 5.652.300 YTL)dir.



17. Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:
Disaridan saglanan hizmet s6zlesmelerine iligkin olarak toplam 41.000 YTL, 30.361 ABD Dolari ve 2.700
EUR (31 Aralik 2003: 65.702 YTL, 30.361 ABD Dolari ve 2.700 EUR) tutarinda teminat ¢eki alinmistir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle kredili menkul kiymet islemleri ile ilgili olusan 8.247.973 YTL alacak
karsihginda (31 Aralik 2003: 7.885.768 YTL) misterilerden teminat olarak alinan hisse senetlerinin rayi¢
bedeli 32.081.035 YTL (31 Aralik 2003: 29.139.125 YTL)'dir.

18. Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutan:
a) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup’un musterileriyle yapmis oldugu repo sézlesmeleri dolayisiyla
1.268.637 YTL (31 Aralik 2003: 1.734.476 YTL) tutarinda geri alis taahhidu bulunmaktadir.

b) Grup, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle IMKB, T.C.M.B, Ankara Sube kirasi ile ilgili olarak SSK Genel
Mudirligu’'ne, Avrupa Yakasi Telefon Basmudirligine, kurumlar vergisi iadesi icin Bogazigi Vergi
Dairesi’ne verilmek lizere gesitli bankalardan toplam 15.433.899 YTL ve 82.250 ABD Dolari (31 Aralik
2003: SSK, IMKB, T.C.M.B., Avrupa Yakas! Telefon Basmudiirliigiine, kurumlar vergisi iadesi igin
Bogazici Vergi Dairesi'ne verilmek Gzere gesitli bankalardan toplam 8.187.845 YTL ve 82.250 ABD
Dolari) tutarinda teminat mektubu almistir.

c) Grubun misterek yonetime tabi bagh ortakhigi Eczacibasi UBP Portféy Yénetimi’nin  400.475 YTL (31
Aralik 2003: 248.417 YTL) nominal bedelli hisse senedi, 236 YTL (31 Aralik 2003: 248 YTL) nominal
bedelli yatirrm fonu ve 7.049.232 YTL (31 Aralik 2003: 1.286.151 YTL) nominal bedelli devlet tahvili ve
hazine bonosu Takasbank’'ta emanet olarak tutulmaktadir.

19. Bankalardaki mevduatin bloke olanina iligkin tutarlar:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

20. Bilangoda maliyet bedeli lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varlklarin
borsa rayiclerine gore, borsa rayigleri Gizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin maliyet bedellerine gére degerlerini gosteren bilgi:

a) Menkul kiymetler

31.12.2004 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2003
Maliyet bedeli Borsa rayici Kayith degeri Maliyet bedeli Borsa rayici  Kayitli deger
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
Kamu kesimi tahvil,
senet ve bonolari 9.287.014 9.537.198 9.482.573 6.043.226 6.629.798 6.545.375
Ters repo 16.511.394 16.519.517 16.519.517 16.551.546 16.573.594 16.573.594
Hisse senetleri: 2.338.855 3.757.041 3.757.041 2.377.793 3.371.858 3.371.858
Eyap A.S. 1.828.514 3.132.676 3.132.676 2.081.585 2.951.253 2.951.253
Eczacibas! Yatirm 510.340 624.365 624.365 296.205 420.603 420.603
Ortakhgi A.S.
Diger hisse senetleri - - - 3 2 2
Toplam 28.137.263 29.813.756 29.759.131 24.972.565 26.575.250 26.490.827
b) Bagh menkul kiymetler, istirakler ve bagh ortakliklar
31.12. 2004 31.12.2004 31.12. 2003 31.12. 2003
Maliyet bedeli Borsa rayici Maliyet bedeli Borsa rayici
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
a) Bagh Menkul Kiymetler
Kamu kesimi tahvil ve bonolari 3.686.154 4.219.863 3.282.291 3.339.536
Hisse senetleri:
Eczacibagsi Yapi Geregleri A. 5.594.063 5.594.063 5.270.091 5.270.091
Eczacibasi Yatirrm Ortakligi 311.220 311.220 419.304 419.304
Diger hisse senetleri, net 4.978 - 5.667 -
Ara Toplam 9.596.415 10.125.146 8.977.353 9.028.931
b) istirakler
Eczacibagi ilag A.S. 110.634.829 83.753.770 101.746.092 62.421.541
Intema insaat ve Tes. Malz. 1.929.987 2.775.203 2.171.382 2.701.967
Ara Toplam 112.564.816 86.528.973 103.917.474 65.123.508



Genel Toplam 122.161.231 96.654.119 112.894.827 74.152.439

Kamu kesimi tahvil ve bonolarinin 31 Aralhik 2004 tarihi itibariyle kayith degeri 4.123.982 YTL
(31 Aralik 2003: 3.333.868 YTL)dir.

Bagl menkul kiymetlerde siniflandirilan hisse senetlerinin maliyet bedeli, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Turk
Lirasr’nin cari alim gucune goére duzeltiimis maliyet bedellerinden deger kaybi ile ilgili kargilik digsulmusg olup

konsolide bilancolardaki kayitl tutarlarina esittir.

Diger hisse senetlerinin, tahtasi kapandidi i¢in borsa dederi mevcut degildir.

istirakler igin maliyet bedeli yerine, igtiraklerin konsolide bilangolardaki kayitli degerleri ve 6z kaynak

yontemine gbre hesaplanmis net 6z sermaye tutarlari gosterilmistir.

21. Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu iginde yer alip igletmenin ortaklari, istirakleri ve bagh

ortakliklar tarafindan gikarilmig bulunan menkul kiymet tutarlan ve bunlari ¢ikaran ortakliklar:

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, Grup’un bagl menkul degerleri i¢erisinde yer alan Eczacibasi

Holding A.$., sirketin ayni zamanda ortagidir.

22. Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %
20’sini veya bilanco aktif toplaminin % 5’ini agan kalemlerin ad ve tutarlari:

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Kredili misteriler 8.041.621 7.885.767
Mdsteriler cari hesabi 516.652 375.845
Eczacibagi Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu 7.069 71.821
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. B Tipi Karma Fonu - 91.072
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu - 58.990
Tahsil edilecek komisyonlar - 100.318
Diger 5.218 -
8.570.560 8.583.813
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
2003 yil vergi alacaklari 248.706 41.113
Union Bancaire Priveé’ den alacaklar 85.548 256.676
Personelden alacaklar - 2.277
Diger 8.464 -
342.718 00.06
Diger Donen Varliklar
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.590.451 2.019.057
Pesin 6denen kira giderleri 52.058 55.927
Diger 15.440 8.095
1.657.949 2.083.079
Diger Duran Varliklar
Gelecek yillara ait giderler 552.953 558.441
Devreden KDV 501.354 364.325
1.054.307 922.766
Diger Finansal Borglar:
Finansal kiralama borglari - 317.284

Kisa Vadeli Diger Ticari Borglar

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Yatirimcilar cari hesabi 343.226 364.694
IMKB’ye borglar 40.958 31.979
Bank Europa Bankasi A.S. 37.995 -
Takasbank’a borglar 19.671 14.337
SPK’ya borglar 19.532 -
UBP Asset Management'a borglar (Bermuda Fonlari) - 242.353
Diger 343 18.316

461.725 671.679




Diger Borg ve Gider Karsiliklari 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

2004 yih personel prim karsiliklar 631.431 -
Genel yonetim giderleri ile ilgili karsiliklar 31.352 23.679
Diger 388 -
663.171 23.679
SPK’nin gelir tablosundaki “diger” ibaresi tagiyan kalemlerin uygulama esaslarina iliskin 31 Mayis 2001 tarih
ve OFD/1376-6216 sayili yazisi uyarinca, gelir tablosundaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinin bu
dipnotta belirtilen kapsam dahilinde degerlendiriimesi sonucu agiklanmasi gereken hesap kalemleri asagidaki
gibidir:
Diger indirimler 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Aracilik komisyon iadeleri 1.358.736 721.058
Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar
Menkul kiymet alim - satim karlari 3.763.015 2.735.737
Menkul kiymet degerleme farklari ve faiz reeskont gelirleri 2.684.683 3.154.640
Bagli menkul kiymet deger artisi, net 205.422 -
Hizmetlerden saglanan gelirler 908.689 698.164
Diger 253.257 88.505
7.815.066 6.677.046
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
Gegmis yil faiz, reeskont ve tahakkuk iptalleri 713.074 2.704.014
Menkul kiymet alim-satim zararlari 578.393 -
Kambiyo zarari - 1.146.380
Bagl menkul kiymet deger dusukligu karsihgi, net - 465.206
Diger 3.218 1
1.294.685 4.315.601
Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar
Maddi duran varlik satis kari 51.427 -
Sigorta gelirleri 45.775 20.785
Tazminat gelirleri - 28.098
Diger 6.172 13.903
103.374 62.786
Diger Olaganustii Giderler ve Zararlar
Kurucu olarak kargilanan yatirim fonu tutar artirrm gideri 243.908 178.689
Siipheli alacak karsilk gideri 34.056 53.912
2003 yih stopaj fon paylari - 143.924
Nejat Eczacibasi Vakfi'na yapilan bagislar - 67.079
Duran varlik satis zarari - 214.488
Diger 31.115 2.959
309.079 661.051

23. “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi iginde bulunan ve bilan¢o aktif
toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayn toplamlari:
31 Aralik 2004 itibariyle personele 6denecek primler 631.431 YTL dir (31 Aralik 2003: 36.562 YTL).

24. Ortaklar, igtirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari ve bunlarin
borglulan:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

25. Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan siipheli alacak tutarlan (bu
tutarlar ayr toplamlar olarak gosterilir):

Grup, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle IMKB’de tahtasi kapatilan hisse senetleri nedeniyle borglu kalan misteri
cari hesaplarindan olusan alacagi i¢in 35.241 YTL (31 Aralik 2003: 53.400 YTL) tutarinda “Sipheli Alacaklar
Karsiligr” ayirmistir.

26. isletme ile dolayli yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dokiimii ile istirakler ve bagh
ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin
diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari veya zarari, net donem kari veya zarari ile bu mali
tablolarin ait oldugu donem, Kurulumuz standartlarina gére hazirlanip hazirlanmadigi, Bagimsiz denetime



tabi tutulup tutulmadigi ve Bagimsiz denetim raporunun olumlu olumsuz ve sarth olmak lizere hangi tiirde

diizenlendigi:

a) 31 Aralik 2004 itibariyle;

Istirak

Ticaret unvani Sermayesi orani

Istirakler:

Eczacibagi ilag A.S. 182.736.000 20,88

intema A.S. 4.860.000 20,86
Ecz. Banyo ve Mutfak 11.495.000 26,93
Atli Zincir A.S. 1.000.000 30,00

E-Kart Elektronik Kart 10.839.500 31,01

*

Kurul
Net Donem Standart- Bagimsiz Bagimsiz
istirak En Son Mali kar/ (zarari) larinda Denetimden Denetci
Tutar (*) tablo tarihi (**) hazirlanmis gecmis goriisii
110.634.829 31.12.2004 46.777.392 Evet Evet Olumlu
1.929.987 31.12.2004 (1.157.032) Evet Evet Olumlu
3.772.045 31.12.2004 (2.063.150) Evet Evet
2.613.109 31.12.2004 882.575 Evet Evet
541.675 31.12.2004 (540.182) Evet Evet

istirakler'in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle SPK’nin Enflasyon ve Konsolidasyon Teblig'lerine gore

diizenlenmis olan mali tablolarindan 6z kaynak yontemine gére hesaplanan tutari ifade etmektedir.

*k

gbre dizenlenmis olan mali tablolarindaki net dénem kar/(zarar) ifade etmektedir.

istirakler'in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle itibariyle SPK’nin Enflasyon ve Konsolidasyon Tebliglerine

27. istirakler, bagl ortakliklar ve bagli menkul kiymetler de igsel kaynaklardan yapilan sermaye
artinmi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senetleri:
Bagl ortaklik istirakler'in yeniden degerleme deger artis fonu haricindeki nakit benzeri igsel kaynaklardan
yapilan sermaye artiglari nedeniyle elde edilen bedelsiz hisseler konsolide mali tablolarda elemine

edilmigtir.

Grup, 1 Ocak-31 Aralik 2004 déneminde bagh menkul kiymetlerde yeniden degerleme deger artis fonu
haricindeki nakit benzeri igsel kaynaklardan yapilan sermaye artislari nedeniyle 538.125 YTL tutarinda
bedelsiz hisse elde etmigtir. (31 Aralik 2003: 45.637 YTL).

28. Tasinmazlar lizerinde sahip olunan ayni haklar:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

29. Duran varliklarda son li¢ yilda yapilan yeniden degerlemeler:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

30. Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL’ye doniistiiriilime kurlari:

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Doviz Doviz Degerleme Doviz Déviz  Degerleme
cinsi miktari  kuru (YTL) YTL cinsi miktari kuru (TL) YTL
VARLIKLAR
Bankalar EUR 5.727.223 1,8268 10.462.491 EUR 8.543.573 1,745072 16.972.611
usbD 5.898.270 1,3421 7.916.068 USD 3.920.181 1,395835 6.229.253
Devlet Tahvilleri USD . - - USD  2283.057 1,395835 3.627.828
Dovizli alacaklar USD 189.478 1,3421 254.298 USD 95.251 1,395835 151.355
Varliklar toplami 18.632.857 26.981.048
BORCLAR
Dévizli borglar  USD 1.500 1,3486 2.023 USD 351.072 1,402567  960.550
EUR - - - EUR 3.160 1,753489 6.308
GBP 702 2,5900 1.818 GBP - - -
Borglar toplami 3.841 566,858



31. Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar ve grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans,

ciro gibi yukimliiliiklerin tutan:

Yukimlilik

Ticaret Unvani Tird 31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. Kefalet 405.530 461.656
EIS Ecacibasi llag San. ve Tic. A.S. Kefalet 35.576 40.500
Eczacibagl Menkul Degerler A.S. Kefalet 30.000 34.152
Eczacibas! Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S. Kefalet 250 285
Ipek Kagit San. ve Tic. A.S. Kefalet 10 1
471,366 536,604
32. Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi:
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup’un ortalama personel sayisi 182°dir (31 Aralik 2003: 157).
2004 2003
Genel madur 2 1
Genel mudir yardimcisi 1 1
Bolum yoneticisi 17 18
Diger personel 160 150
Toplam 180 170

33. Mali tablolari 6nemli olgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi

acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar:

a) 30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’'de yayinlanan Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayili kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere Yeni Tirk Lirasi
“YTL” ve Yeni Kurug(“YKr”, Turkiye Cumhuriyeti'nin yeni para birimi olmustur.Yeni Tirk Lirasi’nin alt birimi
Yeni Kurustur (1 YTL = 100 YKTr). Bir 6nceki para birimi olan Turk Lirasi degerleri YTL’ye donustirilirken 1
milyon Turk Lirasi, 1 YTL'ye esit tutulmaktadir. Buna gore, Turkiye Cumhuriyeti'nin para birimi Trk
Lirasi’'ndan alti sifir atilarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
turlh belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda, Turk Lirasi’'na yapilan referanslar, yukarida belirtilen
dondsim orani ile YTL cinsinden yapilmis sayillmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gdsterimi agisindan Turk Lirasi’nin yerini almis bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralik 2004 tarihinde sona
eren déneme iliskin mali tablolar, kargilastirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki déneme ait finansal
verileri de dahil olmak tzere, Yeni Turk Lirasi cinsinden gosterilmis, 6nceki dénem mali tablolari da sadece
karsilastirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.

b) SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig"i "Teblig" 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak
lzere yUrurlige girmistir. Ayrica SPK’nin bu Teblig’e eklemeler yapan Seri: XI, No: 27 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” Madde 1'de de
isletmelerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ni uygulamalari, Teblig’de 6ngdrilen diizenleme
ve ilan yukumlilUklerinin yerine getiriimesi hikmiinde oldugu belirtiimektedir.

Dolayisiyla, sirket 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak tizere mali
tablolarini yukarida belirtilen teblig kapsaminda Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlayacaktir.

c) lg kaynaklardan yapilacak sermaye artinrminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi disik ise onun esas alinmasi gerekmektedir. Ayrica, kar
dagitimi igin, dncelikle Tlrk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge ayrilimasi, SPK
net dagitilabilir kar Gzerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu
tutarin tamami, yasaldan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitiimasi
gerekmektedir. SPK’da veya yasalda zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.

d) Enflasyon Tebligi'nin 14. maddesi uyarinca yapilan 6z sermaye kalemlerinin enflasyona gére
dlzeltiimesi sonucunda ortaya ¢ikan ve 6z sermaye hesap kalemleri igerisinde gosterilen “Oz sermaye
Enflasyon Dlzeltmesi Farklari” hesabinin detayi ilisikte sunulmustur:



31 Aralik 2004

Oz sermaye ve Enflasyon Diizeltme
Tarihi Degerler Endekslenmig Degerler Farklari
Konsolide Konsolide Konsolide
olan Grup olan Grup olan Grup
Holding | Sirketleri Toplam Holding Sirketleri Toplam Holding | Sirketleri Toplam
Sermaye 39.600.000 -4 39.600.000{ 191.077.619 4 191.077.619| 151.477.619 - 151.477.619
'Yasal
lYedekler 2.367.955 1.264.649] 3.632.604] 8.400.560] 1.264.649] 9.665.209 6.032.605 - 6.032.605]
Olaganustl
'Yedek 23.981.686| 9.467.830| 33.449.516| 53.078.821 9.467.830] 62.546.651| 29.097.135 - 29.097.135]
[Toplam 186.607.359
Gegmis yil
zararlari
mahsubu (*) (15.796.514
[Toplam 170.810.845
31 Aralik 2003
Oz sermaye ve Enflasyon Diizeltme
Tarihi Degerler Endekslenmis Degerler Farklar
Konsolide Konsolide Konsolide
olan Grup olan Gru olan Grup
Holding| Sirketleri Toplam Holding Sirketle Toplam Holding Sirketler Toplam
Sermaye  [19.800.000] - 19.800.000{ 191.077.619 - 191.077.619 171.277.619 - 171.277.619
lYasal
IYedekler 2.081.639] 1.200.000]  3.281.639] 8.102.320 4.742.631| 12.844.951 6.020.681| 3.542.631 9.563.312
Olaganuistu
'Yedek 23.981.686| 9.467.831| 33.449.517| 53.085.537|19.042.845| 72.128.382 29.103,851| 9.575.014 38.678.865
[Toplam 219.519.796)

(*) Sirket'in 18 Mayis 2004 tarihinde yaptid1 Olagan Genel Kurul toplantisinda aldidi kararlara istinaden,
Konsolidasyon ve Enflasyon Tebligi'ne gore diizeltme iglemine tabi tutulan 2003 yili mali tablolarinda gérilen
kardan, birinci tertip yasal yedek akge ve vergi karsiliklari ayrildiktan sonra kalan kismin konsolide mali
tablolarda olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilmesi ve nihai olarak kalan gegmis yil zararinin 6z sermaye
enflasyon diizeltmesi farklari tutarindan mahsup edilmesine karar verilmistir.

e)

Grup’un Musterek Yonetime Tabi Ortaklik’i Eczacibasi - UBP Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yoneticiligi

hizmetleri karsiliginda yénetim Ucreti elde etmektedir. Portfoy yonetim komisyon oranlari asagidaki gibidir.

Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon
Eczacibasi Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon
Eczacibagi Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon
Eczacibasi Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono (Eurobond) Fon
Eczacibag! Yatirim Ortakligi A.S.
BankEuropa B Tipi Likit Fonu
BankEuropa B Tipi Tahvil Bono Fonu
BankEuropa A Tipi Degisken Fonu
TekfenBank A.S. B Tipi Degisken Fonu
TekfenBank A.$. B Tipi Likit Fonu
Bermuda Yatirim Fonlari
Ankara Emeklilik Gelir Amaglh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (*)
Ankara Emeklilik Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu (*)

Portfoy Yéonetim Komisyon Orani (%)

0,020
0,020
0,015
0,020
0,010
0,008
0,010
0,015
0,015
0,015
0,0068
0,00603
0,00603

(*) S6z konusu Ucretten fonun net varlik degeri Gzerinden hesaplanan gunlik yizbinde 3,01 oraninda olan kisim
portfdy yoneticisine 6denir.



35.

36.

Satis komisyon oranlari ise asagidaki gibidir:
Satis Komislon Oranlari (%)

UBAM - European, US Equity ($2.000 - $25.000 arasi) 2,00
UBAM - European, US Equity ($25.000 - $100.000 arasi) 1,50
UBAM - European, US Equity ($100.000'den fazlasi igin) 1,00
UBAM - Short Term Dollar, Medium Term Dollar, Euro Fixed Income 0,75

34. Aracilik yiiklenim sozlesmelerinin konusunu olusturan menkul kiymetlerin toplam nominal
tutarlarn:
Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigrnin (nominal tutari 1.287.258
YTL) ve Tirk Hava Yollar’'nin (nominal tutari 236.991 YTL) halka arzina aracilik etmigstir (31 Aralik 2003:
Yoktur).

Saklama veya anapara ve gelirlerinin tahsili amaciyla emanet olarak birakilan menkul kiymet ve
kuponlarin toplam nominal tutarlar:

Saklama veya anapara ve gelirlerinin tahsili amaciyla emanet olarak birakilan menkul kiymet ve
kuponlarin toplam nominal tutarlari 196.132.571 YTL (31 Aralik 2003: 117.717.216 YTL)'dir.

Portféoyde bulunan menkul kiymetlerin toplam nominal tutari:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
Menkul Kiymet Tanimi Nominal Degeri YTL Menkul Kiymet Tanimi Nominal Degeri YTL
Devlet tahvilleri 16.249.885 Devlet tahvilleri 7.204.042
Hazine bonosu - Hazine bonosu 7.152.842
Ters repo 21.057.595 Ters repo 19.803.684

Hisse Senetleri 2.075.293 Hisse Senetleri 2.077.748



Eczacibasi Yatirinm Holding Ortakhigi A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2004 Hesap Dénemlerine Ait
Enflasyona Gore Diizeltiimis Konsolide (Seri XI No.20 ve 21) Ayrintil Gelir Tablosu

(Tutarlar Yeni Tlrk Lirasi “YTL” olarak Turk Lirasi'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gticii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gecmis
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

A. Briit Satiglar
1. Yurtici Satiglar
2. Yurtdigl Satislar
3. Diger Satislar

2.631.657.811

2.631.657.811

1.712.959.542

1.712.959.542

B. Satiglardan «<ndirimler (-) (1.358.736) (721.058)
1. Satigtan <adeler (-) - -
2. Satig Iskontolari (-) - -
3. Diger Indirimler (-) (1.358.736) (721.058)

C. Net Satiglar
D. Satiglarin Maliyeti (-)

2.630.299.075
(2.611.104.260)

1.712.238.484
(1.696.084.290)

BRUT SATIfi KARI (ZARARI) 19.194.815 16.154.194
E. Faaliyet Giderleri (-) (20.278.028) (18.786.366)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -

2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (810.610) (989.450)
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (19.467.418) (17.796.916)
ESAS FAAL(YET KARI (ZARARI) (1.083.213) (2.632.172)
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 13.210.530 16.096.174
1. igtiraklerden Temettii Gelirleri 340.280 -

2. Bagh Ortakliklardan Temettl Gelirleri - -

3. Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 5.055.184 9.419.128
4. Faaliyetle llgili Diger Gelirler ve Karlar 7.815.066 6.677.046
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (1.294.685) (4.315.601)
H. Finansman Giderleri (-) (96.610) (558.859)
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (38.896) (5619.354)
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (57.714) (39.505)
. igtirak Karlan/(Zararlar) 9.361.312 17.206.163
FAALIYET KARI (ZARARI) 20.097.334 25.795.705
J. Olaganiistii Gelirler ve Karlar 105.445 71.610
1. Konusu Kalmayan Kargiliklar - -

2. Onceki Dénem Gelir ve Karlar 2.071 8.824
3. Diger Olaganiistu Gelirler ve Karlar 103.374 62.786
K. Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) (309.079) (665.440)
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) - -

2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - (4.389)
3. Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (309.079) (661.051)
L. Net Parasal Pozisyon Kari/(Zarari) (7.908.216) (9.156.120)
DONEM KARI (ZARARI) 11.985.484 16.045.755
M. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (-) (540.911) (1.944.328)
N. Ertelenen Vergi 274.509 417.091
O. Ana Ortaklik Dis1 Kar/(Zarar) (11.829) 34.514
NET DONEM KARI (ZARARI) 11.707.253 14.553.032



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2004 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tutarlar aksi belirtimedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak Turk Lirasr'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim guicu ile
ifade edilmistir)

10.

1.

12.

. Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari:

Doneme ait amortisman giderleri 709.302 YTL (31 Aralik 2003: 1.191.558 YTL), itfa ve tukenme paylar
422.415 YTL (31 Aralik 2003: 294.282 YTL)'dir.

Doénemin reeskont ve karsilik giderleri:
Kidem tazminati karsilik gideri: 345.055 YTL (31 Aralik 2003: 202.538 YTL)'dir.
Diger borg ve gider karsiliklari gideri: 663.171 YTL (31 Aralik 2003: 24.217 YTL) dir.

. Donemin tiim finansman giderleri:

Donemin tim finansman giderleri 96.610 YTL olup bu tutarlar dogrudan gider yazilmistir.

(31 Aralik 2003: 558.859 YTL). Bu tutarin 38.896 YTL'si (31 Aralik 2003: 519.354 YTL) kisa vadeli finansman
giderlerinden 57.714 YTL’si (31 Aralik 2003: 39.505 YTL) ise uzun vadeli finansman giderlerinden
olusmaktadir.

Doénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik, istirak ve diger grup sirketleri ile ilgili kismin
tutarn (toplam tutar igindeki paylar % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir):
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Ortaklar, bagh ortaklik, igtirakler ile grup sirketleri ile yapilan alig ve satiglar (toplam tutar icindeki
paylar % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir):
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Ortaklar, bagl ortaklik, ve igtirakler ile grup sirketlerinden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve
benzerleri (toplam tutar igcindeki paylari % 20’yi asanlar ayrica gosterilecektir):
Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Eczacibagi Holding A.$.’”den 2.745.207 YTL tutarinda hizmet satin
almistir (31 Aralik 2003: 2.155.601 YTL).

Yonetim Kurulu bagkan ve liyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér genel midiir yardimcilar gibi list
diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplami:

Grup’un, yonetim kurulu baskan ve lyeleriyle; genel midur, genel koordinator, genel midir yardimcilari gibi
Ust diizey yoneticilere cari ddnemde sagladidi licret ve benzeri menfaatlerin toplami 1.006.251 YTL (31 Aralk
2003: 937.649 YTL)dir.

Amortisman hesaplama yéntemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin amortisman
giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-):

Amortisman ayirma yontemi 11 no’lu bilango dipnotunda acgiklanmigstir. Sirket dénem igerisinde amortisman
hesaplama yonteminde degisiklik yapmamistir.

Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya siparigs maliyeti gibi) ve yontemleri (agirlikh ortalama
maliyet, ilk giren ilk gikar, hareketli ortalama maliyet gibi):

Sirketin Uretim faaliyeti ve stoklari bulunmamakla beraber sirket, hisse senetlerinin maliyet hesaplamasinda
agirlikh ortalama, hazine bonolari ve devlet tahvillerinin maliyet hesaplamasinda ise ilk giren ilk ¢cikar maliyet
yontemini uygulamaktadir.

Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi1 yapilamamasinin gerekgeleri:
Grup’un stogu bulunmamaktadir. Grup’un istirak, bagli ortaklik ve bagli menkul hisse senetleri girket
kasasinda, hazine bonosu ve devlet tahvili gibi menkul kiymetler ise Takasbank’ta saklamada bulunmaktadir.

Yurtigi ve yurtdisi satislar hesap kalemi igcinde yer alan iiriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin satiglari
ile hizmet satiglarinin ayri ayri toplamlarinin briit satiglarinin yiizde 20’sini agmasi halinde bu madde
ve hizmetlere iligkin tutarlar:

Satiglarin timi menkul kiymet satiglaridir.

isletmenin varsa satiglariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur. (31 Aralik 2003: Yoktur)



13. Onceki ddneme iligkin gelir ve giderler ile 6nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve

14.

15.

16.

kaynaklarini gosterir agiklayici not:

Onceki Dénem Gelir ve Karlarn
Biltcelenen ve gergeklesen aidat gideri farki
Diger

ff)nceki Doénem Gider ve Zararlari
Izmir Sube kirasi kur farki gideri

31 Aralik 2004

2.071
2.071

31 Aralik 2003

8.824

8.824

N
00
©

Adi ve imtiyazl hisse senetleri i¢in ayr ayri gosterilmek kosuluyla, hisse bagina net donem kari ve kar

payi oranlari:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 no’lu yazisi uyarinca konsolide mali
tablolarda olusan karin bagl ortaklik, musterek yénetime tabi ortaklik ve istiraklerden gelen kisminin genel
kurullarinca dagitim karari alinmamis tutarlari kar dagitimina konu edilememektedir. Bu nedenle bu tutarlar
dagitilabilir kar hesabindan disulmustir. Buna gére konsolide mali tablolarda olusan hisse basina kar; adi
hisse senedi sahipleri igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 0,296 YTL olup (31 Aralik 2003: Yoktur) kar dagitim
tablosunda konu edilen net kara gére 0,074 YTL’dir. Yonetim Kurulu'nun rapor tarihi itibariyle kar dagitimina

iliskin bir karari bulunmamaktadir.

Her bir ana liretim grubu igin ayri ayri olmak iizere isletmenin dénem iginde gerceklestirdigi mal ve

hizmet iiretim miktarlarindaki degigmeler:

Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).

Her bir ana satis grubu i¢in ayri ayri olmak lizere, isletmenin dénem iginde gerceklestirdigi mal ve

hizmet satis miktarlarindaki degismeler:
Yoktur (31 Aralik 2003: Yoktur).



Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhgi A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2004 ve 2003 Hesap Donemlerine Ait
Enflasyona Gore Diizeltilmis Konsolide Satiglarin Maliyeti Tablosu

(Tutarlar Yeni Tiirk Lirast “YTL” olarak Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Cari Dénem

Onceki Dénem

A. DONEM BASI NAKiT MEVCUDU
B. DONEM iCi NAKIT GiRiSLERI
1.Satiglardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satsl Hasilatt
b) Alacaklardaki (Satiglardan Kaynaklanan)
Azaliglar
¢) Alacaklardaki (Satislardan Kaynaklanan)
Artiglar
2. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan
Dolay1 Saglanan Nakit
3. Olaganiistii Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
4. Kisa Vadeli Borglardaki Artisl (Alimlarla ilgili
Olmayan)
a) Menkul K>ymet ihraglarindan
b) Diger Artiglar
5. Uzun Vadeli Borglardaki Artig (Alimlarla Tlgili
Olmayan)
a) Menkul K>ymet Thraglarindan
b) Diger Artiglar
6. Sermaye Artirimindan Saglanan Nakit
7. Diger Nakit Girisleri

C.DONEM iCi NAKIT CIKISLAR
1.Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt
a) Satiglarin Maliyeti
b) Stoklardaki Artig
¢) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Azalig
d) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Artis (-)
¢) Amortisman ve Kargiliklar Gibi Nakit Cikist
Gerektirmeyen Giderler (-)
f) Stoklardaki Azalis (-)
2. Faaliyet Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist
a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri
b) Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
¢) Genel Yonetim Giderleri
d) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler (-)
3-Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan
Dolay1 Nakit Cikist
a) Diger Faaliyetlerle ilgili Giderler ve Zararlar
b) Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar
4. Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikist
5. Olaganiistii Gider ve Zararlardan Dolay1 Nakit
Cikisi
a) Olaganiistii Giderler ve Zararlar
b) Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-)
6. Duran Varlik Yatirimlar1 Nedeniyle Nakit Cikist
7. Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri
(Alimlarla ilgili Olmayan)
a) Menkul Kiymetler Anapara Odemeleri
b) Diger Odemeler
8. Odenen Vergi ve Benzeri
9. Odenen Temettiiler
10. Diger Nakit Cikislart
11. Parasal Pozisyon Kar Zarar1
D. DONEM SONU NAKIiT MEVCUDU
E. NAKIT ARTIS veya AZALISI (D-A)

31.12.2004 31.12.2003
27.078.759 55.549.569
2.653.391.715 1.749.165.834
2.630.299.075 1.712.238.484
2.630.299.075 1.712.238.484
22.560.561 33.302.337
105.445 71.610
- 508.572
- 508.572
426.634 3.044.831

2.614.372.566
2.611.104.260

3.268.306
18.351.179
810.610
19.467.418
(1.926.849)
1.294.685
1.294.685
96.610
309.079
309.079
10.457.779
2.267.706
884.343
7.907.845

2.655.941.792

24.528.682
(2.550.077)

1.696.084.290
12.648.687

989.450
17.796.915
(1.485.840)

4.315.601
21.958

665.440

1.708.732.977

17.300.525

4.337.559

558.859

665.440

21.671.622

7.203.869
4.749.902
3.259.771
9.156.120

1.777.636.644

27.078.759
(28.470.810)



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S
1 OCAK - 31 ARALIK 2004 VE 2003 HESAP DONEMLERINE AIT

ENFLASYONA GORE DUZELTILMiS KONSOLIDE SATISLARIN MALIYETiI TABLOSU

(Tutarlar Yeni Turk Lirasi "YTL" olarak Turk Lirasr’'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim guicu ile ifade edilmistir)

Hisse Senedi ve Gegigi iim. Satiglarin Maliyeti
1- Dénem Basi Stok (+)
2- Doénem lgi Aliglar (+)
3- Dénem Sonu Stok (-)

. Ozel Kesim Tahvili Satiglarin Maliyeti

1- Dénem Basi Stok (+)
2- Doénem lgi Aliglar (+)
3- Dénem Sonu Stok (-)

. Finansman Bonolar Satiglarin Maliyeti

1- Dénem Basi Stok (+)
2- Doénem lgi Aliglar (+)
3- Dénem Sonu Stok (-)

. Diger Ozel Kesim Senet ve Bono Sat.Maliyeti

1- Dénem Basi Stok (+)

2- Doénem lgi Aliglar (+)

3- Dénem Sonu Stok (-)

Devlet Tahvilleri Satiglarin Maliyeti
1- Dénem Basi Stok (+)

2- Dénem lgi Aliglar (+)

3- Doénem Sonu Stok (-)

Hazine Bonosu satiglarin Maliyeti
1- Dénem Basi Stok (+)

2- Doénem lgi Aliglar (+)

3- Dénem Sonu Stok (-)

Diger Kamu K.Sen.ve Bono Sat.Mal.
1- Dénem Basi Stok (+)

2- Doénem lgi Aliglar (+)

3- Doénem Sonu Stok (-)

. Diger Menkul Kiymet Satiglarin Maliyeti

1- Dénem Basi Stok (+)
2- Dénem lgi Aliglar (+)
3- Doénem Sonu Stok (-)

SATILAN BELGE MALIYETI
SATILAN HiZMET MALIYETI
SATISLARIN MALIYETI

Cari Donem
31.12.2004

3
4.207.150

6.752.912
2.519.807.178
(12.276.671)

92.536.042

4.207.153

2.514.283.419

92.536.042

77.646

2.611.104.260

2.611.104.260

Onceki Donem
31.12.2003

3.393
3.335.065

©)

2.963.732
1.537.333.972
(6.752.912)

133.558
159.067.485

3.338.455

1.533.544.792

159.201.043

1.696.084.290

1.696.084.290



Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhg A fi.

1 Ocak - 31 Aralik 2004 ve 2003 Hesap Donemlerine Ait

Kar Dagitim Tablosu

A. DONEM KARININ DAITIMI
1.D6nem Kari

2. Gegmis Yillar Zararlari
3.Odenecek Vergiler

- Kurumlar Vergisi

- Gelir Vergisi Kesintisi

- Diger Vergi ve Benzerleri

4. Ertelenen Vergi

- Kurumlar Vergisi

- Gelir Vergisi Kesintisi

- Diger Vergi ve Benzerleri

- Onceki Yl Ertelenen Vergi Kargilig
5. Birinci Tertip Yasal Yedek

Net Dagitilabilir Donem Kari

6. Ortaklara Birinci Temetti

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
7. Memur ve <scilere Temetti

8. Yonetim Kuruluna Temettu

9. Ortaklara <kinci Temetti

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
10. ikinci Tertip Yasal Yedek

11. Statu Yedekleri

12. Ozel Yedekler

Olaganisti Yedek

B. YEDEKLERDEN DAITIM

1. Ortaklara Pay

- Adi Hisse Senedi Sahiplerine

- imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
2. Memur ve «sgilere Pay
3.Yo6netim Kuruluna Pay

C. H«SSE BAfiINA KAR (TL/%)

1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)
2. Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)

D. HSSE BAfiINA KAR PAYI

1. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)
2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TL/%)

Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2004 31.12.2003
2.715.637 7.375.508
- (43.111.019)
62.107 1.280.174
62.107 1.280.174
(274.509) (423.511)
41.055 359.239
(315.564) (782.750)
146.402 325.942
2.781.637 (36.918.116)
834.491 -
834.491 -
749.509 -
749.509 -
1.947.637 -
69/7 0/0
69/7 0/0
040/4 0/0
040/4 0/0

Konsolide mali tablolarda olusan kar 11.707.253 YTL olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.2.2005
tarih 7/242 sayih kanun uyarinca, heniiz genel kurullarinca kar dagitim karari almamis istiraklerimizin
karlarinin indirimi sonrasi (Eczacibasi ilag San. ve Tic. A.S.: 8,888,737 YTL) hesaplanan kar
2.818.516 YTL olup, yasal kayitlardaki karin daha disuk olmasi nedeniyle kar dagitim tablosu yasal

kayitlara gore diizenlenmisgtir.



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.
31 Aralik 2004 Tarihli Ayrintili Bilango
(Tutarlar YTL olarak Turk Lirasinin 31.12.2004 tarihindeki alim

glcu ile ifade edilmigtir) Enflasyona Gére Diizeltilmis
Konsolide olmayan

AKTIF 31.12.2004
I. DONEN VARLIKLAR 41.703.392
A. Hazir Degerler 19.753.473
1. Kasa 119
2. Bankalar 19.753.354
3. Diger Hazir Degerler 0
B. Menkul Kiymetler 20.950.062
1. Hisse Senetleri 3.624.212
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 0
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 17.325.850
4. Diger Menkul Kiymetler 0
5. Menkul Kiymetler Deger Dusuklugu Kars.(-) 0
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 0
1. Alicilar 0
2. Alacak Senetleri 0
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 0
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0
6. Supheli Alacaklar Karsilig (-) 0
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 253.363
1. Ortaklardan Alacaklar 0
2. istiraklerden Alacaklar 0
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 0
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 253.363
5. Alacak Reeskontu (-) 0
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) 0
E. Stoklar 0
1. ilk Madde ve Malzeme 0
2. Yari Mamidiller 0
3. Ara Mamdiller 0
4. Mamuller 0
5. Emtia 0
6. Diger Stoklar 0
7. Stok Deger Dusukltgu Karsihgi (-) 0
8. Verilen Siparis Avanslar 0
F. Diger Doénen Varliklar 746.494
II. DURAN VARLIKLAR 242.027.604
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0
1. Alicilar 0
2. Alacak Senetleri 0
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 0
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-) 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0
1. Ortaklardan Alacaklar 0
2. Istiraklerden Alacaklar 0
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 0
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) 0
C. Finansal Duran Varliklar 241.525.431
1. Bagh Menkul Kiymetler 69.078.626
2. Bagli Menkul Kiy.Deg.Dis.Karsilig (-) 0
3. istirakler 114.443.421
4. istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) 0
5. Istirakler Deger Diisiikligi Karsiligi (-) 0
6. Bagh Ortakliklar 58.003.384
7. Baglh Ortakliklara Sermaye Taahhutleri (-) 0
8. Baglh Ortakliklar Deger Disuklugu Kars. (-) 0
9. Diger Finansal Duran Varliklar 0



D. Maddi Duran Varliklar

. Arazi ve Arsalar

. Yertustu ve Yeralti Duzenleri

. Binalar

. Makine, Tesis ve Cihazlar

. Tasit Arag ve Geregleri

. Déseme ve Demirbaslar

. Diger Maddi Duran Varliklar

. Birikmis Amortismanlar (-)

. Yapiimakta Olan Yatirimlar

. Verilen Siparis Avanslari

E. Maddi Olmayan Duran Varliklar
1. Kurulug ve Tegkilatianma Giderleri
2. Haklar
3. Serefiye
4. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
5. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
6. Verilen Avanslar

F. Diger Duran Varliklar
AKTIF TOPLAMI
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501.354
283.730.996

Enflasyona Gére Diizeltilmis

Konsolide olmayan

PASIF 31.12.2004
I. KISA VADELI BORCLAR 111.479
A. Finansal Borglar 0
1. Banka Kredileri 0
2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 0
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri 0
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler 0
5. Diger Finansal Borglar 0
B. Ticari Borglar 0
1. Saticilar 0
2. Borg Senetleri 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0
4. Diger Ticari Borglar 0
5. Borg Reeskontu (-) 0
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 49.332
1. Ortaklara Borglar 36.906
2. istiraklere Borglar 0
3. Baglh Ortakliklara Borglar 6.436
4. Odenecek Giderler 0
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 5.840
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 0
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 150
8. Borg Reeskontu (-) 0
D. Alinan Siparig Avanslari 0
E. Borg ve Gider Karsiliklari 62.147
1. Vergi Karsiliklari 62.107
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 40
Il. UZUN VADELI BORCLAR 43.358
A. Finansal Borglar 0
1. Banka Kredileri 0
2. Cikarilmis Tahviller 0
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler 0
4. Diger Finansal Borglar 0
B. Ticari Borglar 0
1. Saticilar 0
2. Borg Senetleri 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0
4. Diger Ticari Borglar 0
5. Borg Reeskontu (-) 0



C. Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. istiraklere Borglar
3. Baglh Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklar
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Bor¢ Reeskontu (-)
D. Alinan Siparis Avanslari
E. Borg ve Gider Karsiliklari
1. Kidem Tazminati Karsiliklari
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

IV. Z SERMAYE
A. Sermaye
B. Sermaye Taahhitleri (-)
C. Emisyon Primi
D. Yeniden Degerleme Deger Artigi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artigi
3. Borsa'da Olugan Deger Artigi
E. Yedekler
. Yasal Yedekler
. Statu Yedekleri
. Ozel Yedekler
. Olaganisti Yedek
. Maliyet Artis Fonu
. Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
. Gegmis Yil Kari
F. Net Dénem Kari
G. Dénem Zarari (-)
H. Gegmis Yillar Zararlari (-)
I. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

NO O WN -~

PASIiF TOPLAMI
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43.358
43.358
0

283.576.159
39.600.000
0
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54.372.003
2.367.955
0

0
23.981.686
0

0
28.022.362
2.969.094
0

186.635.062

283.730.996



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2004 Ayrintili Gelir Tablosu

(Tutarlar YTL olarak Turk Lirasinin 31.12.2004 tarihindeki

alim gucu ile ifade edilmistir)

Enflasyona Gére Diizeltilmis
Konsolide olmayan

31.12.2004

A. Brit Satiglar 0
1. Yurtici Satislar 0

2. Yurtdisi Satislar 0
3. Diger Satiglar 0
B. Satiglardan indirimler (-) 0
1. Satistan iadeler (-) 0

2. Satis iskontolari (-) 0
3. Diger indirimler (-) 0
C. Net Satiglar 0
D. Satiglarin Maliyeti (-) 0
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 0
E. Faaliyet Giderleri (-) (1.321.697)
1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0

2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 0
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (1.321.697)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (1.321.697)
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 9.503.166
1. Istiraklerden Temettl Gelirleri 1.812.926

2. Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri 0
3. Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 3.731.155
4. Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 3.959.085
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (1.012.187)
H. ENFLASYON FARKLARI ZARARI (4.453.641)
I. Finansman Giderleri (-) 0
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0

2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0
FAALIYET KARI (ZARARI) 2.715.641
J. Olaganustu Gelirler ve Karlar 0
1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 0

2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari 0
3. Diger Olaganusti Gelirler ve Karlar 0
K. OlaganUstu Giderler ve Zararlar (-) (4)
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) 0

2. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) 0
3. Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (4)
DONEM KARI (ZARARI) 2.715.637
VERGI KARSILIGI 253.457
NET DONEM KARI 2.969.094



Eczacibasi Yatirrm Holding Ortakhgi A.S.

31 Aralik 2004 Tarihli

istirakler, Bagh Menkul Kiymetler, Bagh Ortakliklar Tablosu (YTL)

(Seri:XI
No.20-21)
Enflasyona | Istirak
Unvani Nominal Nominal istirak Gore Oranli
Sermaye Istirak Tutar Duzeltilmis %
Tutar

Eczacibasi ilag San.ve Tic.AS. 182.736.000| 38.156.616| 38.156.629| 110.634.829| 20,88
Eczacibagi Yapi Geregleri San. ve Tic. A.S. 56.250.000 2.812.500 2.812.540 5.594.063 5,00
Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. 30.319.300 298 298 865 0,00
Eczacibasi ilag Pazarlama A.S. 7.750.000 1.550 1.550 992 0.02
Eczacibagl Holding A.S. 190.100.000| 21.937.548| 22.007.918| 58.884.983| 11,54
intema Ins. ve Tesisat Malz. Yatirm ve Paz. A.S. 4.860.000 1.013.958 1.029.988 1.929.987| 20,86
Eczacibasi Bilgi iletim San. ve Tic. A.S. 1.135.000 5.675 5.675 10.934 0,50
ipek Kagit San. ve Tic. A.S. 105.750.000 1.049.146 1.049.164 1.284.842 0,99
Kaynak Teknigi San. ve Tic. A.S. 4.835.000 706.713 996.487 2.347.089| 13,50
Eczacibagl Karo Seramik San. ve Tic. A.S. 55.000.000 458.263 458.263 656.637 0,79
EKOM Eczacibasi Dis Ticaret A.S. 3.481.000 66.256 66.256 141.498 2,00
Eczacibagl Menkul Degerler A.S. 11.000.000, 10.850.950| 10.850.961| 28.319.929| 98,65
Eczacibagi Sigorta Acentelidi A.S. 100.000 2.500 2.500 6.136 2,50
Eczacibagl Yatinnm Ortakligi A.S. 9.975.000 498.750 498.750 311.220 5,00
Eczacibasi Banyo ve Mutfak Uriinleri San.ve Tic. A.S. 11.495.000 3.095.580 4.203.369 3.772.045| 26,93
Eczacibasi-Schwarzkopf Kuafér Uriinleri Paz. A.S. 2.500.000 25.000 25.000 44,792 1,00
E-Kart Elektronik Kart Sistemleri San. ve Tic. A.S. 10.839.500 3.360.953 3.361.223 541.675 31,01
At Zincir Igne Makina San. A.S. 1.000.000 300.000 300.013 2.613.109| 30,00

Eczacibasi Menkul Degerler A.$. tam konsolidasyon yontemi ile mali tablolara alinmis olup, 28.319.929 YTL'lik tutarin 6.147.651
YTL'si Eczacibasi Menkul Degerler A.$'nin istirakleri olarak bagl menkul kiymetler hesabina yansimis, kalan tutar ise tim bilanco

kalemlerine dagitilmistir.




Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhigi A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2004 Hesap Dénemine Ait

Denetleme Kurulu Raporu

Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakhgi A.S. Genel Kurulu’na

Ortakhgin Unvani
Merkezi

Kayith Sermayesi
Cikarilmis Sermayesi
Calisma Konusu

Denetgci veya Denetgcilerin adi vegérev
sureleri, ortak veya sirket personeli
olup olmadiklari

Katilinan Ydnetim Kurulu ve yapilan
Denetleme Kurulu toplantilari sayisi

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri
Ustlinde yapilan incelemenin kapsami;
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonug

Turk Ticaret Kanunu’nun 353’Unci
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 numarali
bendi geregince ortaklik veznesinde
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglari

Tuark Ticaret Kanunu’nun 353’Gncu
maddesinin 1’inci fikrasinin 4 numarali
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglari

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar
ve bunlar hakkinda yapilan iglemler

Eczacibasi Yatirirm Holding Ortakhdi A.$.
istanbul

50.000.000.000.000 TL
36.600.000.000.000 TL

Sinai ve ticari sirketlere istirak etmek.

Esat Berksan — Bilent Avcl, 2004 yili hesaplarini incelemek
Uzere toplanacak Olagan Genel Kurul’a kadar goérevlidirler.
Kurulusun ortagdi veya personeli degillerdir.

Ydnetim Kurulu toplantilarina katilinmamisg, doért kez
denetleme kurulu toplantisi yapilimigtir.

21 Mayis, 5 Temmuz 26 Agustos, 25 Ekim ve 28 Aralik
2004 itibariyle butin faaliyetler denetlenmis, kanun ve
yonetmeliklere uygun oldugu sonucuna varilimistir.

iki ayda bir defa olmak tizere yilda alti kez sayim yapiimis
yapilmis ve sayim sonuglarinin kayitlara uygun oldugu
gOralmastar.

Her ay sonunda inceleme ve tetkik yapilmis ve sayimlarin
kayitlara uygun oldugu gortlmustdr.

Sikayet ve yolsuzluk yoktur.

Eczacibasi Yatirnm Holding Ortakligi Anonim Sirketi'nin 1.1.2004 - 31.12.2004 donemi hesap ve islemlerini
Tark Ticaret Kanunu, ortakligin ana sézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmus muhasebe ilke ve

standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Goriusiimize gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2004 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango, ortakhgin
anilan tarihteki gercek mali durumunu ve 1.1.2004 - 31.12.2004 dénemine ait gelir tablosu da anilan
déneme ait calisma sonuglarini gergege uygun olarak dogru bigimde yansitmakta, karin dagitimi énerisi
yasalara ve ortaklik ana s6zlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilango ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini oylariniza sunariz.

Denetleme Kurulu

Esat Berksan Bullent Avci



ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2004
HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Eczacibasi Yatirim Holding Ortakhgi A.$.'nin (Sirket) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore dizeltiimis konsolide bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait enflasyona
gore duzeltiimis konsolide gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Bu konsolide mali tablolarin
tima Turk Lirasrnin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma gtici cinsinden Yeni Turk Lirasi
olarak ifade edilmistir. incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanmis
genel kabul gérmis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapiimis ve dolayisiyla
hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontroli ile gerekli gérdigiimiz diger
denetim yontem ve tekniklerini icermigtir.

Gorusimize gore, s6z konusu konsolide mali tablolar tim énemli taraflariyla, Eczacibasi
Yatirim Holding Ortakhdi A.$.'nin, 31 Aralik 2004 tarihindeki gercek konsolide mali durumunu
ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek konsolide faaliyet sonucunu, SPK tarafindan
yayimlanmis genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine (bakiniz konsolide bilango dipnotu 11)
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik Anonim Sirketi

a member of
PricewaterhouseCoopers

Cansen Basaran Symes
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 22Nisan 2005

ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A.S.

Biiylikdere Caddesi, No. 209 Tekfen Tower, Kat. 6 34394 Levent, istanbul
Tel :(0212) 31959 99

Faks : (0212) 319 57 90



